NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TER.MINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U.S. ddlares)

JNFORMACION GENERAL

EDICIONES LEGALES EDLE SA, es una Sociedad Andénima, constituida el 02 de febrero del 1989 e
inscrita en el Registro Mercantildel cantén Quito el 10 marzo del 1989, con una duracién de 50 afos.

Su objeto social la ediciéon y coedicion de libros, folletos y revistas; y general, de todo tipo de

publicaciones en medios impresos, electrénicos u otros que se adapten al procesamiento y transmision de
informacién.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
- NIIF para las PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

22 Monedaf uncional - La moneda funcional de la Compaiifa es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo.El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utiliz.ando otra
técnica de valoraciin, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Los importes de las notas a los estados financieros estdan expresados en U.S. ddlares, excepto
cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros.

2.4  Efective equivalentesde efectivo- Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses Y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.5  Inventarios- Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al método de promedio ponderado.
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Propiedades y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se miden
inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial, las propiedades y
equipos son registradas al costo menos la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el perfodo en que se producen.

Método de depreciacion 'y vidas iitiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Vida qtil

(en afos)
Edificios 43
Equipo de Computacién 3
Muebles y Enseres 10
Equipo Electrénico 3
Equipo de Oficina 3
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades y equipos - Lautilidad o pérdida que surja del retiro o venta de
una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de ventay
el valor en libros del activo yreconocida en resultados. En caso de venta o retiro subsiguiente de
propiedades revaluadas, el saldo de Ja reserva de revaluacion es transferido directamente a
utilidades retenidas.

Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambasy
se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transacciéon. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe de las pérdidas de deterioro de valor.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiifa evalda los
importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se determiné deterioro de Jos activos tangibles.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.
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Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Impuestosdiferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafifa disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinaciéon de negocios) de otros activos y pasivos en
una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisiéon al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que
no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que
se recupere Ja totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o pricticamente aprobadas al
final del periodo que se informa.

La mediciéon de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.

La Compaiifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaififa tiene la intencién de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientesy diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacciébn o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos Yy
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligaciéon presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
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virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

Beneficiosa empleados

Beneficiosdefinidos: Jubilacion patronal y bonificacionpor desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocenen el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generadopor la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones,que comprendenlas gananciasy pérdidas actuariales, se reconocenen el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que
se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuarialesen otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas ala
utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores - La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participaciénde los trabajadoresen las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calculaa la
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad Todos los demads arrendamientosse clasifican como operativos.

La Compaiiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linearecta, durante el plazo correspondienteal arrendamiento.

Reconocimientode ingresos - Se calculanal valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaiia pueda otorgar.

Prestacion de servicios - Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al
grado de realizacion de la transaccion, y siempre y cuando puedan ser medidos de manera
fiable.

Ventade bienes - Se reconocencuando la Compaiiatransfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresosy los costos
incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y
es probable que la Compaiifa reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen
cuando sea probable que la Compafifa reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion y el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido de forma
fiable. Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referenciaal
capital pendiente y a la tasa de interés efectivaaplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos
de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Costosy Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.



2.15 Compensaciondesaldosy transacciones- Como norma general en los estados financieros no

2.16

2.17

se compensan los activos Y pasivos, tampoco los ingresos Yy gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma Y esta presentaciéon sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos Yy gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién Yy la Compaifiia tiene la intencion de liguidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentogfinancieros- Los activos Y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad
de la Compaiifa pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos Yy pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transacciéon  directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo,

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares de
activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el
mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion de los
activos financieros.

Clasificaciondelos activosfinancieros
Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado

Por defecto, todos los demds activos financieros se miden posteriormente a su valor razonable
con cambios en resultados.

Deterioro de activos financieros

La Compaiifa reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las cuentas por
cobrar comerciales, principalmente. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

Definicionde incumplimiento

La Compaiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines de
administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histérica indica que los
activos financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son
recuperables;
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Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es poco
probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Compaiifa, en su totalidad (sin
tener en cuenta ningln tipo de garantfa en poder de la Compaiiia).

Politicade castigos

La Compaiifa castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el deudor se
encuentra en una dificultad financiera grave Yy no existe una perspectiva realista de
recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de liquidacién o ha entrado en
un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen
mds de dos afos vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja atin
pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperacion de la Compaiiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.
Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Mediciony reconocimientode laspérdidasde créditoesperadas

La mediciéon de las pérdidas de crédito esperadas es una funciéon de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) vy la
exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida
dado el incumplimiento se basa en datos histdricos ajustados por informacién prospectiva como se
describié anteriormente.

La Compaiifa reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos los
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una
cuenta de provisién para cuenta incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafifa dard de baja en cuentas un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos Yy ventajas inherentes a
la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Pasivosfinancierose instrumentosdepatrimonioemitidogpor la Compaiiia-

Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual Yy las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio,

Instrumentogle Patrimonio- Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que
evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos.

Pasivosfinancieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con
cambios en los resultados u 'otros pasivos financieros'

Otrospasivos financieros- Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos Yy las
cuentas por pagar comerciales Yy otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés simple.

Baja en cuentas de un pasivofinanciero- La Compaiifa da de baja los pasivos financieros
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compaiifa se descargan, cancelan o han expirado.
La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion
pagada y pagadera se reconoce en resultados.



ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaififa, que se describen en la nota 3, la
Administracién estd obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que
tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones
sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las
estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se
consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimacionesy los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacion, si la revision
afectasolo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los periodos futuros si la revision afecta a los
periodos actuales y futuros.

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichosactivos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtn indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivoa la que perteneceel activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimacionessobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligacionespor beneficios definidos- El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcién
de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuaria!, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afo reportados por la administracion de la
Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando como refencia los rendimientos del
mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
que se pagaran Jos beneficios.

Estimaciondevidas iitiles de Plantay equipo- La estimacion de las vidas utiles y el valor residual se
efectiian de acuerdo a Lo mencionado en la Nota 26,

Impuestoa la renta diferido- La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en librosy la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdnen el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivoy equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financierade Ja siguiente
manera;



Diciembre,

2019 2018
Bancos 23257 12.831
Caja 800 800
Total 24.057 13.631
5. CUENTASPORCOBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
Diciembre
2019 2018

Clientes locales 128.859 103.975
Tarjetas de crédito 446 2.432
Total 129.305 106.407

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

6. OTRASCUENTASPOR COBRAR

Un resumen de otras por cobrar es como sigue:

Diciembre,
2019 2018
Cuentas por cobrarempleados 3.488 2016
Anticipo proveedores 2750 9247
Relacionadas 11 86212
Otras cuentas por cobrar 169 2585
Total 6.418 100.060

7. INVENfARIOS

Los saldos de inventarios al 31 de diciembredel 2019y 2018, se muestrana continuacion:

Diciembre,
2019 2018
Productos Terminados 30.578 36.132
Total 30.578 36.132

Durante los afios 2019 y 2018, los costos de inventarios reconocidos en resultados fueron de US$
55944 y US$ 73818, respectivamente (Ver Nota 19).



8. ACTIVOS DE .INVERSION

Corresponde a un bien inmueble ubicado en Miami - Florida, Estados Unidos de Norte América,
adquiridoen el ano 2014, la intencién de la Administraciénes mantenerlocorno un bien de inversién
hasta que pueda hacerlo productivopor medio de un arrendamientofinanciero.

9. ACTIVOSINTANGIBLES

Unresumen de activos intangibles es como sigue:

ProyectoDominiurn legal
ProyectoDorninium data
Proyecto Control de casos
Proyecto Migrador Fiel Web
Subtotal
Amortiz.aciénacumulada
Total

10. PROPIEDAIES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedadesy equipos es como sigue:

Costo:

Terrenos

Edificios

Equipo de computacién
Muebles y Enseres
Equipo Electrénico
Equipo de Oficina
Subtota]
Depreciaciénacumulada

Total

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Diciembre 31,
2019
399.847
47.270
53254
94.387
594758
(414.796)
179.962

Diciembre
2019

105.600
220958

211.869
85576
20054

8.945

653002
(394.154)
258.848

2018
399.847
47270
53.254
94.387
594758
(297.713)
297.045

2018

105.600
220.958
214.408

86.062
20.184
8.998
656210
(386.520)
269.690
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Saldos netos al comienzo del mio
Adiciones

Retiros /Bajas
Depreciacion de bajas
Depreciacion del afio

Saldo neto al fin del afio

Saldos netos al comienzo del afio
Retiros .'Bajas

Depreciaciin ~ de bajas
Depreciaciin ~ del afio

Saldo neto al fin del afio

Terrenos

105.600

105.600

Terenos

105.600

105.600

Edificios

131.202

(7.732)
123.470

Edificios

138934

(7732)
131202

Equipo de
Computacion

12.520

(487)
433
(1.423)
11.043

Equipo de
Computacién
29.534
(757)
677

(16.934)
12.520

2019

Muebles Yy Equipo
Enseres Electronico
11.455 2.090
3.865
(53) (6.404)
48 5.71
(787) (3.896)
10663 1.366
2018
Muebles y Equipo
Enseres Electrénico
13.483 2843
(2.986)
2613
(2028) (380)

11.455 2.090

Equipo de
Oficina

6.823

(129)

113
(101)
6.706

Equipo de
Oficina

7.954
(3804)
3.460

(782)
6.823

Vehiculos

Vehiculos

8.977
(25705)
17.559

(831)

Total

269.690
3865
(7.073)
6305
(13939)
258.848

Total

307.325
(33.252)

24309
(28.692)
269.690



11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como

sigue:

Proveedores
Relacionadas

Otras cuentas por pagar
Total

Diciembre,
2019 2018
224.533 251.873
57977 70503
140955 214699
423.465 537.075

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 90 dias desde la fecha de la

factura.

12. IINIPIJESTOS

Activos 'y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos Yy pasivos por impuestos

corrientes es como sigue:

Activos por impuestos corrientes

Retenciones en la fuente Renta

Total

Pasivos por impuestos corrientes
Impuestos por pagar

Total

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente-

Diciembre 31,

2019 2018
58.180 41.749
58.180 41.749

4137 5.044
4.137 5314

Una reconciliaciéon entre

la pérdida segtn estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Pérdida antes de impuesto a la renta
Mis:
Gastos no deducibles

Menos:
Ajustes NIIF

Utilidad gravable
Impuesto a la renta causado (1)

Anticipo calculado (2)

Impuesto a la renta cargado a resultados

Tasa efectivade impuesto a la renta

2019 2018
(45.493) (23270)
123.571 181.209
(35503)
42.575 157.939
10.644 39.485
10.644 39.485
100% 100%



(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a Ja renta se determina con
la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribuciéon. Se puede reducir la tarifa
en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) Hasta el afio 2018, se debe considerar como impuesto a larenta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. A
partir del afo 2019, El pago del impuesto podrd anticiparse de forma voluntaria, y
serd equivalente al 50% del impuesto ala renta causado del ejercicio fiscal anterior,
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal

Movimientode laprovisionpara impuesto a la renta

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:
Diciembre 31,

Saldos al comienzo del afio
Provisién del afio

Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

Saldosdellmpuesto Diferido

Activos por impuestos diferidos en
relaciona

Beneficios definidos

Total

Pasivos por impuestos diferidos en
relacibna

Propiedades y equipos

Total

Aspectos tributarios

2019
39.485
10.644
{38.485)

10.644

SalJdos al  Reconocido Incremento Incremento

comienzo en los en el afio del afio en

del ano resultados resultados
13.450 (8.876)
13.450 (8.876)
24.377 (1 034)
24.377 (1.034)

2018
35354
39.485

(35354)

39.485

Saldos al fin
del afio

4574
4574

23.344
23344

El 31 de diciembre del 2019, se emiti6 Ja Ley Organica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria, a continuacién, se detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

Eliminacién del Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo obligatorio de Impuesto a la Renta, este podrd anticiparse de forma
voluntaria, y serd equivalente al 50%i del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal

Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos gravados
iguales o superiores a US$ 1,000,000.00 (un millén de délares de los Estados Unidos de
América) en el ejercicio fiscal 2018, pagardn una contribucién tnica y temporal, para los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, conforme la siguiente tabla:



Ingreso gravado desde Ingreso gravado hasta Tarifa

1.000.000 5.000.000 0.10%
5000.001 10.000.000 0.15%
10.000.001 En adelante 0.20%

Deducibilidad de intereses en Créditos Externos

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos externos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas, el monto total de estos no podrd ser mayor al 3000/0
con respecto al patrimonio. Tratindose de otras sociedades o personas naturales , el monto
total de interés neto en operaciones efectuadas con partes relacionadas no deberd ser mayor al
200/0 de la utilidad antes de la participacion laboral, mds intereses, depreciaciones y
amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal

Dividendos distribuidos

Se crea un nuevo impuesto a la distribucién efectiva de utilidades. Segtin esta norma se
considerard ingreso gravadoa los dividendos distribuidos a favor de sociedades extranjeras y
personas naturales no residentes en Ecuador.

El ingreso gravado serd igual al 400/0 del dividendo efectivamentedistribuido y se aplicard Ja
retencion del 25% sobre dicho ingreso. En efecto esto implica el pago de un impuesto
equivalente al 10% de los dividendos efectivamentedistribuidos.

No aplicard este impuesto solamente a quienes hayan suscrito un contrato de inversién con
clausula de estabilidad.

En el caso de que las sociedadesincwnplan con el deber de reportar la composicidn societaria,
se deberd efectuar la retenciéndel 35%.

Por otra parte se modifica el ISD en el sentido de que los dividendos enviados a paraisos
fiscales estardn exentos de ISD, a menos que existan accionistas residentes o domiciliados en
el Ecuador, que sean parte de la sociedad que distribuye los dividendos.

No se podra tomar como créditotributario el impuestopagado por la sociedad que distribuye
los dividendos.

Imrresos

Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de

jubilaciénpatronal o desahucioque hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamentepagados a favor de los beneficiarios
de tal provision. El reglamento de esta ley establecerd las condicionespara el tratamientode
este ingreso.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
Diciembre 31,

2019 2018
Sueldos y beneficiossociales 130.475 116.648
IESS por pagar 23709 24106

Total 154.184 140.754



14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre,
2019 2018
Provisién por jubilacién patronal 555979 572.904
Bonificaciéon por desahucio 130.489 132.297
Total 686.468 705.201

Jubilaciowatronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte aflos o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social De acuerdo con disposiciones legales la pension de jubilaciéon se determina
siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para la
jubilacién de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se
considera como haber individual de jubilacién el formado por las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los dltimos 5 afios, multiplicado
por los afios de servicio.

(-) valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el IESS,
en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al valor obtenido la Compaiifa tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere
depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del
empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomardn en cuenta para la
rebaja del haber individual de jubilacion, los valores que por fondos de reserva hubiese
legalmente depositado el empleador o entregado al trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la provisién para jubilaciéon patronal fueron como
sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Saldo inicial 572904 522.086
Costo laboral por servicios actuales 32.462 75376
Otros resultados integrales 6.141
Interés neto (Costo financiero) 22579 23.028
Disminucién de la reserva por salidas (37757) (53.727)
Pago de prestaciones (5.368)
Transferencia de la obligacién a otras empresas del grupo —--~(2_§. _$4 1~ ————-
Saldo al final del afio 555.979 572.904

Bonificaciopor desahucio- De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, la Compaififa entregard el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada
uno de los afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

Diciembre31,
2019 2018
Saldo inicial 132.297 133.819
Costo laboral por servicios actuales 3372 5.433
Otrosresultados integrales 430
Interés neto (Costo financiero) 5242 5.269
Disminucidn de la reserva por salidas (4.895) (12.654)
Transferenciade la obligacién a otras empresas del grupo ————<-5.5_2_7~) -~
Saldo al final del aiio 130.489 132.297

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 201§ por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidosy
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el
uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las gananciasy pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipoétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la
mortalidad.

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método
de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cdlculo de la obligacion
por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No hubo cambios
en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad respecto a afios
anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

Diciembre31,
2019 2018
Y% %
Tasa(s) de descuento 7.92% 8,21
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.59% 3,91

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:



Diciembre 31,

2019 2018
Costo actual del servicio 35834 80.809
Intereses sobre la obligacion 27.821 28.299
Total 63.655 109.107

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaififa es como

siguiente:
Diciembre 31,
2019 2018
Activosfinancieros:
Costo amortizado:
Efectivoy equivalentes de efectivo(Nota 4) 24.057 13631
Cuentas por cobrarcomerciales (Nota5) 129.305 106.407
Otras cuentas por cobrar (Nota 6) 6418 100.060
Otros activos 8767 3143
Total 168.547 223241
Pasivosfinancieros:
Valor razonable con cambios en resultados:
Designados al valor razonable con cambios en
resultados (Nota 15) 686.468 705.201
Total 686.468 705.201
Costo amortizado:
Cuentas por pagar (Nota 11) 423.465 537.075
Obligaciones acumuladas (Nota 13) 154.184 140.754
Total 577.649 677.829

16. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidadcon disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
larenta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$3 millones,
estan obligados a presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, si el monto
superalos US$I5 millones se deberd presentar un estudio de Precios de Transferenciaque
determinesi tales operaciones han sido efectuadasa valores de plena competencia. AJ 3l
de diciembre de 2019 y 2018, las operaciones de la Compaiiia no superaron el importe
requeridopara efectuarel estudio de precios de transferencia.
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17. PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 2.600.000 acciones de US$0.04
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Acciones ordinarias

CapiFal en Nﬁmf:ro de Primg, de
acciones acciones emision
Saldo al 31 de diciembrede 2017 104.000 2.600.000 0,04
Saldo al 31 de diciembre de 2018 104.000 2.600.000 0,04
Saldo al31 de diciembre de 2019 104.000 2,600.000 0,04

ReservaLegal- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

Resultadosacumulados - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
Utilidades retenidas - distribuibles 128.428 188.191
Resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primer vez de las NIIF (51.190) (51.190)
Total 77.238 137.001

Resultadosacunutladosprovenietiiesde la adopcion por primeravez de las MIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF.El
saldo deudor podrd ser absorbido por los resultados acumulados vy los del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

18. JNGRESOS

Un resumen de los ingresos por ventas es como sigue:

Diciembre,
2019 2018
Ventas Sierra 1.197.631 1.196.494
Ventas Costa 882.802 864.433
Devoluciones (403.911) (277221)
Total 1.676.522 1.783.706

19. COSTO DE VENTAS

Un resumen del costo de ventas es como sigue:
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Diciembre,

2019 2018
Compras cargadas al costo 124767 141.670
Sueldos y beneficios sociales 195.684 187.038
Costo de venta - inventario 55944 73.818
Otros costos 24569 37.195
Total 400.964 439.721

20. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Un resumen de los gastos administrativos y ventas es como sigue:
Diciembre,

2019 2018
Sueldos y beneficios sociales 939.082 962.953
Gastos operativos 236.149 269.752
Amortizacién intangibles 117.083 117.083
Depreciacién propiedadesy equipos 13772 30.068
Jubilacién y desahucio 74721 35576
Gastos presidencia 10.108 11.683
Impuestosy contribuciones 10070 12.301
Seguros 6.007 13.143
Total 1.406.992 1.452.559

21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACDNADAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las principales transacciones con partes relacionadas
se presentana continuacion:

TRANSA CCIONES:

Compras:
Gastos 108.062 121.544

SALDOS:

Cuentas por cobrar:

Distribuidores 168 2.401
Ejesa SA. 59.668
MYLTRABAJOSS A 11 26.544

Cuentas por pagar:

IMPRESORES MYL 274.496 134.784
22. HECHDS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
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Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (mayo 26
de 2020) no se produjeron eventos que en opinién de la Administraciéon pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiifa Yy serdn presentados a los Accionistas Y Junta
Directiva para su aprobaciéon. En opinién de la Gerencia de la Compaiifa, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

Ing, Karla Muioz Marfa José Yaguachi
Gerente General Contador General
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