
EDI CI ON ES LEGALES EDLE S.A.

N OTAS A LOS ESTADOS FI N AN CI EROS 

POR EL AÑ O TERM I N AD O EL 31  DE D I CI EMBRE DEL 2 0 1 5

(Expresados en U.S. dólares)

1 . I N F O R M A C I Ó N  G E N E R A L

E D I C I O N E S  L E G A L E S  E D L E  S .A .,  e s  u n a  S o c i e d a d  A n ó n i m a ,  c o n s t i t u i d a  e l  0 2  d e  f e b r e r o  

d e l  1 9 8 9  e  i n s c r i t a  e n  e l  R e g i s t r o  M e r c a n t i l  d e l  c a n t ó n  Q u i t o  e l  1 0  m a r z o  d e l  1 9 8 9 ,  c o n  u n a  

d u r a c i ó n  d e  5 0  a ñ o s .

S u  o b j e t o  s o c i a l  l a  e d i c i ó n  y  c o e d i c i ó n  d e  l i b r o s ,  f o l l e t o s  y  r e v i s t a s ;  y  g e n e r a l ,  d e  t o d o  t i p o  

d e  p u b l i c a c i o n e s  e n  m e d i o s  i m p r e s o s ,  e l e c t r ó n i c o s  u  o t r o s  q u e  s e  a d a p t e n  a l  p r o c e s a m i e n t o  

y  t r a n s m i s i ó n  d e  i n f o r m a c i ó n .

2 .  P O L Í T I C A S  C O N T A B L E S  S I G N I F I C A T I V A S

2 .1  Declaración de cumplimiento -  L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  h a n  s i d o  p r e p a r a d o s  d e  

c o n f o r m i d a d  c o n  l a s  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  ( N I I F )  

e m i t i d a s  p o r  e l  C o n s e j o  d e  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  C o n t a b i l i d a d  ( I A S B ) .

2 .2  Moneda funcional - L a  m o n e d a  f u n c i o n a l  d e  l a  C o m p a ñ í a  y  s u s  s u b s i d i a r i a s  e s  e l  

D ó l a r  d e  l o s  E s t a d o s  U n i d o s  d e  A m é r i c a  ( U .S .  d ó l a r ) ,  e l  c u a l  e s  l a  m o n e d a  d e  

c i r c u l a c i ó n  e n  e l  E c u a d o r .

2 .3  Bases de preparación - L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  h a n  s id o  p r e p a r a d o s  s o b r e  l a s  b a s e s  

d e l  c o s t o  h i s t ó r i c o  e x c e p t o  p o r  c i e r t a s  p r o p i e d a d e s  e  i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  q u e  s o n  

m e d i d o s  a  s u s  v a l o r e s  r a z o n a b l e s ,  t a l  c o m o  s e  e x p l i c a  e n  l a s  p o l í t i c a s  c o n t a b l e s  

i n c l u i d a s  m á s  a b a jo .

E l  c o s t o  h i s t ó r i c o  e s t á  b a s a d o  g e n e r a l m e n t e  e n  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  l a  

c o n t r a p r e s t a c i ó n  e n t r e g a d a  a  c a m b i o  d e  l o s  b i e n e s  y  s e r v i c i o s .

E l  v a l o r  r a z o n a b l e  e s  e l  p r e c i o  q u e  s e  r e c i b i r í a  p o r  v e n d e r  u n  a c t i v o  o  e l  v a l o r  p a g a d o  

p a r a  t r a n s f e r i r  u n  p a s i v o  e n t r e  p a r t i c i p a n t e s  d e  u n  m e r c a d o  e n  l a  f e c h a  d e  v a l o r a c i ó n ,  

i n d e p e n d i e n t e m e n t e  d e  s i  e s e  p r e c i o  e s  d i r e c t a m e n t e  o b s e r v a b l e  o  e s t i m a d o  u t i l i z a n d o  

o t r a  t é c n i c a  d e  v a l o r a c i ó n .  A l  e s t i m a r  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  u n  a c t i v o  o  u n  p a s i v o ,  l a  

C o m p a ñ í a  t i e n e  e n  c u e n t a  l a s  c a r a c t e r í s t i c a s  d e l  a c t i v o  o  p a s i v o  q u e  l o s  p a r t i c i p a n t e s  

d e l  m e r c a d o  t o m a r í a n  e n  c u e n t a  a l  f i j a r  e l  p r e c i o  d e l  a c t i v o  o  p a s i v o  a  l a  f e c h a  d e  

m e d i c i ó n .  E l  v a l o r  r a z o n a b l e  a  e f e c t o s  d e  m e d i c i ó n  y  o  d e  r e v e l a c i ó n  e n  l o s  e s t a d o s  

f i n a n c i e r o s ,  s e  d e t e r m i n a  s o b r e  u n a  b a s e  d e  e s t e  t i p o ,  a  e x c e p c i ó n  d e  l a s  t r a n s a c c i o n e s  

r e l a c i o n a d a s  a  p a g o s  b a s a d o s  e n  a c c i o n e s  q u e  s e  e n c u e n t r a n  d e n t r o  d e l  a l c a n c e  d e  l a  

N I I F  2 ,  l a s  o p e r a c i o n e s  d e  a r r e n d a m i e n t o  q u e  e s t á n  d e n t r o  d e l  a l c a n c e  d e  l a  N I C  1 7 , 

y  l a s  m e d i c i o n e s  q u e  t i e n e  a l g u n a s  s i m i l i t u d e s  c o n  e l  v a l o r  r a z o n a b l e ,  p e r o  n o  s o n  s u  

v a l o r  r a z o n a b l e ,  t a l e s  c o m o  e l  v a l o r  n e t o  d e  r e a l i z a c i ó n  d e  l a  N I C  2  o  e l  v a l o r  e n  u s o  

d e  l a  N I C  3 6 .

A d i c i o n a l m e n t e ,  a  e f e c t o s  d e  i n f o r m a c i ó n  f i n a n c i e r a ,  l a s  m e d i c i o n e s  e f e c t u a d a s  a  

v a l o r  r a z o n a b l e  s e  c l a s i f i c a n  e n  e l  n i v e l  1, 2  o  3 c o n  b a s e  e n  e l  g r a d o  d e  i m p o r t a n c i a  

d e  lo s  i n s u m o s  p a r a  l a  m e d i c i ó n  d e l  v a l o r  r a z o n a b l e  e n  s u  t o t a l i d a d ,  l o s  c u a l e s  s e  

d e s c r i b e n  a  c o n t i n u a c i ó n :



2 .4

2 .5

2.6

Nivel 1 : S o n  p r e c i o s  c o t i z a d o s  ( s i n  a j u s t a r )  e n  m e r c a d o s  a c t i v o s  p a r a  a c t i v o s  o  p a s i v o s  

i d é n t i c o s  q u e  l a  e n t i d a d  p u e d e  a c c e d e r  a  l a  f e c h a  d e  m e d i c i ó n .

Nivel 2 : I n s u m o s  d i s t i n t o s  a  l o s  p r e c i o s  c o t i z a d o s  i n c l u i d o s  e n  e l  N i v e l  1 q u e  s e a n  

o b s e r v a b l e s  p a r a  e l  a c t i v o  o  p a s i v o ,  y a  s e a  d i r e c t a  o  i n d i r e c t a m e n t e .

Nivel 3: I n s u m o s  s o n  d a t o s  n o  o b s e r v a b l e s  p a r a  e l  a c t i v o  o  p a s i v o .

L o s  i m p o r t e s  d e  l a s  n o t a s  a  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  e s t á n  e x p r e s a d o s  e n  m i l e s  d e  U .S .  

d ó l a r e s ,  e x c e p t o  c u a n d o  s e  e s p e c i f i q u e  l o  c o n t r a r i o .

A  c o n t i n u a c i ó n  s e  d e s c r i b e n  l a s  p r i n c i p a l e s  p o l í t i c a s  c o n t a b l e s  a d o p t a d a s  e n  l a  

p r e p a r a c i ó n  d e  e s t o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .

Efectivo y  equivalentes de efectivo -  I n c l u y e  a q u e l l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  l í q u i d o s ,  

depósitos o  i n v e r s i o n e s  f i n a n c i e r a s  l í q u i d a s ,  q u e  s e  p u e d e n  t r a n s f o r m a r  r á p i d a m e n t e  

e n  e f e c t i v o  e n  u n  p l a z o  i n f e r i o r  a  t r e s  m e s e s  y  s o b r e g i r o s  b a n c a r i o s .  L o s  s o b r e g i r o s  

b a n c a r i o s  s o n  p r e s e n t a d o s  c o m o  p a s i v o s  c o r r i e n t e s  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  

f i n a n c i e r a .

Inventarios - S o n  p r e s e n t a d o s  a l  c o s t o  d e  a d q u i s i c i ó n  o  v a l o r  n e t o  r e a l i z a b l e ,  e l  m e n o r .  

S o n  v a l u a d o s  a l  m é t o d o  d e  p r o m e d i o  p o n d e r a d o .

Propiedades y  equipos

2 .6 .1  Medición en el momento del reconocimiento -  L a s  p a r t i d a s  d e  p r o p i e d a d e s  y  

e q u i p o s  s e  m i d e n  i n i c i a l m e n t e  p o r  s u  c o s to .

E l  c o s t o  d e  p r o p i e d a d e s  y  e q u i p o s  c o m p r e n d e  s u  p r e c i o  d e  a d q u i s i c i ó n  m á s  

t o d o s  l o s  c o s t o s  d i r e c t a m e n t e  r e l a c i o n a d o s  c o n  l a  u b i c a c i ó n  y  l a  p u e s t a  e n  

c o n d i c i o n e s  d e  f u n c i o n a m i e n t o .

2 .6 .2  Medición posterior al reconocimiento: D e s p u é s  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l ,  

l a s  p r o p i e d a d e s  y  e q u i p o s  s o n  r e g i s t r a d a s  a l  c o s t o  m e n o s  l a  d e p r e c i a c i ó n  

a c u m u l a d a  y  e l  i m p o r t e  a c u m u l a d o  d e  l a s  p é r d i d a s  d e  d e t e r i o r o  d e  v a l o r .  L o s  

g a s t o s  d e  r e p a r a c i o n e s  y  m a n t e n i m i e n t o s  s e  i m p u t a n  a  r e s u l t a d o s  e n  e l  p e r í o d o  

e n  q u e  s e  p r o d u c e n .

2 .6 .3  Método de depreciación y  vidas útiles -  E l  c o s t o  d e  p r o p i e d a d e s  y  e q u i p o s  se  

d e p r e c i a  d e  a c u e r d o  c o n  e l  m é t o d o  d e  l í n e a  r e c t a .  L a  v i d a  ú t i l  e s t i m a d a ,  v a l o r  

r e s i d u a l  y  m é t o d o  d e  d e p r e c i a c i ó n  s o n  r e v i s a d o s  a l  f in a l  d e  c a d a  a ñ o ,  s i e n d o  

e l  e f e c t o  d e  c u a l q u i e r  c a m b i o  e n  e l  e s t i m a d o  r e g i s t r a d o  s o b r e  u n a  b a s e  

p r o s p e c t i v a .

A  c o n t i n u a c i ó n  s e  p r e s e n t a n  l a s  p r i n c i p a l e s  p a r t i d a s  d e  p r o p i e d a d e s  y  e q u i p o s  

y  l a s  v i d a s  ú t i l e s  u s a d a s  e n  e l  c á l c u l o  d e  l a  d e p r e c i a c i ó n :

í t e m V i d a  ú t i l  

( e n  a ñ o s )

E d i f i c i o s

E q u i p o  d e  C o m p u t a c i ó n  

M u e b l e s  y  E n s e r e s  

E q u i p o  E l e c t r ó n i c o

4 3

3

10

3
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E q u i p o  d e  O f i c i n a  

V e h í c u l o s

3

5

2 .6 .4  Retiro o venta de propiedades y  equipos - L a  u t i l i d a d  o  p é r d i d a  q u e  s u i j a  d e l  

r e t i r o  o  v e n t a  d e  u n a  p a r t i d a  d e  p r o p i e d a d e s  y  e q u i p o s  e s  c a l c u l a d a  c o m o  l a  

d i f e r e n c i a  e n t r e  e l  p r e c i o  d e  v e n t a  y  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  d e l  a c t i v o  y  r e c o n o c i d a  

e n  r e s u l t a d o s .  E n  c a s o  d e  v e n t a  o  r e t i r o  s u b s i g u i e n t e  d e  p r o p i e d a d e s  

r e v a l u a d a s ,  e l  s a ld o  d e  l a  r e s e r v a  d e  r e v a l u a c i ó n  e s  t r a n s f e r i d o  d i r e c t a m e n t e  a  

u t i l i d a d e s  r e t e n i d a s .

2 . 7  Deterioro del valor de los activos tangibles -  A l  f i n a l  d e  c a d a  p e r í o d o ,  l a  C o m p a ñ í a  

e v a l ú a  l o s  i m p o r t e s  e n  l i b r o s  d e  s u s  a c t i v o s  t a n g i b l e s  a  f i n  d e  d e t e r m i n a r  s i  e x i s t e  u n  

i n d i c a t i v o  d e  q u e  e s t o s  a c t i v o s  h a n  s u f r i d o  a l g u n a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o .  E n  t a l  c a s o ,  

s e  c a l c u l a  e l  i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  d e l  a c t i v o  o  u n i d a d  g e n e r a d o r a  d e  e f e c t i v o  a  f i n  d e  

d e t e r m i n a r  e l  a l c a n c e  d e  l a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  ( d e  h a b e r  a lg u n a ) .

2 .8  Costos de beneficios por retiro y  beneficios por terminación - L o s  p a g o s  a  l o s  p l a n e s  

d e  a p o r t a c i o n e s  d e f i n i d a s  s e  r e c o n o c e n  c o m o  g a s t o s  a l  m o m e n t o  e n  q u e  e l  e m p l e a d o  

h a  p r e s t a d o  e l  s e r v i c i o  q u e  le  o t o r g a  e l  d e r e c h o  a  h a c e r  l a s  a p o r t a c i o n e s .

E n  e l  c a s o  d e  l o s  p l a n e s  d e  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  p o r  r e t i r o ,  e l  c o s t o  d e  t a l e s  b e n e f i c i o s  

e s  d e t e r m i n a d o  u t i l i z a n d o  e l  M é t o d o  d e  l a  U n i d a d  d e  C r é d i t o  P r o y e c t a d a ,  c o n  

v a l o r a c i o n e s  a c t u a r i a l e s  r e a l i z a d a s  a l  f i n a l  d e  c a d a  p e r í o d o  a n u a l  s o b r e  e l  q u e  s e  

i n f o r m a .  L a s  n u e v a s  m e d i c i o n e s ,  q u e  i n c l u y e n  g a n a n c i a s  y  p é r d i d a s  a c t u a r i a l e s ,  e l  

e f e c t o  d e  l o s  c a m b i o s  a l  t o p e  d e  a c t i v o s  ( s i  a p l i c a )  y  e l  r e n d i m i e n t o  s o b r e  l o s  a c t i v o s  

d e l  p l a n  ( e x c l u y e n d o  i n t e r e s e s ) ,  s e  r e f l e j a  i n m e d i a t a m e n t e  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  

f i n a n c i e r a  c o n  u n  c a r g o  o  c r é d i t o  r e c o n o c i d o  e n  o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l  e n  e l  p e r í o d o  

e n  q u e  o c u r r e .  L a s  n u e v a s  m e d i c i o n e s  r e c o n o c i d a s  e n  o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l  se  

r e f l e j a n  i n m e d i a t a m e n t e  e n  g a n a n c i a s  a c u m u l a d a s  y  n o  s e r á  r e c l a s i f i c a d a  a l  r e s u l t a d o  

d e l  p e r í o d o .  E l  c o s t o  d e  s e r v i c i o s  p a s a d o s  s e  r e c o n o c e  e n  r e s u l t a d o s  e n  e l  p e r í o d o  d e  

u n a  m o d i f i c a c i ó n  d e l  p l a n .  E l  i n t e r é s  n e t o  s e  c a l c u l a  a l  a p l i c a r  l a  t a s a  d e  d e s c u e n t o  a l  

i n i c i o  d e l  p e r í o d o  a l  b e n e f i c i o  d e f i n i d o  n e t o  p a s i v o  o  a c t i v o .  L o s  c o s t o s  p o r  b e n e f i c i o s  

d e f i n i d o s  s e  c a t e g o r i z a n  c o m o  s ig u e :

• C o s t o  d e  s e r v i c i o  ( i n c l u y e n d o  c o s t o  d e  s e r v i c i o  c o r r i e n t e ,  c o s t o  d e  s e r v i c i o  

p a s a d o ,  c o m o  t a m b i é n  g a n a n c i a s  y  p é r d i d a s  s o b r e  r e d u c c i o n e s  y  l i q u i d a c i o n e s ) ;

• G a s t o  o  i n g r e s o  p o r  i n t e r e s e s  n e t o ;  y

• N u e v a s  m e d i c i o n e s .

L a  C o m p a ñ í a  p r e s e n t a  lo s  p r i m e r o s  d o s  c o m p o n e n t e s  d e  l o s  c o s t o s  p o r  b e n e f i c i o s  

d e f i n i d o s  e n  e l  r u b r o  “ g a s t o  p o r  b e n e f i c i o s  d e  e m p l e a d o s ” . L a  r e d u c c i ó n  d e  g a n a n c i a s  

y  p é r d i d a s  s e  c o n t a b i l i z a n  c o m o  c o s t o s  d e  s e r v i c i o s  p a s a d o s .

L a  o b l i g a c i ó n  p o r  b e n e f i c i o s  d e  r e t i r o  r e c o n o c i d a  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  

r e p r e s e n t a  e l  d é f i c i t  o  s u p e r á v i t  r e a l  e n  l o s  p l a n e s  d e  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  d e  l a  

C o m p a ñ í a .  C u a l q u i e r  s u p e r á v i t  r e s u l t a n t e  d e  e s t e  c á l c u l o  e s  l i m i t a d o  a l  v a l o r  p r e s e n t e  

d e  c u a l q u i e r  b e n e f i c i o  e c o n ó m i c o  d i s p o n i b l e  e n  f o r m a  d e  r e e m b o l s o s  d e  lo s  p l a n e s  o  

r e d u c c i o n e s  e n  l a s  a p o r t a c i o n e s  f u t u r o s  a  l o s  p l a n e s .

U n  p a s i v o  p o r  u n  b e n e f i c i o  d e  t e r m i n a c i ó n  s e  r e c o n o c e  a l  p r i n c i p i o  c u a n d o  l a  e n t i d a d  

y a  n o  p u e d e  r e t i r a r  l a  o f e r t a  d e l  b e n e f i c i o  d e  t e r m i n a c i ó n  y  c u a n d o  l a  e n t i d a d  r e c o n o c e  

c u a l q u i e r  c o s t o  d e  r e s t r u c t u r a c i ó n  r e l a c i o n a d o .
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2 .9  Impuestos - E l  g a s t o  p o r  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  r e p r e s e n t a  l a  s u m a  d e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  

p o r  p a g a r  c o r r i e n t e  y  e l  i m p u e s t o  d i f e r i d o .

2 .9 .1  Impuesto corriente - S e  b a s a  e n  l a  u t i l i d a d  g r a v a b l e  ( t r i b u t a r i a )  r e g i s t r a d a  

d u r a n t e  e l  a ñ o .  L a  u t i l i d a d  g r a v a b l e  d i f i e r e  d e  l a  u t i l i d a d  c o n t a b l e ,  d e b i d o  a  

l a s  p a r t i d a s  d e  i n g r e s o s  o  g a s t o s  i m p o n i b l e s  o  d e d u c i b l e s  y  p a r t i d a s  q u e  n o  

s e r á n  g r a v a b l e s  o  d e d u c i b l e s .  E l  p a s i v o  d e  l a  C o m p a ñ í a  p o r  c o n c e p t o  d e l  

i m p u e s t o  c o r r i e n t e  s e  c a l c u l a  u t i l i z a n d o  l a s  t a s a s  f i s c a l e s  a p r o b a d a s  a l  f i n a l  d e  

c a d a  p e r í o d o .

2 .9 .2  Impuestos diferidos -  S e  r e c o n o c e  s o b r e  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  

d e t e r m i n a d a s  e n t r e  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  d e  lo s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  i n c l u i d o s  e n  lo s  

e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  y  s u s  b a s e s  f i s c a l e s .  U n  p a s i v o  p o r  i m p u e s t o  d i f e r i d o  s e  

r e c o n o c e  g e n e r a l m e n t e  p a r a  t o d a s  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  i m p o n i b l e s .  U n  

a c t i v o  p o r  im p u e s t o  d i f e r i d o  s e  r e c o n o c e  p o r  t o d a s  l a s  d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  

d e d u c i b l e s ,  e n  l a  m e d i d a  e n  q u e  r e s u l t e  p r o b a b l e  q u e  l a  C o m p a ñ í a  d i s p o n g a  

d e  u t i l i d a d e s  g r a v a b l e s  f u t u r a s  c o n t r a  l a s  q u e  s e  p o d r í a  c a r g a r  e s a s  d i f e r e n c i a s  

t e m p o r a r i a s  d e d u c i b l e s .  E s t o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  n o  s e  r e c o n o c e n  s i  l a s  

d i f e r e n c i a s  t e m p o r a r i a s  s u r g e n  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l  ( d i s t i n t o  a l  d e  l a  

c o m b i n a c i ó n  d e  n e g o c i o s )  d e  o t r o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  e n  u n a  o p e r a c i ó n  q u e  n o  

a f e c t a  l a  u t i l i d a d  g r a v a b l e  ( t r i b u t a r i a )  n i  l a  c o n t a b l e .

E l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  d e  u n  a c t i v o  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  d e b e  s o m e t e r s e  a  

r e v i s i ó n  a l  f i n a l  d e  c a d a  p e r í o d o  s o b r e  e l  q u e  s e  i n f o r m e  y  s e  d e b e  r e d u c i r ,  e n  

l a  m e d i d a  q u e  e s t i m e  p r o b a b l e  q u e  n o  d i s p o n d r á  d e  s u f i c i e n t e  u t i l i d a d  

g r a v a b l e  ( t r i b u t a r i a ) ,  e n  e l  f u t u r o ,  c o m o  p a r a  p e r m i t i r  q u e  s e  r e c u p e r e  l a  

t o t a l i d a d  o  u n a  p a r t e  d e l  a c t i v o .

L o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  s e  m i d e n  e m p l e a n d o  l a s  t a s a s  

f i s c a l e s  q u e  s e  e s p e r a  s e a n  d e  a p l i c a c i ó n  e n  e l  p e r í o d o  e n  e l  q u e  e l  a c t i v o  s e  

r e a l i c e  o  e l  p a s i v o  s e  c a n c e l e ,  b a s á n d o s e  e n  l a s  t a s a s  ( y  l e y e s  f i s c a l e s )  q u e  

h a y a n  s id o  a p r o b a d a s  o  p r á c t i c a m e n t e  a p r o b a d a s  a l  f i n a l  d e l  p e r í o d o  q u e  s e  

i n f o r m a .

L a  m e d i c i ó n  d e  l o s  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  y  l o s  a c t i v o s  p o r  

i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  r e f l e j a r á  la s  c o n s e c u e n c i a s  f i s c a l e s  q u e  s e  d e r i v a r í a n  d e  l a  

f o r m a  e n  q u e  l a  e n t i d a d  e s p e r a ,  a l  f i n a l  d e l  p e r í o d o  s o b r e  e l  q u e  s e  i n f o r m a ,  

r e c u p e r a r  o  l i q u i d a r  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  d e  s u s  a c t i v o s  y  p a s i v o s .

L a  C o m p a ñ í a  c o m p e n s a  a c t i v o s  p o r  i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  c o n  p a s i v o s  p o r  

i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  s i ,  y  s o lo  s í t i e n e  r e c o n o c i d o  l e g a l m e n t e  e l  d e r e c h o  d e  

c o m p e n s a r l o s ,  f r e n t e  a  l a  m i s m a  a u t o r i d a d  f i s c a l ,  l o s  i m p o r t e s  r e c o n o c i d o s  e n  

e s a s  p a r t i d a s  y  l a  C o m p a ñ í a  t i e n e  l a  i n t e n c i ó n  d e  l i q u i d a r  s u s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  

c o m o  n e t o s .

2 .9 .3  Impuestos corrientes y  diferidos -  S e  r e c o n o c e n  c o m o  i n g r e s o  o  g a s t o ,  y  s o n  

i n c l u i d o s  e n  e l  r e s u l t a d o ,  e x c e p t o  e n  l a  m e d i d a  e n  q u e  h a y a n  s u r g i d o  d e  u n a  

t r a n s a c c i ó n  o  s u c e s o  q u e  s e  r e c o n o c e  f u e r a  d e l  r e s u l t a d o  y a  s e a  e n  o t r o  

r e s u l t a d o  i n t e g r a l  o  d i r e c t a m e n t e  e n  e l  p a t r i m o n i o ,  e n  c u y o  c a s o  e l  i m p u e s t o  

t a m b i é n  s e  r e c o n o c e  f u e r a  d e l  r e s u l t a d o ;  o  c u a n d o  s u r g e n  d e l  r e g i s t r o  i n i c i a l  

d e  u n a  c o m b i n a c i ó n  d e  n e g o c i o s .

2 . 1 0  Provisiones - S e  r e c o n o c e n  c u a n d o  l a  C o m p a ñ í a  t i e n e  u n a  o b l i g a c i ó n  p r e s e n t e  ( y a  s e a  

l e g a l  o  i m p l í c i t a )  c o m o  r e s u l t a d o  d e  u n  s u c e s o  p a s a d o ,  e s  p r o b a b l e  q u e  l a  C o m p a ñ í a
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t e n g a  q u e  d e s p r e n d e r s e  d e  r e c u r s o s  q u e  i n c o r p o r e n  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s ,  p a r a  

c a n c e l a r  l a  o b l i g a c i ó n ,  y  p u e d e  h a c e r s e  u n a  e s t i m a c i ó n  f i a b l e  d e l  i m p o r t e  d e  l a  

o b l i g a c i ó n .

E l  i m p o r t e  r e c o n o c i d o  c o m o  p r o v i s i ó n  d e b e  s e r  l a  m e j o r  e s t i m a c i ó n  d e l  d e s e m b o l s o  

n e c e s a r i o  p a r a  c a n c e l a r  l a  o b l i g a c i ó n  p r e s e n t e ,  a l  f i n a l  d e  c a d a  p e r í o d o ,  t e n i e n d o  e n  

c u e n t a  lo s  r i e s g o s  y  l a s  i n c e r t i d u m b r e s  c o r r e s p o n d i e n t e s .  C u a n d o  s e  m i d e  u n a  

p r o v i s i ó n  u s a n d o  e l  f l u j o  d e  e f e c t i v o  e s t i m a d o  p a r a  c a n c e l a r  l a  o b l i g a c i ó n  p r e s e n t e ,  s u  

i m p o r t e  e n  l i b r o s  r e p r e s e n t a  e l  v a l o r  a c t u a l  d e  d i c h o  f l u j o  d e  e f e c t i v o  ( c u a n d o  e l  e f e c t o  

d e l  v a l o r  d e l  d i n e r o  e n  e l  t i e m p o  e s  m a t e r i a l ) .

C u a n d o  s e  e s p e r a  l a  r e c u p e r a c i ó n  d e  a l g u n o s  o  t o d o s  l o s  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  

r e q u e r i d o s  p a r a  c a n c e l a r  u n a  p r o v i s i ó n ,  s e  r e c o n o c e  u n a  c u e n t a  p o r  c o b r a r  c o m o  u n  

a c t i v o  s i  e s  v i r t u a l m e n t e  s e g u r o  q u e  s e  r e c i b i r á  e l  d e s e m b o l s o  y  e l  m o n t o  d e  l a  c u e n t a  

p o r  c o b r a r  p u e d e  s e r  m e d i d o  c o n  f i a b i l i d a d .

2 .1 1  Beneficios a empleados

2 .1 1 .1  Beneficios definidos: Jubilación patronal y  bonificación por desahucio -  E l  

c o s t o  d e  lo s  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  ( j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  y  b o n i f i c a c i ó n  p o r  

d e s a h u c i o )  e s  d e t e r m i n a d o  u t i l i z a n d o  e l  M é t o d o  d e  l a  U n i d a d  d e  C r é d i t o  

P r o y e c t a d a ,  c o n  v a l o r a c i o n e s  a c t u a r i a l e s  r e a l i z a d a s  a l  f i n a l  d e  c a d a  p e r í o d o .

L o s  c o s t o s  p o r  s e r v i c i o  p r e s e n t e  y  p a s a d o  s e  r e c o n o c e n  e n  e l  r e s u l t a d o  d e l  a ñ o  

e n  e l  q u e  s e  g e n e r a n ,  a s í  c o m o  e l  i n t e r é s  f i n a n c i e r o  g e n e r a d o  p o r  l a  o b l i g a c i ó n  

d e  b e n e f i c i o  d e f i n i d o .

L a s  n u e v a s  m e d i c i o n e s ,  q u e  c o m p r e n d e n  l a s  g a n a n c i a s  y  p é r d i d a s  a c t u a r i a l e s ,  

s e  r e c o n o c e n  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a  c o n  c a r g o  o  a b o n o  a  o t r o  

r e s u l t a d o  i n t e g r a l ,  e n  e l  p e r í o d o  e n  q u e  s e  p r o d u c e n .  E l  r e c o n o c i m i e n t o  d e  l a s  

g a n a n c i a s  y  p é r d i d a s  a c t u a r i a l e s  e n  o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l  s e  r e f l e j a n  

i n m e d i a t a m e n t e  e n  l a s  g a n a n c i a s  a c u m u l a d a s  y  n o  s o n  r e c l a s i f i c a d a s  a  l a  

u t i l i d a d  o  p é r d i d a  d e l  p e r í o d o .

2 . 1 1 .2  Participación a trabajadores - L a  C o m p a ñ í a  r e c o n o c e  u n  p a s i v o  y  u n  g a s t o  

p o r  l a  p a r t i c i p a c i ó n  d e  l o s  t r a b a j a d o r e s  e n  l a s  u t i l i d a d e s  d e  l a  C o m p a ñ í a .  E s te  

b e n e f i c i o  s e  c a l c u l a  a  l a  t a s a  d e l  1 5 %  d e  l a s  u t i l i d a d e s  l í q u i d a s  d e  a c u e r d o  c o n  

d i s p o s i c i o n e s  l e g a l e s .

2 .1 2  Arrendamientos -  S e  c l a s i f i c a n  c o m o  f i n a n c i e r o s  c u a n d o  lo s  t é r m i n o s  d e l  

a r r e n d a m i e n t o  t r a n s f i e r e n  s u s t a n c i a l m e n t e  a  l o s  a r r e n d a t a r i o s  t o d o s  lo s  r i e s g o s  y  

b e n e f i c i o s  i n h e r e n t e s  a  l a  p r o p i e d a d .  T o d o s  lo s  d e m á s  a r r e n d a m i e n t o s  s e  c l a s i f i c a n  

c o m o  o p e r a t i v o s .

2 .1 2 .1  La Compañía como arrendatario -  L o s  a r r e n d a m i e n t o s  o p e r a t i v o s  s e  c a r g a n  

a  r e s u l t a d o s  e m p l e a n d o  e l  m é t o d o  d e  l í n e a  r e c t a ,  d u r a n t e  e l  p l a z o  

c o r r e s p o n d i e n t e  a l  a r r e n d a m i e n t o .

2 .1 3  Reconocimiento de ingresos -  S e  c a l c u l a n  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  l a  c o n t r a p r e s t a c i ó n  

c o b r a d a  o  p o r  c o b r a r ,  t e n i e n d o  e n  c u e n t a  e l  i m p o r t e  e s t i m a d o  d e  c u a l q u i e r  d e s c u e n t o ,  

b o n i f i c a c i ó n  o  r e b a j a  c o m e r c i a l  q u e  l a  C o m p a ñ í a  p u e d a  o t o r g a r .

2 .1 3 .1  Prestación de servicios -  L o s  i n g r e s o s  p o r  l a  p r e s t a c i ó n  d e  s e r v i c i o s  s e  

r e c o n o c e n  e n  b a s e  a l  g r a d o  d e  r e a l i z a c i ó n  d e  l a  t r a n s a c c i ó n ,  y  s i e m p r e  y



c u a n d o  p u e d a n  s e r  m e d i d o s  d e  m a n e r a  f i a b l e .  L a  p r e s t a c i ó n  d e  s e r v i c i o s  s e  

r e c o n o c e n  p o r  r e f e r e n c i a  a l  e s t a d o  d e  t e r m i n a c i ó n  d e l  c o n t r a t o .

2 . 1 3 .2  Venta de bienes - S e  r e c o n o c e n  c u a n d o  l a  C o m p a ñ í a  t r a n s f i e r e  l o s  r i e s g o s  y  

b e n e f i c i o s ,  d e  t i p o  s i g n i f i c a t i v o ,  d e r i v a d o s  d e  l a  p r o p i e d a d  d e  l o s  b i e n e s ;  e l  

i m p o r t e  d e  l o s  i n g r e s o s  y  l o s  c o s t o s  i n c u r r i d o s ,  o  p o r  i n c u r r i r ,  e n  r e l a c i ó n  

c o n  l a  t r a n s a c c i ó n  p u e d e n  s e r  m e d i d o s  c o n  f i a b i l i d a d  y  e s  p r o b a b l e  q u e  l a  

C o m p a ñ í a  r e c i b a  l o s  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  a s o c i a d o s  c o n  l a  t r a n s a c c i ó n .

2 . 1 3 .3  Ingresos por intereses -  L o s  i n g r e s o s  p o r  i n t e r e s e s  d e  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  

s e  r e c o n o c e n  c u a n d o  s e a  p r o b a b l e  q u e  l a  C o m p a ñ í a  r e c i b a  lo s  b e n e f i c i o s  

e c o n ó m i c o s  a s o c i a d o s  c o n  l a  t r a n s a c c i ó n  y  e l  i m p o r t e  d e  l o s  i n g r e s o s  d e  

a c t i v i d a d e s  o r d i n a r i a s  p u e d a  s e r  m e d i d o  d e  f o r m a  f i a b l e .  L o s  i n g r e s o s  p o r  

i n t e r e s e s  s o n  r e g i s t r a d o s  s o b r e  u n a  b a s e  d e  t i e m p o ,  c o n  r e f e r e n c i a  a l  c a p i t a l  

p e n d i e n t e  y  a  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a  a p l i c a b l e ,  l a  c u a l  e s  l a  t a s a  q u e  i g u a l a  

l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  f u t u r o s  e s t i m a d o s  a  lo  l a r g o  d e  l a  v i d a  e s p e r a d a  d e l  

i n s t r u m e n t o  f i n a n c i e r o  o ,  c u a n d o  s e a  a d e c u a d o ,  e n  u n  p e r í o d o  m á s  c o r t o ,  c o n  

e l  i m p o r t e  n e t o  e n  l i b r o s  e n  e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l .

2 .1 4  Costos y  Gastos - S e  r e g i s t r a n  a l  c o s t o  h i s t ó r i c o .  L o s  c o s t o s  y  g a s t o s  s e  r e c o n o c e n  a  

m e d i d a  q u e  s o n  i n c u r r i d o s ,  i n d e p e n d i e n t e m e n t e  d e  l a  f e c h a  e n  q u e  s e  h a y a  r e a l i z a d o  

e l  p a g o ,  y  s e  r e g i s t r a n  e n  e l  p e r í o d o  m á s  c e r c a n o  e n  e l  q u e  s e  c o n o c e n .

2 .1 5  Compensación de saldos y  transacciones -  C o m o  n o r m a  g e n e r a l  e n  l o s  e s t a d o s  

f i n a n c i e r o s  n o  s e  c o m p e n s a n  l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s ,  t a m p o c o  l o s  i n g r e s o s  y  g a s t o s ,  

s a l v o  a q u e l l o s  c a s o s  e n  lo s  q u e  l a  c o m p e n s a c i ó n  s e a  r e q u e r i d a  o  p e r m i t i d a  p o r  a l g u n a  

n o r m a  y  e s t a  p r e s e n t a c i ó n  s e a  e l  r e f l e j o  d e  l a  e s e n c i a  d e  l a  t r a n s a c c i ó n .

L o s  i n g r e s o s  y  g a s t o s  c o n  o r i g e n  e n  t r a n s a c c i o n e s  q u e ,  c o n t r a c t u a l m e n t e  o  p o r  u n a  

n o r m a  l e g a l ,  c o n t e m p l a n  l a  p o s i b i l i d a d  d e  c o m p e n s a c i ó n  y  l a  C o m p a ñ í a  t i e n e  l a  

i n t e n c i ó n  d e  l i q u i d a r  p o r  s u  i m p o r t e  n e t o  o  d e  r e a l i z a r  e l  a c t i v o  y  p r o c e d e r  a l  p a g o  

d e l  p a s i v o  d e  f o r m a  s i m u l t á n e a ,  s e  p r e s e n t a n  n e t o s  e n  r e s u l t a d o s .

2 .1 6  Instrumentos financieros - L o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  s e  r e c o n o c e n  c u a n d o  

u n a  e n t i d a d  d e  l a  C o m p a ñ í a  p a s a  a  f o r m a r  p a r t e  d e  l a s  d i s p o s i c i o n e s  c o n t r a c t u a l e s  

d e l  i n s t r u m e n t o .

L o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  s e  m i d e n  i n i c i a l m e n t e  a l  v a l o r  r a z o n a b l e .  L o s  

c o s t o s  d e  t r a n s a c c i ó n  q u e  s o n  d i r e c t a m e n t e  a t r i b u i b l e s  a  l a  a d q u i s i c i ó n  o  e m i s i ó n  d e  

a c t i v o s  y  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  ( d i s t i n t o s  a  l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  d e s i g n a d o s  

a l  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o  e n  lo s  r e s u l t a d o s )  s e  a g r e g a n  o  d e d u c e n  d e l  v a l o r  

r a z o n a b l e  d e  l o s  a c t i v o s  o  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s ,  c u a n d o  s e a  a p r o p i a d o ,  a l  m o m e n t o  d e l  

r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l .  L o s  c o s t o s  d e  t r a n s a c c i ó n  d i r e c t a m e n t e  a t r i b u i b l e s  a  l a  

a d q u i s i c i ó n  d e  a c t i v o s  o  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  d e s i g n a d o s  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  

c a m b i o  e n  l o s  r e s u l t a d o s  s e  r e c o n o c e n  d e  i n m e d i a t o  e n  e l  r e s u l t a d o  d e l  p e r í o d o .

2 .1 7  Activos financieros - L o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  s e  c l a s i f i c a n  d e n t r o  d e  l a s  s i g u i e n t e s  

c a t e g o r í a s :  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  “ a l  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  l o s  r e s u l t a d o s ” , 

“ i n v e r s i o n e s  m a n t e n i d a s  h a s t a  e l  v e n c i m i e n t o ”  “ a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  d i s p o n i b l e s  p a r a  

l a  v e n t a ” , y  “ p r é s t a m o s  y  p a r t i d a s  p o r  c o b r a r ” . L a  c l a s i f i c a c i ó n  d e p e n d e  d e  l a  

n a t u r a l e z a  y  p r o p ó s i t o  d e  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  y  s e  d e t e r m i n a  a l  m o m e n t o  d e l  

r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l .  T o d a s  l a s  c o m p r a s  o  v e n t a s  r e g u l a r e s  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  

s o n  r e c o n o c i d a s  y  d a d a s  d e  b a j a  a  l a  f e c h a  d e  l a  t r a n s a c c i ó n .  L a s  c o m p r a s  o  v e n t a s  

r e g u l a r e s  s o n  t o d a s  a q u e l l a s  c o m p r a s  o  v e n t a s  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  q u e  r e q u i e r a n  l a
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e n t r e g a  d e  a c t i v o s  d e n t r o  d e l  m a r c o  d e  t i e m p o  e s t a b l e c i d o  p o r  u n a  r e g u l a c i ó n  o  

a c u e r d o  e n  e l  m e r c a d o .

2 .1 7 .1  Método de la tasa de interés efectiva - E l  m é t o d o  d e  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a  

e s  u n  m é t o d o  d e  c á l c u l o  d e l  c o s t o  a m o r t i z a d o  d e  u n  i n s t r u m e n t o  f i n a n c i e r o  

y  d e  i m p u t a c i ó n  d e l  i n g r e s o  f i n a n c i e r o  a  l o  l a r g o  d e l  p e r í o d o  r e l e v a n t e .  L a  

t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a  e s  l a  t a s a  d e  d e s c u e n t o  q u e  i g u a l a  e x a c t a m e n t e  lo s  

f l u j o s  d e  e f e c t i v o  p o r  c o b r a r  o  p o r  p a g a r  e s t i m a d o s  ( i n c l u y e n d o  c o m i s i ó n ,  

p u n t o s  b á s i c o s  d e  i n t e r e s e s  p a g a d o s  o  r e c i b i d o s ,  c o s t o s  d e  t r a n s a c c i ó n  y  o t r a s  

p r i m a s  o  d e s c u e n t o s  q u e  e s t é n  i n c l u i d o s  e n  e l  c á l c u l o  d e  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  

e f e c t i v a )  a  lo  l a r g o  d e  l a  v i d a  e s p e r a d a  d e l  i n s t r u m e n t o  f i n a n c i e r o  o ,  c u a n d o  

s e a  a d e c u a d o ,  e n  u n  p e r í o d o  m á s  c o r t o ,  c o n  e l  i m p o r t e  n e t o  e n  l i b r o s  e n  e l  

r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l .

L o s  i n g r e s o s  s o n  r e c o n o c i d o s  s o b r e  l a  b a s e  d e  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a  p a r a  

l o s  i n s t r u m e n t o s  d e  d e u d a  d i s t i n t o s  a  lo s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  c l a s i f i c a d o s  a l  

v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o  e n  lo s  r e s u l t a d o s .

2 . 1 7 .2  Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados

L o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  s o n  c l a s i f i c a d o s  c o m o  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  

e n  l o s  r e s u l t a d o s  c u a n d o  e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o  e s  m a n t e n i d o  p a r a  n e g o c i a r  o  

d e s i g n a d o  c o m o  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  lo s  r e s u l t a d o s .

U n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  e s  m a n t e n i d o  p a r a  n e g o c i a r  s i:

• H a  s id o  a d q u i r i d o  p r i n c i p a l m e n t e  p a r a  p r o p ó s i t o s  d e  s u  v e n t a  a  c o r t o  

p l a z o ; o

• A l  m o m e n t o  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l  f o r m a  p a r t e  d e  u n  p o r t a f o l i o  d e  

i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  m a n e j a d o s  p o r  l a  C o m p a ñ í a  y  s e  t i e n e  

e v i d e n c i a  d e  u n  p a t r ó n  a c t u a l  r e c i e n t e  d e  b e n e f i c i o s  a  c o r t o  p l a z o ;  o

• E s  u n  d e r i v a d o  q u e  n o  h a  s i d o  d e s i g n a d o  y  e f e c t i v o  c o m o  i n s t r u m e n t o  

d e  c o b e r t u r a  o  g a r a n t í a  f i n a n c i e r a .

L o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  d i s t i n t o s  a  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  m a n t e n i d o s  p a r a  

n e g o c i a r  p u e d e n  s e r  d e s i g n a d o s  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  lo s  

r e s u l t a d o s  a l  m o m e n t o  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l  s i:

• D i c h a  d e s i g n a c i ó n  e l i m i n a  o  r e d u c e  s i g n i f i c a t i v a m e n t e  u n a  

i n c o n s i s t e n c i a  d e  m e d i c i ó n  o  r e c o n o c i m i e n t o  q u e  p u d i e r a  s u r g i r ;  o

• E l  a c t i v o  f i n a n c i e r o  f o r m a  p a r t e  d e  u n  g r u p o  d e  a c t i v o s  o  p a s i v o s  

f i n a n c i e r o s  o  a m b o s ,  e l  c u a l  e s  m a n e j a d o  y  s u  r e n d i m i e n t o  e s  e v a l u a d o  

s o b r e  l a  b a s e  d e l  v a l o r  r a z o n a b l e ,  d e  c o n f o r m i d a d  c o n  e l  m a n e j o  d e  

r i e s g o  d o c u m e n t a d o  l a  C o m p a ñ í a  o  s u  e s t r a t e g i a  d e  i n v e r s i ó n ,  y  l a  

i n f o r m a c i ó n  s o b r e  l a  C o m p a ñ í a  e s  p r o p o r c i o n a d a  i n t e r n a m e n t e  s o b r e  

d i c h a  b a s e ;  o

• F o r m a  p a r t e  d e  u n  c o n t r a t o  q u e  c o n t i e n e  u n o  o  m á s  i n s t r u m e n t o s  

i m p l í c i t o s ,  y  l a  N I C  3 9  p e r m i t e  q u e  t o d o  e l  c o n t r a t o  c o m b i n a d o  s e a  

d e s i g n a d o  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  l o s  r e s u l t a d o s .

L o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  l o s  r e s u l t a d o s  s e  

r e g i s t r a n  a l  v a l o r  r a z o n a b l e ,  r e c o n o c i e n d o  c u a l q u i e r  g a n a n c i a  o  p é r d i d a  

s u r g i d a  d e  l a s  n u e v a s  m e d i c i o n e s  e n  e l  e s t a d o  d e l  r e s u l t a d o  d e l  p e r í o d o .  L a
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g a n a n c i a  o  p é r d i d a  n e t a  r e c o n o c i d a  e n  e l  r e s u l t a d o  d e l  p e r í o d o  i n c o r p o r a  

c u a l q u i e r  i n t e r é s  o  d i v i d e n d o  g e n e r a d o  s o b r e  e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o  y  s e  i n c l u y e  

e n  l a  p a r t i d a  d e  ‘o t r a s  g a n a n c i a s  y  p é r d i d a s ’ .

2 . 1 7 .3  Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - L a s  i n v e r s i o n e s  m a n t e n i d a s  

h a s t a  e l  v e n c i m i e n t o  s o n  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  n o  d e r i v a d o s  c o n  p a g o s  f i j o s  o  

d e t e r m i n a b l e s  y  f e c h a s  d e  v e n c i m i e n t o  f i j a s  q u e  l a  C o m p a ñ í a  t i e n e  l a  

i n t e n c i ó n  a f i r m a t i v a  y  c a p a c i d a d  d e  m a n t e n e r  h a s t a  e l  v e n c i m i e n t o .  L u e g o  

d e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l ,  l a s  i n v e r s i o n e s  m a n t e n i d a s  h a s t a  e l  v e n c i m i e n t o  

s e  m i d e n  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o  u s a n d o  e l  m é t o d o  d e  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a  

m e n o s  c u a l q u i e r  d e t e r i o r o .

2 . 1 7 .4  Activos financieros disponibles para la venta - L o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  

d i s p o n i b l e s  p a r a  l a  v e n t a  s o n  i n s t r u m e n t o s  n o  d e r i v a d o s  q u e  s o n  d e s i g n a d o s  

c o m o  d i s p o n i b l e s  p a r a  l a  v e n t a  o  n o  s o n  c l a s i f i c a d o s  c o m o  ( a )  p r é s t a m o s  y  

p a r t i d a s  p o r  c o b r a r ,  ( b )  i n v e r s i o n e s  m a n t e n i d a s  h a s t a  e l  v e n c i m i e n t o  o  ( c )  

a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o  e n  l o s  r e s u l t a d o s .

L o s  i n s t r u m e n t o s  r e d i m i b l e s  c o t i z a d o s  m a n t e n i d o s  p o r  l a  C o m p a ñ í a  q u e  s o n  

n e g o c i a d o s  e n  u n  m e r c a d o  a c t i v o  s e  c l a s i f i c a n  c o m o  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  

d i s p o n i b l e s  p a r a  l a  v e n t a  y  s e  e x p r e s a n  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  a l  f i n a l  d e  c a d a  

p e r í o d o  s o b r e  e l  c u a l  s e  i n f o r m a .  L a  C o m p a ñ í a  t a m b i é n  t i e n e  i n v e r s i o n e s  n o  

c o t i z a d a s  q u e  n o  s o n  c o m e r c i a l i z a d a s  e n  u n  m e r c a d o  a c t i v o  p e r o  q u e  s o n  

t a m b i é n  c l a s i f i c a d a s  c o m o  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  d i s p o n i b l e s  p a r a  l a  v e n t a  y  

e x p r e s a d a s  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  a l  f i n a l  d e l  p e r í o d o  s o b r e  e l  c u a l  s e  i n f o r m a  

( d e b i d o  a  q u e  lo s  d i r e c t o r e s  c o n s i d e r a n  q u e  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  p u e d e  s e r  

m e d i d o  c o n  f i a b i l i d a d ) .  E l  v a l o r  r a z o n a b l e  s e  d e t e r m i n a  d e  l a  f o r m a  d e s c r i t a  

e n  l a  N o t a  2 6 .  L o s  c a m b i o s  e n  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  d e  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  

m o n e t a r i o s  d i s p o n i b l e s  p a r a  l a  v e n t a ,  r e l a c i o n a d o s  c o n  c a m b i o s  e n  l a s  t a s a s  

d e  c a m b i o  ( v e r  a b a j o ) ,  l o s  i n g r e s o s  p o r  i n t e r e s e s  c a l c u l a d o s  u s a n d o  e l  m é t o d o  

d e  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a  y  l o s  d i v i d e n d o s  s o b r e  l a s  i n v e r s i o n e s  d e  

p a t r i m o n i o  s e  r e c o n o c e n  e n  e l  r e s u l t a d o  d e l  p e r í o d o .  O t r o s  c a m b i o s  e n  e l  

i m p o r t e  e n  l i b r o s  d e  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  d i s p o n i b l e s  p a r a  l a  v e n t a  se  

r e c o n o c e n  e n  o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l  y  s o n  a c u m u l a d o s  b a j o  e l  t í t u l o  d e  

r e s e r v a  d e  r e v a l u a c i ó n  d e  i n v e r s i o n e s .  A l  m o m e n t o  d e  l a  v e n t a  d e  l a  

i n v e r s i ó n  o  s i s e  d e t e r m i n a  q u e  s e  e n c u e n t r a  d e t e r i o r a d a ,  l a  g a n a n c i a  o  

p é r d i d a  p r e v i a m e n t e  a c u m u l a d a  e n  l a  r e s e r v a  d e  r e v a l u a c i ó n  d e  l a s  

i n v e r s i o n e s  s e  r e c l a s i f i c a  e n  e l  r e s u l t a d o  d e l  p e r í o d o .

D i v i d e n d o s  s o b r e  l o s  i n s t r u m e n t o s  d e  p a t r i m o n i o  d i s p o n i b l e s  p a r a  l a  v e n t a  

s o n  r e c o n o c i d o s  e n  e l  r e s u l t a d o  d e l  p e r í o d o  a l  m o m e n t o  e n  q u e  s e  e s t a b l e c e  

e l  d e r e c h o  d e  l a  C o m p a ñ í a  a  r e c i b i r  l o s  d i v i d e n d o s .

E l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  lo s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  m o n e t a r i o s  d i s p o n i b l e s  p a r a  l a  

v e n t a  d e n o m i n a d o  e n  m o n e d a  e x t r a n j e r a  s e  d e t e r m i n a  e n  e s a  m o n e d a  

e x t r a n j e r a  y  s e  c o n v i e r t e  a  l a  t a s a  d e  c a m b i o  v i g e n t e  a l  f i n a l  d e l  p e r í o d o .  L a s  

g a n a n c i a s  y  p é r d i d a s  e n  m o n e d a  e x t r a n j e r a  q u e  s o n  r e c o n o c i d a s  e n  e l  

r e s u l t a d o  d e l  p e r í o d o  s e  d e t e r m i n a n  c o n  b a s e  e n  e l  c o s t o  a m o r t i z a d o  d e l  

a c t i v o  m o n e t a r i o .  O t r a s  g a n a n c i a s  y  p é r d i d a s  e n  c a m b i o  d e  m o n e d a  

e x t r a n j e r a  s e  r e c o n o c e n  e n  o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l .

L a s  i n v e r s i o n e s  d e  p a t r i m o n i o  d i s p o n i b l e s  p a r a  l a  v e n t a  q u e  n o  t i e n e n  u n  

p r e c i o  d e  c o t i z a c i ó n  e n  e l  m e r c a d o  y  c u y o  v a l o r  r a z o n a b l e  n o  p u e d a  s e r  

m e d i d o  c o n  f i a b i l i d a d  y  l o s  d e r i v a d o s  q u e  e s t á n  r e l a c i o n a d o s  y  d e b e n  s e r  

c a n c e l a d o s  a l  m o m e n t o  d e  l a  e n t r e g a  d e  d i c h a s  i n v e r s i o n e s  d e  p a t r i m o n i o  n o
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c o t i z a d a s  s e  m i d e n  a l  c o s t o  m e n o s  c u a l q u i e r  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  d e  v a l o r  

i d e n t i f i c a d a  a l  f i n a l  d e  c a d a  p e r í o d o  e n  e l  q u e  s e  i n f o r m a .

2 . 1 7 .5  Préstamos y  cuentas por cobrar - L o s  p r é s t a m o s  y  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  s o n  

a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  n o  d e r i v a d o s  c o n  p a g o s  f i j o s  o  d e t e r m i n a b l e s  q u e  n o  s o n  

c o t i z a d o s  e n  u n  m e r c a d o  a c t i v o .  L o s  p r é s t a m o s  y  p a r t i d a s  p o r  c o b r a r  

( i n c l u y e n d o  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s ,  s a l d o s  b a n c a r i o s  y  e f e c t i v o ,  

y  o t r o s )  s o n  m e d i d o s  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o  u s a n d o  e l  m é t o d o  d e  l a  t a s a  d e  

i n t e r é s  e f e c t i v a ,  m e n o s  c u a l q u i e r  d e t e r i o r o  d e  v a lo r .

L o s  i n g r e s o s  p o r  i n t e r e s e s  s e  r e c o n o c e n  a p l i c a n d o  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a ,  

e x c e p t o  p o r  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  a  c o r t o  p l a z o  c u a n d o  e l  r e c o n o c i m i e n t o  

d e l  i n t e r é s  r e s u l t e  i n m a t e r i a l .

2 . 1 7 .6  Deterioro de valor de Activos Financieros - L o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  d i s t i n t o s

a q u e l l o s  d e s i g n a d o s  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  l o s  r e s u l t a d o s  s o n  

p r o b a d o s  p o r  d e t e r i o r o  d e  v a l o r  a l  f i n a l  d e  c a d a  p e r í o d o  s o b r e  e l  c u a l  s e  

i n f o r m a .  U n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  e s t a r á  d e t e r i o r a d o  c u a n d o  e x i s t a  e v i d e n c i a  

o b j e t i v a  d e l  d e t e r i o r o  c o m o  c o n s e c u e n c i a  d e  u n o  o  m á s  e v e n t o s  q u e  h a y a n  

o c u r r i d o  d e s p u é s  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l  d e l  a c t i v o  y  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  

f u t u r o s  e s t i m a d o s  d e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o  s e  h a n  v i s t o  a f e c t a d o s .

P a r a  l a s  i n v e r s i o n e s  p a t r i m o n i a l e s  d i s p o n i b l e s  p a r a  l a  v e n t a ,  s e  c o n s i d e r a  q u e  

u n a  c a í d a  s i g n i f i c a t i v a  o  p r o l o n g a d a  e n  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e l  t í t u l o  v a l o r  p o r  

d e b a j o  d e  s u  c o s t o  e s  u n a  e v i d e n c i a  o b j e t i v a  d e  d e t e r i o r o .

P a r a  t o d o s  l o s  o t r o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s ,  l a  e v i d e n c i a  o b j e t i v a  d e  d e t e r i o r o  d e  

v a l o r  p o d r í a  in c l u i r :

• D i f i c u l t a d e s  f i n a n c i e r a s  s i g n i f i c a t i v a  d e l  e m i s o r  o  d e l  o b l i g a d o ;  o

• I n f r a c c i o n e s  d e  l a s  c l á u s u l a s  c o n t r a c t u a l e s ,  t a l e s  c o m o  i n c u m p l i m i e n t o s  

o  m o r a s  e n  e l  p a g o  d e  l o s  i n t e r e s e s  o  e l  p r i n c i p a l ;  o

• E s  p r o b a b l e  q u e  e l  p r e s t a t a r i o  e n t r e  e n  q u i e b r a  o  e n  o t r a  f o r m a  d e  

r e o r g a n i z a c i ó n  f i n a n c i e r a ;  o

• L a  d e s a p a r i c i ó n  d e  u n  m e r c a d o  a c t i v o  p a r a  e s e  a c t i v o  f i n a n c i e r o  d e b i d o  

a  d i f i c u l t a d e s  f i n a n c i e r a s .

P a r a  c i e r t a s  c a t e g o r í a s  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s ,  c o m o  c u e n t a s  c o m e r c i a l e s  p o r  

c o b r a r ,  u n  a c t i v o  c u y o  d e t e r i o r o  n o  h a  s id o  e v a l u a d o  i n d i v i d u a l m e n t e ,  y  e s  

e v a l u a d o  p o r  d e t e r i o r o  s o b r e  u n a  b a s e  c o l e c t i v a .  E n t r e  l a  e v i d e n c i a  o b j e t i v a  

d e  q u e  u n a  c a r t e r a  d e  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  p o d r í a  e s t a r  d e t e r i o r a d a  s e  p o d r í a  

i n c l u i r  l a  e x p e r i e n c i a  p a s a d a  d e  l a  C o m p a ñ í a  c o n  r e s p e c t o  a l  c o b r o  d e  lo s  

p a g o s ,  u n  i n c r e m e n t o  e n  e l  n ú m e r o  d e  p a g o s  a t r a s a d o s  e n  l a  c a r t e r a  q u e  

s u p e r e n  e l  p e r í o d o  d e  c r é d i t o  p r o m e d i o  d e  6 0  d í a s ,  a s í  c o m o  c a m b i o s  

o b s e r v a b l e s  e n  l a s  c o n d i c i o n e s  e c o n ó m i c a s  l o c a l e s  y  n a c i o n a l e s  q u e  s e  

r e l a c i o n e n  c o n  e l  i n c u m p l i m i e n t o  e n  l o s  p a g o s .

P a r a  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  r e g i s t r a d o s  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o ,  e l  i m p o r t e  d e  l a  

p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  d e  v a l o r  e s  l a  d i f e r e n c i a  e n t r e  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  y  e l  

v a l o r  p r e s e n t e  d e  l o s  f l u j o s  f u t u r o s  e s t i m a d o s  d e l  a c t i v o ,  d e s c o n t a d o s  a  l a  

t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a  o r i g i n a l  d e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o .

P a r a  lo s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  r e g i s t r a d o s  a l  c o s t o ,  e l  i m p o r t e  d e  l a  p é r d i d a  p o r  

d e t e r i o r o  d e  v a l o r  s e  m i d e  c o m o  l a  d i f e r e n c i a  e n t r e  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  d e l
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a c t i v o  y  e l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l o s  f l u j o s  e s t i m a d o s  d e  e f e c t i v o  d e s c o n t a d o s  a  

l a  t a s a  d e  r e t o m o  a c t u a l  d e l  m e r c a d o  p a r a  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  s i m i l a r .  D i c h a  

p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  d e  v a l o r  n o  s e r á  r e v e r s a d a  e n  p e r í o d o s  s u b s i g u i e n t e s .

E l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  d e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o  s e  r e d u c e  p o r  l a  p é r d i d a  p o r  

d e t e r i o r o  d e  v a l o r  d i r e c t a m e n t e  p a r a  t o d o s  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  e x c e p t o  

p a r a  l a s  c u e n t a s  c o m e r c i a l e s  p o r  c o b r a r ,  d o n d e  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  s e  r e d u c e  

a  t r a v é s  d e  u n a  c u e n t a  d e  p r o v i s i ó n .  C u a n d o  s e  c o n s i d e r a  q u e  u n a  c u e n t a  

c o m e r c i a l  p o r  c o b r a r  e s  i n c o b r a b l e ,  s e  e l i m i n a  c o n t r a  l a  c u e n t a  d e  p r o v i s i ó n .  

L a  r e c u p e r a c i ó n  p o s t e r i o r  d e  l o s  m o n t o s  p r e v i a m e n t e  e l i m i n a d o s  s e  c o n v i e r t e  

e n  c r é d i t o s  c o n t r a  l a  c u e n t a  d e  p r o v i s i ó n .  L o s  c a m b i o s  e n  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  

d e  l a  c u e n t a  d e  p r o v i s i ó n  s e  r e c o n o c e n  e n  e l  e s t a d o  d e l  r e s u l t a d o  d e l  p e r í o d o .

C u a n d o  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  d i s p o n i b l e  p a r a  l a  v e n t a  e s  c o n s i d e r a d o  c o m o  

d e t e r i o r a d o ,  l a s  g a n a n c i a s  o  p é r d i d a s  a c u m u l a d a s  p r e v i a m e n t e  r e c o n o c i d a s  

e n  o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l  s o n  r e c l a s i f i c a d a s  a l  r e s u l t a d o  d e l  p e r í o d o .

P a r a  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  r e g i s t r a d o s  a l  c o s t o ,  s i ,  e n  u n  p e r í o d o  p o s t e r i o r ,  

e l  i m p o r t e  d e  l a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  d e  v a l o r  d i s m i n u y e  y  l a  m i s m a  p u e d e  

e s t a r  r e l a c i o n a d a  d e  m a n e r a  o b j e t i v a  c o n  u n  e v e n t o  o c u r r i d o  l u e g o  d e  q u e  e l  

d e t e r i o r o  d e  v a l o r  f u e  r e c o n o c i d o ,  l a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  d e  v a l o r  

p r e v i a m e n t e  r e c o n o c i d a  s e  r e v e r s a  c o n  c a m b i o  e n  l o s  r e s u l t a d o s  s i e m p r e  y  

c u a n d o  e l  m o n t o  e n  l i b r o s  d e  l a  i n v e r s i ó n  a  l a  f e c h a  e n  q u e  s e  r e v e r s a  e l  

d e t e r i o r o  n o  e x c e d a  e l  i m p o r t e  q u e  h u b i e r a  r e s u l t a d o  d e  c o s t o  a m o r t i z a d o  e n  

c a s o  d e  q u e  n o  s e  h u b i e r a  r e c o n o c i d o  e l  d e t e r i o r o  d e  v a lo r .

C o n  r e s p e c t o  a  l o s  t í t u l o s  d e  p a t r i m o n i o  d i s p o n i b l e s  p a r a  l a  v e n t a ,  l a s  

p é r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o  d e  v a l o r  p r e v i a m e n t e  r e c o n o c i d a s  e n  l o s  r e s u l t a d o s  n o  

s o n  r e v e r s a d a s  a  t r a v é s  d e  l o s  r e s u l t a d o s .  C u a l q u i e r  i n c r e m e n t o  e n  e l  v a l o r  

r a z o n a b l e  p o s t e r i o r  a  u n a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  d e  v a l o r  s e  r e c o n o c e  e n  o t r o  

r e s u l t a d o  i n t e g r a l  y  a c u m u l a d o  b a j o  l a  p a r t i d a  r e s e r v a  p a r a  r e v a l u a c i ó n  d e  

i n v e r s i o n e s .  C o n  r e s p e c t o  a  l o s  t í t u l o s  d e  d e u d a  d i s p o n i b l e s  p a r a  l a  v e n t a ,  

l a s  p é r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o  d e  v a l o r  s e  r e v e r s a n  e n  l o s  r e s u l t a d o s  s i  u n  

i n c r e m e n t o  e n  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  l a  i n v e r s i ó n  p u e d e  e s t a r  o b j e t i v a m e n t e  

r e l a c i o n a d o  c o n  u n  e v e n t o  q u e  o c u r r a  d e s p u é s  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  d e  l a  

p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o  d e  v a lo r .

2 . 1 7 . 7  Baja en cuenta de los activos financieros  - L a  C o m p a ñ í a  d a r á  d e  b a j a  e n  

c u e n t a s  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  ú n i c a m e n t e  c u a n d o  e x p i r e n  l o s  d e r e c h o s  

c o n t r a c t u a l e s  s o b r e  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  d e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o ,  o  c u a n d o  

t r a n s f i e r e  d e  m a n e r a  s u s t a n c i a l  l o s  r i e s g o s  y  v e n t a j a s  i n h e r e n t e s  a  l a  

p r o p i e d a d  d e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o  a  o t r a  e n t i d a d .  S i  l a  C o m p a ñ í a  n o  t r a n s f i e r e  

n i  r e t i e n e  s u b s t a n c i a l m e n t e  t o d o s  l o s  r i e s g o s  y  v e n t a j a s  i n h e r e n t e s  a  l a  

p r o p i e d a d  y  c o n t i n ú a  r e t e n i e n d o  e l  c o n t r o l  d e l  a c t i v o  t r a n s f e r i d o ,  l a  

C o m p a ñ í a  r e c o n o c e r á  s u  p a r t i c i p a c i ó n  e n  e l  a c t i v o  y  l a  o b l i g a c i ó n  a s o c i a d a  

p o r  lo s  m o n t o s  q u e  t e n d r í a  q u e  p a g a r .  S i  l a  C o m p a ñ í a  r e t i e n e  

s u s t a n c i a l m e n t e  t o d o s  l o s  r i e s g o s  y  v e n t a j a s  i n h e r e n t e s  a  l a  p r o p i e d a d  d e  u n  

a c t i v o  f i n a n c i e r o  t r a n s f e r i d o ,  l a  C o m p a ñ í a  c o n t i n u a r á  r e c o n o c i e n d o  e l  a c t i v o  

f i n a n c i e r o  y  t a m b i é n  r e c o n o c e r á  u n  p r é s t a m o  g a r a n t i z a d o  d e  f o r m a  c o l a t e r a l  

p o r  lo s  i n g r e s o s  r e c i b i d o s .

E n  l a  b a j a  t o t a l  e n  c u e n t a s  d e  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o ,  l a  d i f e r e n c i a  e n t r e  e l  

i m p o r t e  e n  l i b r o s  d e l  a c t i v o  y  l a  s u m a  d e  l a  c o n t r a p r e s t a c i ó n  r e c i b i d a  y  p o r  

r e c i b i r  a s í  c o m o  e l  r e s u l t a d o  a c u m u l a d o  q u e  h a b í a n  s id o  r e c o n o c i d o s  e n  o t r o

- 1 4  -



r e s u l t a d o  i n t e g r a l  y  a c u m u l a d o s  e n  e l  p a t r i m o n i o  s e  r e c o n o c e  e n  e l  r e s u l t a d o  

d e l  p e r í o d o .

E n  c a s o  d e  l a  b a j a  p a r c i a l  e n  c u e n t a s  d e  u n  a c t i v o  f i n a n c i e r o  ( e s  d e c i r ,  c u a n d o  l a  

C o m p a ñ í a  r e t i e n e  u n a  o p c i ó n  p a r a  r e a d q u i r i r  p a r t e  d e  u n  a c t i v o  t r a n s f e r i d o ) ,  l a  

C o m p a ñ í a  d i s t r i b u y e  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  a n t e r i o r  d e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o  e n t r e  l a  

p a r t e  q u e  c o n t i n u a  r e c o n o c i e n d o  b a j o  u n a  p a r t i c i p a c i ó n  c o n t i n u a ,  y  l a  p a r t e  q u e  

y a  n o  r e c o n o c e r á  s o b r e  l a  b a s e  d e l  v a l o r  r a z o n a b l e  r e l a t i v o  d e  d i c h a s  p a r t e s  a  l a  

f e c h a  d e  l a  t r a n s f e r e n c i a .  L a  d i f e r e n c i a  e n t r e  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  a s i g n a d a  a  l a  

p a r t e  q u e  y a  n o  c o n t i n u a r á  s i e n d o  r e c o n o c i d a  y  l a  s u m a  d e  l a  c o n t r a p r e s t a c i ó n  

r e c i b i d a  p o r  l a  p a r t e  q u e  y a  n o  s e g u i r á  s i e n d o  r e c o n o c i d a  y  c u a l q u i e r  g a n a n c i a  o  

p é r d i d a  a c u m u l a d a  a s i g n a d a  q u e  h u b i e s e  s i d o  r e c o n o c i d a  e n  o t r o  r e s u l t a d o  

i n t e g r a l  s e  r e c o n o c e  e n  e l  r e s u l t a d o  d e l  p e r í o d o .  L a  g a n a n c i a  o  p é r d i d a  

a c u m u l a d a  q u e  h u b i e s e  s i d o  r e c o n o c i d a  e n  o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l  e s  d i s t r i b u i d a  

e n t r e  l a  p a r t e  q u e  c o n t i n ú a  s i e n d o  r e c o n o c i d a  y  l a  p a r t e  q u e  y a  n o  s e r á  r e c o n o c i d a  

c o n  b a s e  e n  l o s  v a l o r e s  r a z o n a b l e s  r e l a t i v o s  d e  a m b a s  p a r t e s .

2 .1 8  Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía - L o s  

i n s t r u m e n t o s  d e  d e u d a  y  p a t r i m o n i o  s o n  c l a s i f i c a d o s  c o m o  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  o  

c o m o  p a t r i m o n i o  d e  c o n f o r m i d a d  c o n  l a  s u s t a n c i a  d e l  a c u e r d o  c o n t r a c t u a l .

L o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  s e  c l a s i f i c a n  c o m o  p a s i v o  c o r r i e n t e  a  m e n o s  q u e  l a  C o m p a ñ í a  

t e n g a  d e r e c h o  i n c o n d i c i o n a l  d e  d i f e r i r  e l  p a g o  d e  l a  o b l i g a c i ó n  p o r  l o  m e n o s  1 2  m e s e s  

d e s p u é s  d e  l a  f e c h a  d e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  f i n a n c i e r a .

2 .1 8 .1  Clasificación como deuda o patrimonio - L o s  i n s t r u m e n t o s  d e  d e u d a  y  

p a t r i m o n i o  s o n  c l a s i f i c a d o s  c o m o  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  o  c o m o  p a t r i m o n i o  d e  

c o n f o r m i d a d  c o n  l a  s u s t a n c i a  d e l  a c u e r d o  c o n t r a c t u a l  y  l a s  d e f i n i c i o n e s  d e  

p a s i v o  f i n a n c i e r o  e  i n s t r u m e n t o  d e  p a t r i m o n i o .

2 . 1 8 .2  Instrumentos de Patrimonio  - U n  i n s t r u m e n t o  d e  p a t r i m o n i o  c o n s i s t e  e n  

c u a l q u i e r  c o n t r a t o  q u e  e v i d e n c i e  u n  i n t e r é s  r e s i d u a l  e n  l o s  a c t i v o s  d e  u n a  

e n t i d a d  l u e g o  d e  d e d u c i r  t o d o s  s u s  p a s i v o s .  L o s  i n s t r u m e n t o s  d e  p a t r i m o n i o  

e m i t i d o s  p o r  u n a  e n t i d a d  d e  l a  C o m p a ñ í a  s e  r e c o n o c e n  p o r  l o s  i n g r e s o s  

r e c i b i d o s ,  n e t o  d e  l o s  c o s t o s  d e  e m i s i ó n  d i r e c t o s .

L a  r e c o m p r a  d e  lo s  i n s t r u m e n t o s  d e  p a t r i m o n i o  p r o p i o s  d e  l a  C o m p a ñ í a  se  

r e c o n o c e  y  d e d u c e  d i r e c t a m e n t e  e n  e l  p a t r i m o n i o .  N o  s e  r e c o n o c e  n i n g u n a  

g a n a n c i a  o  p é r d i d a  e n  l o s  r e s u l t a d o s ,  p r o v e n i e n t e s  d e  l a  c o m p r a ,  v e n t a ,  

e m i s i ó n  o  c a n c e l a c i ó n  d e  l o s  i n s t r u m e n t o s  d e  p a t r i m o n i o  p r o p i o s  d e  l a  

C o m p a ñ í a .

2 . 1 8 .3  Pasivos financieros  - L o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  s o n  c l a s i f i c a d o s  c o m o  a l  v a l o r  

r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  l o s  r e s u l t a d o s  u  ‘o t r o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s ’ .

2 . 1 8 .4  Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados - U n  

p a s i v o  f i n a n c i e r o  s e  c l a s i f i c a  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  r e s u l t a d o s  

c u a n d o  e s  u n  p a s i v o  f i n a n c i e r o  q u e  s e  c l a s i f i c a  c o m o  m a n t e n i d o  p a r a  

n e g o c i a r  o  e s  d e s i g n a d o  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  e l  r e s u l t a d o .

U n  p a s i v o  f i n a n c i e r o  s e  c l a s i f i c a  c o m o  p a r a  n e g o c i a r  s i:

• H a  s i d o  a d q u i r i d o  p r i n c i p a l m e n t e  p a r a  p r o p ó s i t o s  d e  s u  r e c o m p r a  a  c o r t o  

p l a z o ; o
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• A l  m o m e n t o  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l  f o r m a  p a r t e  d e  u n  p o r t a f o l i o  d e  

i n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  m a n e j a d o s  p o r  l a  C o m p a ñ í a  y  s e  t i e n e  

e v i d e n c i a  d e  u n  p a t r ó n  a c t u a l  r e c i e n t e  d e  b e n e f i c i o s  a  c o r t o  p l a z o ;  o

• E s  u n  d e r i v a d o  q u e  n o  h a  s i d o  d e s i g n a d o  y  e f e c t i v o  c o m o  i n s t r u m e n t o  

d e  c o b e r t u r a  o  g a r a n t í a  f i n a n c i e r a .

U n  p a s i v o  f i n a n c i e r o  ( q u e  n o  s e a  u n  p a s i v o  f i n a n c i e r o  m a n t e n i d o  p a r a  

n e g o c i a r )  p o d r í a  t a m b i é n  s e r  d e s i g n a d o  c o m o  u n  p a s i v o  f i n a n c i e r o  a l  v a l o r  

r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  l o s  r e s u l t a d o s  a l  m o m e n t o  d e l  r e c o n o c i m i e n t o  

i n i c i a l  s i:

• D i c h a  d e s i g n a c i ó n  e l i m i n a  o  r e d u c e  s i g n i f i c a t i v a m e n t e  u n a  i n c o h e r e n c i a  

d e  m e d i c i ó n  o  r e c o n o c i m i e n t o  q u e  p u d i e r a  s u r g i r ;  o

• E l  p a s i v o  f i n a n c i e r o  f o r m a  p a r t e  d e  u n  g r u p o  d e  a c t i v o s  o  p a s i v o s

f i n a n c i e r o s  o  a m b o s ,  e l  c u a l  e s  m a n e j a d o  y  s u  r e n d i m i e n t o  e s  e v a l u a d o

s o b r e  l a  b a s e  d e l  v a l o r  r a z o n a b l e ,  d e  c o n f o r m i d a d  c o n  e l  m a n e j o  d e  

r i e s g o  d o c u m e n t a d o  d e  l a  C o m p a ñ í a  o  s u  e s t r a t e g i a  d e  i n v e r s i ó n ,  y  l a  

i n f o r m a c i ó n  s o b r e  l a  C o m p a ñ í a  e s  p r o p o r c i o n a d a  i n t e r n a m e n t e  s o b r e  

d i c h a  b a s e ;  o

• F o r m a  p a r t e  d e  u n  c o n t r a t o  q u e  c o n t i e n e  u n o  o  m á s  i n s t r u m e n t o s

i m p l í c i t o s ,  y  l a  N I C  3 9  p e r m i t e  q u e  t o d o  e l  c o n t r a t o  c o m b i n a d o  s e a

d e s i g n a d o  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  l o s  r e s u l t a d o s .

L o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  a l  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  l o s  r e s u l t a d o s  se  

r e g i s t r a n  a l  v a l o r  r a z o n a b l e ,  r e c o n o c i e n d o  c u a l q u i e r  g a n a n c i a  o  p é r d i d a  

s u r g i d a  d e  l a s  n u e v a s  m e d i c i o n e s  e n  e l  r e s u l t a d o  d e l  p e r í o d o .  L a  g a n a n c i a  o  

p é r d i d a  n e t a  r e c o n o c i d a  e n  e l  r e s u l t a d o  d e l  p e r í o d o  i n c o r p o r a  c u a l q u i e r  

i n t e r é s  p a g a d o  s o b r e  e l  p a s i v o  f i n a n c i e r o  y  s e  i n c l u y e  e n  l a  p a r t i d a  d e  ‘o t r a s  

g a n a n c i a s  y  p é r d i d a s ’ . E l  v a l o r  r a z o n a b l e  s e  d e t e r m i n a  d e  l a  f o r m a  d e s c r i t a  

e n  l a  N o t a  2 6 .

2 . 1 8 .5  Otros pasivos financieros - L o s  o t r o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  ( i n c l u y e n d o  lo s  

p r é s t a m o s  y  l a s  c u e n t a s  p o r  p a g a r  c o m e r c i a l e s  y  o t r a s )  s e  m i d e n  

p o s t e r i o r m e n t e  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o  u s a n d o  e l  m é t o d o  d e  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  

e f e c t i v a .

E l  m é t o d o  d e  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a  e s  u n  m é t o d o  d e  c á l c u l o  d e l  c o s t o  

a m o r t i z a d o  d e  u n  p a s i v o  f i n a n c i e r o  y  d e  i m p u t a c i ó n  d e l  g a s t o  f i n a n c i e r o  a  lo  

l a r g o  d e l  p e r í o d o  r e l e v a n t e .  L a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a  e s  l a  t a s a  d e  d e s c u e n t o  

q u e  i g u a l a  e x a c t a m e n t e  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  p o r  c o b r a r  o  p o r  p a g a r  

( i n c l u y e n d o  t o d o s  l o s  h o n o r a r i o s  y  p u n t o s  p a g a d o s  o  r e c i b i d o s  q u e  f o r m a n  

p a r t e  d e  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  e f e c t i v a ,  l o s  c o s t o s  d e  t r a n s a c c i ó n  y  o t r a s  p r i m a s  o  

d e s c u e n t o s )  e s t i m a d o s  a  lo  l a r g o  d e  l a  v i d a  e s p e r a d a  d e l  p a s i v o  f i n a n c i e r o  (o ,  

c u a n d o  s e a  a d e c u a d o ) ,  e n  u n  p e r í o d o  m á s  c o r t o  c o n  e l  i m p o r t e  n e t o  e n  l i b r o s  

e n  e l  m o m e n t o  d e  r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l .

2 . 1 8 .6  Baja en cuentas de un pasivo financiero  - L a  C o m p a ñ í a  d a r á  d e  b a j a  e n  

c u e n t a s  u n  p a s i v o  f i n a n c i e r o  s i ,  y  s o lo  s i ,  e x p i r a n ,  c a n c e l a n  o  c u m p l e n  l a s  

o b l i g a c i o n e s  d e  l a  C o m p a ñ í a .  L a  d i f e r e n c i a  e n t r e  e l  i m p o r t e  e n  l i b r o s  d e l  

p a s i v o  f i n a n c i e r o  d a d o  d e  b a j a  y  l a  c o n t r a p r e s t a c i ó n  p a g a d a  y  p o r  p a g a r  s e  

r e c o n o c e  e n  e l  r e s u l t a d o  d e l  p e r í o d o .

- 1 6  -



2.19 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y

revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual

2.20

D u r a n t e  e l  a ñ o  e n  c u r s o ,  l a  C o m p a ñ í a  h a  a p l i c a d o  a l g u n a s  m o d i f i c a c i o n e s  a  la s  N I I F  

e m i t i d a s  p o r  e l  C o n s e j o  d e  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  C o n t a b i l i d a d  ( I A S B ) ,  y  q u e  

s o n  m a n d a t o r i a m e n t e  e f e c t i v a s  a  p a r t i r  d e l  1 d e  e n e r o  d e l  2 0 1 5  o  p o s t e r i o r m e n t e .

M o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  1 9  P l a n e s  d e  B e n e f i c i o s  D e f i n i d o s :  C o n t r i b u c i o n e s  d e  

E m p l e a d o s

L a  C o m p a ñ í a  h a  a p l i c a d o  l a s  m o d i f i c a c i o n e s  a  e s t a  n o r m a  p o r  p r i m e r a  v e z  e n  e s t e  

a ñ o .  A n t e s  d e  l a s  m o d i f i c a c i o n e s ,  l a  C o m p a ñ í a  r e c o n o c í a  l a s  c o n t r i b u c i o n e s  

d i s c r e c i o n a l e s  d e  l o s  e m p l e a d o s ,  a  l o s  p l a n e s  d e  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s ,  c o m o  u n a  

r e d u c c i ó n  d e l  c o s t o  d e l  s e r v i c i o ,  c u a n d o  s e  p a g a b a n  l a s  c o n t r i b u c i o n e s  a  l o s  p l a n e s ,  

y  s e  r e c o n o c í a n  l a s  c o n t r i b u c i o n e s  d e  lo s  e m p l e a d o s  e s p e c i f i c a d o s  e n  lo s  p l a n e s  d e  

b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  c o m o  u n a  r e d u c c i ó n  d e l  c o s t o  d e l  s e r v i c i o  c u a n d o  s e  p r e s t a b a n  

l o s  s e r v i c i o s .  L a s  m o d i f i c a c i o n e s  r e q u i e r e n  q u e  l a  C o m p a ñ í a  c o n t a b i l i c e  l a s  

c o n t r i b u c i o n e s  d e  l o s  e m p l e a d o s  d e  l a  s i g u i e n t e  m a n e r a :

• L a s  c o n t r i b u c i o n e s  d i s c r e c i o n a l e s  d e  l o s  e m p l e a d o s  s e  c o n t a b i l i z a n  c o m o  u n a  

r e d u c c i ó n  d e l  c o s t o  d e l  s e r v i c i o  a l  m o m e n t o  d e l  p a g o  a  l o s  p l a n e s .

• L a s  c o n t r i b u c i o n e s  d e  l o s  e m p l e a d o s  e s p e c i f i c a d a s  e n  lo s  p l a n e s  d e  b e n e f i c i o s  

d e f i n i d o s  s e  c o n t a b i l i z a n  c o m o  l a  r e d u c c i ó n  d e l  c o s t o  d e l  s e r v i c i o ,  s ó l o  s i  t a l e s  

c o n t r i b u c i o n e s  e s t á n  v i n c u l a d a s  a  l o s  s e r v i c i o s .  E s p e c í f i c a m e n t e ,  c u a n d o  e l  

i m p o r t e  d e  d i c h a  c o n t r i b u c i ó n  d e p e n d e  d e l  n ú m e r o  d e  a ñ o s  d e  s e r v i c i o ,  l a  

r e d u c c i ó n  d e  c o s t o  d e l  s e r v i c i o  s e  r e a l i z a  m e d i a n t e  l a  a s i g n a c i ó n  d e  l a s  

c o n t r i b u c i o n e s  a  lo s  p e r í o d o s  d e  s e r v i c i o  e n  l a  m i s m a  m a n e r a  q u e  l o s  b e n e f i c i o s  

s o n  a t r i b u i d o s .  P o r  o t r o  l a d o ,  c u a n d o  d i c h a s  c o n t r i b u c i o n e s  s e  d e t e r m i n a n  c o n  

b a s e  e n  u n  p o r c e n t a j e  f i j o  d e l  s a l a r i o  ( e s  d e c i r ,  i n d e p e n d i e n t e  d e l  n ú m e r o  d e  a ñ o s  

d e  s e r v i c i o ) ,  l a  C o m p a ñ í a  r e c o n o c e  l a  r e d u c c i ó n  d e l  c o s t o  d e  s e r v i c i o  e n  e l  

p e r í o d o  e n  q u e  s e  p r e s t a n  lo s  s e r v i c i o s  r e l a c i o n a d o s .

E s t a s  m o d i f i c a c i o n e s  s e  h a n  a p l i c a d o  d e  f o r m a  r e t r o s p e c t i v a .  L a  a p l i c a c i ó n  d e  e s t a s  

m o d i f i c a c i o n e s  n o  h a  t e n i d o  n i n g ú n  i m p a c t o  m a t e r i a l  e n  l a s  r e v e l a c i o n e s  o  lo s  

i m p o r t e s  r e c o n o c i d o s  e n  lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  c o n s o l i d a d o s  d e  l a  E n t i d a d .

Normas nuevas y  revisadas emitidas pero aún no efectivas - L a  C o m p a ñ í a  n o  h a  

a p l i c a d o  l a s  s i g u i e n t e s  N o r m a s  I n t e r n a c i o n a l e s  d e  I n f o r m a c i ó n  F i n a n c i e r a  ( N I I F )  

n u e v a s  y  r e v i s a d a s  q u e  h a n  s i d o  e m i t i d a s  p e r o  a ú n  n o  s o n  e f e c t i v a s :

N I I F

N I I F  9  

N I I F  15

M o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  1

T í t u l o

I n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s  

I n g r e s o s  p r o c e d e n t e s  

c o n t r a t o s  c o n  c l i e n t e s  

I n i c i a t i v a s  d e  r e v e l a c i ó n

d e

E f e c t i v a  a  p a r t i r  d e  

p e r í o d o s  q u e  

i n i c i e n  e n  

o  d e s p u é s  d e

E n e r o  1, 2 0 1 8

E n e r o  1, 2 0 1 7  

E n e r o  1, 2 0 1 6

M o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  

1 6  y  l a  N I C  3 8

M o d i f i c a c i o n e s  a  l a s  N I I F

C l a r i f i c a c i ó n  d e  l o s  m é t o d o s  

a c e p t a b l e s  d e  d e p r e c i a c i ó n  y  

a m o r t i z a c i ó n

M e j o r a s  a n u a l e s  a  l a s  N I I F  

C i c l o  2 0 1 2 - 2 0 1 4

E n e r o  1, 2 0 1 6  

E n e r o  1, 2 0 1 6
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S e  p e r m i t e  l a  a p l i c a c i ó n  a n t i c i p a d a  d e  e s t a s  n o r m a s  n u e v a s  y  r e v i s a d a s .

N I I F  9  I n s t r u m e n t o s  f i n a n c i e r o s

L a  N I I F 9  e m i t i d a  e n  n o v i e m b r e  d e l  2 0 0 9 ,  i n t r o d u j o  n u e v o s  r e q u i s i t o s  p a r a  l a  

c l a s i f i c a c i ó n  y  m e d i c i ó n  r e a c t i v o s  f i n a n c i e r o s .  E s t a  n o r m a  s e  m o d i f i c ó  

p o s t e r i o r m e n t e  e n  o c t u b r e  d e l  2 0 1 0  p a r a  i n c l u i r  l o s  r e q u i s i t o s  p a r a  l a  c l a s i f i c a c i ó n  y  

m e d i c i ó n  d e  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s ,  a s í  c o m o  s u  b a j a  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s ,  y  e n  

n o v i e m b r e  d e l  2 0 1 3 ,  i n c l u y ó  n u e v o s  r e q u i s i t o s  p a r a  l a  c o n t a b i l i d a d  d e  c o b e r t u r a  

g e n e r a l .  E n  j u l i o  d e l  2 0 1 4 ,  s e  e m i t i ó  o t r a  v e r s i ó n  r e v i s a d a  d e  l a  N I I F  9 , 

p r i n c i p a l m e n t e  p a r a  i n c l u i r  l o  s ig u i e n te :

• R e q u e r i m i e n t o s  d e  d e t e r i o r o  p a r a  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  y ,

• M o d i f i c a c i o n e s  l i m i t a d a s  a  l o s  r e q u i s i t o s  d e  c l a s i f i c a c i ó n  y  m e d i c i ó n  a l  

i n t r o d u c i r  u n a  c a t e g o r í a  d e  m e d i c i ó n  a  “ v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  o t r o  

r e s u l t a d o  i n t e g r a l ” , p a r a  c i e r t o s  i n s t r u m e n t o s  d e u d o r e s  s im p l e s .

Los requisitos claves de la NIIF9:

• T o d o s  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  q u e  s e  c l a s i f i c a n  d e n t r o  d e l  a l c a n c e  d e  l a  N I C  3 9  - 

I n s t r u m e n t o s  F i n a n c i e r o s ,  s e  r e c o n o c e r á n  p o s t e r i o r m e n t e  a  s u  c o s t o  a m o r t i z a d o  

o  v a l o r  r a z o n a b l e .  E s p e c í f i c a m e n t e ,  l o s  i n s t r u m e n t o s  d e  d e u d a  q u e  s e  m a n t i e n e n  

d e n t r o  d e  u n  m o d e l o  d e  n e g o c i o  c u y o  o b j e t i v o  s e a  e l  d e  r e c a u d a r  l o s  f l u j o s  d e  

e f e c t i v o  c o n t r a c t u a l e s ,  y  q u e  t e n g a n  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  c o n t r a c t u a l e s  q u e  s o n  

ú n i c a m e n t e  p a g o s  d e  c a p i t a l  e  i n t e r e s e s  s o b r e  e l  c a p i t a l  p e n d i e n t e  p o r  l o  g e n e r a l  

s e  m i d e n  a l  c o s t o  a m o r t i z a d o  a l  f i n a l  d e  l o s  p e r í o d o s  c o n t a b l e s  p o s t e r i o r e s .  L o s  

i n s t r u m e n t o s  d e  d e u d a  m a n t e n i d o s  e n  u n  m o d e l o  d e  n e g o c i o  c u y o  o b j e t i v o  s e  

c u m p l a  t a n t o  a l  r e c a u d a r  l o s  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  c o n t r a c t u a l e s  c o m o  p o r  l a  v e n t a  

d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s ,  y  q u e  t e n g a n  t é r m i n o s  c o n t r a c t u a l e s  d e l  a c t i v o  f i n a n c i e r o  

q u e  d a n  l u g a r  e n  f e c h a s  e s p e c í f i c a s  a  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  q u e  s o l o  c o n s t i t u y e n  

p a g o s  d e  c a p i t a l  e  i n t e r e s e s  s o b r e  e l  i m p o r t e  d e l  p r i n c i p a l  p e n d i e n t e ,  s o n  m e d i d o s  

a  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l .  T o d a s  l a s  o t r a s  

i n v e r s i o n e s  d e  d e u d a  y  d e  p a t r i m o n i o  s e  m i d e n  a  s u s  v a l o r e s  r a z o n a b l e s  a l  f in a l  

d e  l o s  p e r í o d o s  c o n t a b l e s  p o s t e r i o r e s .  A d e m á s ,  b a j o  l a  N I I F  9 ,  l a s  e n t i d a d e s  

p u e d e n  h a c e r  u n a  e l e c c i ó n  i r r e v o c a b l e  p a r a  p r e s e n t a r  l o s  c a m b i o s  p o s t e r i o r e s  e n  

e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e  u n a  i n v e r s i ó n  d e  p a t r i m o n i o  ( n o  m a n t e n i d a  p a r a  n e g o c i a r )  

e n  o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l ,  y  s o l o  c o n  e l  i n g r e s o  p o r  d i v i d e n d o s  g e n e r a l m e n t e  

r e c o n o c i d o  e n  e l  r e s u l t a d o  d e l  p e r í o d o .

• E n  l a  m e d i c i ó n  d e  l o s  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  d e s i g n a d o s  a  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  

c a m b i o s  e n  r e s u l t a d o s ,  l a  N I I F  9  r e q u i e r e  q u e  e l  i m p o r t e  g e n e r a d o  p o r  c a m b i o  e n  

e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e l  p a s i v o  f i n a n c i e r o  q u e  s e a  a t r i b u i b l e  a  c a m b i o s  e n  e l  r i e s g o  

d e  c r é d i t o  d e l  r e f e r i d o  p a s i v o ,  s e  p r e s e n t e  e n  o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l ,  a  m e n o s  q u e ,  

e l  r e c o n o c i m i e n t o  d e  lo s  e f e c t o s  d e  l o s  c a m b i o s  e n  e l  r i e s g o  d e  c r é d i t o  d e l  p a s i v o  

e n  o t r o  r e s u l t a d o  i n t e g r a l  g e n e r e  u n a  a s i m e t r í a  c o n t a b l e  e n  e l  r e s u l t a d o  d e l  

p e r í o d o .  L o s  c a m b i o s  e n  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  a t r i b u i b l e  a l  r i e s g o  d e  c r é d i t o  d e  u n  

p a s i v o  f i n a n c i e r o  n o  s o n  p o s t e r i o r m e n t e  r e c l a s i f i c a d o s  a l  r e s u l t a d o  d e l  p e r í o d o .  

S e g ú n  l a  N I C 3 9 ,  l a  t o t a l i d a d  d e l  i m p o r t e  d e l  c a m b i o  e n  e l  v a l o r  r a z o n a b l e  d e l  

p a s i v o  f i n a n c i e r o  d e s i g n a d o  a  v a l o r  r a z o n a b l e  c o n  c a m b i o s  e n  r e s u l t a d o s  se  

p r e s e n t a  e n  e l  r e s u l t a d o  d e l  p e r í o d o .

• R e s p e c t o  a l  d e t e r i o r o  d e  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s ,  l a  N I I F  9  e s t a b l e c e  u n  m o d e l o  d e  

d e t e r i o r o  p o r  p é r d i d a  c r e d i t i c i a  e s p e r a d a ,  c o n t r a r i o  a l  m o d e l o  d e  d e t e r i o r o  p o r  

p é r d i d a  c r e d i t i c i a  i n c u r r i d a ,  d e  c o n f o r m i d a d  c o n  l a  N I C  3 9 .  E l  m o d e l o  d e
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d e t e r i o r o  p o r  p é r d i d a  c r e d i t i c i a  e s p e r a d a  r e q u i e r e  q u e  u n a  e n t i d a d  c o n t a b i l i c e  l a s  

p é r d i d a s  c r e d i t i c i a s  e s p e r a d a s  y  c a m b i o s  e n  e s a s  p é r d i d a s  c r e d i t i c i a s  e s p e r a d a s  

e n  c a d a  f e c h a  d e  r e p o r t e  p a r a  r e f l e j a r  l o s  c a m b i o s  e n  e l  r i e s g o  c r e d i t i c i o  d e s d e  e l  

r e c o n o c i m i e n t o  i n i c i a l .  E n  o t r a s  p a l a b r a s ,  y a  n o  e s  n e c e s a r i o  q u e  o c u r r a  u n  

e v e n t o  a n t e s  d e  q u e  s e  r e c o n o z c a n  l a s  p é r d i d a s  c r e d i t i c i a s .

• L a  N I I F  9  m a n t i e n e  lo s  t r e s  t i p o s  d e  m e c a n i s m o s  d e  c o n t a b i l i d a d  d e  c o b e r t u r a ,  

q u e  e n  l a  a c t u a l i d a d  s e  e s t a b l e c e n  e n  l a  N I C  3 9 .  D e  c o n f o r m i d a d  c o n  l a  N I I F  9 ,  

l o s  t i p o s  d e  t r a n s a c c i o n e s  e l e g i b l e s  p a r a  l a  c o n t a b i l i d a d  d e  c o b e r t u r a  s o n  m u c h o  

m á s  f l e x i b l e s ,  e s p e c í f i c a m e n t e ,  a l  a m p l i a r  l o s  t i p o s  d e  i n s t r u m e n t o s  q u e  s e  

c l a s i f i c a n  c o m o  i n s t r u m e n t o s  d e  c o b e r t u r a  y  lo s  t i p o s  d e  c o m p o n e n t e s  d e  r i e s g o  

d e  p a r t i d a s  n o  f i n a n c i e r a s  e l e g i b l e s  p a r a  l a  c o n t a b i l i d a d  d e  c o b e r t u r a .  A d e m á s ,  

s e  h a  r e v i s a d o  y  r e e m p l a z a d o  l a  p r u e b a  d e  e f e c t i v i d a d  p o r  e l  p r i n c i p i o  d e  

" r e l a c i ó n  e c o n ó m i c a " .  Y a  n o  s e  r e q u i e r e  d e  u n a  e v a l u a c i ó n  r e t r o s p e c t i v a  p a r a  

m e d i r  l a  e f e c t i v i d a d  d e  l a  c o b e r t u r a .  T a m b i é n  s e  a ñ a d i e r o n  r e q u e r i m i e n t o s  d e  

r e v e l a c i ó n  m e j o r a d o s  s o b r e  l a s  a c t i v i d a d e s  d e  g e s t i ó n  d e  r i e s g o  d e  u n a  e n t i d a d .

L a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  p r e v é  q u e  l a  a p l i c a c i ó n  d e  l a  N I I F  9  e n  e l  f u t u r o  

p u e d e  t e n e r  u n  i m p a c t o  s o b r e  l o s  i m p o r t e s  r e c o n o c i d o s  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  

a d j u n t o s ,  e n  r e l a c i ó n  c o n  l o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s  y  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  d e  l a  

C o m p a ñ í a .  S in  e m b a r g o ,  n o  e s  p o s i b l e  p r o p o r c i o n a r  u n a  e s t i m a c i ó n  r a z o n a b l e  d e  e s e  

e f e c t o  h a s t a  q u e  u n  e x a m e n  d e t a l l a d o  h a y a  s i d o  c o m p l e t a d o .

N I I F  1 5  I n g r e s o s  P r o c e d e n t e s  d e  c o n t r a t o s  c o n  lo s  c l i e n t e s

E n  m a y o  d e l  2 0 1 4 ,  s e  e m i t i ó  l a  N I I F  1 5 ,  q u e  e s t a b l e c e  u n  m o d e l o  e x t e n s o  y  d e t a l l a d o  

q u e  d e b e n  u t i l i z a r  l a s  e n t i d a d e s  e n  e l  r e g i s t r o  y  r e c o n o c i m i e n t o  d e  i n g r e s o s  

p r o c e d e n t e s  d e  c o n t r a t o s  c o n  c l i e n t e s .  L a  N I I F  15  r e e m p l a z a r á  e l  a c t u a l  l i n e a m i e n t o  

d e  r e c o n o c i m i e n t o  d e  i n g r e s o s ,  i n c l u y e n d o  l a  N I C  18  I n g r e s o s ,  l a  N I C  11 C o n t r a t o s  

d e  C o n s t r u c c i ó n  y  l a s  i n t e r p r e t a c i o n e s  r e s p e c t i v a s  e n  l a  f e c h a  e n  q u e  e n t r e  e n  

v i g e n c i a .

E l  p r i n c i p i o  f u n d a m e n t a l  d e  l a  N I I F  15  e s  q u e  u n a  e n t i d a d  d e b e r í a  r e c o n o c e r  e l  

i n g r e s o  q u e  r e p r e s e n t a  l a  t r a n s f e r e n c i a  d e  b i e n e s  o  s e r v i c i o s  e s t a b l e c i d o s  

c o n t r a c t u a l m e n t e  a  l o s  c l i e n t e s ,  e n  u n  i m p o r t e  q u e  r e f l e j e  l a  c o n t r a p r e s t a c i ó n  q u e  l a  

e n t i d a d  e s p e r a  r e c i b i r  a  c a m b i o  d e  b i e n e s  o  s e r v i c i o s .  E s p e c í f i c a m e n t e ,  l a  n o r m a  

a ñ a d e  u n  m o d e l o  d e  5 p a s o s  p a r a  c o n t a b i l i z a r  e l  i n g r e s o :

P a s o  1: i d e n t i f i c a r  e l  c o n t r a t o  c o n  l o s  c l i e n t e s .

P a s o  2 : i d e n t i f i c a r  l a s  o b l i g a c i o n e s  d e  e j e c u c i ó n  e n  e l  c o n t r a t o .

P a s o  3 : d e t e r m i n a r  e l  p r e c i o  d e  l a  t r a n s a c c i ó n .

P a s o  4 : d i s t r i b u i r  e l  p r e c i o  d e  t r a n s a c c i ó n  a  l a s  o b l i g a c i o n e s  d e  e j e c u c i ó n  e n  e l  

c o n t r a t o .

P a s o  5 : r e c o n o c e r  e l  i n g r e s o  c u a n d o  (o  e n  l a  m e d i d a  q u e )  l a  e n t i d a d  s a t i s f a g a  l a  

o b l i g a c i ó n .

S e g ú n  l a  N I I F  1 5 ,  u n a  e n t i d a d  c o n t a b i l i z a  u n  i n g r e s o  c u a n d o  ( o  e n  l a  m e d i d a  q u e )  s e  

s a t i s f a g a  u n a  o b l i g a c i ó n  d e  e j e c u c i ó n ,  e s  d e c i r ,  c u a n d o  e l  “ c o n t r o l ”  d e  l o s  b i e n e s  y  

s e r v i c i o s  r e l a c i o n a d o s  c o n  u n a  o b l i g a c i ó n  d e  e j e c u c i ó n  p a r t i c u l a r  e s  t r a n s f e r i d o  a l  

c l i e n t e .  S e  h a n  a ñ a d i d o  m u c h o s  m á s  l i n e a m i e n t o s  d e t a l l a d o s  e n  l a  N I I F  15  p a r a  p o d e r  

a n a l i z a r  s i t u a c i o n e s  e s p e c í f i c a s .  A d e m á s ,  l a  N I I F  15  r e q u i e r e  a m p l i a s  r e v e l a c i o n e s .

L a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  p r e v é  q u e  l a  a p l i c a c i ó n  d e  l a  N I I F  15  e n  e l  f u t u r o  

p u e d e  t e n e r  u n  i m p a c t o  s o b r e  l o s  i m p o r t e s  r e c o n o c i d o s  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s
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a d j u n t o s  y  s u s  r e v e l a c i o n e s .  S in  e m b a r g o ,  n o  e s  p o s i b l e  p r o p o r c i o n a r  u n a  e s t i m a c i ó n  

r a z o n a b l e  d e  e s e  e f e c t o  h a s t a  q u e  u n  e x a m e n  d e t a l l a d o  h a y a  s i d o  c o m p l e t a d o .

M o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  1 I n i c i a t i v a  d e  R e v e l a c i ó n

L a s  m o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  1 p r o p o r c i o n a n  a l g u n a s  g u í a s  s o b r e  c ó m o  a p l i c a r  e l  

c o n c e p t o  d e  m a t e r i a l i d a d  e n  l a  p r á c t i c a .  L a s  m o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  1 s e  a p l i c a n  

p a r a  p e r í o d o s  q u e  i n i c i e n  e n  o  d e s p u é s  d e l  1 d e  e n e r o  d e l  2 0 1 6 .  L a  A d m i n i s t r a c i ó n  

d e  l a  C o m p a ñ í a  n o  p r e v é  q u e  l a  a p l i c a c i ó n  d e  e s t a s  m o d i f i c a c i o n e s  e n  e l  f u t u r o  t e n g a  

u n  i m p a c t o  s i g n i f i c a t i v o  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  c o n s o l i d a d o s .

M o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  1 6  y  N I C  3 8  A c l a r a c i ó n  d e  l o s  M é t o d o s  A c e p t a b l e s  d e  

D e p r e c i a c i ó n  y  A m o r t i z a c i ó n

L a s  m o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  1 6  p r o h í b e n  a  l a s  e n t i d a d e s  u t i l i z a r  u n  m é t o d o  d e  

d e p r e c i a c i ó n  p a r a  p a r t i d a s  d e  p r o p i e d a d ,  p l a n t a  y  e q u i p o  b a s a d o  e n  e l  i n g r e s o .  

M i e n t r a s  q u e  l a s  m o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  3 8  i n t r o d u c e n  l a  p r e s u n c i ó n  r e b a t i b l e  d e  

q u e  e l  i n g r e s o  n o  e s  u n a  b a s e  a p r o p i a d a  p a r a  l a  a m o r t i z a c i ó n  d e  u n  a c t i v o  i n t a n g i b l e .  

E s t a  p r e s u n c i ó n  s o lo  p u e d e  s e r  r e b a t i d a  e n  l a s  s i g u i e n t e s  d o s  c i r c u n s t a n c i a s :

• C u a n d o  e l  a c t i v o  i n t a n g i b l e  e s  e x p r e s a d o  c o m o  m e d i d a  d e  i n g r e s o ;  o ,

• C u a n d o  s e  p u e d a  d e m o s t r a r  q u e  u n  i n g r e s o  y  e l  c o n s u m o  d e  b e n e f i c i o s  

e c o n ó m i c o s  d e l  a c t i v o  i n t a n g i b l e  s e  e n c u e n t r a n  e s t r e c h a m e n t e  r e l a c i o n a d o s .

L a s  m o d i f i c a c i o n e s  s e  a p l i c a n  p r o s p e c t i v a m e n t e  p a r a  p e r í o d o s  a n u a l e s  q u e  

c o m i e n c e n  a  p a r t i r  d e l  1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 6  o  p o s t e r i o r m e n t e .  E n  l a  a c t u a l i d a d ,  l a  

C o m p a ñ í a  u s a  e l  m é t o d o  d e  l í n e a  r e c t a  p a r a  l a  d e p r e c i a c i ó n  y  a m o r t i z a c i ó n  d e  

p r o p i e d a d e s ,  p l a n t a ,  e q u i p o  y  b i e n e s  i n t a n g i b l e s ,  r e s p e c t i v a m e n t e .  L a  

A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  c o n s i d e r a  q u e  e l  m é t o d o  d e  l í n e a  r e c t a  e s  e l  m á s  

a p r o p i a d o  p a r a  r e f l e j a r  e l  c o n s u m o  d e  b e n e f i c i o s  e c o n ó m i c o s  i n h e r e n t e s  a  lo s  

r e s p e c t i v o s  a c t i v o s ,  p o r  l o  t a n t o ,  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  n o  a n t i c i p a  q u e  

l a  a p l i c a c i ó n  d e  e s t a s  m o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I C  1 6  y  l a  N I C  3 8  t e n g a n  u n  i m p a c t o  

m a t e r i a l  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  c o n s o l i d a d o s  d e  l a  C o m p a ñ í a .

M e j o r a s  a n u a l e s  a  l a s  N I I F  C i c l o  2 0 1 2  -  2 0 1 4

L a s  m e j o r a s  a n u a l e s  a  l a s  N I I F  C i c l o  2 0 1 2 - 2 0 1 4  i n c l u y e n  a l g u n o s  c a m b i o s  a  v a r i a s

N I I F  q u e  s e  e n c u e n t r a n  r e s u m i d a s  a  c o n t i n u a c i ó n :

• L a s  m o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I I F  5 a c l a r a n  q u e  c u a n d o  l a  e n t i d a d  r e c l a s i f i c a  u n  a c t i v o  

(o  g r u p o  d e  a c t i v o s )  d e  m a n t e n i d o  p a r a  l a  v e n t a  a  m a n t e n i d o  p a r a  s u  d i s t r i b u c i ó n  

a  lo s  p r o p i e t a r i o s  (o  v i c e v e r s a ) ,  t a l  c a m b i o  s e  c o n s i d e r a  c o m o  u n a  c o n t i n u a c i ó n  

d e l  p l a n  o r i g i n a l  d e  l a  d i s p o s i c i ó n  y  p o r  l o  t a n t o ,  n o  s o n  a p l i c a b l e s  lo s  

r e q u e r i m i e n t o s  e s t a b l e c i d o s  e n  l a  N I I F  5 e n  r e l a c i ó n  c o n  e l  c a m b i o  d e  p l a n  d e  

v e n t a .  L a s  e n m i e n d a s  t a m b i é n  a c l a r a n  l a s  g u í a s  a p l i c a b l e s  c u a n d o  s e  i n t e r r u m p e  

l a  c o n t a b i l i d a d  d e  a c t i v o s  m a n t e n i d o s  p a r a  s u  d i s t r i b u c i ó n .

• L a s  m o d i f i c a c i o n e s  a  l a  N I I F  7  p r o p o r c i o n a n  u n a  g u í a  a d i c i o n a l  p a r a  a c l a r a r  s i  

u n  c o n t r a t o  f i n a n c i e r o  d e  s e r v i c i o  c o r r e s p o n d e  a  p a r t i c i p a c i ó n  c o n t i n u a  e n  l a  

t r a n s f e r e n c i a  d e  u n  a c t i v o  t r a n s f e r i d o ,  a  e f e c t o s  d e  l a  i n f o r m a c i ó n  a  r e v e l a r  d e  

d i c h o  a c t i v o .

• L a s  m o d i f i c a c i o n e s  d e  l a  N I C  1 9  a c l a r a n  q u e  l a  t a s a  u t i l i z a d a  p a r a  d e s c o n t a r  l a s  

o b l i g a c i o n e s  p o r  b e n e f i c i o s  p o s t - e m p l e o  d e b e  d e t e r m i n a r s e  c o n  r e f e r e n c i a  a  l a  

d e  l o s  r e n d i m i e n t o s  d e  m e r c a d o  s o b r e  b o n o s  c o r p o r a t i v o s  d e  a l t a  c a l i d a d  a l  f in a l
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d e l  p e r í o d o  d e  r e p o r t e .  L a  e v a l u a c i ó n  d e  l a  p r o f u n d i d a d  d e  u n  m e r c a d o  p a r a  

b o n o s  c o r p o r a t i v o s  d e  a l t a  c a l i d a d  d e b e  s e r  a  n i v e l  d e  l a  m o n e d a  ( e s  d e c i r ,  l a  

m i s m a  m o n e d a  e n  q u e  l o s  b e n e f i c i o s  d e b e n  s e r  p a g a d o s ) .  P a r a  l a s  m o n e d a s  p a r a  

l a s  q u e  n o  e x i s t e  u n  m e r c a d o  p r o f u n d o  d e  t a l e s  b o n o s  c o r p o r a t i v o s  d e  a l t a  

c a l i d a d ,  s e  d e b e n  u t i l i z a r  l o s  r e n d i m i e n t o s  d e  m e r c a d o  d e  b o n o s  d e l  g o b i e r n o  

d e n o m i n a d o s  e n  e s a  m o n e d a  a  l a  f e c h a  d e  r e p o r t e .

L a  A d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  n o  p r e v é  q u e  l a  a p l i c a c i ó n  d e  e s t a s  

m o d i f i c a c i o n e s  e n  e l  f u t u r o  t e n g a  u n  i m p a c t o  s i g n i f i c a t i v o  e n  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  

c o n s o l i d a d o s .

3 .  E S T I M A C I O N E S  Y  J U I C I O S  C O N T A B L E S  C R Í T I C O S

L a  p r e p a r a c i ó n  d e  l o s  p r e s e n t e s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  e n  c o n f o r m i d a d  c o n  N I I F  r e q u i e r e  q u e  

l a  A d m i n i s t r a c i ó n  r e a l i c e  c i e r t a s  e s t i m a c i o n e s  y  e s t a b l e z c a  a l g u n o s  s u p u e s t o s  i n h e r e n t e s  a  

l a  a c t i v i d a d  e c o n ó m i c a  d e  l a  e n t i d a d ,  c o n  e l  p r o p ó s i t o  d e  d e t e r m i n a r  l a  v a l u a c i ó n  y  

p r e s e n t a c i ó n  d e  a l g u n a s  p a r t i d a s  q u e  f o r m a n  p a r t e  d e  l o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s .  E n  o p i n i ó n  

d e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n ,  t a l e s  e s t i m a c i o n e s  y  s u p u e s t o s  e s t u v i e r o n  b a s a d o s  e n  l a  m e j o r  

u t i l i z a c i ó n  d e  l a  i n f o r m a c i ó n  d i s p o n i b l e  a l  m o m e n t o ,  l o s  c u a l e s  p o d r í a n  l l e g a r  a  d i f e r i r  d e  

s u s  e f e c t o s  f i n a l e s .

A  c o n t i n u a c i ó n  s e  p r e s e n t a n  l a s  e s t i m a c i o n e s  y  j u i c i o s  c o n t a b l e s  c r í t i c o s  q u e  l a  

a d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a  h a  u t i l i z a d o  e n  e l  p r o c e s o  d e  a p l i c a c i ó n  d e  lo s  c r i t e r i o s  

c o n t a b l e s :

3.1 Deterioro de activos -  A  l a  f e c h a  d e  c i e r r e  d e  c a d a  p e r í o d o ,  o  e n  a q u e l l a  f e c h a  q u e  s e  

c o n s i d e r e  n e c e s a r i o ,  s e  a n a l i z a  e l  v a l o r  d e  l o s  a c t i v o s  p a r a  d e t e r m i n a r  s i  e x i s t e  a l g ú n  

i n d i c i o  d e  q u e  d i c h o s  a c t i v o s  h u b i e r a n  s u f r i d o  u n a  p é r d i d a  p o r  d e t e r i o r o .  E n  c a s o  d e  

q u e  e x i s t a  a l g ú n  i n d i c i o  s e  r e a l i z a  u n a  e s t i m a c i ó n  d e l  i m p o r t e  r e c u p e r a b l e  d e  d i c h o  

a c t i v o .  S i  s e  t r a t a  d e  a c t i v o s  i d e n t i f i c a b l e s  q u e  n o  g e n e r a n  f l u j o s  d e  e f e c t i v o  d e  f o r m a  

i n d e p e n d i e n t e ,  s e  e s t i m a  l a  r e c u p e r a b i l i d a d  d e  l a  u n i d a d  g e n e r a d o r a  d e  e f e c t i v o  a  l a  

q u e  p e r t e n e c e  e l  a c t i v o .

L a s  p é r d i d a s  p o r  d e t e r i o r o  r e c o n o c i d a s  e n  u n  a c t i v o  e n  p e r í o d o s  a n t e r i o r e s  s o n  

r e v e r t i d a s  c u a n d o  s e  p r o d u c e  u n  c a m b i o  e n  l a s  e s t i m a c i o n e s  s o b r e  s u  i m p o r t e  

r e c u p e r a b l e  i n c r e m e n t a n d o  e l  v a l o r  d e l  a c t i v o  c o n  a b o n o  a  r e s u l t a d o s  c o n  e l  l í m i t e  d e l  

v a l o r  e n  l i b r o s  q u e  e l  a c t i v o  h u b i e r a  t e n i d o  d e  n o  h a b e r s e  r e c o n o c i d o  l a  p é r d i d a  p o r  

d e t e r i o r o .

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos -  E l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l a s  

p r o v i s i o n e s  p a r a  o b l i g a c i o n e s  p o r  b e n e f i c i o s  a  d e f i n i d o s  d e p e n d e  d e  v a r i o s  f a c t o r e s  

q u e  s o n  d e t e r m i n a d o s  e n  f u n c i ó n  d e  u n  c á l c u l o  a c t u a r i a l  b a s a d o s  e n  v a r i o s  s u p u e s t o s .  

E s t o s  s u p u e s t o s  u t i l i z a d o s  p a r a  d e t e r m i n a r  e l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  e s t a s  o b l i g a c i o n e s  

i n c l u y e  u n a  t a s a  d e  d e s c u e n t o .  C u a l q u i e r  c a m b i o  e n  l o s  s u p u e s t o s  i m p a c t a  e n  e l  v a l o r  

e n  l i b r o s  d e  l a s  p r o v i s i o n e s  d e  e s t o s  b e n e f i c i o s .

E l  a c t u a r i o  c o n t r a t a d o  p o r  l a  C o m p a ñ í a  p a r a  r e a l i z a r  e l  c á l c u l o  a c t u a r i a l ,  u t i l i z a  l a  t a s a  

d e  d e s c u e n t o ,  l a  t a s a  d e  m o r t a l i d a d  y  d e  r o t a c i ó n  a l  f i n a l  d e  c a d a  a ñ o  r e p o r t a d o s  p o r  

l a  a d m i n i s t r a c i ó n  d e  l a  C o m p a ñ í a .  L a  t a s a  d e  d e s c u e n t o  e s  l a  t a s a  d e  i n t e r é s  q u e  d e b e  

s e r  u t i l i z a d a  p a r a  d e t e r m i n a r  e l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l o s  f l u j o s  f u t u r o s  d e  c a j a  e s t i m a d o s  

q u e  s e  e s p e r a  v a n  a  s e r  r e q u e r i d o s  p a r a  c u m p l i r  c o n  l a  o b l i g a c i ó n  d e  e s t o s  b e n e f i c i o s .

3.3 Estimación de vidas útiles de Propiedades y  equipos -  L a  e s t i m a c i ó n  d e  l a s  v i d a s  

ú t i l e s  y  e l  v a l o r  r e s i d u a l  s e  e f e c t ú a n  d e  a c u e r d o  a  lo  m e n c i o n a d o  e n  l a  N o t a  2 .6 .3 .
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3.4 Impuesto a la renta diferido - L a  C o m p a ñ í a  h a  r e a l i z a d o  l a  e s t i m a c i ó n  d e  s u s  

i m p u e s t o s  d i f e r i d o s  c o n s i d e r a n d o  q u e  t o d a s  l a s  d i f e r e n c i a s  e n t r e  e l  v a l o r  e n  l i b r o s  y  l a  

b a s e  t r i b u t a r i a  d e  l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  s e  r e v e r t i r á n  e n  e l  f u tu r o .

3.5 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligación por  

beneficios definidos de la Compañía -  L a s  o b l i g a c i o n e s  p o r  p r e s t a c i o n e s  d e f i n i d a s  d e  

l a  C o m p a ñ í a  s e  d e s c u e n t a n  a  u n a  t a s a  e s t a b l e c i d a  p o r  r e f e r e n c i a  a  l a s  t a s a s  d e  m e r c a d o  

a l  f i n a l  d e l  p e r í o d o  d e  r e f e r e n c i a  d e  l o s  b o n o s  c o r p o r a t i v o s  d e  a l t a  c a l i d a d .  S e  r e q u i e r e  

u n  j u i c i o  s i g n i f i c a t i v o  a l  e s t a b l e c e r  lo s  c r i t e r i o s  p a r a  b o n o s  a  s e r  i n c l u i d o s  e n  l a  

p o b l a c i ó n  d e  l a  q u e  s e  d e r i v a  l a  c u r v a  d e  r e n d i m i e n t o .  L o s  c r i t e r i o s  m á s  i m p o r t a n t e s  

c o n s i d e r a d o s  p a r a  l a  s e l e c c i ó n  d e  l o s  b o n o s  i n c l u y e n  e l  t a m a ñ o  d e  l a  e m i s i ó n  d e  lo s  

b o n o s  c o r p o r a t i v o s ,  c a l i f i c a c i ó n  d e  l o s  b o n o s  y  l a  i d e n t i f i c a c i ó n  d e  lo s  v a l o r e s  a t í p i c o s  

q u e  s e  e x c l u y e n .

E F E C T I V O  Y  E Q U I V A L E N T E S  D E  E F E C T I V O

U n  r e s u m e n  d e  e f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  c o m o  s e  m u e s t r a  e n  e l  e s t a d o  d e  f l u j o  d e  

e f e c t i v o  p u e d e  s e r  c o n c i l i a d o  c o n  l a s  p a r t i d a s  r e l a c i o n a d a s  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  

f i n a n c i e r a  d e  l a  s i g u i e n t e  m a n e r a :

D i c i e m b r e  3 1 ,

2 0 1 5  2 0 1 4

B a n c o s  8 5 .9 4 8  3 4 .5 5 5

C a j a  C h i c a  7 0 0  7 5 0

T o t a l  8 6 .6 4 8  3 5 .3 0 5

5 . C U E N T A S  P O R  C O B R A R  C O M E R C I A L E S

U n  r e s u m e n  d e  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  e s  c o m o  s ig u e :

D i c i e m b r e  3 1 ,

2 0 1 5  2 0 1 4

C l i e n t e s  l o c a l e s 2 2 8 .9 0 1 1 8 4 .3 2 7

T a i j e t a s  d e  C r é d i t o 7 .4 8 1 7 .3 2 0

T o t a l 2 3 6 .3 8 2 1 9 1 .6 4 7

Antigüedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas.- U n  d e t a l l e  d e  l a  

a n t i g ü e d a d  d e  l a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  v e n c i d a s  p e r o  n o  d e t e r i o r a d a s  e s  c o m o  s ig u e :
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3 1 / 1 2 / 2 0 1 5  3 1 / 1 2 / 2 0 1 4

M e n o s  d e  6 0  d í a s 1 9 9 .4 4 9 1 6 7 6 3 6

6 0 - 9 0  d í a s 1 9 .2 0 0 9 2 4 5

9 0 - 1 8 0  d í a s 1 0 .0 6 5 7 1 3 5

M á s  d e  3 6 0  d í a s 1 8 6 3 1 0

T o t a l 2 2 8 .9 0 1 1 8 4 .3 2 7

A n t i g ü e d a d  p r o m e d i o  ( d í a s ) 3 0 3 2

L a  c o n c e n t r a c i ó n  d e l  r i e s g o  d e  c r é d i t o  e s  l i m i t a d a  d e b i d o  a  q u e  l a  b a s e  d e  c l i e n t e s  e s  l a r g a  

e  i n d e p e n d i e n t e .

E n  l a  d e t e r m i n a c i ó n  d e  l a  c a p a c i d a d  d e  r e c u p e r a c i ó n  d e  u n  c r é d i t o  c o m e r c i a l ,  l a  C o m p a ñ í a  

c o n s i d e r a  c u a l q u i e r  c a m b i o  e n  l a  c a l i d a d  c r e d i t i c i a  d e  l o s  d e u d o r e s  c o m e r c i a l e s  d e s d e  l a  

f e c h a  d e  c o n c e s i ó n  d e  c r é d i t o  h a s t a  e l  f i n a l  d e l  p e r í o d o  d e  r e f e r e n c i a .  L a  c o n c e n t r a c i ó n  d e  

r i e s g o  d e  c r é d i t o  e s  l i m i t a d o  d e b i d o  a l  h e c h o  d e  q u e  l a  b a s e  d e  c l i e n t e s  e s  g r a n d e  y  s in  

r e l a c i ó n .

6 .  O T R A S  C U E N T A S  P O R  C O B R A R

U n  r e s u m e n  d e  o t r a s  p o r  c o b r a r  e s  c o m o  s ig u e :

D i c i e m b r e  3 1 ,

2 0 1 5  2 0 1 4

A n t i c i p o s  P r o v e e d o r e s 4 0 .7 8 5 1 .1 4 5

O t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r 1 7 .1 8 5 1 .2 7 8

E m p l e a d o s 8 .8 9 4 4 .3 9 8

T o t a l 6 6 .8 6 4 6 .8 2 1

I N V E N T A R I O S

L o s  s a l d o s  d e  i n v e n t a r i o s  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 5  y  2 0 1 4 ,  s e  m u e s t r a n  a  c o n t i n u a c i ó n :

D i c i e m b r e  3 1 ,

2 0 1 5 2 0 1 4

P r o d u c t o s  T e r m i n a d o s 6 1 .8 9 4 6 1 .6 2 5

T o t a l 6 1 .8 9 4 6 1 .6 2 5

D u r a n t e  l o s  a ñ o s  2 0 1 5  y  2 0 1 4 ,  l o s  c o s t o s  d e  i n v e n t a r i o s  r e c o n o c i d o s  e n  r e s u l t a d o s  f u e r o n  

d e  U S $  1 3 2 .1 1 6  y  U S $  3 6 .1 3 5 ,  r e s p e c t i v a m e n t e  ( V e r  N o t a  1 8 ) .
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8 . P R O P I E D A D E S  Y  E Q U I P O S

U n  r e s u m e n  d e  p r o p i e d a d e s  y  e q u i p o s  e s  c o m o  s ig u e :

D i c i e m b r e 3 1 ,

2 0 1 5 2 0 1 4

C o s t o :

T e r r e n o s 1 0 5 .6 0 0 1 0 5 .6 0 0

E d i f i c i o s 2 2 0 .9 5 8 2 2 0 .9 5 8

E q u i p o  d e  C o m p u t a c i ó n 1 8 0 .4 1 2 1 8 8 .9 9 8

M u e b l e s  y  E n s e r e s 8 7 .6 2 5 8 9 .6 9 4

E q u i p o  E l e c t r ó n i c o 2 4 .3 2 0 2 4 .8 4 5

E q u i p o  d e  O f i c i n a 5 .5 4 6 5 .7 1 6

V e h í c u l o s 1 5 3 .1 5 3 2 3 7 .7 2 3

S u b t o t a l 7 7 7 .6 1 4 8 7 3 .5 3 4

D e p r e c i a c i ó n  a c u m u l a d a ( 3 9 7 .5 3 5 ) ( 4 2 5 .5 5 3 )

T o t a l  n e t o 3 8 0 .0 7 9 4 4 7 .9 8 1

L o s  m o v i m i e n t o s  d e  p r o p i e d a d e s  y  e q u i p o s  f u e r o n  c o m o  s ig u e :
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2015

al comienzo del año 

as

i  de bajas 

i  - costo 

i  del año 

il f in  d e l  a ñ o

Terrenos Edificios
Equipo de 

Computación

Muebles y  

Enseres

Equipo

Electrónico

Equipo de 

Oficina
Vehículos

105.600
162.152 54.656 22.289 4.299 778 98.206

- - 6.362 - - -

-

- (14.948) (2.069) (525) (170) (84.571)

- - 13.498 1.835 473 152 59.844

-

- (1.043) - - - -

- (7.731) (23.260) (3.116) (466) (39) (12.128)

1 0 5 .6 0 0 1 5 4 .4 2 0 3 5 .2 6 5 1 8 .9 3 9 3 .7 8 1 7 2 2 6 1 .3 5 2

al comienzo del año 

as

i  de bajas 

i  - costo 

i  del año 

il f in  d e l  a ñ o

2 0 1 4

Terrenos Edificios
Equipo de 

Computación

Muebles y  

Enseres

Equipo

Electrónico

Equipo de 

Oficina
Vehículos

600.600 169.884 41.924 2 4 .1 4 4 5.597 869 60.043

- - 33.469 1.279 - - 70.339

(495.000) - (9.961) (44) (143) (312) (36.230)

- - 9.710 38 80 265 17.028

- - -
- - - (1.284)

- (7.732) (20.485) (3.127) (1.235) (44) (11.690)

1 0 5 .6 0 0 1 6 2 .1 5 2 5 4 .6 5 7 2 2 .2 8 9 4 .2 9 9 7 7 8 9 8 .2 0 6



9 . A C T I V O S  D E  I N V E R S I Ó N

C o r r e s p o n d e  a  u n  b i e n  i n m u e b l e  u b i c a d o  e n  M i a m i  -  F l o r i d a ,  E s t a d o s  U n i d o s  d e  N o t e  

A m é r i c a ,  a d q u i r i d o  e n  e l  a ñ o  2 0 1 4 ,  l a  i n t e n c i ó n  d e  l a  A d m i n i s t r a c i ó n  e s  m a n t e n e r l o  c o m o  

u n  b i e n  d e  i n v e r s i ó n  h a s t a  q u e  p u e d a  h a c e r l o  p r o d u c t i v o  p o r  m e d i o  d e  u n  a r r e n d a m i e n t o  

f i n a n c i e r o .

1 0 .  O T R O S  A C T I V O S  N O  C O R R I E N T E S

U n  r e s u m e n  d e  o t r o s  a c t i v o s  n o  c o r r i e n t e s  e s  c o m o  s ig u e :

D i c i e m b r e  3 1 ,  

2 0 1 5

P r o y e c t o  D o m i n i u m  l e g a l  3 9 9 .8 4 7

P r o y e c t o  D o m i n i u m  d a t a  1 2 .0 0 0

P r o y e c t o  C o n t r o l  d e  c a s o s  1 9 .0 0 0

T o t a l  4 3 0 .8 4 7

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 5 ,  l o s  p r o y e c t o s  s e  e n c u e n t r a n  e n  p r o c e s o  d e  d e s a r r o l l o ,  l a  

A d m i n i s t r a c i ó n  e f e c t u a r á  e l  a n á l i s i s  d e  l a  v i d a  ú t i l  d e  e s t o s  p r o y e c t o s  p a r a  s u  a m o r t i z a c i ó n ,  

u n a  v e z  q u e  e s t o s  e n t r e n  e n  f u n c i o n a m i e n t o .

1 1 .  C U E N T A S  P O R  P A G A R  C O M E R C I A L E S  Y  O T R A S  C U E N T A S  P O R  P A G A R

U n  r e s u m e n  d e  c u e n t a s  p o r  p a g a r  c o m e r c i a l e s  p o r  p a g a r  e s  c o m o  s ig u e :

D i c i e m b r e  3 1 ,

2 0 1 5  2 0 1 4

P r o v e e d o r e s  c o m p a ñ í a s  r e l a c i o n a d a s 6 8 1 .9 8 1 1 8 4 .4 5 8

P r o v e e d o r e s  L o c a l e s 1 0 0 .9 0 3 6 1 .4 5 6

A n t i c i p o s  c l i e n t e s 8 .1 4 2 5 .1 6 7

O t r a s  C u e n t a s  p o r  P a g a r 2 8 .0 0 0 8 .2 2 3

T o t a l 8 1 9 .0 2 7 2 5 9 .3 0 5

1 2 . I M P U E S T O S

12.1 Activos y  pasivos del año corriente - U n  r e s u m e n  d e  a c t i v o s  y  p a s i v o s  p o r  i m p u e s t o s  

c o r r i e n t e s  e s  c o m o  s ig u e :
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D i c i e m b r e  3 1 ,  

2 0 1 5  2 0 1 4

Activos por impuestos corrientes

R e t e n c i o n e s  e n  l a  f u e n t e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  9 8 .8 2 8  9 4 .5 8 6

R e t e n c i o n e s  d e l  i m p u e s t o  a l  v a l o r  a g r e g a d o  6 .4 7 9  -

T o t a l 1 0 5 .3 0 7 9 4 .5 8 6

Pasivos por impuestos corrientes

I m p u e s t o  a l  v a l o r  a g r e g a d o 3 3 .9 4 7 7 4 .7 8 2

T o t a l 3 3 . 9 4 7 7 4 .7 8 2

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - U n a

r e c o n c i l i a c i ó n  e n t r e  l a  u t i l i d a d  s e g ú n  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  y  e l  g a s t o  p o r  i m p u e s t o  a

l a  r e n t a  c o r r i e n t e ,  e s  c o m o  s ig u e :

2 0 1 5 2 0 1 4

U t i l i d a d  a n t e s  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a 6 .8 0 6 2 .1 7 6

M a s :

G a s t o s  n o  d e d u c i b l e s 1 4 8 .7 1 1 1 9 8 .9 9 8

M e n o s :

O t r a s  r e n t a s  e x e n t a s  d e r i v a d a s  d e l  C O P C I ( 1 .2 1 3 ) -

U t i l i d a d  g r a v a b l e 1 5 4 .3 0 4 2 0 1 .1 7 4

I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c a u s a d o  (1 ) 3 3 .9 4 7 4 4 .2 5 8

A n t i c i p o  c a l c u l a d o  (2 ) 2 8 .4 9 1 4 8 .4 9 1

I m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c a r g a d o  a  r e s u l t a d o s 3 3 .9 4 7 4 4 .2 5 8

T a s a  e f e c t i v a  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a 2 0 , 0 5 % 4 , 9 2 %

( 1 )  D e  c o n f o r m i d a d  c o n  d i s p o s i c i o n e s  l e g a l e s ,  l a  t a r i f a  p a r a  e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a ,  s e  

c a l c u l a  e n  u n  2 2 %  s o b r e  l a s  u t i l i d a d e s  s u j e t a s  a  d i s t r i b u c i ó n  y  d e l  1 2 %  s o b r e  l a s  

u t i l i d a d e s  s u j e t a s  a  c a p i t a l i z a c i ó n .

( 2 )  A  p a r t i r  d e l  a ñ o  2 0 1 0 ,  s e  d e b e  c o n s i d e r a r  c o m o  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  m í n i m o  e l  v a l o r  

d e l  a n t i c i p o  c a l c u l a d o ,  e l  c u a l  r e s u l t a  d e  l a  s u m a  m a t e m á t i c a  d e l  0 .4 %  d e l  a c t i v o ,  

0 . 2 %  d e l  p a t r i m o n i o ,  0 .4 %  d e  i n g r e s o s  g r a v a d o s  y  0 . 2 %  d e  c o s t o s  y  g a s t o s  

d e d u c i b l e s .

P a r a  e l  a ñ o  2 0 1 5 ,  l a  C o m p a ñ í a  d e t e r m i n ó  c o m o  a n t i c i p o  d e  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  d e  

U S $ 2 8 .4 9 1 ;  s i n  e m b a r g o ,  e l  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c a u s a d o  d e l  a ñ o  e s  d e  U S $ 3 3 .9 4 7 .  

C o n s e c u e n t e m e n t e ,  l a  C o m p a ñ í a  r e g i s t r ó  e n  r e s u l t a d o s  U S $ 3 3 . 9 4 7  e q u i v a l e n t e  a l  

i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  c a u s a d o .
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12.3 Movimiento de la provisión para impuesto a la renta

L o s  m o v i m i e n t o s  d e  l a  p r o v i s i ó n  p a r a  i m p u e s t o  a  l a  r e n t a  f u e r o n  c o m o  s ig u e :

D i c i e m b r e  3 1 ,  

2 0 1 5  2 0 1 4

S a l d o s  a l  c o m i e n z o  d e l  a ñ o  

P r o v i s i ó n  d e l  a ñ o  

P a g o s  e f e c t u a d o s  

S a l d o s  a l  f in  d e l  a ñ o

1 3 . O B L I G A C I O N E S  A C U M U L A D A S

U n  r e s u m e n  d e  o b l i g a c i o n e s  a c u m u l a d a s  e s  c o m o  s ig u e :

D i c i e m b r e  3 1 ,

2 0 1 5  2 0 1 4

S u e l d o s  p o r  P a g a r  3 0 .7 9 2  1 1 5

P r o v i s i o n e s  s o c i a l e s  8 5 .5 0 1  9 2 .3 9 7

I E S S p o r p a g a r  8 .4 4 9  8 .9 2 1

P a r t i c i p a c i o n e s  e m p l e a d o s  _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ 1 .2 0 1 _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ 3 8 4

T o t a l  1 2 5 .9 4 3  1 0 1 .8 1 7

Participación a Trabajadores - D e  c o n f o r m i d a d  c o n  d i s p o s i c i o n e s  l e g a l e s ,  l o s  t r a b a j a d o r e s  

t i e n e n  d e r e c h o  a  p a r t i c i p a r  e n  l a s  u t i l i d a d e s  d e  l a  e m p r e s a  e n  u n  1 5 %  a p l i c a b l e  a  l a s  u t i l i d a d e s  

l í q u i d a s  o  c o n t a b l e s .  L o s  m o v i m i e n t o s  d e  l a  p r o v i s i ó n  p a r a  p a r t i c i p a c i ó n  a  t r a b a j a d o r e s  

f u e r o n  c o m o  s ig u e :

D i c i e m b r e  3 1 ,

2 0 1 5  2 0 1 4

S a l d o s  a l  c o m i e n z o  d e l  a ñ o  3 8 4  3 5 7

P r o v i s i ó n  d e l  a ñ o  1 .2 0 1  3 8 4

P a g o s  e f e c t u a d o s  _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ ( 3 8 4 ) _ _ _ _ _ _ _ _ _ ( 3 5 7 )

S a l d o s  a l  f in  d e l  a ñ o  1 .2 0 1  3 8 4

4 4 .2 5 8  2 2 .4 1 0

3 3 .9 4 7  4 4 .2 5 8

( 4 4 .2 5 8 )  ( 2 2 .4 1 0 )

3 3 . 9 4 7  4 4 .2 5 8
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1 4 . O B L I G A C I O N E S  P O R  B E N E F I C I O S  D E F I N I D O S

U n  r e s u m e n  d e  o b l i g a c i o n e s  p o r  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  e s  c o m o  s ig u e :

D i c i e m b r e  3 1 ,

2 0 1 5  2 0 1 4

P r o v i s i ó n  p o r  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l 4 1 1 .8 2 1 3 9 4 .6 5 5

B o n i f i c a c i ó n  p o r  d e s a h u c i o 1 0 6 .5 3 5 1 0 1 .8 3 7

T o t a l 5 1 8 .3 5 6 4 9 6 .4 9 2

14.1 Jubilación patronal -  D e  a c u e r d o  c o n  d i s p o s i c i o n e s  d e l  C ó d i g o  d e l  T r a b a j o ,  lo s  

t r a b a j a d o r e s  q u e  p o r  v e i n t e  a ñ o s  o  m á s  h u b i e r e n  p r e s t a d o  s u s  s e r v i c i o s  e n  f o r m a  

c o n t i n u a d a  o  i n t e r r u m p i d a ,  t e n d r á n  d e r e c h o  a  s e r  j u b i l a d o s  p o r  s u s  e m p l e a d o r e s  s in  

p e i j u i c i o  d e  l a  j u b i l a c i ó n  q u e  l e s  c o r r e s p o n d e  e n  s u  c o n d i c i ó n  d e  a f i l i a d o s  a l  I n s t i t u t o  

E c u a t o r i a n o  d e  S e g u r i d a d  S o c ia l .

L o s  m o v i m i e n t o s  e n  e l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l a  p r o v i s i ó n  p a r a  j u b i l a c i ó n  p a t r o n a l  f u e r o n  

c o m o  s ig u e :

D i c i e m b r e  3 1 ,  

2 0 1 5  2 0 1 4

S a l d o  i n i c i a l 3 9 4 .6 5 5 3 7 0 .4 1 3

C o s t o  l a b o r a l  p o r  s e r v i c i o s  a c t u a l e s 6 1 .3 7 4 9 0 .5 3 3

I n t e r é s  n e t o  ( C o s t o  f i n a n c i e r o ) 2 .5 5 7 3 .7 7 2

C o s t o  f i n a n c i e r o  a n t e r i o r 1 3 .3 8 0 1 1 .5 5 2

D i s m i n u c i ó n  d e  l a  r e s e r v a  p o r  s a l i d a s ( 6 0 .1 4 6 ) ( 8 1 .6 1 5 )

S a l d o  a l  f i n a l  d e l  a ñ o 4 1 1 .8 2 1 3 9 4 .6 5 5

14.2 Bonificación por desahucio -  D e  a c u e r d o  c o n  d i s p o s i c i o n e s  d e l  C ó d i g o  d e  T r a b a j o ,  

e n  lo s  c a s o s  d e  t e r m i n a c i ó n  d e  l a  r e l a c i ó n  l a b o r a l  p o r  d e s a h u c i o  s o l i c i t a d o  p o r  e l  

e m p l e a d o r  o  p o r  e l  t r a b a j a d o r ,  l a  C o m p a ñ í a  e n t r e g a r á  e l  2 5 %  d e  l a  ú l t i m a  

r e m u n e r a c i ó n  m e n s u a l  p o r  c a d a  u n o  d e  l o s  a ñ o s  d e  s e r v i c io .

L o s  m o v i m i e n t o s  e n  e l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l a  o b l i g a c i ó n  d e  b o n i f i c a c i ó n  p o r  d e s a h u c i o  

f u e r o n  c o m o  s ig u e :

D i c i e m b r e  3 1 ,

2 0 1 5  2 0 1 4

S a l d o  i n i c i a l 1 0 1 .8 3 7 8 1 .6 6 5

C o s t o  l a b o r a l  p o r  s e r v i c i o s  a c t u a l e s 5 .5 7 4 2 4 .7 5 6

I n t e r é s  n e t o  ( C o s t o  f i n a n c i e r o ) 2 3 2 1 .0 3 2

C o s t o  f i n a n c i e r o  a n t e r i o r 3 .8 7 4 2 .9 2 5

D i s m i n u c i ó n  d e  l a  r e s e r v a  p o r  s a l i d a s ( 4 .9 8 2 ) ( 8 .5 4 1 )

S a l d o  a l  f i n a l  d e l  a ñ o 1 0 6 .5 3 5 1 0 1 .8 3 7
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L o s  c á l c u l o s  a c t u a r i a l e s  d e l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l a  o b l i g a c i ó n  d e v e n g a d a  p o r  c o n c e p t o  

d e  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  f u e r o n  r e a l i z a d o s  e l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 5  y  2 0 1 4  p o r  u n  

a c t u a r i o  i n d e p e n d i e n t e .  E l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l a s  o b l i g a c i o n e s  p o r  c o n c e p t o  d e  

b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  y  l o s  c o s t o s  d e l  s e r v i c i o  a c t u a l  y  e l  c o s t o  d e l  s e r v i c i o  a n t e r i o r  

f u e r o n  c a l c u l a d o s  u t i l i z a n d o  e l  m é t o d o  d e  l a  u n i d a d  d e  c r é d i t o  p r o y e c t a d a .  B a j o  e s t e  

m é t o d o  l o s  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  d e b e n  s e r  a t r i b u i d o s  a l  p e r í o d o  d e  s e r v i c i o  d e l  

e m p l e a d o  y  b a s a d o s  e n  l a  f ó r m u l a  d e l  p l a n ,  d e  t a l  s u e r t e  q u e  s e  a t r i b u y e  l a  m i s m a  

c a n t i d a d  d e  b e n e f i c i o  a  c a d a  a ñ o  d e  s e r v i c i o ,  c o n s i d e r a n d o  e l  u s o  d e  h i p ó t e s i s  

a c t u a r i a l e s  p a r a  c a l c u l a r  e l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  d i c h o s  b e n e f i c i o s .  E s t a s  h i p ó t e s i s  

r e f l e j a n  e l  v a l o r  d e  d i n e r o  a  t r a v é s  d e l  t i e m p o ,  e l  i n c r e m e n t o  s a l a r i a l  y  l a s  

p r o b a b i l i d a d e s  d e  p a g o  d e  e s t o s  b e n e f i c i o s .

L a s  h i p ó t e s i s  a c t u a r i a l e s  s i g n i f i c a t i v a s  u t i l i z a d a s  p a r a  l a  d e t e r m i n a c i ó n  d e  l a s  

o b l i g a c i o n e s  p o r  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  s o n  l a  t a s a  d e  d e s c u e n t o ,  i n c r e m e n t o  s a l a r i a l  

e s p e r a d o  y  l a  m o r t a l i d a d .

E l  v a l o r  p r e s e n t e  d e  l a s  o b l i g a c i o n e s  p o r  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  s e  c a l c u l ó  u t i l i z a n d o  e l  

m é t o d o  d e  c r é d i t o  u n i t a r i o  p r o y e c t a d o ,  q u e  e s  e l  m i s m o  q u e  e l  a p l i c a d o  e n  e l  c á l c u l o  

d e  l a  o b l i g a c i ó n  p o r  b e n e f i c i o s  d e f i n i d o s  r e c o n o c i d o  e n  e l  e s t a d o  d e  s i t u a c i ó n  

f i n a n c i e r a .  N o  h u b o  c a m b i o s  e n  l o s  m é t o d o s  e  h i p ó t e s i s  u t i l i z a d o s  a l  e l a b o r a r  e l  

a n á l i s i s  d e  s e n s i b i l i d a d  r e s p e c t o  a  a ñ o s  a n t e r i o r e s .

L a s  p r e s u n c i o n e s  p r i n c i p a l e s  u s a d a s  p a r a  p r o p ó s i t o s  d e  l o s  c á l c u l o s  a c t u a r i a l e s  s o n  l a s  

s ig u i e n te s :

D i c i e m b r e  3 1 ,  

_ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ 2 0 1 5 _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ 2 0 1 4

% %
T a s a ( s )  d e  d e s c u e n t o  8 6 8  8 ,6 8

T a s a ( s )  e s p e r a d a  d e l  i n c r e m e n t o  s a l a r i a l  1 0 ,7 5  1 0 ,0 2

L o s  i m p o r t e s  r e c o n o c i d o s  e n  lo s  r e s u l t a d o s  r e s p e c t o  a  d i c h o s  p l a n e s  d e  b e n e f i c i o s  

d e f i n i d o s  s o n  lo s  s ig u i e n te s :

D i c i e m b r e  3 1 ,

2 0 1 5  2 0 1 4

C o s t o  a c t u a l  d e l  s e r v i c i o 6 6 .9 4 8 1 1 5 .2 8 9

I n t e r e s e s  s o b r e  l a  o b l i g a c i ó n 2 .7 8 9 4 .8 0 4

C o s t o  d e  s e r v i c i o s  p a s a d o s ( 4 7 .8 7 3 ) ( 7 5 .6 7 9 )

T o t a l 2 1 .8 6 4 4 4 .4 1 4
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1 5 . I N S T R U M E N T O S  F I N A N C I E R O S

E l  d e t a l l e  d e  l o s  a c t i v o s  y  p a s i v o s  f i n a n c i e r o s  m a n t e n i d o s  p o r  l a  C o m p a ñ í a  e s  c o m o  s ig u e :

D i c i e m b r e  3 1 ,

2 0 1 5  2 0 1 4

Activos financieros:

C o s t o  a m o r t i z a d o :

E f e c t i v o  y  e q u i v a l e n t e s  d e  e f e c t i v o  ( N o t a  4 ) 8 6 .6 4 8 3 5 .3 0 5

C u e n t a s  p o r  c o b r a r  c o m e r c i a l e s  ( N o t a  5 ) 2 3 6 .3 8 2 1 9 1 .6 4 7

O t r a s  c u e n t a s  p o r  c o b r a r  ( N o t a  6 ) 6 6 .8 6 4 6 .8 2 1

O t r o s  a c t i v o s  f i n a n c i e r o s 1 4 .8 7 6 6 .4 6 1

T o t a l 4 0 4 .7 7 1 2 4 0 .2 3 3

Pasivos financieros:

C o s t o  a m o r t i z a d o :

C u e n t a s  p o r  p a g a r  ( N o t a  1 1 ) 8 1 9 .0 2 7 2 5 9 .3 0 5

O b l i g a c i o n e s  a c u m u l a d a s  ( N o t a  1 3 ) 1 2 5 .9 4 3 1 0 1 .8 1 7

T o t a l 9 4 4 . 9 7 0 3 6 1 .1 2 2

1 6 . P R E C I O S  D E  T R A N S F E R E N C I A

D e  c o n f o r m i d a d  c o n  d i s p o s i c i o n e s  l e g a l e s  v i g e n t e s ,  l o s  c o n t r i b u y e n t e s  s u j e t o s  a l  i m p u e s t o  

a  l a  r e n t a  q u e  h a y a n  e f e c t u a d o  o p e r a c i o n e s  c o n  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s  l o c a l e s  y / o  d e l  e x t e r i o r ,  

d e n t r o  d e  u n  m i s m o  p e r í o d o  f i s c a l  p o r  u n  i m p o r t e  a c u m u l a d o  s u p e r i o r  a  U S $ 6  m i l l o n e s ,  

e s t á n  o b l i g a d o s  a  p r e s e n t a r  u n  e s t u d i o  d e  P r e c i o s  d e  T r a n s f e r e n c i a  q u e  d e t e r m i n e  s i t a l e s  

o p e r a c i o n e s  h a n  s i d o  e f e c t u a d a s  a  v a l o r e s  d e  p l e n a  c o m p e t e n c i a .  L a s  o p e r a c i o n e s  d e  l a  

C o m p a ñ í a  c o n  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s  d u r a n t e  e l  a ñ o  2 0 1 5 ,  n o  s u p e r a r o n  e l  i m p o r t e  a c u m u l a d o  

m e n c i o n a d o .

1 7 .  P A T R I M O N I O

17.1 Capital Social - E l  c a p i t a l  s o c i a l  a u t o r i z a d o  c o n s i s t e  d e  1 0 4 .0 0 0  a c c i o n e s  d e  

U S $ 0 .0 4  v a l o r  n o m i n a l  u n i t a r i o ,  l a s  c u a l e s  o t o r g a n  u n  v o t o  p o r  a c c i ó n  y  u n  d e r e c h o  

a  l o s  d i v i d e n d o s .  C o n  f e c h a  2 5  d e  j u l i o  d e l  2 0 1 4  f u e  i n s c r i t o  e n  e l  R e g i s t r o  M e r c a n t i l  

e l  i n c r e m e n t o  d e  c a p i t a l  r e a l i z a d o  p o r  l a  c o m p a ñ í a  p o r  U S $ 1 0 0 . 0 0 0  m e d i a n t e  l a  

a p r o p i a c i ó n  d e  u t i l i d a d e s .
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S a l d o  a l  1 d e  e n e r o  d e  2 0 1 4  

S a l d o  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 4  

S a l d o  a l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e  2 0 1 5

17.1.1 Acciones ordinarias

C a p i t a l  e n  

a c c i o n e s

N ú m e r o  d e  

a c c i o n e s

P r i m a  d e  

e m i s i ó n

4 .0 0 0 1 0 0 .0 0 0 0 ,0 4

1 0 4 .0 0 0 2 .6 0 0 .0 0 0 0 ,0 4

1 0 4 .0 0 0 2 .6 0 0 .0 0 0 0 ,0 4

17.2 Reserva Legal -  L a  L e y  d e  C o m p a ñ í a s  r e q u i e r e  q u e  p o r  l o  m e n o s  e l  5 %  d e  l a  u t i l i d a d  

a n u a l  s e a  a p r o p i a d a  c o m o  r e s e r v a  l e g a l  h a s t a  q u e  é s t a  c o m o  m í n i m o  a l c a n c e  e l  2 0 %  

d e l  c a p i t a l  s o c i a l .  E s t a  r e s e r v a  n o  e s  d i s p o n i b l e  p a r a  e l  p a g o  d e  d i v i d e n d o s  e n  

e f e c t i v o  p e r o  p u e d e  s e r  c a p i t a l i z a d a  e n  s u  t o t a l i d a d  o  u t i l i z a d a  p a r a  a b s o r b e r  

p é r d i d a s .

17.3 Resultados acumulados - U n  r e s u m e n  d e  l a s  u t i l i d a d e s  r e t e n i d a s  e s  c o m o  s ig u e :

D i c i e m b r e  3 1 ,

2 0 1 5  2 0 1 4

U t i l i d a d e s  r e t e n i d a s  -  d i s t r i b u i b l e s 5 7 8 .5 9 3 6 0 4 .8 2 4

R e s u l t a d o s  a c u m u l a d o s  p r o v e n i e n t e s  d e  l a

a d o p c i ó n  p o r  p r i m e r  v e z  d e  l a s  N I I F ( 5 1 .1 9 0 ) ( 5 1 .1 9 0 )

T o t a l 5 2 7 .4 0 3 5 5 3 .6 3 4

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF - I n c l u y e  

l o s  v a l o r e s  r e s u l t a n t e s  d e  lo s  a j u s t e s  o r i g i n a d o s  e n  l a  a d o p c i ó n  p o r  p r i m e r a  v e z  d e  l a s  N I I F .  

E l  s a l d o  s ó l o  p o d r á  s e r  c a p i t a l i z a d o  e n  l a  p a r t e  q u e  e x c e d a  a l  v a l o r  d e  l a s  p é r d i d a s  

a c u m u l a d a s  y  l a s  d e l  ú l t i m o  e j e r c i c i o  e c o n ó m i c o  c o n c l u i d o ,  s i  l a s  h u b i e r e n  u t i l i z a d o  e n  

a b s o r b e r  p é r d i d a s ;  o  d e v u e l t o  e n  e l  c a s o  d e  l i q u i d a c i ó n  d e  l a  c o m p a ñ í a .

1 8 .  I N G R E S O S

U n  r e s u m e n  d e  l o s  i n g r e s o s  p o r  v e n t a s  y  s e r v i c i o s  e s  c o m o  s ig u e :

D i c i e m b r e  3 1 ,

2 0 1 5  2 0 1 4

V e n t a s  S i e r r a 1 .9 3 4 .1 7 4 2 .0 2 8 .2 1 8

V e n t a s  C o s t a 1 .6 8 6 .3 8 5 1 .7 9 9 .0 7 5

D e v o l u c i o n e s ( 4 5 2 .2 5 3 ) ( 3 0 5 .7 3 6 )

T o t a l 3 .1 6 8 .3 0 6 3 . 5 2 1 . 5 5 7
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1 9 . C O S T O  D E  V E N T A S

U n  r e s u m e n  d e l  c o s t o  d e  v e n t a s  e s  c o m o  s ig u e :

D i c i e m b r e  3 1 ,

2 0 1 5  2 0 1 4

O t r o s  C o s t o s 9 0 2 .7 3 1 1 .0 0 7 .3 6 3

C o s t o  d e  V e n t a s 1 3 2 .1 1 6 3 6 .1 3 5

T o t a l 1 .0 3 4 .8 4 7 1 . 0 4 3 .4 9 8

G A S T O S  D E  A D M I N I S T R A C I Ó N  Y  V E N T A S

U n  r e s u m e n  d e  l o s  g a s t o s  a d m i n i s t r a t i v o s  y  v e n t a s  e s  c o m o  s ig u e :

D i c i e m b r e  3 1 ,

2 0 1 5 2 0 1 4

G a s t o s  a d m i n i s t r a t i v o s 1 .3 5 6 .9 3 5 1 .7 8 0 .2 9 4

G a s t o s  d e  v e n t a s  q u i to 4 4 8 .4 8 7 4 9 9 .5 8 3

G a s t o s  d e  v e n t a s  G u a y a q u i l 2 9 2 .7 1 8 3 2 1 .9 8 8

T o t a l 2 . 0 9 8 . 1 4 0 2 .6 0 1 .8 6 5

T R A N S A C C I O N E S  C O N  P A R T E S  R E L A C I O N A D A S

A l  3 1  d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 5  y  2 0 1 4 ,  l a s  p r i n c i p a l e s  t r a n s a c c i o n e s  c o n  p a r t e s  r e l a c i o n a d a s

s e  p r e s e n t a n  a  c o n t i n u a c i ó n :

2 0 1 5 2 0 1 4

T R A N S A C C I O N E S :

C o m p r a s :

A c t i v o s  n o  c o r r i e n t e s 3 9 0 .1 6 5 8 7 .6 6 3

G a s t o s 4 8 9 .6 7 6 7 2 8 .6 9 9

S A L D O S :

C u e n t a s  p o r  c o b r a r :

E j e s a  S .A . 8 6 6 3 4 6

M Y L T R A B A J 0 S  S .A 2 7 5 6 9

C u e n t a s  p o r  p a s a r :

M Y L T R A B  A  J  0  S  S .A - 6 1 1

I M P R E S O R E S - 5 3 .3 9 9

M A N U E L  M E J I A - 8 .2 2 3

D I S T R I B U I D O R  A Z U A Y - 9 5 7
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2 2 .  H E C H O S  O C U R R I D O S  D E S P U É S  D E L  P E R Í O D O  S O B R E  E L  Q U E  S E  I N F O R M A

E n t r e  e l  3 1 d e  d i c i e m b r e  d e l  2 0 1 5  y la  f e c h a  d e  e m i s i ó n  d e  lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  ( a b r i l  2 8  

d e l  2 0 1  € )  n o  s e  p r o d u j e r o n  e v e n t o s  q u e  e n  o p i n i ó n  d e  le. A d r r i n i s t r a c i ó n  p u d i e r a n  t e n e r  u n  

e f e c t o  i m p o r t a n t e  s o b r e  lo s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  a d j u n t o s

2 3 .  A P R O E  A C I Ó N  D E  L O S  E S T A D O S  F I N A N C I E R O S

L o s  e s t a d o s  f i n a n c i e r o s  p o r  e l  a ñ o  t e r m i n a d o  e l  31  d e  d c i e m b r e  d e l  2 0 1 5  h a n  s i d o  

a p r o b a d o s  p o r  l i  G e r e n c i a  d e  la  C o m p a ñ í a  y  s e r á n  p r e s e n t a d o s  a  lo s  A c c i o n i s t a s  y  J u n t a  

D i r e c t i v a  p a r a  s u  a p r o b a c i ó n .  E n  o p i n i ó n  d e  l a  G e r e n c i a  le  l a  C o m p a ñ í a ,  l o s  e s t a d o s  

f i n a n c í e l o s  s e r á n  a p r o b a d o s  p o r  la  J u n t a  D i r e c t i v a  s in  m o d i f i c a c i o n e s .

Ab. Eugeni^  Si l va '

G e r e n t e  G e n e r a l

M a r í a  J o s é  Y a g u a c h i  

C o n t a d o r  G e n e r a l
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