INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
EDICIONES LEGALES EDLE S.A.

Informe sobre los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de EDICIONES LEGALES EDLE S.A.
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas
y otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de EDICIONES LEGALES EDLE S.A. al 31 de
diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para
Pequefias y Medianas Entidades- NIIF para las PYMES.

Fundamentos de la opinion

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos
y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estén libres
de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacidn y
presentacion razonable de los estados financieros de la Compaififa a fin de disefiar
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.



Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades— NIIF para las PYMES, y del control interno determinado por
la gerencia como necesario para permitir la preparac:]én de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estin libres de desviacién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria - NIA siempre detecte una desviacién material cuando existe. Las desviaciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria -
NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de desviacién material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
desviacion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacidn,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del
control interno.

e Obtenemos conocimiento del confrol interno relevante para la auditorfa con el fin de
diseflar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control
interno de la Compaiiia.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por Ila
Administracién.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del principio
contable de negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una desviacién material relacionada con hechos o con condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para
continuar como negocio en marcha. S8i concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditora. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
que la Compaiifa deje de ser un negocio en marcha.



e Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

*» Comunicamos a los encargados del gobiemno de la Compaiiia, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria,
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INTEGRAUDITORES CIA. LTDA.
Quito, Abril 18 del 2018 Cristina Carrera
Registro No. 900




EDICIONES LEGALES EDLE S.A.
ESTADO DE SITUCION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. dolares)

Notas 2017 2016
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 4,132 62.920
Cuentas por cobrar 3 92.494 99.001
Otras cuentas por cobrar 6 67.368 75.826
Inventarios 7 35,116 49.054
Activos por impuestos corrientes 12 55.887 100.211
Otros Activos 7.691 5.604
Total activos corrientes 262.688 392.616
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 8 307.325 341.628
Activos de Inversion 9 755.785 755.785
Otros Activos no corrientes 18.363 19.227
Activos Intangibles 10 414,127 398.602
Activo por impuestos diferidos 0 756
Total activos no corrientes 1.495.600 1.515.998
Total activos
1.758.288 1.908.614
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 11 644.248 661.538
Beneficios empleados corto plazo 13 129.567 164.983
Impuestos por pagar 12 5314 53.139
Total pasivos corrientes 779.129 879.660
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 14 655.905 692.615
Pasivos por impuesto diferido 25.411 26.321
Total pasivo no corriente 681.316 718.936
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital social 17
Reserva legal 104.000 104.000
Resultados acumulados 2.000 2.000
Total patrimonio 191.843 204.018
297.843 310.018
Total pasivos y patrimonio
1.758.288 1.908.614
Ver notas a los estados financieros
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EDICIONES LEGALES EDLE S.A.
. ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. doélares)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
GANANCIA BRUTA

Gastos de administracion y ventas
(PERDIDA) UTILIDAD OPERACIONAL

Otros ingresos (gastos):

Gastos financieros
Otros ingresos (gastos), neto
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos impuesto a la renta:
Corriente

Diferido

Total impuesto a la renta

PERDIDA NETA

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Ganancia actuarial

Otro resultado integral del afio

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2017 2016
18 1.987.127 2.285.554
19 505.117 652.936
1.482.010 1.632.618
20 1.540.447 1.886.602
(58.437) (253.984)
(50.964) (31.775)
115.380 6.306
5.979 (279.453)
12 (35.354) (45.601)
154 1.668
(29.221) (323.386)
(29.221) (323.386)
17.046 -
17.046 -
(12.175) (323.386)
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Ing. Karla Mufioz
Gerente General

Maria José Yaguachi
Contador General



EDICIONES LEGALES EDLE S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. ddlares)

Descripcién

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Pérdida del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Pérdida del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Ver notas a los estados financieros

; Otros
Om_u.:w_ Reserva Resultados Resultados Total
social legal acumulados i
integrales

104.000 2.000 527.404 o 633.404

X = (323.386) - (323.386)
104.000 2.000 204.018 = 310.018

= 7 (29.221) 17.046 (12.175)
104.000 2.000 174.797 17.046 297.843
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EDICIONES LEGALES EDLE S.A.
_ ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. doélares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Otros

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de propiedades y equipo
Precio de venta de propiedades y equipo
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

EFECTIVO:

Incremento (disminucién) neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

Saldos al final del afio

Ver notas a los estados financieros

2017 2016
1.994.499 2422934
(2.046.555)  (2.327.820)
115.378 (59.416)
63.322 35.698
(8.380) (9.246)
(113.731) (50.180)
(122.111) (59.426)
(58.789) (23.728)
62.920 86.648
4.132 62.920
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Ing. Karla Mufioz

Gerente General
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Maria José Yaguachi
Contador General



EDICIONES LEGALES EDLE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. dodlares)

INFORMACION GENERAL

EDICIONES LEGALES EDLE S.A., es una Sociedad Andénima, constituida el 02 de
febrero del 1989 ¢ inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito el 10 marzo del 1989,
con una duracion de 50 afios.

Su objeto social la edicién y coedicion de libros, folletos y revistas; y general, de todo tipo
de publicaciones en medios impresos, electronicos u otros que se adapten al procesamiento
y transmision de informacion.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

23

24

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades - NTIF para las PYMES emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddélar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que
son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas més abajo.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoraciéon independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién.

Los importes de las notas a los estados financieros estin expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
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2.5

2.6

2.7

rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situaci6n financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al método de promedio ponderado.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades
y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisiciéon o
construccion de activos calificados.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se
imputan a resultados en el periodo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas ttiles usadas en el célculo de la depreciacion:

&

Item Vida util
(en afios)
Edificios 43
Equipo de Computacién 3
Muebles y Enseres 10
Equipo Electrénico 3
Equipo de Oficina 3
Vehiculos 5

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados. En caso de venta o retiro subsiguiente de
propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido
directamente a utilidades retenidas.

Propiedades de inversion — Son aquellas mantenidas para producir rentas,

plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son
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2.8

2.9

2.10

registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe de las pérdidas
de deterioro de valor.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiifa evalia los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se determiné deterioro de los activos
tangibles.

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacion - Los pagos a los
planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en que el
empleado ha prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer las aportaciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales
beneficios es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo anual
sobre el que se informa. Las nuevas mediciones, que incluyen ganancias y pérdidas
actuariales, el efecto de los cambios al tope de activos (si aplica) y el rendimiento
sobre los activos del plan (excluyendo intereses), se refleja inmediatamente en el
estado de situacion financiera con un cargo o crédito reconocido en otro resultado
integral en el periodo en que ocurre. Las nuevas mediciones reconocidas en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en ganancias acumuladas y no serd
reclasificada al resultado del periodo. El costo de servicios pasados se reconoce en
resultados en el periodo de una modificacién del plan. El interés neto se calcula al
aplicar la tasa de descuento al inicio del periodo al beneficio definido neto pasivo o
activo, Los costos por beneficios definidos se categorizan como sigue:

Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, costo de servicio
pasado, como también ganancias y pérdidas sobre reducciones y liquidaciones);

+  (asto o ingreso por intereses neto; y

+  Nuevas mediciones,

La Compaififa presenta los primeros dos componentes de los costos por beneficios
definidos en el rubro “gasto por beneficios de empleados”. La reduccidon de
ganancias y pérdidas se contabilizan como costos de servicios pasados.

La obligacién por beneficios de retiro reconocida en el estado de situacion
financiera representa el déficit o superéavit real en los planes de beneficios definidos
de la Compafifa. Cualquier superavit resultante de este cilculo es limitado al valor
presente de cualquier beneficio econémico disponible en forma de reembolsos de
los planes o reducciones en las aportaciones futuros a los planes.

Un pasivo por un beneficio de terminacién se reconoce al principio cuando la
entidad ya no puede retirar la oferta del beneficio de terminacién y cuando la
entidad reconoce cualquier costo de restructuracion relacionado.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
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2.11

a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o précticamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compailia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.



2.12

2.13

2.14

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo,
teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se
mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo
(cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio -
El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en ¢l resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo,

2.12.2 Participacién a trabajadores - La Compailia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Comparifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican
como operativos.

2.13.1 La Compaiita como arrendatario - Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.14.1 Prestacidn de servicios - Los ingresos por la prestacién de servicios se
reconocen en base al grado de realizacion de la transaccion, y siempre y
cuando puedan ser medidos de manera fiable,

2.14.2 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos
y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién
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con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.14.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses de un activo financiero
se reconocen cuando sea probable que la Compafiia reciba los beneficios
econémicos asociados con la transaccion y el importe de los ingresos de
actividades ordinarias pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por
intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que
iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo
més corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.15 Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

2.16 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.17 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando
una entidad de la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales
del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de
activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

2.18 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para
la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la
naturaleza y propbsito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas
regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran
la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o
acuerdo en el mercado.

2.18.1 Método de la tasa de interés efectiva -El método de la tasa de interés

efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
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relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el
célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo maés corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.18.2 Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con
cambios en los resultados cuando el activo financiero es mantenido para
negociar o designado como al valor razonable con cambios en los
resultados.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

Ha sido adquirido principalmente para propésitos de su venta a corto
plazo; o

+ Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por la Compafila y se tiene
evidencia de un patrén actual reciente de beneficios a corto plazo; o

+ Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento
de cobertura o garantia financiera.

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos para
negociar pueden ser designados al valor razonable con cambios en los
resultados al momento del reconocimiento inicial si:

+  Dicha designacién elimina o reduce significativamente una
inconsistencia de medicién o reconocimiento que pudiera surgir; o

El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos
financieros o ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado
sobre la base del valor razonable, de conformidad con el mangjo de
riesgo documentado la Compaiiia o su estrategia de inversién, y la
informacion sobre la Compafiia es proporcionada internamente sobre
dicha base; o

- Forma parte de un contrato que contiene uno o més instrumentos
implicitos, y la NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea
designado al valor razonable con cambios en los resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida
surgida de las nuevas mediciones en el estado del resultado del periodo. La
ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del periodo incorpora
cualquier interés o dividendo generado sobre el activo financiero y se
incluye en la partida de ‘otras ganancias y pérdidas’.

2.18.3 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas
hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
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determinables y fechas de vencimiento fijas que la Compafiia tiene la
intencion afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego
del reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento
se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva
menos cualquier deterioro.

2.18.4 Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros
disponibles para la venta son instrumentos no derivados que son designados
como disponibles para la venta o no son clasificados como (a) préstamos y
partidas por cobrar, (b) inversiones mantenidas hasta el vencimiento o (c)
activos financieros al valor razonable con cambio en los resultados.

Los instrumentos redimibles cotizados mantenidos por la Compafiia que
son negociados en un mercado activo se clasifican como activos financieros
disponibles para la venta y se expresan al valor razonable al final de cada
periodo sobre el cual se informa. La Compafiia también tiene inversiones
no cotizadas que no son comercializadas en un mercado activo pero que son
también clasificadas como activos financieros disponibles para la venta y
expresadas al valor razonable al final del periodo sobre ¢l cual se informa
(debido a que los directores consideran que el valor razonable puede ser
medido con fiabilidad). Los cambios en el importe en libros de los activos
financieros monetarios disponibles para la venta, relacionados con cambios
en las tasas de cambio (ver abajo), los ingresos por intereses calculados
usando el método de la tasa de interés efectiva y los dividendos sobre las
inversiones de patrimonio se reconocen en el resultado del periodo. Otros
cambios en el importe en libros de los activos financieros disponibles para
la venta se reconocen en otro resultado integral y son acumulados bajo el
titulo de reserva de revaluacién de inversiones. Al momento de la venta de
la inversién o si se determina que se¢ encuentra deteriorada, la ganancia o
pérdida previamente acumulada en la reserva de revaluacién de las
inversiones se reclasifica en el resultado del periodo.

Dividendos sobre los instrumentos de patrimonio disponibles para la venta
son reconocidos en el resultado del periodo al momento en que se establece
el derecho de la Compaiiia a recibir los dividendos.

El valor razonable de los activos financieros monetarios disponibles para la
venta denominado en moneda extranjera se determina en esa moneda
extranjera y se convierte a la tasa de cambio vigente al final del periodo.
Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera que son reconocidas en el
resultado del periodo se determinan con base en el costo amortizado del
activo monetario. Otras ganancias y pérdidas en cambio de moneda
extranjera se reconocen en otro resultado integral.

Las inversiones de patrimonio disponibles para la venta que no tienen un
precio de cotizacion en el mercado y cuyo valor razonable no pueda ser
medido con fiabilidad y los derivados que estin relacionados y deben ser
cancelados al momento de la entrega de dichas inversiones de patrimonio
no cotizadas se miden al costo menos cualquier pérdida por deterioro de
valor identificada al final de cada periodo en el que se informa.

2.18.5 Préstamos y cuentas por cobrar -Los préstamos y cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar
(incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo,
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2.18.6

y otros) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros
distintos aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o més
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera
que una caida significativa o prolongada en el valor razonable del titulo
valor por debajo de su costo es una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir:

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos
o moras en el pago de los intereses o el principal; o

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido

a dificultades financieras.
Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y
es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se
podria incluir la experiencia pasada de la Compaiiia con respecto al cobro
de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la cartera
que superen el periodo de crédito promedio de 60 dias, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se
relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera reversada
en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
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2.18.7

para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacién posterior de los montos previamente eliminados
se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas
en otro resultado integral son reclasificadas al resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un perfodo posterior,
el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede
estar relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el
deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor
previamente reconocida se reversa con cambio en los resultados siempre y
cuando el monto en libros de la inversién a la fecha en que se reversa el
deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo amortizado
en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

Con respecto a los titulos de patrimonio disponibles para la venta, las
pérdidas por deterioro de valor previamente reconocidas en los resultados
no son reversadas a través de los resultados. Cualquier incremento en el
valor razonable posterior a una pérdida por deterioro de valor se reconoce
en otro resultado integral y acumulado bajo la partida reserva para
revaluacion de inversiones. Con respecto a los titulos de deuda disponibles
para la venta, las pérdidas por deterioro de valor se reversan en los
resultados si un incremento en el valor razonable de la inversién puede
estar objetivamente relacionado con un evento que ocurra después del
reconocimiento de la pérdida por deterioro de valor.

Baja en cuenta de los activos financieros -La Compaiiia dard de baja en
cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compaiiia no transficre
ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continia reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiiia reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafiia continuard reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos,

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en
otro resultado integral v acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la
Compaiiia retiene una opcién para readquirir parte de un activo transferido), la
Compaiiia distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la
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parte que continiia reconociendo bajo una participacién continua, y la parte que
ya no reconoceré sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la
fecha de la transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la
parte que ya no continuara siendo reconocida y la suma de la contraprestacion
recibida por la parte que ya no seguird siendo reconocida y cualquier ganancia o
pérdida acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro resultado
integral se reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida
acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral es distribuida
entre la parte que continfia siendo reconocida y la parte que ya no serd
reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

2.19 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.19.1 Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de
pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

2.19.2 Instrumentos de Patrimonio -Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una
entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por una entidad de la Compaiiia se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compafiia se
reconoce y deduce directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna
ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta,
emision o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de la
Compaiiia.

2.19.3 Pasivos financieros -Los pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros’.

2.19.4 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados -Un
pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados
cuando es un pasivo financiero que se clasifica como mantenido para
negociar o es designado al valor razonable con cambios en el resultado.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

+  Ha sido adquirido principalmente para propésitos de su recompra a
corto plazo; o
Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros mancjados por la Compailia y se tiene
evidencia de un patron actual reciente de beneficios a corto plazo; o

Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento
de cobertura o garantia financiera.
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2.20

2.19.5

2.19.6

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para
negociar) podria también ser designado como un pasivo financiero al valor
razonable con cambios en los resultados al momento del reconocimiento
inicial si:

Dicha designacion elimina o reduce significativamente una
incoherencia de medicion o reconocimiento que pudiera surgir; o

El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos
financieros o ambos, ¢l cual es manejado y su rendimiento es evaluado
sobre la base del valor razonable, de conformidad con el manejo de
riesgo documentado de la Compafiia o su estrategia de inversién, y la
informacion sobre la Compaiiia es proporcionada internamente sobre
dicha base; o

Forma parte de un contrato que contiene uno o mds instrumentos
implicitos, v la NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea
designado al valor razonable con cambios en los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se
registran al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida
surgida de las nuevas mediciones en el resultado del periodo. La ganancia o
pérdida neta reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier
interés pagado sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de ‘otras
ganancias y pérdidas’.

Otros pasivos financieros -Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el
importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasive financiero -La Compafiia dard de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafifa. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

Aplicacion de la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequeiias
y Medianas Entidades - A la fecha de emisién de los estados financieros, se han
publicado modificaciones, se describen las mas relevantes, que seran de aplicacion
obligatoria a partir de las fechas que se indican a continuacion
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Norma
Seccién 1
Pequefias y
Medianas
Entidades

Seccion 4
Estado de
Situacion

Financiera

Seccion 5
Estado del
Resultado
Integral y Estado
de Resultados

Seccion 9
Estados
Financieros
Consolidados y
Separados

Seccidn 11
Instrumentos
Financieros
Basicos

Seccion 17
Propiedades,
Planta y Equipo

Seccion 29
Impuesto a las
Ganancias

Asunto
e Aclaracion de que los tipos de entidades
enumeradas en el parrafo 1.3 (b) no tienen
autométicamente obligacion puablica de rendir
cuentas.

e Incorporacion de guias de aclaracién sobre el uso
de la NIIF para las PYMES en los estados
financieros separados de la controladora.

e Incorporacién de un requerimiento de presentar
las propiedades de inversién medidas al costo
menos la depreciacion y el deterioro de valor
acumulados de forma separada.

e Eliminacién del requerimiento de revelar
informacion comparativa para la conciliacién de las
cifras de apertura y cierre de las acciones en
circulacion.

Incorporacion de un requerimiento para que las
entidades agrupen las partidas presentadas en otro
resultado integral sobre la base de si son
potencialmente reclasificables al resultado del
periodo—sobre la base de Presentacién de Partidas
del Otro Resultado Integral.

Incorporacién de una opcion para permitir que una
entidad contabilice las inversiones en subsidiarias,
asociadas y entidades controladas de forma
conjunta en sus estados financieros separados
utilizando el método de la participacién y
aclaracion de la definicion de *“estados financieros
separados™

e Se afiade una exencidn por “esfuerzo o costo
desproporcionado™ a la medicion de inversiones en
instrumentos de patrimonio a valor razonable.

e Aclaracién en la guia sobre medicidn del valor
razonable de la Seccién 11 de cuando la mejor
evidencia del valor razonable puede ser un precio
en un acuerdo de venta vinculante.

Incorporacién de una opcion para utilizar el modelo
de revaluacion.

Alineacién de los principios mas importantes de la
Seccién 29 con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias
para el reconocimiento y medicién de los impuestos
diferidos, pero modificada para ser congruente con
los otros requerimientos de la NIIF para las

Fecha de aplicacién

Enero 1, 2017

Enero 1, 2017

Enero 1, 2017

Enero 1, 2017

Enero 1, 2017

Enero 1, 2017

Enero 1, 2017

e G



PYMES.

Nuevas Ademas de las definiciones nuevas que se afiaden al Enero 1, 2017
definiciones glosario como resultado de las otras

modificaciones, se han propuesto las siguientes

definiciones nuevas:

» mercado activo;

e familiares cercanos a una persona;

* negocio en ¢l extranjero;

e pagos minimos del arrendamiento; y

¢ (e) costos de transaccion

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores
que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar ¢l calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados
por la administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que
debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos
beneficios, la cual se determina utilizando como refencia los rendimientos del
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3.3

3.4

3.5

mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en
la moneda en la que se pagaran los beneficios.

Estimacion de vidas utiles de Plantay equipo - La estimacion de las vidas ttiles y el
valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion por
beneficios definidos de la Compafiia - Las obligaciones por prestaciones definidas
de la Compaiifa se descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de
mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporativos de alta calidad.
Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios
mas importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamaiio de
la emision de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la identificacion de
los valores atipicos que se excluyen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo
de efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion
financiera de la siguiente manera:

Diciembre,
2017 2016
Bancos 3332 62.120
Caja 800 800
Total 4,132 62.920
CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
Diciembre,
2017 2016
Clientes locales 91.240 93.038
Tarjetas de crédito 1.254 5.964
Total 92.494 99.001

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas.- Un detalle de la
antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:
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Menos de 60 dias

60-90 dias
90-180 dias
Total

Antigiiedad promedio (dias)

31/12/2017 31/12/2016
81008 88.455
8149 3.476

2083 1.107
91.240 93.038

27 30

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga

e independiente.

En la determinacion de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, la Compaiiia
considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la
fecha de concesién de crédito hasta el final del periodo de referencia. La concentracion de
riesgo de crédito es limitado debido al hecho de que la base de clientes es grande y sin

relacion.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras por cobrar es como sigue:

Relacionadas

Cuentas por Cobrar Empleados
Otras cuentas por cobrar
Cheques Protestados

Total

INVENTARIOS

Diciembre,
2017 2016
64.184 52.206
3.159 10.324
26 13.026
- 269
67.368 75.826

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se muestran a continuacion:

Productos Terminados

Total

Diciembre,
2017 2016
35.116 49.054
35.116 49,054

Durante los afios 2017 y 2016, los costos de inventarios reconocidos en resultados fueron
de US$ 58.765 y USS$ 75.962, respectivamente (Ver Nota 19).
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8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Diciembre,
2017 2016

Costo:

Terrenos 105.600 105.600
Edificios 220.958 220.958
Equipo de computacién 218.213 222.635
Muebles y Enseres 86.819 86.908
Equipo Electronico 23.169 24.300
Equipo de Oficina 8.998 5.364
Vehiculos 25.705 25.705
Subtotal . 689.463 691.470
Depreciacién acumulada (382.138) (349.841)
Total 307.325 341.628

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

S I
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9.

10.

11.

12.

ACTIVOS DE INVERSION
Corresponde a un bien inmueble ubicado en Miami — Florida, Estados Unidos de Norte
América, adquirido en el afio 2014, la intencién de la Administracion es mantenerlo como

un bien de inversién hasta que pueda hacerlo productivo por medio de un arrendamiento
financiero,

ACTIVOS INTANGIBLES
Un resumen de activos intangibles es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Proyecto Dominium legal 399.847 399.847
Proyecto Dominium data 47.270 44.180
Proyecto Control de casos 53.254 35.000
Proyecto Proceso Forum - 2.000
Proyecto Migrador Fiel Web 94.387 -
Subtotal 594,758 481.027
Amortizacién acumulada (180.631) (82.425)
Total 414.127 398.602

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales por pagar ¢s como sigue:

Diciembre,
2017 2016
Proveedores 269.352 202.282
Relacionadas 38.586 33.025
Otras cuentas por pagar 321.736 426.231
Sobregiro contable 14.574 -
Total 644.248 661.538

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 90 dias desde la fecha de
la factura.

IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:
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Diciembre 31,

2017 2016

Activos por impuestos corrientes

Retenciones en la fuente Renta 52.264 100.211
Crédito tributario IVA 3.623 -
Total 55.887 100.211
Pasivos por impuestos corrientes

Retenciones en la fuente por pagar 5314 =
Impuesto a la Renta por pagar ” 45.601
Impuestos por pagar - 7.538
Total 5.314 53.139

12.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacién entre la utilidad seglin estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

2017 016

Utilidad ( pérdida) antes de impuesto a la renta 5979 (279.453)
Més:

Gastos no deducibles 154.720 487.101
Menos:

Rentas exentas (373)
Utilidad gravable 160.699 207.275
Impuesto a la renta causado (1) 35354 45.601
Anticipo calculado (2) 19354 27.165
Impuesto a la renta cargado a resultados 35.354 45.601
Tasa efectiva de impuesto a la renta 591,29% 22%

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemaética del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Para el afio 2017, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de
US$ 12.465; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$35.354.
Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$35.354equivalente al
impuesto a la renta causado.
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(3) Reformas a la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno.- Ley Organica para la
Reactivacion de la Econdmica, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modemizacién
de la Gestion Financiera, publicada el 29 de diciembre de 2017, mediante Registro
Oficial No 150.

Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%, y al 28% cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una
participacion directa o indirecta. Aplicacién de la tarifa del 28% cuando las
sociedades no cumplan con el deber de informar sobre la participacién de sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares.

La tarifa para microempresas y pequefias empresas y exportadores habituales,
mantienen la tarifa del 22%.

Se exoneran el impuesto a la renta las nuevas microempresas durante 3 afios,
contados a partir del primer ejercicio fiscal que generen ingresos, empleo e
incorporen valor agregado nacional en su produccién.

Las deducciones por desahucio y jubilacién solo serdan deducibles los pagos
efectuados por estos conceptos, siempre que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o no.

Todo pago superior a US$ 1,000 obligatoriamente deben realizarse mediante
instituciones del Sistema Financiero, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débito o cualquier otro medio de pago electrénico.

Los sujetos pasivos que no declaren al SRI la informacién sobre su patrimonio en
el exterior y/o su valor, ocultando de manera directa o indirecta, en todo o en parte
serdan sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de
sus ingresos correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017).

Las sociedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad no
consideraran en el célculo del anticipo del impuesto a la renta, exclusivamente en
el rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la décima tercera y cuarta
remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del célculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluyen
los rubros correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto
y patrimonio, cuando correspondan los montos referidos o gastos incrementales por
generacién de nuevo empleo, asi como la adquisicién de nuevos activos
productivos que permitan ampliar la capacidad productivo futuro, generar un
mayor nivel de produccién de bienes o provisién de servicios.

Devolucién del anticipo de impuesto a la renta, EL SRI por oficio o previa
solicitud del contribuyente, podra conceder la reduccion o exoneracién del pago del
anticipo de conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan
en el Reglamento.

Se restringen las exenciones fiscales en transacciones con contribuyentes ubicados
en paraisos fiscales:

Exenciéon del impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en
proyectos puiblicos en alianza piblica privada.

Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el
numeral 3 del articulo 13 del referido cuerpo legal.

Exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externo
o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos de Alianza Publica
Privada.
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13.

14,

Devolucion de ISD en la actividad de exportacion, en la parte que no sea utilizada
como crédito tributario, tienen derecho a la devolucién por los pagos realizados en
la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, siempre y cuando
sean incorporados en procesos productivos de bienes que se exporten.

12.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Saldos al comienzo del afio 45,600 33.948
Provision del afio 35.354 45.600
Pagos efectuados (45.600) (33.948)
Saldos al fin del afio 35.354 45.600

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Sueldos y beneficios sociales 101.988 135316
IESS por pagar 27.579 29.176
Total 129.567 164.492

Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacion a
trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Saldos al comienzo del afio - 1.201
Provision del afio 1.055 -
Pagos efectuados - (1.201)
Saldos al fin del afio 1.055 -

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

D



Diciembre,

2017 2016
Provisién por jubilacién patronal 522.086 559.512
Bonificacion por desahucio 133.819 133.104
Total 655.905 692.615

14.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la provision para jubilacién patronal fueron

como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016

Saldo inicial 559.512 411.821
Reserva trabajadores transferidos 32.166 164.816
Costo laboral por servicios actuales 5.696 28.043
Interés neto (Costo financiero) 21.027 1.168
Costo financiero anterior (15.456) 20.396
Disminucion de la reserva por salidas (80.859) (66.733)
Saldo al final del aiio 522.086 559.512

14.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo,
en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por ¢l trabajador, la Compafifa entregard el 25% de la altima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de benificacion por desahucio
fueron como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Saldo inicial 133.104 106.535.00
Reserva trabajadores transferidos 17.500 37.958,00
Costo laboral por servicios actuales (4.025) (7.599)
Interés neto (Costo financiero) 5.384 317)
Costo financiero anterior (1.590) 5.424
Disminucién de la reserva por salidas (16.553) (8.897)
Saldo al final del afio 133.819 133.104

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
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15.

beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando ¢l método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipGtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad.

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el
método de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo
de la obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion
financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el
analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los célculos actuariales son
las siguientes:

Diciembre 31,
2017 2016
% %
Tasa(s) de descuento 8,34 8,68
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3,97 6,16

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Diciembre 31,
2017 2016
Costo actual del servicio 1.671 20.444
Intereses sobre la obligacién 26411 852
Costo de servicios pasados (17.046) 25.820
Total 11.036 47.116

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financicros mantenidos por la Compaiiia es como

siguiente:
Diciembre 31,
2017 2016
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 4,132 62.920
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Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5) 92.494 99.001
Otras cuentas por cobrar (Nota 6) 67.368 75.826
Otros activos financieros 7.691 5.604
Total 171.685 243.351
Pasivos financieros:
Pasivos financieros:
Valor razonable con cambios en resultados:
Designados al valor razonable con cambios en
sesultados: (Nots 14) 655.905 692.615
Total 655.905 692.615
Costo amortizado:
Cuentas por pagar (Nota 11) 644.248 661.538
Beneficios empleados corto plazo (Nota 13) 129.567 164.983
Total 773.815 826.521

16. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto
a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$3 millones,
estén obligados a presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, si el monto
supera los US$15 millones se debera presentar un estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Al 31
de diciembre de 2017, las operaciones de la Compaiiia no superaron el importe requerido
para efectuar el estudio de precios de transferencia. Las operaciones de la Compaiiia con
partes relacionadas durante el afio 2017, no superaron el importe acumulado mencionado.

17. PATRIMONIO

17.1  Capital Social - El capital social autorizado consiste de 104.000 acciones de
US$0.04 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos. Con fecha 25 de julio del 2014 fue inscrito en el
Registro Mercantil el incremento de capital realizado por la compafifa por

US$100.000 mediante la apropiacién de utilidades.

17.1.1 Acciones ordinarias

Cap!tal en Nﬁm-ero de Pl‘i[!'.‘lil.de

acciones acciones emision
Saldo al 31 de diciembre de 2015 104.000 2.600.000 0,04
Saldo al 31 de diciembre de 2016 104,000 2.600.000 0,04
Saldo al 31 de diciembre de 2017 104.000 2.600.000 0,04
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18.

19.

17.2  Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

17.3  Resultados acumulados - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Utilidades retenidas - distribuibles 243.033 255.207
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primer vez de las NIIF (51.190) (51.190)
Total 191.843 204.018

Resultados _acumulados provenientes de la_adopcidn _por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de
las NIIF. El saldo sélo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos por ventas es como sigue:

Diciembre,
2017 2016
Ventas Sierra 1.227.708 1.534.665
Ventas Costa 1.106.047 1.228.286
Devoluciones (346.628) (477.397)
Total 1.987.127 2.285.554
COSTO DE VENTAS
Un resumen del costo de ventas es como sigue:
Diciembre,
2017 2016
Compras cargadas al costo 308.757 399.113
Sueldos y beneficios sociales 111.571 144221
Costo de venta - inventario 58.765 75.962
Otros costos 26.024 33.640
Total 505.117 652,936
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20. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un resumen de los gastos administrativos y ventas es como sigue:

Diciembre,
2017 2016

Sueldos y beneficios sociales 1.081.013 1.096.518
Gastos operativos 235.052 413.012
Amortizacidn intangibles 98.205 82.425
Depreciacion propiedades y equipos 42.618 47.672
Jubilacién y desahucio 33.494 188.706
Gastos Presidencia 32.840 26.297
Impuestos y contribuciones 9.404 23.927
Seguros 7.820 8.047
Total 1.540.447 1.886.602

21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las principales transacciones con partes relacionadas
se presentan a continuacion:

TRANSACCIONES: 2017 2016
Compras:

Activos no corrientes -
Gastos 127.070 185.297
SALDOS:

Cuentas por cobrar:

Distribuidores 26 2475
Ejesa S.A. 34.947 33.541
MYLTRABAJOS S.A 29.237 18.665
Cuentas por pagar:

IMPRESORES MYL 116.168 97.531
EJESA 122.700

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril 18

del 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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23.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafifa y serdn presentados a los Accionistas y Junta
Directiva para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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| Ing. Karla Mufioz Maria José Yaguachi
Gerente General Contador General
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