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RESIFLEX-DURAFLEX S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2013, 31 de dicembre de 2012
{Expresados en Délares de E.U.A.)

1. INFORMACION DE LA cOmMPANIA
1.1 Objeto Social de la Compaiila

Fabricacién y comercializacién de colchones con resortes, como otros productos
anexos y compiementarios

1.2 Direccién

Panamericana Sur 5/N, piso PB, kilometro 15 a cinco cuadras de ldeal Alambrec.
1.3 Numero de Empleados

174 empleados

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE
CONTABILIDAD

2.1 Declaracidn de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de informacion Financiera - NIiF.

Los estados financieros de RESIFLEX-DURAFLEX S.A. al 31 de diciembre del 2013 y
2012 aprobados para su emisién por la Administracion de la Compafiia, con fechas
22 de Abril del 2014, respectivamente, fueron preparados de acuerdo a fas Normas
Internacionales de informacién Financiera.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los presentes estados financieros no consolidados. Tal como lo
requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de las NiiF vigentes
al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presentan.
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2.3 Responsabilidad de la informacién

La informacién contenida en estos estados financieros, es responsabilidad de la
Administracién de ia Compafiia, quienes manifiestan expresamente que se han
aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIF.

2.4 Moneda de presentacién y moneda funcional

Los Estados Financieros son preparados en su moneda funcional que es el Ddlar de
Estados Unidos de América.

2.5 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

Los saldos incluidos en el estado de situacion finandiera se clasifican en funcién de
sus vencimientos, como corriente con vencimiento iguai o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros no consolidados y
como no corriente, los mayores a ese periodo.

2.6 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo reconocido en los Estados Financieros comprende el disponible y el
saldo de depdsitos a la vista. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera no consolidado.

2.7 Inventarios

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor. El costo de
los inventarios comprenderd todos los costos derivados de su adquisicion y
transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para daries su
condicién y ubicacion actual. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el transcurso ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar la
venta.

El costo se determina utilizando el método promedic ponderado.
2.8 Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su
depreciacién acumulada y deterioro acumulado de valor.

El costo incluye el precio de adquisicion y todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién del activo en ef lugar y en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por la administracian,

Los costos de ampliacién, modernizacién 0 mejora que representan un aumento de
la productividad, capacidad o eficiencia o una extensién de la vida Util de los bienes
se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos
periddicos de mantenimiento, conservacidn y reparacién, se imputan a resultados,
como costo del ejercicio en que se incurren. Un elemento de Propiedad, planta y
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equipo es dado de baja en el momento de su disposicién o cuando no se esperan
futuros beneficios econdmicos de su uso o disposicién. Cualquier utilidad o pérdida
que surge de [a baja del activo {calculada como la diferencia entre el valor neto de
disposicién y el valor libro del activo) es incluida en el estado de resultados en el
ejercicio en el cual el activo es dado de baja.

La depreciacién comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados, esto es, cuando se encuentran en i3 ubicacién y en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la Administracién.
La depreciacidon es calculada linealmente durante la vida Util econémica de los
activos, hasta el monto de su valor residual. Las vidas Utiles econdmicas estimadas
por categoria son las siguientes:

Muebles y Enseres 10%
Equipo de Oficina 10%
Equipo de Computacion 33.33%
Vehiculos 20%
Maquinaria y Equipo 10%
Edificios 5%

2.9  Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos separadamente son medidos al costo de
adquisicién. Después de su reconocimiento inicial, los activos intangibles son
registrados al costo menos cualquier amortizacién acumulada y cualgquier pérdida
por deterioro acumulada, si cormesponde.

Las vidas utiles de los activos intangibles son evaluadas como definidas o
indefinidas. Los activos intangibles con vidas finitas son amortizados durante |2 vida
utif econdmica estimada y su deterioro es evaluado cada vezr que hay una
indicacién que el activo intangible puede estar deteriorado. El periodo de
amortizacién y el método de amortizacién de un activo intangible con vida util
finita son revisados a cada fecha de cierre. Los cambios que resulten de estas
evaluaciones son tratados en forma prospectiva como cambios en estimaciones
contabies.

Activos intangibles con vidas iitiles indefinidas no se amortizan y se eval(a
anualmente su deterioro. La vida Otil de un activo intangible con una vida
indefinida es revisada anuaimente. Si fuera procedente, el cambio en la evaluacién
de vida 4til de indefinido a definido es realizado en base prospectiva.

Las vidas dtiles estimadas para cada categoria de activo intangible son las

siguientes:
Categoria Rango
Marcas comerciales Indefinida
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2.10 Inversiones en subsidiarias

La Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversién
es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme
2 la NIIF 5 - Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado
cuando surja el derecho a recibirlo.

2.11 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a ia fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de Ia transaccion.

La Compaftia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del
propOsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial,

Documentos y Cuentas por cobrar no relacionados.

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacién en el mercado active. Los Documentos y Cuentas por Cobrar son
valorizadas a costo amortizado, lo cual, es igual al valor de la factura, registrando el
correspondiente ajuste en caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por
parte del cliente {deterioro). El cdlculo del costo amortizado no presenta
diferencias con respecto al monto facturado debido a que la transaccidn no tiene
costos significativos asociados.

Deterioro de activos financieros amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo.

Ei importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y fos flujos de efectivo
estimados futuros, reflejando el efecto del colaterat y las garantias, descontados a
la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provisién
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Baja en cuentas de un activg financiero

La Compafifa da de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del mismo. Si la Compafila no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continua reteniendo el control del
activo transferido, ia Compafiia reconoce su participacion en el activo y la
obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compafifa retiene
sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafiia continua reconociendo el activo
financiero.

2.12 Deterioro del valor de los activos no financieros

A cada fecha de reporte la Compafiia evalla si existen indicadores que un activo
podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se identifica
producto de las pruebas anuales de deterioro, la Compaiiia realiza una estimacion
del monto recuperable del activo.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe
recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el
valor de uso, el que sea mayor. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resuitados.

2.13 Pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que ia

Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por o
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por paqar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o0 determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de |a tasa de interés efectiva.

Préstamos

Todos los préstamos son inicizlmente reconocidos al valor razonable del pago
recibido menos los costos de transaccidn directamente atribuibles. Posteriermente
son medidos al costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.
Estos se presentan en el pasivo corriente si su vencimiento es menor a un afio y
pasivo no corriente si es mayor a un afio.
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Bajo en cuentas de un jvo fina.

La Comgafifa da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expira, cancela
o cumple sus obligaciones.

2.14 Costos por préstamos
Son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.
2.15 Planes de beneficios definidos

El costo de proveer beneficios bajo ios planes de beneficios definidos es
determinado, de acuerdo a lo sefiatado en la NIC 19 “Beneficios a los Empleados”.
El pasivo por beneficios a los empleados representa el valor presente de las
obligaciones, las cuales son descontadas de acuerdo a valorizaciones reaiizadas por
un actuario independiente. Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el
estado de resultados.

2.16 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién
requiere una salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar
con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o tdcita, derivada de, entre otros
factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos pabiicos que
crean ante terceros una expectativa valida de que la Compafiia asumird ciertas
responsabilidades.

2.17 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a fa renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a ias partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se caicula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodc,

Impuestos diferidos

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre diferencias
temporales a la fecha del estado de situacidn financiera no consolidado entre la
base tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para propdsitos de
reporte financiero. Los activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las
diferencias temporales deducibles, incluidas las pérdidas tributarias, en la medida
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que es probable que existan utilidades imponibles contra las cuales las diferencias
temporales deducibles y el arrastre de créditos tributarios no utilizados y pérdidas
tributarias no utilizadas pueden ser recuperadas,

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha del
estado de situacion financiera no consolidado y reducido en la medida que ya no es
probable que habri suficientes utilidades imponibles disponibles para permitir que
se use todo o parte del activo por impuesto diferidc.

Los activos por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido se presentan
en forma neta en el estado de situacién financiera no consolidado si existe un
derecho legalmente exigible de compensar activos tributarios contra pasivos
tributarios y el impuesto diferido estd relacionado con la misma autoridad
tributaria.

Impuestos corrientes vy diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio.

2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a la Compafifa y los ingresos pueden ser confiablemente
medidos.

Los ingresos de la Compaiiia corresponden principalmente al valor razonable de los
servicios generados por las actividades comerciales, neto de impuestos y

descuentos.

Previo al reconocimiento de los ingresos, ia Compafia considera los siguientes

criterios:

Venta de bienes - Laos ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y
beneficios significativos de Is propiedad de los bienes han sido traspasados al
comprador.

Servicios - Los ingresos por servicios se reconocen sobre base devengada.

Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el
método de interés efectivo.

2.19 Costo de ventas
Los costos de venta incluyen el costo de adquisicion de los productos vendidos y

otros costos incurridos para dejar las existencias en las ubicaciones y condiciones
necesarias para su venta. Estos costos incluyen principalmente los costos de
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adquisicién netos de descuentos obtenidos, los gastos e impuestos de internacién
no recuperables, les seguros y el transporte de los productos hasta los centros de
distribucion,

2.20 Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados
durante cada ejercicio comercial determinados mediante el método directo, para lo
cual se consideran:

o Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las
inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor,

o Como actividades de operacién o de explotacidn, las que constituyen la fuente
principal de ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas
como de inversién o de financiamiento.

s Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacion o dispasicién por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes,

s Como actividades de financiamiento aguellas que producen cambios en el
tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter
financiero.

2.21 Estimaciones

Los supuestos claves respecto del futuro y otras fuentes clave de incertidumbre de
estimaciones a la fecha del estado de situacion financiera, que tienen un riesgo
significativo de causar un ajuste material en los valores libros de activos y pasivos
se discuten a continuacién:

Beneficios a los empleados:

El costo de los beneficios a empleades que califican como planes de beneficios
definidos de acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a Empleados”, es determinado usando
valuaciones actuariales. La valuacidn actuarial involucra suposiciones respecto de
tasas de descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas de rotacidon de empleados y
tasas de mortalidad, entre otros. Debido a Ja naturaleza de largo plazo de estos
planes, tales estimaciones estdn sujetas a una cantidad significativa de
incertidumbre.

Valor justo de activos y pasivos:

En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean registrados a su valor
justo. Vaior justo es el monto ai cual un activo puede ser comprado o vendido o el
monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liguidado en una transaccién actual
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entre partes debidamente informadas en condiciones de independencia mutua,
distinta de una tiquidacion forzosa. Las bases para la medicién de activos y pasivos
a su valor justo son los precios vigentes en mercados activos. En su ausencia, la
Compafila estima dichos valores basada en la mejor informacion disponible,
incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuvacion,

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de ia mejor
informacién disponible en la fecha de emisién de los presentes estados financieros,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas, al alza o a ta baja, lo que se haria de forma prospectiva, reconodiendo
los efectos dei cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros
futuros.

3 EFECTIVO

El efectivo en e Estado de Situacién Financiera comprende el disponible y el saldo
en depositos a la vista.

Al 31 de diciembre del 2013, 31 de diciembre de 2012, el efectivo se forma de la
siguiente manera:

Detolle 31/12/2013  31/12/2012
Caja 1,623.41 34.11
Caja chica 6,400.00 6,400.00
Bancos 507,601.71 103,205.02

515,625.12  109,639.13

4 ACTiVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013, 31 de diciembre de 2012, los activos financieros se
forman de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2013  31/12/2012
4.1 Documentos Y Cuentas Por Cobrar No 2,218,695,02 1,420,802.65
Relacionados
4.2. Documentos Y Cuentas Por Cobrar Relacionados 14,762,41 1,367.06
Otras cuentas por cobrar 8,197.31 18,490.25

(-} Provisién Cuentas incobrabies - -

2,241,654.74 1,440,659.96

1
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4.1 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Al 31 de diciembre del 2013, 31 de diciembre de 2012, los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar se forman de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2013  31/12/2012
Clientes Nacionales 2,218,695.02 1,420,80265
Clientes Exterior - -
Menos - provision cuentas incobrables - -

2,218,695.02 1,420,802.65!

En ias cuentas por cobrar no relacionadas se concede un plazo de 180 dias a los
clientes, para la cancelacion de la facturacién.

4.2 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS

Al 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre de 2011, los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar relacionados se forman de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2013  31/12/2012

Dormicentro 14,762.41 1,367.06
Dorminundo - -
14,762.41 1,967.06:

5 [INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2013, 31 de dicierbre de 2012, los inventarios, se componen de la
siguiente manera:

Detalie 31/12/2013  331/12/2012

Inventario de Materia Prima 535,527.71 721,573.60
Inventario en Proceso - 17,616.73
Inventario de Suministros y Materiales - 27,615.66
Productos Terminados 86,970.84 675,085.60
Mercaderias en Trénsito 1,144.37 2,513.58
Inventario de Repuestos 146,764.60 103,225.52
770,407.52 1,547,630.69
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6 SERVIQIOS Y QTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2013, 31 de diciembre de 2012, ia cuenta servicios y otros pagos
por anticipado, se componen de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2013  31/03/2012
Seguros Pagados por Anticipado -
Antlcipos proveedores 28,572.11 10,254.40
Otros Anticipos -
28,572.11 10,254.40

7 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013, 31 de diciembre de 2012, los impuestos corrientes, se
componen de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2003  31/12/2012

CREDITO TRIBUTARIO IVA
Crédito Tributario IVA - -

Anticipo Renta 31,953.06 37,797.38
Retenciones Fuente 27,321.14 21079.47
59,274.20 58,876.85

59,274.20 58,876.85

8 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2013, 31 de diciembre de 2012, |a cuenta propiedad planta y
equipo se compone de ila siguiente manera:

Detalle 31/12/2013  31/12/2012

8.1. Propiedad, Pianta y Equipo 2,590,069.73 2,621,867.37
8.2. Depreciacién Acumulada

Propiedad, Planta y Equipo {1,054,635.42) (885,890.74)

1,535,434.31 1,735,976.63

13
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8.1 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2013, 31 de diciembre de 2012, la compafia dispone de los
siguientes activos fijos:

Detalle 31/12/2012 31/12/2011
Terrenos 12,305.08 1,2305.08
Edificios 732,670.21  732670.21
Muebles y Enseres 53,575.73  54,067.90
Equipo de Computacién y Software 97,082.19 101,245.90
Vehiculos y Montacargas 451,584.78 478,089.05
Maquinaria y Equipo 1,242,851.74 1,243,489.23

Construcciones en Curso -
2,590,069.73 2,621,867.37

8.2 ({-) DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

La Depreciacidn Acumulada Al 31 de diciembre del 2013, 31 de diciembre de 2012, de la
Propiedad, Planta y Equipo, es la siguiente:

Detalie /azn3 31/12/2002
Depreciacién Acumulada Muebles y Enseres 32,893.66 29,921.62
Depreciacién Acumulada Maquinaria y Equipo 503,659.88  419,148.33
Depreciacién Acumulada Equipo de Computacion 88,895.32 88,160.95
Depreciacién Acumulada Vehiculos 352,021.42  311,228.30
Depreciacion Acumulada Edificios 74,065.14 37,431.53
Otras Depreciaciones Acumuladas 3,100.00

1,054,635.42  885,890.74

9 ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2013, 31 de diciembre de 2012, fos activos intangibles, se
componen de la siguiente manera:

Detalie 31/12/2013  31/12/2012
Marcas 560,224.00  560,224.00

560,224.00 560,224.00
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10 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013, 31 de diciembre de 2012, los Otros Activos no cortientes,
estaban constituidos de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2003  31/12/2012
inversiones en Subsidiarias 78,838.86 78,838.86
78,838.86 78,838.86

11 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013, 31 de diciembre de 2012, los proveedores locales estaban
constituidos de la siguiente manera:

Detalie 31/12/2m13  31/12/2012
Proveedores Locales 1,427,028.63 1,057,073.56
Proveedores del Exterior 51,650.27

1,478,71890 1,057,073.56

12 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2013, 31 de diciembre de 2012, las obligaciones financieras
estaban constituidas de la siguiente manera:

Detatle 31/12/2013  31/12/2012
Instituciones Financieras Locates 348,760.09 412,920.49
348,760.09 412.920.49

13 OTRAS OBUIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013, 31 de diciembre de 2012, las otras obligaciones corrientes,
estaban constituidas de la sigulente manera:

Detalle 31/12/2013  31/12/2012

13.1 Con la Administracién
Tributaria 185647.73 119,406.51
13.2 ConelJESS 24,667.76 20,456.16
13.3 Por Bepeficiosde Leya 79,367.40 95,707.55

Empleados

289,973.89  235,570.22

15
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12.1. CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre del 2013, 31 de diciembre de 2012, las cuentas por pagar por
impuestos corrientes estaban constituidas de la siguiente manera:

Detalle 3112/2003  31/12/3012
Impuesto 2 la renta 46,252.92 39,144.38
Impuestos mensuales 139,394.81 80,262.13

185,647.73  119,406.51

12.2. CON EL IESS

Al 31 de diciembre del 2013, 31 de diciembre de 2012, |a cuenta obligaciones con el IEES
por pagar, estaba constituida de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2013 31/12/2012
Aporte IESS por pagar 172,795.89 15,135.85
Préstamos IESS por pagar 6,867.87 5,320.31

24,667.76  20,456.16

12.3. POR BENEFICIOS DE LEY A LOS EMPLEADOS
Corrientes:

Al 31 de diciembre del 2013, 31 de diciembre de 2012, las provisiones corrientes
estaban constituidas de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2013 31/12/2012
Décimo Cuarto Sueldo 16,693.60 12,972.98
Décimo Tercer Sueldo 17,680.36 9,846.18
Sueldos por Pagar 18,670.52 32,859.85
Fondos de Reserva 2,090.42 4,887.51
Vacaciones 4,355.77 21,306.23
15% Participacién Trabajadores 19,876.73 13,834.80

79,367.40  95,707.55

16



RESIFLEX-DURAFLEX S.A.
Notas a los Estados Financleros
{Expresados en Délares de E.U.A.}

14 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES RNANCIERAS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2013, 31 de diciembre de 2012, las obligaciones con Instituciones
financieras no corrientes estaban constituidas de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2013  31/12/2012
Instituciones Financieras Locales 1,561,638.55 1,735,624.6
1,561,638.55 1,735,624.6!

15 CUENTAS POR PAGAR / RELACIONADAS {NO CORRIENTE)

Al 31 de diciembre del 2013, 31 de diciembre de 2012, otras cuentas por pagar estaban
constituidas de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2013  31/12/2012
Préstamos Socios - -

16 PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (NO CORRIENTE)

Al 31 de diciembre del 2013, 31 de diciembre de 2012, ias provisiones son constituidas de
la siguiente manera:

Detalle 31/12/2013  31/12{2012
Provisidn Jub. Patronat y Desahucio 255,63330 255,633.30

255,633.30  255,633.30

17 INSTRUMENTOS AINANCIEROS

17.1  Gestidn de riesgos financieros

En el curso normai de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafila
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resuitados.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compafiia se establecen con el
propdsito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta ia Compafila,
fijando limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos.
Se revisan periddicamente las politicas y sistemas de administracion del riesgo para
que estén de acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades
de |a Compafiia.

17
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17.2 Riesgo en las tasas de interés

La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Compafifa mantiene préstamos a tasas de interés fijas.

17.3  Riesgo de crédito

£l riesgo de crédito que enfrenta la Compaiifa es, si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con su obligacion contractual y la fuente
principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor parte de
los clientes de 1a Compahia son empresas de reconocida trayectoria en el mercado.

Este tipo de clientes presentan un bajo riesgo de incobrabilidad dado que la cuenta
por cobrar se genera en funcién de ilos niveles de avance en la ejecucién de los
proyectos.

174  Riesgo de liquidez

La Administracidn es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liguidez.
La Administracidon ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liguidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto y mediano plazo asi como la gestidn de liquidez.

17.5  Riesgo de capital
La Compafila gestiona su capital para asegurar que estardn en capacidad de

continuar como empresa en marcha mientras que maximizan e{ rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizackén de los saldos de deuda y patrimonio.

18 CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2013, 31 de diciembre de 2012, el capital social estaba
constituido de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2013  31/12/2002
Cohen Cohen Haim 664,916.00 664,916.00
Cohen Cohen Simja 28.00 28.00
Cohen Cohen Yael 28.00 28.00
Cohen Cohen Yudah 28.00 28.00

665,000.00 665,000.00

18
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19 RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

20 GANANCIAS ACUMULADAS
E! saldo de esta cuenta estd a disposicién de los acdionistas de la Compafiia y puede
ser utilizado para ia distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como re
liquidacién de impuestos, etc.

21 PARTES RELACIONADAS

Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar con relacionada, al 31 de diciembre
dei 2013, 31 de diciembre del 2012, se conforman de la siguiente manera.

CUENTAS POR COBRAR

Detalle 31/12/2013  31/12/2012
Dormicentro 14,762.41 1,367.06

14,762.41 1,367.06

Los movimientos de ingresos y gastos entre relacionadas, se conforman de la
siguiente manera:

VENTAS
Retalle 31/32/2013  31/12/2012
Dormicentro 29,400.25  50,235.01

29,400.25 50,235.01
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22 INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre dei 2013 vy at 31 de diciembre del 2012, los ingresos ordinarios
estaban constituidos de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2013 31/12/2012
Venta de bienes 10,204,153.95 8,958,501.58
Prestacién de Servicios 37,336.59
Ctros Ingresos 46,785.39 20,091.75
Descuento Ventas (3,772,247.07)  (3,317,954.56)
Devoluciones en ventas (54,395.27) {75,017.30)

6.461,633.59 5,585,621.47

23 COSTOS Y GASTOS
GASTOS:

Al 31 de diciembre del 2013 y 31 de diciembre del 2012, los gastos estaban
constituidos de la siguiente manera:

Detalie 31/12/2013 31/32/2012
Costo de ventas 4,160,548.75 3,479,582.73
Gastos Administrativos y Ventas 2,168,573.28 2,066,785.94

6,329,122.03  5,546,368.67
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Colchones

Simbolo de descanso.

L 45320

ESCANERR

Quito, 19 de Junio 2014

Sres. Compaiiias

.g, Superintendencia de
Superintendencia de Compaiilas. *

. 23 JUN. 204
"Rocn . A% oo
Presente. Reglst?o de Sociedades

Qole

Por medio de la presente envi6 lo solicitado segun el tramite TR-MITE NO. 23393 DEL
06/06/2014.

S

1.} Informe de Auditoria Afic 2013
2) Informe de Notas a los estados Financieros del afio 2013

Atentamente

Gerente General
Resiflex- Duraflex
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