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SANCHEZ & SANCHEZ

AUDITORES Y CONSULTORES CIA. LTDA

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:

RESIFLEX - DURAFLEX S.A

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de RESIFLEX - DURAFLEX
S.A (en delante 1a Compaiiia), los cuales comprenden el balance general al 31 de diciembre
del 2012 y 2011, y los estados conexos de resultados, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esa fecha, asi como un resumen de politicas de
contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de esos
estados financieros de conformidad con las Normas de Informacién Financiera (NIIFs).
Esta responsabilidad incluye: diseiiar, implementar y mantener el control interno relevante
para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, debido ya sea por fraude o error;
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que
sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién acerca de estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos,
asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable
acerca de si los estados financieros estan libres de representaciones erréneas de importancia
relativa.

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de representacion errénea de importancia relativa en los estados financieros, debido
ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores consideran
el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compafiia, a fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la administraci6n, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los
estados financieros.
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5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

6. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacioén financiera de RESIFLEX -
DURAFLEX S.A al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los resultados de sus operaciones,
los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esa fecha,
de conformidad con las normas y practicas contables autorizadas o establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias de Ecuador, en este caso bajo la determinacién de las
Normas de Informacion Financiera (NIIFs).

Asuntos de énfasis

7. La compaiiia para el periodo de transicion ajust6 sus cuentas por cobrar en alrededor de
USD $ 570 mil, aunque podria haberlas enjugado contra los resultados del periodo ya que
cumplian con los requisitos pertinentes, por haber sido mantenidas en los registros
contables por mas de cinco aiios.

8. Al momento de la aplicacion de las Normas de Informacion Financiera Niifs, en el periodo
de transicion, no se realizaron los ajustes por impuestos diferidos, aunque por la naturaleza
de los mismos se encuentran en conflicto con la Circular No. NAC-DGECCGC12-00009,
del mes de Mayo de 2012 del Servicio de Rentas Internas.
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Quito, Abril de 2013
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RESIFLEX-DURAFLEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre de 2011
y 1 de enero de 2011
(Expresados en Délares de E.U.A.)

1. INFORMACION DE LA COMPANIA
1.1 Objeto Social de la Compailfa

Fabricacién y comercializacién de colchones con resortes, como otros productos anexos y
complementarios

1.2 Direccién

Panamericana Sur S/N, piso PB, kilometro 15 a cinco cuadras de Ideal Alambrec.
1.3 NGmero de Empleados

120 empleados

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE
CONTABILIDAD

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Los estados de situacion financiera (no consolidados) de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del
2011 y el estado de situacién financiera (no consolidado) de apertura al 1 de enero del 2011, han
sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracién de la Compafifa como
parte del proceso de conversién a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros (no consolidados) de RESIFLEX-DURAFLEX S.A. al 31 de diciembre del
2011 y 2010 aprobados para su emisién por la Administracién de la Compatiia, con fechas 3 de
marzo del 2012 y 19 de marzo del 2011, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados
como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1
Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informaci6n Financiera, para la
preparacion de los estados de situacién financiera no consolidados de acuerdo a NIIF al 1 de enero
y al 31 de diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los
presentes estados financieros no consolidados. Tal como lo requiere 1a NIIF 1, estas politicas han
sido definidas en funci6én de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.



22 Bases de preparacién de los estados financieros

Los presentes Estados Financieros RESIFLEX-DURAFLEX S.A., por el mes terminado el 31 de
diciembre de 2012, 31 de diciembre de 2011 y 1 de enero de 2011, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF”) y sus
interpretaciones, emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante"IASB")
vigentes al 31 de diciembre de 2012.

23 Responsabilidad de la informacién

La informacién contenida en estos estados financieros, es responsabilidad de la Administracién de
la Compatiia, quienes manifiestan expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios incluidos en las NIIF.

24 Moneda de presentacién y moneda funcidnal

Los Estados Financieros son preparados en su moneda funcional que es el Délar de Estados Unidos
de América.

25 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes,

Los saldos incluidos en el estado de situacién financiera se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la
fecha de cierre de los estados financieros no consolidados y como no corriente, los mayores a ese
periodo.

2.6 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo reconocido en los Estados Financieros comprende el disponible y el saldo de depésitos
a la vista. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situaci6n financiera no consolidado.

2.7 Inventarios

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor. El costo de los
inventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisicién y transformacion, asf como
otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicién y ubicacién actual. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos los costos
estimados para realizar la venta.

El costo se determina utilizando el método promedio ponderado.
2.8 Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su depreciacion
acumulada y deterioro acumulado de valor.

El costo incluye el precio de adquisicién y todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de 1a forma
prevista por la administracién.



Los costos de ampliacién, modemizacién o mejora que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o una extensién de la vida til de los bienes se capitalizan
como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos periédicos de mantenimiento,
conservacién y reparaci6n, se imputan a resultados, como costo del ejercicio en que se incurren. Un
elemento de Propiedad, planta y equipo es dado de baja en el momento de su disposicién o cuando
no se esperan futuros beneficios econémicos de su uso o disposicién. Cualquier utilidad o pérdida
que surge de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el valor neto de disposicién y el
valor libro del activo) es incluida en el estado de resultados en el ejercicio en el cual el activo es
dado de baja.

La depreciacién comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser utilizados, esto es,
cuando se encuentran en la ubicaci6én y en las condiciones necesarias para ser capaces de operar de
la forma prevista por la Administracién. La depreciacién es calculada linealmente durante la vida
til econémica de los activos, hasta el monto de su valor residual. Las vidas dtiles econémicas
estimadas por categoria son las siguientes:

Muebles y Enseres 10%
Equipo de Oficina 10%
Equipo de Computacién 33.33% -
Vehiculos 20%
Magquinaria y Equipo 10%
Edificios 5%

2.9 Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos separadamente son medidos al costo de adquisicion. Después de
su reconocimiento inicial, los activos intangibles son registrados al costo menos cualquier
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada, si corresponde.

Las vidas ttiles de los activos intangibles son evaluadas como definidas o indefinidas. Los activos
intangibles con vidas finitas son amortizados durante la vida til econémica estimada y su deterioro
es evaluado cada vez que hay una indicacién que el activo intangible puede estar deteriorado. El
periodo de amortizacién y el método de amortizacién de un activo intangible con vida dtil finita
son revisados a cada fecha de cierre. Los cambios que resulten de estas evaluaciones son tratados
en forma prospectiva como cambios en estimaciones contables.

Activos intangibles con vidas utiles indefinidas no se amortizan y se evalia anualmente su
deterioro. La vida util de un activo intangible con una vida indefinida es revisada anualmente. Si
fuera procedente, el cambio en la evaluacién de vida Wtil de indefinido a definido es realizado en
base prospectiva.

Las vidas ttiles estimadas para cada categoria de activo intangible son las siguientes:

Categorin Rango
Marcas comerciales Indefinida

2.10 Inversiones en subsidiarias



La Compafifa mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversién es clasificada
como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 - Activos no
corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el derecho
a recibirlo. :

2.11 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccion.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Documentos y Cuentas por cobrar no relacionados.

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen
cotizacién en el mercado activo. Los Documentos y Cuentas por Cobrar son valorizadas a costo
amortizado, lo cual, es igual al valor de la factura, registrando el correspondiente ajuste en caso de
existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente (deterioro). El célculo del costo
amortizado no presenta diferencias con respecto al monto facturado debido a que la transaccién no
tiene costos significativos asociados.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de
cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el efecto
del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provisién

Baja en cuentas de un activo financiero

La Compatfiia da de baja un activo financiero finicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del mismo. Si la Compafifa no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el
control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacién en el activo y la obligacién
asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafifa
continua reconociendo el activo financiero.



2.12 Deterioro del valor de los activos no financieros

A cada fecha de reporte la Compailia evaltia si existen indicadores que un activo podria estar
deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se identifica producto de las pruebas anuales
de deterioro, la Compaiiia realiza una estimacion del monto recuperable del activo.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe recuperable es el valor razonable
de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el que sea mayor. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

2.13 Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos

Todos los préstamos son inicialmente reconocidos al valor razonable del pago recibido menos los
costos de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente son medidos al costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva. Estos se presentan en el pasivo corriente si su
vencimiento es menor a un afio y pasivo no corriente si es mayor a un afio.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expira, cancela o cumple sus
obligaciones.

2.14 Costos por préstamos

Son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.

2.15 Planes de beneficios definidos

El costo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos es determinado, de acuerdo a
lo sefialado en la NIC 19 “Beneficios a los Empleados”. El pasivo por beneficios a los empleados
representa el valor presente de las obligaciones, las cuales son descontadas de acuerdo a

valorizaciones realizadas por un actuario independiente. Las ganancias o pérdidas actuariales se
reconocen en el estado de resultados.



2.16 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente legal o implicita,
como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de recursos que se
considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o técita,
derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos, pricticas habituales 0 compromisos
publicos que crean ante terceros una expectativa valida de que la Compaififa asumird ciertas
responsabilidades.

217 Impuestos

El gasto pdr impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre diferencias temporales a la
fecha del estado de situacién financiera no consolidado entre la base tributaria de activos y pasivos
y sus valores en libros para propésitos de reporte financiero. Los activos por impuesto diferido son
reconocidos por todas las diferencias temporales deducibles, incluidas las pérdidas tributarias, en la
medida que es probable que existan utilidades imponibles contra las cuales las diferencias
temporales deducibles y el arrastre de créditos tributarios no utilizados y pérdidas tributarias no
utilizadas pueden ser recuperadas. -

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha del estado de
situacién financiera no consolidado y reducido en la medida que ya no es probable que habrd
suficientes utilidades imponibles disponibles para permitir que se use todo o parte del activo por
impuesto diferido.

Los activos por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido se presentan en forma neta en
el estado de situacién financiera no consolidado si existe un derecho legalmente exigible de
compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y el impuesto diferido est4 relacionado con
la misma autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos



Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

2.18 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econémicos fluirin a
la Compatiia y los i mgr&sos pueden ser confiablemente medidos.

Los ingresos de la Compaﬁfa corresponden prmclpalmente al valor razonable de los servicios
generados por las actividades comerciales, neto de impuestos y descuentos.

Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compafifa considera los siguientes criterios:

Venta de bienes - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y beneficios significativos
de la propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador.

Servicios - Los ingresos por servicios se reconocen sobre base devengada.

Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen utilizando el método de interés
efectivo.

2.19 Costo de ventas

Los costos de venta incluyen el costo de adquisicién de los productos vendidos y otros costos
incurridos para dejar las existencias en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta.
Estos costos incluyen principalmente los costos de adquisicién netos de descuentos obtenidos, los
gastos e impuestos de internacién no recuperables, los seguros y el transporte de los productos
hasta los centros de distribuci6n.

2.20 Estado de flujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante cada
ejercicio comercial determinados mediante el método directo, para lo cual se consideran:

o Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las inversiones a plazo
inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

e Como actividades de operacién o de explotacién, las que constituyen la fuente principal de
ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas como de inversién o de
financiamiento.

e Como actividades de inversién, las adquisiciones, enajenacién o disposicién por otros medios de
activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.



RESIFLEX - DURAFLEX S.A.
BALANCE GENERAL

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
TOTAL ACTIVO CORRIENTE
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
INTANGIBLES

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar comerciales
Obligaciones bancarias

Otras Obligaciones corrientes

Otros pasivos corrientes

TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO NO CORRIENTE

PATRIMONIO

Capital pagado

Aportes Futuras Capitalizaciones
Reservas

Resultados Adopci6én NIIFS primera vez
Utilidades acumuladas

Ver notas a los estados financieros

Notas
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2012 2011
(Délares)
109.639,13 76.100,66
1.440.659,96 2.574.602,97
84.770,81 414.519,83
1.547.630,69 1.398.050,42
10.254,40 ,
3.192.954,99 4.463.273,88
1.735.976,63 837.389,73
560.224,00 560.224,00
78.838,86
5.567.994,48 5.860.887,61
1.057.073,46 1.459.351,66
417.169,68 412.920,49
- 23557022 226.133,59
56.469,92 57.955,84
1.766.283,28 2.156.361,58
1.991.257,98 1.522.323,81
665.000,00 665.000,00
494.676,71 560.224,00
48752931 483.604,03
(310.954,26)
474.201,46 473.374,19

1.810.453,22

2.182.202,22

_ 5.567.99,4{ \860.887,61




SIFLEX - D
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

INGRESOS ORDINARIOS

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

Gastos de Ventas
Gastos Administrativos

Otros Gastos

Gastos financieros

Utilidad/Pérdida del Ejercicio

Participacion de empleados en las utilidades

Impuesto a la renta

Resultado Neto del Periodo

Ver notas a los estados financieros

GERENTE

@1n

(22)

22)
22)
(22)

22)

2012 2011
(Ddlares)
5.585.621,47 7.474.426,67
3.479.582,73 5.118.570,13
2.106.038,74 2.355.856,54
1.079.532,45 1.450.526,67
633.157,99 590.050,15
117.444,72 76.945,21

1.830.135,16

2.117.522,03

183.671,60 162.724,60
92.231,98 75.609,91
13.834,80 11.341,49
39.144,38 27.715,76
39.252,80 36.552,66
lﬁmﬂ Licfa Noboa

CONTADORA




RESIFLEX - DURAFLEX S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012y 2011

Saldo af 31 de diciembre det 2010
Aportes Faturas Capitalizacioaes -
Provisida de Reserva Legal

Utilidad Neta Ejercicio 2011
Saldo a1 31 do diciembre del 2011

Aportes Futuras Capitalizaciones
Provisién de Reserva Legal

Ajustes Adopcién Niifs primera vez

Capital

social

665.000,00

665.000,00

Aportes
Futuras
Capitalizaci

0,00
560.224,00

560.224,00
(65.547.29)

Rescrvas Rmmhb:e
(ddlares)
79.948,76 400.000,00

365527

83.604,03 400.000,00

392527

452483,89

(3.655,27)
(12.007,09)

36.552,66
473374,19

(310.954,26)

494.676,71

!glﬂ.%d@

Total

1.597.432,65
560.224,00
0,00
(12.007,09)

36.552,66
2.182.202,22

(65.54729)




RESIFLEX - DURAFLEX S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

ACTIVIDADES DE OPERACION: 2012 - 2011
‘ (Délares)

Efectivo recibido por clientes 5.915.171,25 7.676.969,57
Efectivo pagado a proveedores y empleados (5.326.239,37) (7.670.216,22)
Otros gastos (183.671,60) (162.724,60)
Otros ingresos 40.995,98
Efectivo neto utilizado/ provisto por las

actividades de operacién 405.260,28 (114.975,27
ACTIVIDADES DE INVERSION

Aumento de inversiones en otras compaiiias/o activos

Aumento de propiedad planta y equipo (613.724,58) (259.054,15)
Efectivo neto utilizado en las
actividades de inversion (613.724,58) (259.054,15)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento en préstamos bancarios corto plazo (772.749,68)
Disminucién/Aumento en obligaciones a largo plazo 242.002,77 1.065.787,09

Efectivo neto utilizado/ provisto en las
actividades de financiamiento 242.002,77 293.037,41

CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Disminucién /Aumento del efectivo 33.538,47 (80.992,01)
Saldo del efectivo al inicio del afio 76.100,66  157.092,67

Saldo del efectivo al final del afio 109.639,13 76.100,66



RESIFLEX - DURAFLEX S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO UTILIZADO/PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

2012 2011
(Délares)
UTILIDAD DEL EJERCICIO 92.231,98 75.609,91
Depreciacion 208.902,55 - 142.509,81

Provisiones 45.676,53 4.406,99

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION:

Cuentas por cobrar 302.379,69 (183.680,96)
Cuentas por pagar (413.844,64) (265.340,46)
Inventarios ‘ (149.580,45) (52.416,58)
Otros activos/Gastos acumulados por pagar 319.494,62 18.278,06
Gastos pagados por anticipado 145.657,96
58.449,22 (337.501,98)

EFECTIVO NETO UTILIZADO/PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 405.260,28 (114.975,27)

i/

Ing. é&n;‘ oa
ONTADORA

Ver notas a los estados financieros




2.21 Estimaciones

Los supuestos claves respecto del futuro y otras fuentes clave de incertidumbre de estimaciones a la
fecha del estado de situacién financiera, que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste
material en los valores libros de activos y pasivos se discuten a continuacién:

Beneficios a los empleados:

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios definidos de
acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a Empleados”, es determinado usando valuaciones actuariales. La
valuacién actuarial involucra suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros aumentos de
sueldo, tasas de rotacién de empleados y tasas de mortalidad, entre otros. Debido a la naturaleza de
largo plazo de estos planes, tales estimaciones estin sujetas a una cantidad significativa de
incertidumbre.

Valor justo de activos y pasivos:

En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean registrados a su valor justo. Valor
justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o el monto al cual un pasivo
puede ser incurrido o liquidado en una transaccién actual entre partes debidamente informadas en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa. Las bases para la
medicién de activos y pasivos a su valor justo son los precios vigentes en mercados activos. En su
ausencia, la Compafiia estima dichos valores basada en la mejor informacién disponible,
incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacién.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible
en la fecha de emisién de los presentes estados financieros, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas, al alza o a la baja, lo que se haria de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en los correspondientes estados
financieros futuros.

3 EFECTIVO

El efectivo en el Estado de Situacién Financiera comprende el disponible y el saldo en dep6sitos a
la vista.

Al 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre de 2011 y 1 de enero de 2011, el efectivo se forma

de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
Caja 34.11 4,959.83 6,004.30
Caja chica 6,400.00 6,700.00 6,700.00
Bancos 103,205.02 64,440.63 144,388.37

109,639.13 76,100.66 157,092.17




ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre de 2011 y 1 de enero de 2011, los activos financieros
se forman de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
4.1 Documentos Y Cuentas Por
Cobrar No Relacionados 1,420,802.65 2,454,250.08 2 697,788.96
4.2, Documentos Y Cuentas Por :
Cobrar Relacionados 1,367.06 46,074.44 41,358.28
Otras cuentas
por cobrar 18,490.25 104,650.66 29,513.98
(-) Provision Cuentas
Incobrables - (30,37221)  (25,965.22)

1,440,659.96 2,574,602.97 2,742,696.00

4.1 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Al 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre de 2011 y 1 de enero de 2011, los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se forman de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2012  31/12/2011 01/01/2011
Clientes Nacionales 1,420,802.65 2,423,241.29 2,666,780.17
Clientes Exterior - 31,008.79 31,008.79
Menos - provisioén cuentas - (30,372.21)  (25,965.22)

incobrables

1,420,802.65. 2,423,877.87 2,671,823.74

Al 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre de 2011 y 1 de enero de 2011, los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar relacionados se forman de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
Dormicentro 1,367.06 45,923.45 41,207.29

Dorminundo - 150.99 150.99
~ 1,367.06: 46,074.44 41,358.28




5 . INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre de 2011 y 1 de enero de 2011, los inventarios, se
componen de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2012  31/12/2011  01/01/2011
Inventario de Materia Prima 721,573.60  804,572.93  608,822.32
Inventario en Proceso 17,616.73 - -
Productos Terminados 673,733.74  437,863.80  526,045.79
Mercaderias en Transito 2,513.58  (57,598.97) 15,064.55
Inventario de Repuestos 132,193.04  213,212.66  195,701.18

1,547,630.69 1,398,050.42 1,345,633.84

6 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre de 2011 y 1 de enero de 2011, la cuenta servicios y
otros pagos por anticipado, se componen de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2012  31/01/2011 01/01/2011
Seguros Pagados por Anticipado - - 1,181.35
Anticipos proveedores 10,254.40 338,012.95 18,536.14
Otros Anticipos - - 142,526.43

10,254.40 338,012.95 162,243.92

7 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre de 2011 y 1 de enero de 2011, los impuestos
corrientes, se¢ componen de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2012  31/12/2011 01/01/2011
CREDITO TRIBUTARIQO IVA
Crédito Tributario IVA - 6,589.94 -
‘ - 6,589.94 -
CREDITO TRIBUTARIO
(AMPUESTO RENTA)
Anticipo Renta 37,797.38 - -
Retenciones Fuente 21079.47 58,686.44 48,616.69

58,876.85 58,686.44 48,616.69
58,876.85 65,276.38 48,616.69




PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre de 2011 y 1 de enero de 2011, la cuenta propiedad
planta y equipo se compone de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
8.1. Propiedad, Planta y Equipo 2,621,867.37 2,500,881.29  2,272,316.83

8.2. Depreciacién Acumulada
Propiedad, Planta y Equipo (885,890.74)  (1,169,726.69) (1,029,191.88)

1,735,976.63 1,331.154.60  1,243,124.95

8.1 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO \

Al 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre de 2011 y 1 de enero de 2011, la compaitia dispone
de los siguientes activos fijos:

Detalle 31/122012  31/12/2011  01/01/2011
Terrenos 1,2305.08 12,305.08 12,305.08
Edificios 732670.21 60,953.95 32,439.26
Muebles y Enseres 54,067.90 48,688.77 35,353.29
Equipo de Computacién y Software 101,245.90 123,056.76 104,463.35
Vehiculos y Montacargas 478,089.05 524,158.52  477,704.24
Maquinaria y Equipo 1,243,489.23 1,687,248.91 1,581,536.92
Construcciones en Curso - 44,469.30 28,514.69

2,621,867.37 2,500,881.29 2,272,316.83

8.2 (-) DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

La Depreciacién Acumulada Al 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre de 2011 y 1 de enero de
2011, de la Propiedad, Planta y Equipo, es la siguiente:

Detalle 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011

~ Depreciacién Acumulada Muebles y 29,921.62
Enseres 25,757.86 22,176.72
Depreciacién Acumulada Maquinaria
y Equipo 419,148.33 779.470.51 700,651.38
Depreciacién Acumulada Equipo de .
Computacién 88,160.95 " 95,190.24 78,148.50
Depreciacién Acumulada Vehiculos 311,228.30 260,113.67 222,068.63
Depreciacién Acumulada Edificios 37,431.53 9,194.41 6146.65
Otras Depreciaciones Acumuladas

885,890.74  1,169,726.69  1,029,191.88




9 ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre de 2011 y 1 de enero de 2011, los activos
intangibles, se componen de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
Marcas 560,224.00 560,224.00 -

560,224.00 560,224.00 -

10 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre de 2011 y 1 de enero de 2011, los Otros Activos no
corrientes, estaban constituidos de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2012  31/12/2011 01/01/2011
Inversiones en Subsidiarias 78,838.86 - -
78,838.86 _ - -

11 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre de 2011 y 1 de enero de 2011, los proveedores locales
estaban constituidos de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2012  31/12/2011  01/01/2011
Proveedores Locales 1,057,073.56 1,459,351.66 1,617,676.69

1,057,073.56 1,459,351.66 1,617,676.69

12 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre de 2011 y 1 de enero de 2011, las obligaciones
financieras estaban constituidas de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2012  31/12/2011 01/01/2011
Instituciones Financieras Locales 417,169.68 412,920.49 1,163,120.52

417,169.68  412,920.49 1,163,120.52




13 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre de 2011 y 1 de enero de 2011, las otras obligaciones
corrientes, estaban constituidas de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2012  31/12/2011  01/01/2011
13.1 Con la Administracién
Tributaria 119,406.51 98,850.86 148,302.31
132 Conel IESS 20,456.16 20,421.62 24,199.44
13.3 PorBeneficios de Ley a
Empleados 95,707.55 106,861.11 118,267.09

235,570.22 226,133.59  290,768.84

13.1.1 CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre de 2011 y 1 de enero de 2011, las cuentas por pagar
por impuestos corrientes estaban constituidas de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2012 31/i2/2011  01/01/2011
Impuesto a la renta 39,144.38 27,715.76 38,783.86
Impuestos mensuales 80,262.13 71,135.10 109,518.45

119,406.51 98,850.86  148,302.31

13.2.1 CONELIESS

Al 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre de 2011 y 1 de enero de 2011, la cuenta obligaciones
con el IEES por pagar, estaba constituida de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2012  31/12/2611  01/01/2011
Aporte IESS por pagar 15,135.85 16,373.97 21,629.36
Préstamos IESS por pagar 5,320.31 4,047.65 2,570.08

20,456.16 20,421.62 24,199.44




13.3.1 POR BENEFICIOS DE LEY A LOS EMPLEADOS
Corrientes:

Al 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre de 2011 y 1 de enero de 2011, las provisiones
corrientes estaban constituidas de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2012 31/12/011 01/01/2011
Décimo Cuarto Sueldo 12,972.98 14.424.47 14,934.87
Décimo Tercer Sueldo 9,846.18 6,655.53 7,812.87
Sueldos por Pagar 32,859.85 47,969.02 45,550.02
Fondos de Reserva 4,887.51 5342.57 5,442.24
Vacaciones 21,306.23 21,128.03 33,461.86
15% Participacién Trabajadores 13,834.80 11,341.49 11,065.23

95,707.55 106,861.11 118,267.09

14 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre de 2011 y 1 de enero de 2011, las obligaciones con
instituciones financieras no corrientes estaban constituidas de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2012  31/12/2011  01/01/2011
Instituciones Financieras Locales 1,735,624.68 1,497,871.10 431,290.92

1,735,624.68 1,497,871.10  431,290.92

15 CUENTAS POR PAGAR / RELACIONADAS (NO CORRIENTE)

Al 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre de 2011 y 1 de enero de 2011, otras cuentas por
pagar estaban constituidas de la siguiente manera:

Detalle 317122012 31/12/2011  01/01/2011
Préstamos Socios - 24,452.71 25,245.80

- 24,452.71 25,245.80

16 PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (NO CORRIENTE)

Al 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre de 2011 y 1 de enero de 2011, las provisiones son
constituidas de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2612  31/12/2011  01/01/2011
Provisién Jub. Patronal y Desahucio 255,633.30 209,956.77 164,280.24

255,633.30 209,956.77  164,280.24




17 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestién de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiifa estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compaiiia se establecen con €l propésito de
identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Compaiifa, fijando limites y controles, asi
como el monitoreo del cumplimiento de los mismos. Se revisan periédicamente las politicas y
sistemas de administracién del riesgo para que estén de acuerdo a las exigencias de los diferentes
mercados y a las actividades de la Compafifa.

172 Riesgo en las tasas de interés

La Compafifa se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compafiia
mantiene préstamos a tasas de interés fijas.

17.3 . Riesgo de crédito

El riesgo de crédito que enfrenta la Compaiiia es, si un cliente o contraparte en un instrumento
financiero no cumple con su obligacién contractual y la fuente principal de este riesgo son las
cuentas por cobrar comerciales. La mayor parte de los clientes de la Compaiiia son empresas de
reconocida trayectoria en el mercado.

Este tipo de clientes presentan un bajo riesgo de incobrabilidad dado que la cuenta por cobrar se
genera en funcién de los niveles de avance en la ejecucién de los proyectos.

174 Riesgo de liquidez

La Administracién es la que tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La
Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera
que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto y mediano plazo asf
como la gestién de liquidez.

17.5 Riesgo de capital

La Compafifa gestiona su capital para asegurar que estardn en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacioén de los saldos de deuda y patrimonio.



18 CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre de 2011 y 1 de enero de 2011, el capital social estaba
constituido de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2012  31/12/2011  01/01/2011

Capital Social 665,000.00 665,000.00  665,000.00

665,000.00 665,000.00  665,000.00

19 RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiifas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiifa, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

20 GANANCIAS ACUMULADAS

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafifa y puede ser utilizado
para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.

10 PRIMERA APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Hasta el 31 de diciembre de 2011, la Compaiiia, ha preparado sus estados financieros de acuerdo a
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). La Compafifa adopt6 las NIIF en forma integral a
partir del ejercicio 2012, para lo cual se ha aplicado la NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de la
Normas Internacionales de informacién Financiera” en la determinacién de los balances de apertura
al 1° de enero de 2012, fecha de transicion a las NIIF.

La aplicacién de la NIIF 1 implica la aplicacion retroactiva de todas las normas NIIF al 1° de enero
de 2011, incluyendo ciertas excepciones obligatorias y exenciones opcionales definidas por la
norma. Adicionalmente, la norma requiere la presentacién de conciliaciones del patrimonio y los
resultados entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) reportados piiblicamente y las
NIIF de la apertura y ejercicio de transicién.

Conciliaciones entre las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)

Las conciliaciones presentadas a continuacién muestran la cuantificaciéon del impacto de la
transicion a las NIIF en el patrimonio y los resultados de la Compafiia.



A. CONCILIACION DEL PATRIMONIO

DETALLE VALOR
PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 — NEC 2,182,202.22
1, Propiedad, Planta y Equipo 493,764.87
2, Activos Financieros (594,762.36)
3, Provisi6n Jubilacién Patronal y Desahucio (209,956.77)
PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 - NITF lg871,247.96
B. ANTECEDENTES:

Mediante la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008 la Superintendencia de
Compafiias dispone la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
para las compafifas bajo su control y vigilancia.

En el numeral 3 del ARTICULO PRIMERO de dicha resoluci6n se sefiala que se aplicar4 a partir del
1 de enero del 2012.

Adicionalmente estipula lo siguiente: “Se establece el afio 2011 como periodo de transicin; para tal
efecto este grupo de compatfiias deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, a partir del afio
2012

En el afio 2011, la consultora en coordinacién con el personal de la RESIFLEX-DURAFLEX S.A,,
elabor6 el Proyecto de Convergencia a las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
emitiendo el Informe Etapa de Diagndstico, en el que se resumen los principales impactos en los
reportes financieros, sistemas informéticos y procesos de RESIFLEX-DURAFLEX S.A.; se adjunt6
¢l Plan de Capacitacién y el listado de participantes al evento y el Plan de Implementacion.

Para el registro de los ajustes efectuados a ser contabilizados en el 2012, el Departamento de
Contabilidad de la Empresa elaborard el siguiente informe que contiene la conciliacién del
patrimonio con los impactos contables que deben ser sometidos a la aprobacién de Ia Junta General
de Accionistas para cumplir con el objetivo de presentar Estados Financieros bajo NIIF.

Las conciliaciones se efectuardn con suficiente detalle para permitir a los usuarios (accionistas,
proveedores, entidades de control, etc.) la comprensién de los ajustes significativos realizados en el
balance y en el estado de resultados. La conciliacién del patrimonio neto al inicio de cada periodo de
transicién, deberd ser aprobada por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté
facultado para tales efectos y ratificada por la junta general de socios o accionistas, o por el
apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y apruebe
los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicién, al 31 de diciembre del 2011, deberdn
contabilizarse el 1 de enero del 2012.



C. IMPACTOS FINANCIEROS

En la etapa de diagn6stico se determinaron los siguientes impactos financieros:

1. Propiedad, planta y equipo

2. Provision Jubilacién Patronal y Desahucio
3. Impuesto Diferido

4. Activos y Pasivos Financieros

e PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Para cuantificar su impacto no se reconocen partidas de la Propiedad, Planta y Equipo que no estdn
dirigidas a la produccidn, suministro de bienes, prestacién de servicios, para arrendarlos a terceros o
para propésitos administratives. También aquellos que evaliia no sea probable que la entidad
obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados de los mismos y procede a darlos de baja.

La aplicacién de las NIIF exige que para todos los aspectos de registro, control, valuacién y
depreciacién de la Propiedad, Planta y equipo de la Empresa se recurra a la Norma Internacional de
Contabilidad 16.

La Compafifa ha optado por revalorizar todos los ftems de Propiedad, Planta y Equipo a su valor
razonable y usar montos como saldos de_ apertura.

e PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El estudio matematico actuarial por Jubilacién Patronal realizado por la Compatfiia fue al amparo de
lo establecido en el Cédigo de Trabajo Ecuatoriano, que hacen referencia al monto de los beneficios
definidos para los trabajadores por concepto de jubilacién patronal. Los resultados obtenidos del
informe de la firma ocasionaron impacto sobre el patrimonio por adopcién de NIIF por primera vez.

o ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Dentro del grupo de Activos Financieros se determindé que existen cuentas sin movimiento de
periodos anteriores y saldos en el activo que han sufrido deterioro, por lo que fue necesario realizar
un anélisis en funcién de la certeza de cobro y actualizar la provision para incobrables, de la misma
manera dentro del grupo de Pasivos Financieros se presentan valores acumulados sobre los cuales no
se ha podido determinar su naturaleza y certeza de su regulanzaclén y que corresponden a ejercicios
anteriores, segiin el siguiente detalle:

e Cuentas por Cobrar — Clientes
. Provisién Vacaciones

Se determinan impactos por Activos y Pasivos Financieros los activos y pasivos que no cumplen las
siguientes condiciones, de acuerdo a las NIIF:

¢ Los activos son recursos controlados por una entidad como resultado de sucesos pasados del que se
espera obtener beneficios econémicos futuros;

s Los pasivos son obligaciones presentes originadas en un evento pasado que se espera que resulten
en un egreso de recursos;



o Para que un activo (cuenta por cobrar, cuenta por liquidar deudora, etc.) o un pasivo (cuenta por
pagar, cuenta por liquidar acreedora, etc.), sea reconocido en un estado financiero, éste debe
manejarse bajo criterios de reconocimiento, los cuales se pueden determinar de la siguiente
manera:

Politicas de reconocimiento:

Lineamientos posibles en funcién de la prictica profesional:

P Virtualmente cierto: >=90%
» Probable (gran probabilidad): >=50%
b Posible: <=50%
» Remoto: <=10%

D. ONCLUSION

De acuerdo a lo establecido en la Resolucién de la Superintendencia de Compafij'as No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, en el Articulo Segundo: “Los ajustes efectuados al
término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del 2011, deberin contabilizarse el 1 de enero
del 2012.”

Se sugiere al Directorio y a la Junta de Accionistas, la aprobaci6én de este informe que contiene los
impactos de implementaci6n de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, cuyo

efecto en el Patrimonio de los Accionistas al 31 de diciembre de 2011, es de US$ 310,954.26, como
una disminucién en el mismo.

21 INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre del 2011, los ingresos ordinarios estaban constituidos de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2012 31/12/2011
Venta de bienes 8,958,501.58  13,044,816.04
Otros Ingresos 20,091.75 40,995.98
Descuento Ventas (3,317,954.56)  (5,632,367.19)
Devoluciones en ventas (75,017.30) (140,512.77)

5,585,621.47 7,474,426.67




22 COSTOS Y GASTOS

GASTOS:

Al 31 de diciembre del 2011, los gastos estaban consﬁtuidos de la siguiente manera:
Detalle 31/12/2012 31/12/2011

Costo de ventas 3,479,582.73 5,118,570.13

2,066,785.94 2,334,966.24

Gastos Administrativos y Ventas
5,546,368.67 7,453,536.37




