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RESIFLEX-DURAFLEX 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2014, 31 de diciembre de 2013
{Expresados en Délares de E.U.A.)

1. INFORMACION DE LA COMPARIA
1.1 Objeto Social de la Compaiiia

Fabricacién y comercializacion de colchones con resortes, como otros productos
anexos y complementarios

1.2  Direccidn

Panamericana Sur S/N, piso PB, kilometro 14 1/2 a cinco cuadras de Ideal
Mlambrec.

1.3 Ndmero de Empleados
158 empleados

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE
CONTABILIDAD

2.1 Declaracidn de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF,

Los estados financieros de RESIFLEX-DURAFLEX S.A. al 31 de diciembre del 2015 y
2014 aprobados para su emisién por la Administracién de la Compaiiia, con fechas
06 Mayo 2016, respectivamente, fueron preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los presentes estados financieros no consolidados. Tal como lo
requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes
al 31 de diciembre del 2015, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presenlan.

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes Estados Financieros RESIFLEX-DURAFLEX S.A., por el mes terminado
el 31 de diciembre de 2015, 31 de diciembre de 2014, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera {en adelante
“NIIF) y sus interpretaciones, emitidas por el International Accounting Standards
Board (en adelante"|ASB") vigentes al 31 de diciembre de 2015.
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2.3 Responsabilidad de la informacién

La informacidn contenida en estos estados financieros, es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiia, quienes manifiestan expresamente gue se han
aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF.

2.4 Moneda de presentacion y moneda funcional

Los Estados Financieros son preparados en su moneda funcional que es el Délar de
Estados Unidos de América.

2.5 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

Los saldos incluidos en el estado de situacién financiera se clasifican en funcidn de
sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros no consolidados y
como no corriente, los mayores a ese pericdo.

2.6 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo reconocide en los Estados Financieros comprende el disponible y el
saldo de depdsitos a la vista, Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera no consolidado.

2.7 Inventarios

Las existencias se valorizan al costo o su valor neto realizable, el menor. El costo de
los inventarios comprenderd todos los costos derivados de su adquisicidn y
transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su
condicién y ubicacién actual. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el transcurso ordinario del negocio, menos los costos estimados para realizar la
venta.

El costo se determina utilizando el método promedio ponderado,
2.8 Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, plantas y equipos se registran al costo y se presentan netos de su
depreciacion acumulada y deterioro acumulado de valor.

El costo incluye el precio de adquisicion y todos los costos directamente
relacionados con la ubicacidn del activo en el lugar y en las condiciones necesarias
para gue pueda operar de la forma prevista por la administracidn.

Los costos de ampliacion, modernizacidon o mejora que representan un aumento de
la productividad, capacidad o eficiencia o una extensién de la vida Gtil de los bienes
se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bienes. Los gastos
periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados,
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como costo del ejercicio en que se incurren. Un elemento de Propiedad, planta y
equipo es dado de baja en el momento de su disposicion o cuando no se esperan
futuros beneficios econdmicos de su uso o disposicion. Cualquier utilidad o pérdida
gue surge de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el valor neto de
disposicién y el valor libro del activo) es incluida en el estado de resultados en el
ejercicio en ¢l cual el activo es dado de baja.

La depreciacion comienza cuando los bienes se encuentran disponibles para ser
utilizados, esto es, cuando se encuentran en la ubicacidn y en las condiciones
necesarias para ser capaces de operar de la forma prevista por la Administracion.
La depreciacion es calculada linealmente durante la vida util econdmica de los
activos, hasta el monto de su valor residual. Las vidas dtiles econdmicas estimadas
por categoria son las siguientes:

Muebles y Enzeres 10%
Equipo de Oficina 10%
Equipo de Computacién 33.33%
Vehiculos 20%
Maquinaria y Equipo 10%
Edificios 5%

2.9 Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos separadamente son medidos al costo de
adquisicion, Después de su reconocimiento inicial, los activos intangibles son
registrados al costo menos cualguier amortizacion acumulada y cualquier pérdida
por deterioro acumulada, si corresponde.

Las vidas aliles de los activos intangibles son evaluadas como definidas o
indefinidas. Los activos intangibles con vidas finitas son amortizados durante la vida
util econémica estimada y su deterioro es evaluado cada vez que hay una
indicacion que el activo intangible puede estar deteriorado. El periodo de
amortizacion y el método de amortizacién de un activo intangible con vida atil
finita son revisados a cada fecha de cierre. Los cambios gue resulten de estas
evaluaciones son tralados en forma prospectiva como cambios en estimaciones
contables.

Activos intangibles con vidas utiles indefinidas no se amortizan y se evalla
anualmente su deterioro. La vida Gtil de un active intangible con una vida
indefinida es revisada anualmente. Si fuera procedente, el cambio en la evaluacion
de vida util de indefinido a definido es realizado en base prospectiva.

Las vidas atiles estimadas para cada categoria de activo intangible son las

siguientes:
Categoria Rango
Marcas comerciales Indefinida



RESIFLEX-DURAFLEX 5,A.
Motas a los Estados Financieros
{Expresados en Délares de EULA)

2.10 Inversiones en subsidiarias

La Compania mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversion
es clasificada cormo mantenida para la venta, en cuyo caso se contahiliza conforme
a la NIIF 5 - Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado
cuando surja el derecho a recibirlo.

2.11 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconacen y dan de baja a la fecha de negociacidn
cuando se realiza una compra o venta de un active financiero y son medidos
inicialmente al valor razanable, mas los costos de la transaccion.

La Companiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del
propasito con el que se adguireron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconacimiento inicial.

Documentos y Cuentos por cobrar norelacionados.

Corresponde a aquellos activos linancieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacion en el mercado activo. Los Documentos y Cuentas por Cobrar son
valorizadas a costo amortizado, lo cual, es igual al valor de |a factura, registrando el
correspondiente ajuste en caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por
parte del cliente (deterioro). El cdlculo del coste amortizadoe no presenta
diferencias con respecto al monto facturado debido a que la transaccidn no tiene
costos significativos asociados.

Deterioro de activos finoncieros al costo amaortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo
estimados futuros, reflejando el efecto del colateral v 1as parantias, descontados a
la tasa deinterés efectiva ariginal del activo financiero.

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provision
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Baja en cuentas de un octive financiero

La Compaiiia da de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efective del active financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del mismo. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del
activo transferido, la Compafia reconoce su participacion en el activo y la
obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar. 5i la Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafiia continua reconociendo el active
financiero.

2.12 Deterioro del valor de los activos no financieros

A cada fecha de reporte |a Compania evalia si existen indicadores que un aclivo
podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el deterioro se identifica
producto de las pruebas anuales de deterioro, la Compaiiia realiza una estimacion
del monto recuperable del activo.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe
recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el
valor de uso, el que sea mayor. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

2.13 Pasivos financieros
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que |a
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo

menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar y olras cuentos por pogor

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Préstamaos

Todos los préstamos son inicialmente reconocidos al valor razonable del pago
recibido menos los costos de transaccion directamente atribuibles. Posteriormente
son medidos al costo amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.
Estos se presentan en el pasivo corriente si su vencimiento es menor a un afio y
pasivo no carriente si es mayor a un afio.
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Baja en cuentas de un pasive financiero

La Campafia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo i, expira, cancela
o cumple sus obligaciones.

2.14 Costos por préstamos
Son reconocidos en resultados durante el periodo en que se incurren.
2.15 Planes de beneficios definidos

El costo de proveer beneficios bajo los planes de beneficios definidos es
determinado, de acuerdo a lo sefalado en la NIC 19 “Beneficios a los Empleados”.
El pasivo por beneficios a los empleados representa el valor presente de las
obligaciones, las cuales son descontadas de acuerdo a valorizaciones realizadas por
un actuario independiente, Las ganancias o pérdidas actuariales se reconocen en el
estado de resultados.

2.16 Provisiohes

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente
legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion
requiere una salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar
con fiabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros
factores, regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos piblicos que
crean ante terceros una expectativa valida de gue la Compafila asumird ciertas
responsabilidades.

2.17 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. la utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafila por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre diferencias
temporales a la fecha del estado de sitwacion financiera no consolidado entre la
base tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para propdsitos de
reporte financiero. Los activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las
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diferencias temporales deducibles, incluidas las pérdidas tributarias, en la medida
que es probable que existan utilidades imponibles contra las cuales las diferencias
temporales deducibles y el arrastre de créditos tributarios no utilizados y pérdidas
tributarias no utilizadas pueden ser recuperadas.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha del
estado de situacion financiera no consolidado y reducido en la medida que ya no es
probable que habrd suficientes utilidades imponibles disponibles para permitir que
se use todo o parte del activo por impuesto diferido.

Los activas por impuesto diferido y los pasivos por impuesto diferido se presentan
en forma neta en el estado de situacion financiera no consolidado si existe un
derecho legalmente exigible de compensar activos tributarios contra pasivos
tributarios y el impuesto diferido estd relacionado con la misma autoridad
tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gaslo, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio,

2.18 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable gue los beneficios
economicos fluirdn a la Compaifiia y los ingresos pueden ser confiablemente
medidos.

Los ingresos de la Compafiia corresponden principalmente al valor razonable de los
servicios generados por las actividades comerclales, neto de impuestos y
descuentos,

Previo al reconocimiento de los ingresos, la Compaiiia considera los siguientes
criterios:

Venta de bienes - Los ingresos son reconocidos cuando todos los riesgos y

beneficios significativos de la propiedad de los bienes han sido traspasados al
comprador.

Servicios - Los ingresos por servicios se reconocen sobre base devengada.

Intereses - Los ingresos provenientes de intereses se reconocen ulilizando el
método de interés efectivo.

2.19 Costo de ventas

Los costos de venta incluyen el costo de adquisicidn de los productos vendidos y
ofros costos incurridos para dejar las existencias en las ubicaciones y condiciones
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necesarias para su venta. Estos costos incluyen principalmente los costos de
adquisicion netos de descuentos obtenidos, los gastos e impuestos de internacion
no recuperahbles, los seguros y el transporte de los productos hasta los centros de
distribucion.

2.20 Estado de flujos de efectivo

£l Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados
durante cada ejercicio comercial determinados mediante el método directo, para lo
cual se consideran:

+ Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las
inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

* Como actividades de operacién o de explotacién, las que constituyen la fuente
principal de ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas
como de inversion o de financiamiento.

e Como actividades de inversion, las adquisiciones, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

» Como actividades de financiamiento aguellas que producen cambios en el
tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter
financiero.

2.21 Estimaciones

Los supuestos claves respecto del futuro y otras fuentes clave de incertidumbre de
estimaciones a la fecha del estado de situacién financiera, que tienen un riesgo
significativo de causar un ajuste material en los valores libros de activos y pasivos
se discuten a continuacion:

Beneficios a los empleados:

El costo de los beneficios a empleados que califican como planes de beneficios
definidos de acuerdo a la NIC 19 “Beneficios a Empleados”, es determinado usando
valuaciones actuariales. La valuacién actuarial involucra suposiciones respecto de
tasas de descuento, fuluros aumentos de sueldo, tasas de rotacion de empleados y
tasas de mortalidad, entre otros. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos
planes, tales estimaciones estdn sujetas a una cantidad significativa de
incertidumbre.

justo de activos y pusivos:

En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean registrados a su valor
justo. Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o el

10
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monto al cual un pasivo puede ser incurrido o liguidado en una transaccitn actual
entre partes debidamente informadas en condiciones de independencia mutua,
distinta de una liquidacion forzosa. Las bases para la medicion de activos y pasivos
a su valor justo son los precios vigentes en mercados activos. En su ausencia, la
Compafila estima dichos valores basada en la mejor informacion disponible,
incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacidn,

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor
informacién disponible en la fecha de emisién de los presentes estados financieros,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas, al alza o a la baja, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo
los efectos del cambio de estimacidn en los correspondientes estados financieros
futuros.

3 EFECTIVO

El efectivo en el Estado de Situacidn Financiera comprende el disponible y el saldo
en depdsitos a la vista.

Al 31 de diciembre del 2015, 31 de diciembre de 2014, el efectivo se forma de la
siguiente manera:

Detalle 31/12/2015 31 014
Caja 355.64 1129.83
Caja chica 7,000.00 5,751.43
Bancos 25,537.70 446,794.57
32,893.34 453,675.83

4 ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015, 31 de diciembre de 2014, los activos financieros se
forman de la siguiente manera:

11
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Detalle 31 2015 31/12/2014
4.1 Documentos Y
Cuentas Por Cobrar No 1479432.54 1821767.46

Relacionados

4.2. Documentos Y
Cuentas Por Cobrar 2913217 70357.24
Relacionados

Otras cuentas par

cobrar 11336.44 17963.7
mco{t?r: ;:;:mn i -34,725.33 -18,931.09
1,485,171.82 1,891,157.31

4.1 DOCUMENTOSY CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Al 31 de diciembre del 2015, 31 de diciembre de 2014, los deudores comerciales y
olras cuentas por cobrar se forman de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2015 31/12/2014
Clientes Nacionales 1,479,432 .54 1,821,767.46

Clientes Exterior . =

Menos - provision cuentas

icobirablus 34729.33 -18531.09

1,514,161.87 1,802,836.37

p——

En las cuentas por cobrar no relacionadas se concede un plazo de 180 dias a los
clientes, para la cancelacién de la facturacidn.

La provisién por cuentas incobrables se realizard al fin del afio teniendo como
base la sumatoria de todas las cuentas y documentos por cobrar, este cdlculo serd
el 1% del total de la suma de las cuentas y documentos por cobrar, las provisiones
cuentas incobrables, no podran exceder el 10%, del tolal de la cartera.

12
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Para dar de baja a una cuenta o documento que haya sido imposible su cobro, debe
cumplir con los siguientes requisitos:

- Haber constado como tales, durante cinco afios o mds en la contabilidad;
- Haber transcurrido mas de cinco anos desde la fecha de vencimiento original del

credito:
- Haber prescrito la  accibn para el cobro del crédito;
- En caso de quiebra o insolvencia del deudor;

- 5i el deudor es una sociedad, cuando ésta haya sido liquidada o cancelado su
permiso de operacién.

4.2 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS

Al 31 de diciembre del 2015, 31 de diciembre de 2014, los deudores comerciales y
otras cuenltas por cobrar relacionados se forman de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2015 31/12/2014
Dormicentro 20,132.17 70,357.24
Dorminundo . -

29,132.17 70,357.24

— |

La cuenta Cuentas por Cobrar Empleados se encuentra con valor en negativo debido
a que el vendedor de la Costa Luis Espinoza termino de cancelar el valor de la
camioneta que la adguirid mediante la empresa para que sea descantado por rol
mensualmente, pero no ha realizado el requerimiento de la factura que conste la
compra del bien,

Detalle 31/12/2015 31/12/2014
Dormicentro 64,743.07 70,357.24
Cuentas por Cobrar -35610.9
Empleados

29,132.17 70,357.24

13
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5 INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015, 31 de diciembre de 2014, los inventarios, se componen de la

siguiente manera:

Detalle 31/12/2015 31/12/2014
I i teri
NUSIRAO0 e Mageo 554,133.83 751,761.80
Prima
Inventario en Proceso 3,800.00
Inventario de Suministros y
Materiales 1R
Productos Terminados 1,209,853.11 507,526.04
Mercaderias en Transito 39.507.96
Inventario de Repuestos 100,232.10 71,845.63

2,003,727.00 1,450,059.25

6 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2015, 31 de diciembre de 2014, la cuenta servicios y otros pagos
por anticipado, se componen de |a siguiente manera:

Detalle 31/12/2015 31/12/2014
Seguros Pagados por
Anticipado
Anticipas proveedores 36,621.28 38,197.74

(hros Anticipos

36,621.28 38,197.74

7 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciemhbre del 2015, 31 de diciembre de 2014, los impuestos corrientes, se
componen de la siguiente manera:

14
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Detalle 31/12/2015 31/12/2014
CREDITO TRIBUTARIO IVA
Crédito Tributario IVA ] -
0 =
CREDITO TRIBUTARIO
[IMPUESTO RENTA)
Credito Tributario
(IMPUESTO RENTA) AN
Anticipo Renta 38,685.82 28,854.26
Retenciones Fuente 24,109.52 24,569.65
66,289.52 53,423.01

8 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2015, 31 de diciembre de 2014, la cuenta propiedad planta y
equipo se compone de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2015 31/12/2014

8.1. Propiedad, Planta y 3 643 813.39 378122157
Equipo T T e
8.2. Depreciacion
Acumulada

FIEpONs TRy 1,150,222.23 -1,145,293.90
Equipo

2,493,591.16 2,635,927.67

8.1 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2015, 31 de diciembre de 2014, la compaifiia dispone de los
sipuientes activos fijos:
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Detalle
Terrenos
Edificios

Muehles y Enseres

Equipo de Computacidn y
Software

Vehiculos y Montacargas
Maquinaria y Equipo

Construcciones en Curso

31/12/2015
1,249,004.47
732,670.21

51,684.33

96,013.89

265,007.99

1,237,404.50

12,028.00

3,643,813.39

171272014
1,249,004.47
732,670.21

53,575.23

85,122.27

417,123.85

1,242,525.04

1,200.00

3,781,221.57

8.2 (-) DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

La Depreciacién Acumulada Al 31 de diciembre del 2015, 31 de diciembre de 2014, de la

Propiedad, Planta y Equipo, es la siguiente:

Detalle

Depreciacion Acumulada
Muebles y Enseres

Depreciacion Acumulada
Maquinaria y Equipo
Depreciacién Acumulada
Equipo de Computacién

Depreciacion Acumulada
Vehiculos

Depreciacidén Acumulada
Edificios

Otras Depreciaciones
Acumuladas

9 ACTIVOS INTANGIBLES

31/12/2015
-36,927.32

-668,176.96
-78,635.60
-213,500.01

-147,332.34

-5,650.00

-1,150,222.23

31/12/2014
-36,142.70

-588,390.97
-78,992.96
-327,968.53

-110,698.74

-3,100.00
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Al 31 de diciembre del 2015, 31 de diciembre de 2014, los activos intangibles, se
componen de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2015 3171272014
Marcas ~ 560,22400  560,224.00
560,224.00 560,224.00

10 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015, 31 de diciembre de 2014, los Otros Activos no corrientes,
estaban constituidos de la siguiente manera:
Detalle 3171272015 3171272014

Inversiones en Subsidiarias 78,838.86 78,838.86
78,838.86 78,838.86

11 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 21 de diciembre del 2015, 31 de diciembre de 2014, los proveedores locales estaban
constituidos de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2015 31f12/2014
Proveedores Locales 1,936,413.65 1,539,775.95
Proveedores del Exterior 119,626.49

2,056,040.14 1,539,775.95

12 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2015, 31 de diciembre de 2014, las obligaciones financieras
estaban constituidas de la siguiente manera;

talle 31/12/2015 31/12/2014
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Instituciones Financieras

160,170.09 616,347.28
Locales

160,170.09 616,347.28

13 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015, 31 de diciembre de 2014, las otras obligaciones corrientes,
estaban constituidas de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2015 ;yjlgggulg
13.1 Conla
Administracidn Tributaria 174,312.86 ARG
13.2 Con el IESS 53,906.06 23,823.57
13.3 Por Beneficios de 108,873.03 86,028.82
Ley a Empleados
13'4. Otros Pasivos 13,940.16
Corrientes

351,032.11 279,839.11

13.1  CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Al 31 de diciembre del 2015, 31 de diciembre de 2014, las cuentas por pagar por
Impuestas corrientes estaban constituidas de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2015 31/12/2014
Impuesto a la renta 31,245.20 37,204.83
Impuestos mensuales 143,067.66 132,781.94

174,312.86 169,986.77

13.2  CON EL IESS
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Al 31 de diciembre del 2015, 31 de diciembre de 2014, la cuenta obligaciones con el IEES
por pagar, estaba constituida de la sigulente manera:

Detalle 31/12/2015 31/12/2014
Aporte |IESS por pagar 48,308.30 17,288.21
Préstamos IESS por pagar 5,597.76 6,535.31
53,906.06 23,823,52

13.3  POR BENEFICIOS DE LEY A LOS EMPLEADOS

Corrientes:

Al 31 de diciembre del 2015, 21 de diciembre de 2014, las provisiones corrientes
estaban constituidas de la siguiente manera:

Detalle §_1J12 2015 31/12/2014

Décimo Cuarto Sueldo 18,508.31 15,561.11
Décimo Tercer Sueldo 6,634.58 15,802.93
Sueldos por Pagar 69,991.57 38,373.09
Fondos de Reserva 8,085.50 5,865.53
Vacaciones
1528 Partemaciin 5,653.07 10,426.16
Trabajadores

108,873.03 B86,028.82

13.4 OTROS PASIVOS CORRIENTES
Corrientes:

Al 31 de diciembre del 2015, 31 de diciembre de 2014, las provisiones de otros pasivos
corrientes estaban constituidas de la siguiente manera;
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Detalle 31/12/2015 31/12/2014
Anticipo Clientes 14,926.35
Cruce de Cuentas (486.19) -
Canje de Cheques (500.00)
13,940.16

Los valores en negaltivo se cierran en enero 2016
4 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015, 31 de diciembre de 2014, las obligaciones con instituciones
financieras no corrientes estaban constituidas de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2015 31/12/2014
titucl Fi i
Instituciones Financieras 855,042.52 1,395,605.98
Locales
£55,042.52 1,395,605.98

5 CUENTAS POR PAGAR / RELACIONADAS (NO CORRIENTE)

Al 31 de diciembre del 2015, 31 de diciembre de 2014, otras cuentas por pagar estaban
constituidas de Ia siguiente manera:

Detalle 31/12/2015 31/12/2014
Préstamos Socios 20374.22 -
29,374.22 E
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6 PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS [NO CORRIENTE)

Al 31 de diciembre del 2015, 31 de diciembre de 2014, las provisiones son canstituidas de
la siguiente manera:

Detalle 31/12/201 31/12/2014
Provisién Jub. P
foy =R . Datiohel y 231,676.65 237,279.05
Desahucio
231,676.65 237,279.05

7 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

7.1 Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia
esld expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera gque pueden afectar al
valor econdmico de sus flujos y activas y, en consecuencia, sus resultados.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compafila se establecen con el
propdsito de identificar, analizar y mitigar los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
fijando limites y controles, asi como el monitoreo del cumplimiento de los mismos.
Se revisan periédicamente las politicas y sistemas de administracion del riesgo para
fue estén de acuerdo a las exigencias de los diferentes mercados y a las actividades
de la Compaiiia.

7.2 Riesgo en las tasas de interés

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Compaiiia mantiene préstamos a tasas de interés fijas,

7.3 Riesgo de crédito

El riesgo de crédilo que enfrenta la Compaiiia es, si un cliente o contraparte en un
instrumento financiero no cumple con su obligacién contractual y la fuente
principal de este riesgo son las cuentas por cobrar comerciales. La mayor parte de
los clientes de la Compaiiia son empresas de reconocida trayectoria en el mercado.

Este tipo de clientes presentan un bajo riesgo de incobrabilidad dado que la cuenta
por cobrar se genera en funcion de los niveles de avance en la ejecucion de los
proyectos.

7.4 Riesgo de liquidez
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La Administracién es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez.
La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liguidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto y mediano plazo asi como la gestidn de liquidez.

7.5 Riesgo de capital
La Compaiila gestiona su capital para asegurar que estardn en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

8 CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2015, 31 de diciembre de 2014, el capital social estaba
constituido de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2015 31/12/2014
Cohen Cohen Haim 399,000.00 664,916.00
Cohen Cohen Joseph 133,000.00
Cohen Cohen Yudah 133,000.00 B4
665,000.00 665,000.00

9 RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiifa, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

10 GAMNANCIAS ACUMULADAS
El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los accionistas de la Compania y puede
ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como re
liguidacion de impuestos, etc.

11 PARTES RELACIONADAS

Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar con relacionada, al 31 de diciembre
del 2015, 31 de diciembre del 2014, se conforman de la siguiente manera.
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CUENTAS POR COBRAR
Detalle 31/12/2015 3171272014
Dormicentro 38.195.00 70,357.24

38,195.00 70,357.24

Los movimientos de ingresos y gastos entre relacionadas, se conforman de la
siguiente manera:

VENTAS
Detalle 31/12/2015 31/12/2014
Dormicentro 3,935.87 14,853.92

3,935.87 14,853.92

12 INGRESOS ORDINARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 y al 31 de diciembre del 2014, los ingresos ordinarios
estaban constituidos de la siguiente manera:

Detalle 31/12/2015 31/12/2014
Venta de bienes 9,393,754.37 9,646,841.82
Prestacian de Servicios 779.08 2,051.98
Otros Ingresos 30,553.51 67,028.15
Descuento Ventas -3,778,865.27 -3,621,100.56
Devoluciones en ventas -101,789.16 -79,176.75
5,544,332.53 6,015,644.64
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13 COSTOS Y GASTOS
GASTOS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 31 de diclembre del 2014, los gastos estaban
constituidos de la siguiente manera:

Detalle 3171272015 3171272014

Costo de ventas 3,396,708.76 3,943,049.62

Gastos Administrativos y 2.109,936.63 2.003,087.31
Ventas

5,506,645.39 5,046,136.93
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