FRED Y ENOQRTACION S A, AFRIDUXPORT
NOTAS A LOS ESTADOS FIANNCIEROS
AL 31 DE DMCIEMBRE ITEL 201%

Mota 1 - Identificacion de la companla y aclividad econdmica

FRIO Y EXPORTACION $.A. FRIOEXPORT se constituyd en [a ciudad de Quito, e 02 de junio de 1998 e
inscrita en e Registro Mercantil del canton Quito el 27 dejulio de 1938,

Mediante escrifura publica del 8 de felorero de 2008 se modifica el objelo social de la compania
estableciendo de estaforma e principal objeto social que s el servicio aduanera de almacenamiento
lernporal de aduanas |, proporcionado en los aeropuertos del pais o ensu entomno, badegas cubiertas que
permitan el dujo y conservadian de mercaderias desaduanadas o en proseso, proparcianard tambidn ung
infrae structura de cuartos fios para producios perecibles de importacidn yo exportacion, facititanda la
carga, descarya, empaque, inspeccidn, palelizadg y demas senvicios relacionados,

A continuacion, se muestra &l cuadro acgionario;

Accionisla Mlaciomaiidad Capital 9% Parlitipetion
Vallejo Schwarzanirach Maria Larena Ecuatoriana 39 0.10%
Wallajo Schwarzenback MNancy Lucila {Herederas)  Ecuatoriana 38,385 89.90%
wWallejo Wivero Marfa Pagla Ecygtoriana 1 0.00%
Tolal 38,425 100%

Mota2-Resumegndelaspalilicas contablessignificativas

Acontinuacin, s& describen(as pollficas contables significalivas adoptadas por [2 compania en | preparacian
de los estados nancieras:

2.1 - Declaracisn de cumplimiento

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIFF para PYMES requiere quela
Administraciion realice ciertas estimaciones y establezca algunes supuestosinherentes 2 la aclividad
econdmicadelaentidad, con elproposito dedelerminarlavaluacidn y presentacionde algunas parlidas
gue forman pate de los estados nancieras. En opinian e a2 Administraciin, \ales eslimaciones v
supuestos estuvieron basados en la mejor utitizacion de la infarmacion disponitle al momento, los cualas
podrian llegar a diferir de sus #fectos finales.

L& Adminisiracién declara gue las Normas Internacionates de Informacion Financiera paralaz pequefas y
medianas empresa (MIIF paralas PYMES hansidoasplicadas Intearamente y sinreservasenlapreparacion
de o presenies estados finantieros.

2.2 - Bases de preparacion de log estados financieros

Los ostados financieros han sido preparadoes de conformidad con tas Normas Internacionales de
Infarmacicn Financiera paralas pequenas ymedianas empresas (PYMES paralas PYMES)emilidas pore!
Intermational Accounting Standards Board 1ASE), vigentes al 31 de diiembre de 2019,

23 - Pronunciamientos conlables v su aplicacitn

ElASE desamollay emite viva Horma separada que pretende hue e agiique 2105 estados Tinandiaros con
propdsilo de infarmacidn gensral y otros tipos de informacién financiera de entidades que enmuchos
paises son canvcidas por difergntes nombres como pequenias ¥y medianas entidades (PYMES), enlidades
privadasy antidades sin obligacion ptitlica de rendir cuentas. EsaNoma esla Norma Intemacional de
Infermacion Financiera para Peguedas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). La NITF para fas PYMES
a& basa an las NIIF completas con modificaciones para reflejar las necesidades de los usuarios de los
eslados financieros de lag PYMES y consideraciones coslo-beneficio.



Elterming pequefasymedianas entidades 1aly comolousa el lASE, sedefine y explica enta Seceicn 1
Pequefias ¥ Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en todas partes del mundg han desarrollado sus
propias definiciongs de PYMES para un ampliorangs de propadsitos, incluyendao el establecimignto de
otfigativnes deinformacdion fingnciera. A menudn esas definiziones naciohales oregionales incluyen
criterios cuantifcados basadas en los ingresos de actividades ardinarias, los activos, los empleados u
olros factores. Frecuentemente, &l términe PYMES se usa para indicar Dincluir entidades muy pequedias

siin considerar si publican estados financigros con proposito de informacion general para usuarios
externos,

Amenudo, las PYMES producen estados fingncigros para € uso exclusivo de los propietanos-gerenles, o
para las aulondades fiscales u ofros arganismos gubernamentales. Los estados financieros praducidos
unicamente para [os citados propositos no son necesariamente estados financisros con propdsilo de
informacion general,

Laslevesfiscales sonespecificas de cada jurisdiceion, y los objetives dela informacion financiera can
proposilodeinformacian general difisren de los objetivos deinformacidn sobre ganancias fiscales. Asi,
ez improbatlequelos estados financieros preparados enconformidad conla MIF paralas PYMES cumplan
compietamente con todas lag medisionas regueridas por 1as leyes Tstales v reulstiones te una
furisdiccidn. Una jurisdiccidn puede ser capaz de reducir (a "doble carga de informacion” para las PYMES
mediante [z estructuracién de |os informes fiscales como conciliaciones con los resullades deleminados
sequn la WIIF para tas PYMES vy por olras medios,

Mantenimienla de las MUF pata las PYRES

E11ASE espera proponer rmaodificacianes ala NIF paralas PYMES publicandoun Provecto de Norma
recopitatoric periddicamenle, pero con Jha frecuencia no superior a yna veéz cada ires anos
apro¥inadamente. En &l desarrolle de esos Proyecios de Morma, 2] Cansejo aspera cansiderar las uevas
tlarmas NUE completas ylas modificasiones, asi comio iemmas especifices gue hayanlamado su atencion
canrelacion alaaplicacidndz [a NIIF paralas PYMES. Enocasiches €l IASE puede identificar unilema
urgenlepara el gue puede sernesesarto constdérar una madificacion gdela MIIF para kas PYMES almargen
delprocesode revision periddica. Sinembargo, estas ocasioneas seespera qUessanexcepcionales,

Hasta e se modfique a WIEF paralas PYMES, cualquier cambio gue el IASE pueda realizar o proponer
conrespecto alag NIIF complatas no se aplicara alas NIIF paralas PYMES. La MIIF paralas PYMES esun
documenta independiente. Las FYMES noanlicipsran o aplicaran cambios realizados en laMIIF completas
antes de que dichgs cambios se incorporen a la NIIF para las PYMES amenas que, en ausencia de gulas
especificas enla NIF paralas PYMES, uns PYME opte por aplicar guiss dalas MUF complalasy 2ans
pringipios no estén en confiicta con requerimientos de la jerarquia de oe parrafos 104y 10.5,

EN&SBespers guelranscura unperododeun afiocomominimoenirela emisidndelas modificaciones
alaMIF para las FYMES y la facha de vigencia de dichas modificacienes.

2.4 ~Bases de Medicion

Los estados inancieros se prepararon sobre la base decoslo hisloroo con excepcion delas siguientes
partidas del estado de situacion financiera:

. La3s provisiones o Niesgl Crediticio redlizada sobre 1@ antigiedad de las cuentas por cobrar
comarcigles,

. Losmueblesy enseres, maquinaria y 2quipa y vehiculos se regislran al valor revaluado.

v Lasprovisiones cornentas quese determinan en base alalegislacidn vigeinie en el Ecuador y sobre
bases devenoadas,

»  Beneficioalratiro delos empleados enluncionde supuestospara determinarla estimacion feestos
teneficios.

«  Aclivosy pasivasporimpuestas diferidossemidensnfunciondelatasadeimpuestasatieniesnbe
las valares que $e estiman recuperar ¥ cancelar a largo plazo.

2.5 - \so de juicios v estimaciones

Lapreparaciandelos estados hnancieros de acuerdatonlaslineamientos delag it para BV MES raquiar
quelaadministracion efectdeestimacionesy suposiciones que afectan los saldos de activosy pasivosy
la revelacion ds activos ypasivos conlingentes alafechade reporte, asi comolos ingresosy gastas del



de |z tasa de inlerés efectiva, menos cualquier detesioro.

Las cuenlas comerciales por cobrary olras cuentas por cobrar se clasifican en activos comentes, exceplo

los vencimienkos superiones a 12 meses desde lafecha del gsladode situgcidnfinanciers, gue se clasifican
como elivos NoComientes.

2.8 - Propiedades. planla v equipo
2,51 -Medicic

r en el momentn del reconocimiento = Seccidn 1710 MIF pars EYMES
Las paridas depropiedades, plantay equipose madirdninicialments por su casto,

El costo de propiedades, planta y equipo comprende sJ precio de adguisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ukicacion del aclivo, sv puesta en condiciones de funcionamiento
segln loprevisto poria gerenciay la estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamientoy retiro
del elemiento & de rehahilitacién de |a ubicacion del sciivo.

Adicioraiments, seconsideraracomo costode as pafidas de propiedades, plantay equipo, los costos
por prestamos delafinanciacidndirectamente atribuibles & laadguisicidn deonstruccidn de aclivos gue
reguicren de unpencdo de temps suslancial anles de estar listos para su uso o venta.

2.8.2 - Medicion posterior al reconacimiento.modelo del

Despuds del reconacimiemoinicial, 1as propiedades, planlay equipa sonregistradas ol costomenosta
depreciacion acumulada y &l imporis acumulado de las pérdidas de detericro de valor.

Los gastas de reparaciones y mankerimientos se implian Aresuitados en el periodo en gue se producen.
Cabe senalar, que algunas pattidas de propiedades, plarta y equipo dela Compahia, reguieren revisiong
periddicas. Eneste senlido. las partes obieto de sustifucion sonreconadidas separadamente delresto
delaciivoy conunnivelde disgregacidhgue permitedepraciarios englpetivdoquemedie sntrelz sctual
¥ hasta la siguiente reparacion.

2.8.3 - Medicidn posterior alreconocimisnto: modeloderavalbacion=Seqcidn 17, 15NIF para PYWE

Deznués del reconacimiamo inicial losterenos, edificiosy maguinan as Son presemniados s sUs valares
revaluados, que son sus valores razanables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacidn
acumulada y el imparte acumulado de las pérdidas por delerioro de valor. Las revaluaciones se efechian
can suficientefrecuencia, detal manera que el valor enliprosno difiera materialmente del que se habria
caloulado wilizande los valores razenables al final de cada periodn.

Cuzlguier aumento en la revaluacidn de los terrenes, edificios vy maguinarias se reconoce en otro
resultadoiniegral. y se acumula en el palimoniobajo e encabezamiento de reserva derevaluacion de
propiedades, planta y equipo, excepla 51 revierte una disminucién en la revaluacidn del mismo
previamenle reconacida en resuliados, en cuyh caso £] aumenlo se acredita aresufiados en la medida en
quesecatgaladisminucionprevia, Unadisminecidndeivaior enfivros dela revatuactn delosterrencs,
edificics y maquinarias s registrada en resultados enla medida que excede el saldo, 51 existe algung,
mantenidosnlareservaderavaluacisn relacionads con una revaluagion anterior de dichos activos.

2.8.4 -patodo de depraclacian v vidas mtiles - Seccidn 17,22 MUF para PYMES

Elsos\novalonrevahatioderropiedades, planay equipo sedeprectade acuerdoconelmétododelinga
recta. La vida (¥ estimada, valorresiduaty métodode depraciacion senrevisados al final de cada ano,
ziendo et efecto de curalquier carbio en el estimada regisirado sobre una base prospecliva.

A continuacidn, s& presenlan las principales partidas de propiedade s, plantay equipo ¥ las vidas Otiles
Usadas en el cilculo de la depreciacion:

Activos Depreciables Afies %%ﬁgfaﬁfﬁ
tduebles v ensenes 20yl 5% - 10%
Equipos de oficing i 10%
Maguinaiias ¥ equipos 20y 1D 5% - 10
Yehleulps 15 £. 66

Equipos de compulacidn 3 33.33%



periodo. Estos supuestos son revisados continuamente utilizando 13 informacidn disponibte, Los
resultados reales pueden diferir de actag egtimaciones,

Las modificaciones a las eslimaciones contables se reconocen en el perioda en el que se madificaia
estimacion sila modificacion afecta dnicaments ese perindo; o el perindo actual y periodos fuluros Sila
revisidinafeclzlos periodostantoactuales comafuturas, Losjuicios contables criticos v fuentes clave de
inreridumbre al aplicar lag astimaciones efecliadas ala fzcha de Ing astades financierne consolidados, y
guetienenuniesgosignilicativodedenvarun sjuste enlos valores enlibrosde aclivos ¥ pasivosdurante
gl sigiente pericda financiere son os sigyishtes:

i. Ewvaluaciones para determinar la reciiperabilidad de las cuentas por cobrar

LaCompadiarealizauna estimacidnpara cuentas de cobrodudoso, considerandosuprocesode
controliniemoy factorestsles comolasituacionfinancieray operativa delos cligntes, asicomolas
condiciones scondmicas del pais. Esta estimacion se revisa periddicamante ¥ fa condicion de
cuentasvencidas, se determina considerandolos plarosy témminos establecidos en la venta.

i Widas wiles depropledades, plarday equipo

Las vidas (tites de las propiedades, plantas y equipo, sonutilizadas para determinarla depreciaciin
delws activos v 5 definen de acuerdo al andlisis de especialistas internas y extemos. Las vidas tites
50N revisadas perigdicamente al menos una vez al 2o y estén basadas enlas condiciones acluales
de lon ackives ¥ '3 estimacidn de) periodo durante &) cual continuard generando bengficios
ecandmicos a la Compadiia. $i existen cambios en la estimacion de vidas Gtiles, se afecta

prospectivamente el valor en fibros de los activos, asi como el gasto por depreciacidn segun
corresponda,

i, Evalpaciones para detgiminar arecuperabilidad de los impuesios tienoos atiivos

Como parte del andlisis fiscal gue realiza la Compaiis, anuaimente se determina el resultado fiscal
proyectado con base en los juicios y eslimaciones de operaciones futuras, para concluirsobreta
probahilidad de recuperabilidad de los impuestos diferidos activos,

. Beneficios al retira de Ios empleados

La Compailiz utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de astos beneficios. Los
supuestasy las eslimaciones, son establecidos enconjuntocon actuariosindependientes, Esfos
supuestos incluyen las hipotesis demoaraficas, las tasas de desguenlo v los aumentos esparados
en las remunesraciones ¥ permanencia futura, entre otros, Aungue se estima quelos supuestos
usados sonlos apropiados, un camitio en fos mismos podiia afectar el valar de los pasivos por
beneficios &l personal y 195 resuliadas del penodo en al que ocurra.

Y. Contingentias

Parsunaturaleza, las contihgencias solo podran serresuellas cuandaacurran onogeuran unoo
rmas eveniosfuluros, ouno o mashechosincienos que ho estan enteramente bajo el controlde a
Cormpafia. La evalvacion de dichas conlingencias requiere signiticalivamente el €jercicio ds juicios
¥ EstirnEtiOnes sUoTe & posinte resultado de esos eventos futures, La Compania evalda la
probabilidad de perdida de lifigios y contingencias de acuerdo a 1as estimaciones realizadas por sus
asesores legales. Estas estirmaciones son reconsideradas de manerapenodica.

2.8 - Efectivo y eguivalenles de efective — Seccidn 2,17 MIF para FYIMES

El efective y equivatentes de elective incluye aguellos actives financieros Hquides, depésitos o
inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamenle en efective &n un plaza infetior
atres meses y sobragiros bancarios. Los sobreqiros bancanos son presentados comn pasivos comentes
en & estado de situacidn financiera,

2.7 -Cuentas gomerciglas por cobrary atras cuentas poreabrar— Secgidn 11 NIF para PYMES

Laschentascamerciales par cabrary ofras cuenlas por ¢obrar son activosfinancieros noderivados con
pades jos o determinables, que no cotizan &n un mercado aolvo,

Despuesdel reconacimienta inicial, avator nomnal, semidenal costo amoiizegoviiizantds gimetodo



2.9 -Deteriorg aptivos — Seceion 11y 27 MIF

. Aclivos financieros medidos a costo amorizado

Una pérdida por deterioro respectn de un activa financiers valuado a sy costo amertizado, se
altuia com a tifergntia entre &) valor en Nbros ¥ 2 valor presente de |os flujos de efectivo
futuros estimados, descontados a latasa de inlerds efectiva original del active. Las pérdidas se
reconocenanresultadosy sepresantan comounsreserva decuantas poreobrar. Los infereses
sobre el active deteriorado se continuan reconociendo a través del efecto del descuento por el
pasodeltiempo, Cuandoalgln eventoposteriorocasiona que sereduzcael monlodela perdida
por deteriono, 8l efecto delareduccion enla perdida por deterioro sereconace enresultados.

l.a Compaiifa considera evidenciade deterioro para cuentas por cobrar asuvencimiento tantoa
divel de activo espaokfico conio colectivo. Tudas 185 cuentas pot cabrar a su vencimiente gue
intfividualmente son significativas, s2 evalian para un posible deteriore especifico. Todas las
cuentas P cobrar a Su ventithiento por 1as que Se evalle que ng estan especilicaments
delerioradas se evalian posteriormente en forma colectiva para identificar cualquier deterioro
que haya acurido pere que todavia no se haya identificado. Las cuentas por cobrar 2 su
vengimiento que no sean individualmeante significativas se evallian coleclivamenle para un
posibledstericroagrupantdalas cuentas porcobrara stvencimiento gqus tengancaractenisticas
O riesgU simbeaTes,

Alevaluar el deterioro colectivo, la Compania utihza las tendenctas historicas dela probabilidad
de ncumplimiento, tiempos de lasrecuperacionssy el monto de pérdidas incurridas, sjustadas
par el analisis hecha por fa administracidn en cuanlo a si las condiciones economicas y crediticias
actusles 500 de tal indole, que es protbabie quetas perdidas reales sean mayores ¢ menores de o
que sugieren las tendencias histdricas.

. Achiyas nofinanciaras

La Compaiia evalds pericdicamente los valores delas propigdades, planta y equipoy olros aclivos
noecirculantes, para determinar la exislencia de indicios de que dichos vatores exceden sy valor
derecuperacion, Elvalor de recuperacion representa el monto mayor entre &l valor razonable
mangs s oostos de ventay el valor enuso, este Uitims condiste emios fujos Tuleros que se
ezpera razonablemente oblener como congecuencia de la diilizacidén de dichos agtivos
descontados avalor presente, Bi se determina que 108 valores actualizades son excesivos, |a
Compariia regisira |as estimaciones necesarias parareducidos asu valorde reguperacion. Cuando
setiene 2 intencion de vender los aclives, éslos se presentan en los estados linanciergs a su valor
an libres o de resfzacicn, 2hmenor.

210 — Aclivos Intangibles — Seccion 18 MIFE para PYMES

Los activos inkangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luggo del reconacimiento inicial, la
entidad medird [os activos imangibles al costo menos cualauier amortizacion acumulada v cualguise
pérdida por deteriore de valor acumolada, LOs requerimientos para la amorlizacion se establecen en esta
SECTION.

La vida ilil de unractivoinlangiitle que suija deunderecho contractual olegal de otro tipo no excedera el
perindodessos derechos, peropueda serinferior, depentdiendodelogrindoalto largo delcusilagnlidad
espera utlizar &l activo. 3i ¢l derecho contractual o ledgal de otro lipo $2 hubiera fifado por un plaze
lirnitada que pueds serrenovadn, la vida Ol de! activo intangible sofo inchyira 2l perindo o pedodos de
renovacion cuando exista evidencia gue respalde la rencvacion por parte de |a entidad sin un costo
sighilicativo.

Sitavidauil devnativoimangvienopuede estabiecerse configbilidad sedeterminarasobirelabasede
la mejor estimacion dela gerencia y no excedera de die? afips

La amortizacion comenzara cuando el activa intangible esié disponible para su utilizacian, es declr,
cuandg se gncuentre en fa uhicacidn y condiciones necesarnias para gue se puedausar de la forma previsla
parla geranciz. La amorlizacion cese cuandn o activo ot da de baja en cuerias, Lo entidad elegird un



metodd de amoriizacion gue réflgje el patron esperade de consume de los beneficios econdmicos
futuras derivados del active, 3t entidad no puede determinar ese patrdn de forma fiable, utilizard el
meétodo lineal de amaortizacion,

Una entitiet dard de va)a un activointangible ¥ recohacerd una ganancia o pérdida en &) resuliarto del
pericdo: (a)enladisposicion; o (b) cuando no s espere obtener benglicios 2conomicos fufuras por su
usa o disposicidn

Como achvos inlangibles se recanocen:

Software vy licencias,

2.11 -Cuentas comerciales por pagar y otras cusntas por hagar - Seccidn 11 NIF para PYMES

iLascyantascomendiale s porpagasry oiras ovenias porpegar sonpasivosfinancierss, noderivados con
pagos fijos o determinahkles, que no cotizan en uh rmercado activo.

Cespués del reconacimienta inicial, a valor razonable, se miden al costo amonizadg utilizando ef método
de latasa de interes efecliva. Blgasto porintereses {incluyendo los intereses implicitos) sereconoce
somotosiesfinancierosy seocaltulanullizandolatasa deinterés etegliva, exceptopara las cuentas por
pagar a corla plazo cvando el reconocimients del interés resultare inmaterial

La Comparfia tigne implementadas pollicas de mangjo de riesgo linanciere para asegurar gue todas las
cuentas por pagar e paguen de confarmidad conios tBrminos crediticios pre acordados.

L.az cuentas comertiales por pagar y ofras cuentas por pegar se clasifican en pasivos cormentes, excepto

losvencimientos superiones 2 12 mesaes desde |a fecha del eéstado da sitacion financiera, que se clasifican
womo PAasives nogomisntes.

2,12 - Provisiones —Seccion 21 MIF para PYMES

Las provisiones se reconosen cuando la Compania liens una obligacion presente {|2gal o implicita} como
resultadode un sucesopasado, e probable quela Companiatengaunflujo de salidade beneficiospara
vescheT va tohoatiin, B gasto correspondiente a cugliuier provisidn se presanla en el estado de
resuitados neto de loda reembolso relacionado.

Sielefectodetvalordel dinero en elliempo es significativo, Jas provisiones se descuentan utilizenda una
tasa aclual de mercada antes de impuestos que refigja, cuando corresponda, [og riesgos especificos del
pasivd. Cuando sé recanoce el descuento, el aumento de la provision producte del paso delliempo se
reconoce comao un costa inanciero en e eslado de resultados.

213 - Impusstos —- Secciin 29 MIlF para PYMES

B! gasto por npuetlo 2 Yo rema reprezentala suma delimpuesto a iz renta por pagar comienle ¥ ¢l
impuesto diferido.

2.13.1 = Impuesincormiente

Efumpuesio por pager cuitienke 58 base ente uiifidedgravablejibulens) regisiesda durante el afio. La
utilicdad gravable difiere de ta utiidad contable, debido a las paridas deingresos o gastos imponibles o
dedycibles y parlidas guenunca son gravables ndeducibles. El pasivode la Compafila porconcepto del
impuests corrients & calculayiilizando las tasas fiscales aprobadas alfinal de cadaperiodo.

2437 = irnpwesios tiferidos

Elimpusstadiferidose reconoce sobrelasdiferenciastemporarias entre el valoren bbros delfos aclivosy
pasivos incluidos 2n las estados financieros y las bases fiscales carrespondientes utilizadas para
detemminar 1z utilidad gravable, El pagive por impuesta diferido se reconoce generalments para todas las
diferencias temporarias imponibles,

Se reconocerd un 2ctivo gor impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en gue resulte grobable gue Ja Compadia disponga de utilidades pravables
futuras confra las que se podria cargar esas diferencias temporarias dedugibles.

Los aclivos v pasivos porimpuestos diferidos deben medirse empleando las tasas hiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el gue e activo se realice ¢ el pasivo se cancele.



Eliropuesto diferido, corespondiama a camiios eniatasa de impues1os o enla normativa libutariz, la
reestimacion de la recuperahbilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor enfibros de up active, sereconace en elresultade del periado, exceptoentamedida
enque sérelacione con partidas previamente reconanidas fuera de los resultades del periodo.

La Compahiadebecompensar activas parimpuestos diferidos conpasivas porimpusstos diferidos s, y
sdln sitieng reconocito legalments el derechode compensar, frente a la antoridad fiscal, log impartes
recongeidos enesagpartidas; y 103 activos porimpuestosdiferidos v 1o pasivos porimpuastos diferidos

sederivendelimpuestoalarentayaCompanialienelaintencidndeliguidar sus aclivos ¥ pasivos como
netos,

2.13.3 = Impuestos coriientes y difefidos

Loz impuestos corrientes v diferidos, deberdn reconacerse como ingreso o gasla, ¥ serincluidos en el
rastltado, exsepts enla medida on gus hayan Sut gito de vna Wransacciin o sucesn qUE s&reconoce Tuera
delresuilado, yaseaenolroresultadointegral odirectamente en elpatrimonio, en cuyo casoelimpuesto
tambien se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del regislre inicial de una combinacidn de
NeQocios.

o~

2,04 - Beneiicios a etonleados - Secelon 28 NIUF para PYMES
2.14.1 - Benefivios definfdos: Jubilaridn patronal ¥ bonificacian por desahucio

La Comnipafia ienes uh pian de benelicio definido para jubilacian palronsl, normado por las leyes lsborsles
ecuatorianas.

De acugrdo o bas leyes vigentes, enlos casos e terminacitn de larelaciin leboral por desahucio solicitade
parelemplaador opor el rabajador, &l empleadorborificard al frabajador eon el vaintizinea par ciento
[25%}de! equivalente aiaditimaremuneracicn mensual por cada unodelos anos deservicioprestadoa
la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La comgadifa delermina anuaimente la provision para jubilacion patronal y desahucio conbase 3 estudios
actuariales pracicades por un piofesional ndependienie ¥ 58 TECONOEEN Coh Sa1g0 & 105 COSKS ¥ gasios
{resuitados)del anio aplicando etmétod o de Costeg de CreditoUnitanoe Proyectadoy representa el valtor
presente de las obligaciones alafecha del estado de siuacion financiera, el cua! es obtenidodescontando
log flujos de salida del efectivo a unatasa de 8.21% (2018; 8.05%) anual equivalents 4 la tasa promedic de
los bonos comoratives de alta calidad en Eqcuador, los cuales estén denominados enla misma moneda en
la que |05 beneficios serdn pagados v que tiensn Erminos que s¢ aproviman 8 los termminos de las
obligaciones hasta su vencimignto.

Las hipdtesis actuariales en acicion a la tasa de descuentd, inclyyen variables como g0, tasa de
mortalidad, adad, sevn, afios de SEMCle, refNETACITNES, NCremEmos Wturos de remuneraciones, tasa
de rotacion, entrz gtras.

Las ganancias ypérdidas aclanizles que surgende los ajustes basados enlzexperignciay cambios enlos

supuestos actuariales se regiziran en Otros Resultades Integrales - ORI Los coslos de los senvicios
pasados s& reconocen enlos resultados del ann.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados gue se encontrgban laborando parala
compania,

2.14.2 - Participacion a trabsjadores

La Compahia reconoce un pasivo y un gasto por ta paficipacidn de los trahajadores en [as wtilidades de |z
Compahia. Este beneficio se caleula 4 la tasa del 15% de las utilidades ligidas de acuerdo con
disposiciones legales.

2.15 - Beconocimighto de inqresos - Seccitn 23 MIF para PYMES

Los ingresos de actividades ordinarias para representar la transferencta de 10s bienes o servicios
comprometidos conlos clientes por un impane nue refleis la contraprestacién a quetaentidad espera
tener derzcho, a cambio de dichos bienes o servicios.

Seconsideraraostérminos del contratoy todosloshechosy circunstanciasrelevantes cuando aplique
esta Norma. Una entidad aplicara esta Norma, incluyendo el uao de cualquier solucion practica, ¢ forma



congruente a los contratos con caracterisiicas similares y en circunstancias paracidas.

Las ingresos s& calcalan al valor razonable de ta contraprestacicn cabrada o por echrar, teniendo en
cuenla &l importe estimadao de cualguier descuento, bonificacian o rebaja comercial guels Companla
pueda otorgar.

2.15.1 —venla de servicios— Seccidn 23 MIF para PYhES

Lag ingfesos pot semicios Son reconosidos tuando se cuimplen lodas y cada una de lag siguientes
condiciones:

- Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.

- Esprobablequela Companiarecibalosbeneficios econdmicos asociados conlatransaccion,

- Elgratoderealizacidndelairgnsaccion, alfinal del periodasohre slque seinforma, huedaser
medido con fighifidad, v

- Los costos ya incurridos en |z preslacion, asf comelos costos que quedan porincurdr hasta
completaria, puedan ser medidos ¢on fiabilidad.
215 - Costos v Gaslos —Seccidn 2 26 MIF para PYMES
Lascoshosy gastonse regisbranal coslo histdrico, Los cosiosy gastos sc reconacon amedida que son
tcurridos, independigntementedelafechaenquesshayarealizado el page, y seregisiranenel perindo
mas cercana en el gue $€ conocen.

217 - Compensacion de saldos ¢ iransacciones

Comao norma general en los estados financieros no se compensan los activas ¥ pasivas, tampoco os
MGresos y gasios, sakvo aquehos casos en 05 qus la compensacion sea requetida o pemitida por alguna
nomma ¥ esta presentacidn sea elreflejo de la esencia de ta transacaicn,

Los ingresas v pastos con Ongen en transacciones gue, conlractualmente o por una noma legal,
cohtermplan b posihilldad de compensacion ¥ la Compaiiia tiene lz inlencidn de liguidar por st importe

neto o de realizar el activa y proceder al pago de! pasivo de forma simultanea, se prasentan netos en
resultados.

Maota 3 - Administracidndenesgos

La aclividad de la Compafiia la expong a una variedad de iesgos que podrian derivar enimpactos financierns,
tales come: resgos de mereado (Incluye: Agsgo de tasa de cambiio, nesgo de fasa de mterés y otros riesgos de
pracia), nesgode crédiloy riesgo de kquidez. Enastedmbito, 12 gestion de administracion derigsgos de a
Compania a2 concentrs principalmente en |3 aplicacidn de estrateqias en log diferentes Ambitos delt negocio
afinde asegurar el flujn de efectiva necesario para cubrir sus recesidades de capital de trabajoy minimizar
putenciales efectos adversos en larentabifidad de sus unidades de negociomediante el procedimiento de
identificacion, medicion y control del riesgo.

3.1 - Rigsgo de mercado

Eselriesgodequeelvalorrazonableolos flujosdeefectivefuturos deuninstrumento financieropuedan
fluctuarcomaconsacushciadevanacionesenlos precios de mercado, Elandlisisderiesgodemercadn
se encuenira suskertado pimordisimente en |a evaluacion de 1as caracteristicas del sector comercial en
el Ecuador. El iesqo de mercado comprende tres lipos de riesdo:

3.1.1 - Rizzqo da tasa de cambio

El riesqo de que f valor razonable o los flujos de efective futuros de un instrumento financiera puadan
fluctuar como consecuencia de varacicnes enlastasas de cambinde una moneda exdranjera.

La compania realiza las transacdane s en dolares de Estados Unidos de Amérnica, por lo cual ng exisle un
tiesgo de tasa de camiio.

2.1.2 -Riesqo deiasa de nterés

Elriesgo de que e valor razonabie o los Tujos de efeclivo futuros de un instruments financisro pusdan
fluctuar come consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.



Lacompanianomantiens préstamas coninstituciones fingnhcigras, motivopor elcual noexiste unriesga
de tasa de interés 3 cono y mediano plazo.

3.1.3 - Otrgs riesqos de precio

Elriesgo de que el valorrazonable o los flujos de efectivo fulures de uninsfrumento financiero puedan
fluctuar comoconsecugncia devariacionss enlos precios de mercado (diferentes da las que provienen
del riesgode tasa deinterés y delrizsgodetasade cambio), seaque ellas estén causadas por factores
especificos dl insirumentofinanciers en concreto oa su emisor, o porfactores que afecten a todos los
instrumentos financieras gimilares negociados en el mercada,

La aperacidndecompra debienesy servicios, selargaliza a diferentes proveedores, cuyos precios de
comprasondeacuerdoal mercado, enlalcircunstansia, podria exisliruniesgoencasodevaniaciones
de foz pregios en el mergado nacional ¢ intemacional

3.2 -Riegao de crédito

Elriesgo de que una de las partes de un instrumento tinanciers cause una pérdida financiera 2 la olra
pitte por indtrmphr una obligacion.

Congiderahdogue lacompania presenta un47% de carters corrientay 25% decartera vencida mayaor a
360 diag, Podrta exislr uh fesgo de orédilo sobrelas cusnas comergiates por cohrar en mora, La
compadiia mantiene Una provisidn para deterfare de USSE 38,540,

2.3 - Riesqo de liquidez

Elrigsnode que una enlidad encuentre dificuitad gara cumplir con obligaciones asocizdas con pasivos
financieros que se liguidesn mediante lg antrana de efective o oo aotive Tnanciam.

El cuadro a conlinyacian analiza los pasivos inancigros de la compafia alafecha del estado de siluacion
financierahastalafechadzsuvencimisnlo. Losmontos reveladoseneleyadroson us flujos de efectivo
no descontados.

A4 - Riesgo te capital

Para propdsilo de gestion de capital de la compania, el capital incluye el capital accionario emitida v lodas
lasdemasreservasdepatimonioatribuiblez alas propietatiosdelacompania. Elobjetivoprinopaldela
gestion del capital de la compania es maxkimizar el valor para los accionistas,

Lacampafilagestionasy estruclurade capitalyreatizalos ajustesperlinentes enfuncicn delos cambios
eh las condicianes econdmicas v los requenmientos da las clusulas financigras

Mota 4 - Instrumentas financieros

A continuacion, se presentalos valores de libros de cada categoria deinstrumentos financieros sl cierre de
cada gjercicia

20179 20718

Activgs financieros

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo _ Ge7, 703 651,129
Cuentas comerciales por cobrar 124,252 658,603
Utras cuentas por cobrar 41,353 119,310
Total activos financieros 823,308 1,429,052
Pasiyos financieros

Chbligaciones financieras coitientes - 5457
Cuentas comerciales por pagar B2 232 7777
Cuentas relacionadas por pagar corrientes 13661 -

CHras cuentas por pagar 9,645 8,135



Total pasivas financieros 132,589 101,369

Mota 5 - Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

Elefectivay equivalentes desfectiva comose pwesiaon el estadodefivjode vieciivo puede set conclliade
con las paridas relacionadas en e estado de situacion financiera de la siguients manera:

2018 2018
Caja 2,098 2020
Banco: netienales B55,505 B4y, 1L
Total G57,703 651,129
Mota 6 - Cuentas comerciales por cobrar
Un resurnen de guentas comerciales por colyfar es como sigue:
2019 2018
Clientes 162,275 BE7 757
Cuentas por cobrar Banred 517 9,388
Frovision de pérdida crediticia esperada {38,540} {38,540)
Total 124,252 638,603
Mota 7 - Otrag cuentas por cobrar
Un resumen de oiras cuentas por cobrar es coma sigue:
2074 2018
Amticipos & proveedores 30,585 14,595
Varias cuentas por cobrar 1.758 104,715
Total 41,363 119,310
Mota & - Diros activos confentes
Un resumen de ofras activos corrientes es como sigire:
2019 2018
Sequros pagadas por ankicinado 1,980 2,508
Total 1,285 3,548
Mola @ - Propiedad, planta y equipo
Un resumen de la propiedad, planta v equipo €5 camao sigue:
' 2019 2018
Instalaciones y adecuacionss 126,091 4,563
Wisguinana ¥ equipo _ 124,484 124,384
Equipo de computo 13,543 6,895
Muebles ¥ enseres 325,465 310,687
Vehiculos ' 455,679 799,965
Depreciaciin acumulada (134,887 {570,254)

Total 760,466 666,240



MNota 10 - Activos intangibles

LIn resumen de activos intangibles es como sigue:

Software
Amortizacidn asumulada
Tatal

Mota 11 - Obligaciones fnancieras

Un resumen de obligaciones financieras es comoe sigue:

Cortienie

Instiluciones financigras nacionales
Total

Mata 12 - Cuentas comerciales por pagar

Un resumen de cuenlas comerciales por pagar 25 come siglte:

Proveedores nacionales
Total

MNota 13 - Otras cuenlas por pagar

El resumen de otras cuentas por pagar es como sigue;

IESS por pagar
Liquidaciones por pagar
Tetal

Mota 14 - Provisiones corrignies

El resumen de provigiones corrientes eg cofmo sigue

Beneficios sociales
Participacion a irabajadores
Otras provisiones

Total

2019
10,136
{2,160)

7.976

209

2018
Bg 232
89,232

2015
7,351
2,345
9,696

2019
5,991

28,305 .

45,344
20,640

2018
5,850
{1,170)
4,680

2078

£ 457
457

2018
87,777
87,777

3018
5,789
2,346
8,135

28
4,944
50,657

55,601



14.1 - Cambios en padicipacidn & trabajadores

El movimiento de participacion a trabajadores es cormo sfgue:

Zaldo af comienza dal afio
Pagos
Provisian
Sedn o fina) del 2fo
Mota 15 - Impuestos
Elresurnen deimpuestos es ComosigUe:

15.1 -Activos porimpuestos cormiente s

2019
50,657
{48,218)
25,968
28,305

El detalle de los aclives por impuestoes corfientes s como sique:

Crédito bibutaric de VA

Retenciones dg impuasio 2 la renta
Total

15.2 - Pasivos par impuesto rrientes

2019
6,369

6,388

El getalle de los pasivos por impuestos cortientes es como sigue:

Impuesto a ka rénta cordente por pagar
Impuesios por pagar
Tolal

i5.3 - Impuestos g las ganancias

El detalle de los impuastos a las ganancias es como sigua,

Gasto de impuesto comiente
{Ingreso) por impuasta diferido
Total

15.4 - Congiliacitn tributaria

La canciliacidn tributariz es como sique:

Fesultado contable (antes de participacidn a trabajadores
eimpueslo alarenla)

{-) 15% Parlicipacion a trapbajadores

{-) Ingresos exentos

{+} Gastos incurnidos para generar ingresos §xenlos
{+)Participacionirabajadores atribuible arentas exentas
{+) Gaslos no deducibles

2014
43,196
18,535
B1.831

2019
85,639
{10,922)
74,717

2015

173,106

(25,966
{353)

4

328
191,965

2018
81,214
(81,214}
50,657
50,657

2018

20,744
39,744

2018
125,553
14,724
140,277

2+
125,553
(11,572}
113 881

2018

337,710

{50.657)

211,041



{+/-} Diferencias temporarias, neto 3468 4,116

Base imponible para el impuesta a la renta 342554 202,210
{A} Anlicipo caloulado - 21412
{B} Impuesto & fa renta causado B&,630 125,553
Impuesto a la renta {mayor enfre Ay B) 85,539 125,553
hienos.

{-) Retenciones en |a fuente de impuesto & la renta {42,443) (39, 744)
Impuesto a la renta por pagar 43,196 B5,808

15.5 - Generaciones y reversionas de difsrencias temporarias

Eldetallz de generacianes ¥ reversiones de diferencias temporarias inclyidas en labase imponible de
impuesto a la renla, &s como sigue:

Benaraciin Reversiin Nelo
Ano 2018
Jubilacion patronal 2,488 {247 2,241
Deszhucio 1,358 {130} 1,228
Tuotal 3,846 {377} 3.469
Generacioh Reversion feto
Afo 2018
Jubilacitn palronal 2.606 - 2,606
Dasahucio 1510 - 1,510
Total 4,116 - 4,116

1556 Movimtento dela provision para impueslo a la renta

El movimignlo de |a provision para impuesto a la renta 85 como sigue:

2019 2(r8
Saldo al comienze del afo 125,553 104,216
Fagos (85,809 {68,301}
fmpuesto a la renta causado £5.639 125,553
Compensacion con retenciones recibidas {82,187) {35,915)
Saldo al final de! afo 43,196 126,553

15,7 Activos ¥ pasivos gor impuestios diferidas

E! saldn de activos y pasivos por impuestos diferidos o8 como sigue:

2019 2018
Lciivos por impuestos diferdos 2,158 1.029
FPasivos por impuestos diferfdos {13%.33%) [144.878)

Mt {133,183 {143,349



Mota 16 - Pasivo de contrato corriente

El resuman de pasivo de contrato corrighte 88 COTMGo Sigue:

2018 2018
Anticipo de clightes 3,876 .
Tatal 3,876 -

Motz 17 - Obfigaciones por beneficios definidos

Un resumen de |as obligaciones por beneficios definidos - OBD, &s como sigue:

2015 2018
Jubilacidn patronal 5,080 5,851
Desahucio 5,340 3.045
Forzh 73,429 8,696

17.1 - Jubilacién patronal

D atuerdo con disposiciones def Codigo del Trabajo, os trabajadores que por veinlz anos o mas hubieren
prestade sus servicios en forma continuada o interrumpida, 1endran derecho @ ser jubilados par sus
empuleadoras sinperiuicio de lajubilacion gueles cormesponds en s tondiclom e ahliados 2t instiutn
Ecuatoriano de Sequridad Social - [ESS.

El saldo daia provision para jubilacidn patronat corresponde al valor aclual de la reserva mateméatica
calculada actuarislmente por un profesional independiente, para todaos los trabajadores que al 31 de
diciembre de cada afo se encanlraban prestando servicios para la compaila.

+  Elmovimienio del valor presente de la abligacion por jubitacidn patronal €5 como sique:

2014 2078
Saldos al comienzo del afo 5,650 6302
Costo (aboral 2,250 3,209
Coste financiero 458 485
Pérdidas o (ganancias) acluatiales I {1,856
Reduccionas y liguidaciones anticipadas {482 (2.681)
Saldo al final def ano 8,080 5,650

17.2 - Bonificacidn pardesahucio

De acuerdacon depositiones del Codigode Trabajo, enisstasosde lermin acitn del arelaticmigooral
por desahucio solicilads por el empleador o por & irabajador, el Grupo entregara el 25% de la Atima
remuneracion mensial por cada uno de los anos de senvicio.

+  Elmovimiznto del valor presente de |2 obfigacién por desahucio es como sigue:

2048 2018
Baldos al gomienit dal ano 3,045 3,113
Costo lahoral 1,207 1,757
Costo financisro 242 236
Perdidas o (ganancias) actuarizles 1,197 {2,061}
Benelitios pagados {342}

Saldo al final del afio 5348 3,045



Maota 1% - Fatrimonio
18.1-Capital social

El capital autorizado, suscriio ¥ pagadn de la compaiiia 21 31 de Diciembre de 2019 es de USE38,425,
divididoen 38, 425acchanes ordingias con unvalor nominalde U851 Qlcadauna inzcualzectorgandn
voloporaccion y derechoalos dividendos, La compafiiang cotiza sus acciones enla bolsa de valores,

18.2 - Reserva legal (Soctedad Andnima)

Deacuerdoconlalegislacion vigente, la compahia debeapropiar porlomenas el 10% detauliidad neta
delafios ynareservalegal hasta que ¢l saldede dichareseria alcancs 2l rents &1 S0% det capital suscrito.

La reserva legai no esta disporible para distibucion de dividendos, pero puede ser capitalizada outilizada
para absorber perdidas.

18.3 - Resultados acumulados

bos resuMiatdos provenienies de uiidades o perdidas de cada ejercicio son incluidos en este mibro,
manteriendgregistros quepermitenidendificarsuanode origen. ConlaaprabaciondelaJunta Senaral
de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicabiles, las utiidades son distribuidas o
destinadas argservas, mientrasquelas pardidas semantiehen enresultad 05 acumulados o se compensan
con |as reservas y cuentas patrimoniales de librs disposicion de los accionistas.

MNota 19 - Ingresos ordinanas

El resumen de ingresas ordinaros s como sigue:

2019 2018
inoresos de servicios 2,603,875 2,560,95
Tatal 2 553,078 2,068,955
Mota 20 - Costo y dashes par sy naturateza
El resumen de cosio ¥ gaslos por su naluraleza es como sigug:
2018 2018
Sueldos y Femuneraciones B2.582 -
Apores |[ESS 15,008 -
Beneficios sociales 11,585 .
Transporte 53378 53,580
iantenimienlo bodega 4,369 55,228
Fanaliag KRS T A Y
Arriendn bodega 652 090 541,436
Servicio d& terceros AT7 818 471,002
Otros costos 62,124 56,298
Total 1,430,153 1,239,021

Un detalle de gastos de administracion por st nallrateza €5 COMa sigue:

20712 2018
Bueldos y remiineraciones 454, 458 15T B30
Agpores IESS 27 887 32,370
Beneficios sociales 18,481 27524
Beneficiog definidos empleados 3,880 16,455
15% Parlicipacion a trabajadaores 25,956 50,857
Mantenirmients y reparaciones 27,448 12,129
Amendamientos 48,874 46,743

Semvicips basicos 17,366 8,588



Provisicnes incobrables - 30,540

Buminisiros y matetiaies 7.607 7.508
Transporle y combustible 10,144 25,363
Gaslos de representacian 10,914 5272
Impuestos y contribuciones 13,230 13,611
Seguros ¥ reaseguros - 5,205
Denpraciaciones 49,728 30,388
Haonorarios 330 533 299,838
Gastos legales 10,000 29,683
Gastos de gestidn 608 1,642
Pagos por olros servicios 48 529 20,175
Taotal 828 754 468,327

Lin detalle de gastos de venta por su naturaleza es como sigue:

219 2018
Bonificaciones - 393
Cursos ¥ capacitaciones 1,666 5643
Frotnocicn vy publicidad 103 11.859
{3astos de gestian clientes Bd4d -
Total 2413 17,805
lUn detalle de gastos financieros por su naturaleza es come sigue:
2018 2018
Intergses bancarips 73 2917
Comistones bangarias 690 924
Crs gasios financelos 0 -
Total 1,463 3,846
Mota 21 - Oiros ingresos y olras egresos
El resurmen de atras ingresos v oiros 2Qresos 85 oormg Sigue.
2078 2018
Otros ingresos 8.577 40,087
Intereses v multas (16,527) {6,888)
Glosas wibutarias (i14,137) -
Posas 'ERS - {B9)
Retenciones asumigas (288) {314)
(Gasins no deducibles {20,577) {177,497
Otros gastos {1,088) {8,090
Total {144,040) [152.811}

Mota 22 - Transacciones con partes relacionadas



Es detslle de trans accionas conpanies relacionsdas es como sigue:

Los saldos de las cuentas por papar oon paes relacionsdas son como sigue:

For pagar

Corviente
Accianisias
Total

F5T 0
|l'*" —5--‘;' 4
Kx\"_‘“,f’]xf

Tng. Lorena VallSjegorwmarzentach

Gerente General

2049 2018

33,661 - -
33,661 -

o —————,
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