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TECNOCAR C.A.
(Una Subsidiaria de Auto Delta Cia. Ltda.)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Notas 31, 2016 31, 2015
Activos:
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo (5) 55,523 43,513
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (6) 642,947 774,472
Inventarios (7) 522,715 862,069
Activos por impuestos corrientes (8) - 49,497
Total activos corrientes 1,221,185 1,729,551
Activos no corrientes
Equipos y muebles 9) 22,459 23,702
Activos intangibles 793 -
Otros activos no corrientes 4,000 4,000
Total activos no corrientes 27,252 27,702
Total activos 1,248,437 1,757,253
. ____________________________________________|
Pasivos:
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (10) 167,389 365,987
Obligaciones tributarias (11) 7,374 1,651
Obligaciones financieras (12) 82,383 302,923
Obligaciones acumuladas (13) 17,747 18,346
Total pasivos corrientes 274,893 688,907

Pasivo no corriente

Provisiones por beneficios a los empleados (14) 86,363 59,770
Total pasivo no corriente 86,363 59,770
Total pasivos 361,256 748,677

Patrimonio neto:

Capital (15) 802,500 802,500
Reserva legal (16) 55,635 55,182
Otros resultados integrales 3,540 20,110
Resultados acumulados (17) 25,506 130,784
Total patrimonio neto 887,181 1,008,576

Total patrimonio neto y pasivos 1,248,437 1,757,253
. _______________________________________________|]

Sr. Roberto Patricio Borja Paredes Sr. Henry Patricio Cabrera Carrion
Representante Legal Contador General

Ver principales politicas contables y notas a los estados financieros
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TECNOCAR C.A.
(Una Subsidiaria de Auto Delta Cia. Ltda.)
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Anos terminados en, Notas 31, 2016 31, 2015
Ingresos de actividades ordinarias (18) 1,136,797 1,667,452
Costo de ventas (19) (857,052) (1,303,287)
Ganancia bruta 279,745 364,165
Otros ingresos (20) 17,189 18,840
Gastos:
Gastos de personal (21) (171,446) (182,413)
Gastos de administracion (22) (153,712) (133,727)
Gastos de ventas (23) (11,514) (19,679)
Gastos financieros (24) (26,147) (16,842)
Otros gastos (18,177) (5,793)
(380,996) (358,454)
(Pérdida) Utilidad del ejercicio antes de participacion a trabajadores
e impuesto a las ganancias (84,062) 24,551
Participacion a trabajadores - (3,682)
(Pérdida) Utilidad del ejercicio antes de impuesto a las ganancias (84,062) 20,869
Impuesto a las ganancias corriente (11) (16,183) (16,336)
(Pérdida) utilidad neta del ejercicio (100,245) 4,533

Otro resultado integral

Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo:

Planes de beneficios a largo plazo (16,570) 13,304
Resultado integral total del afo (116,815) 17,837
Sr. Roberto Patricio Borja Paredes Sr. Henry Patricio Cabrera Carrion
Representante Legal Contador General

Ver principales politicas contables y notas a los estados financieros
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Saldo al 31 de diciembre de 2014

Transferencias a resultados acumulados
Ajuste de inventarios
Resultado integral total del afo

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Transferencias a resultados acumulados
Ajuste por estudio actuarial (NIC 19)
Resultado integral total del afo

Saldo al 31 de diciembre de 2016

TECNOCAR C.A.
(Una Subsidiaria de Auto Delta Cia. Ltda.)
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresados en doélares)

Resultados acumulados

Provenientes de Resultado Total

Reserva Otros resultados Reserva de Pérdidas la adopcion a las integral total patrimonio

Capital legal integrales capital acumuladas NIIF del ano Subtotal neto

802,500 48,309 6,806 378,585 (214,641) (6,460) (13,954) 143,530 1,001,145
6,873 (20,827) - 13,954 (6,873)

- (10,406) - (10,406) (10,406)

13,304 - 4,533 4,533 17,837

802,500 55,182 20,110 378,585 (245,874) (6,460) 4,533 130,784 1,008,576

453 4,080 - (4,533) (453) -

(4,580) - (4,580) (4,580)

(16,570) - - (100,245) (100,245) (116,815)

802,500 55,635 3,540 378,585 (246,374) (6,460) (100,245) 25,506 887,181

Sr. Roberto Patricio Borja Paredes
Representante Legal

Sr. Henry Patricio Cabrera Carrion
Contador General

Ver principales politicas contables y notas a los estados financieros
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TECNOCAR C.A.

(Una Subsidiaria de Auto Delta Cia. Ltda.)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en délares)

Diciembre Diciembre
Afos terminados en, 31, 2016 31, 2015
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 1,231,669 1,707,110
Efectivo pagado a proveedores y empleados (958,625) (2,059,638)
Impuesto a la renta pagado (10,406) (16,580)
Intereses pagados (26,147) (16,842)
Otros ingresos (egresos) netos (988) 18,840
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion 235,503 (367,110)

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por la compra de equipo y muebles
Adquisicion de activos intangibles

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Préstamos bancarios
Incremento en otros activos no corrientes

Efectivo neto (utilizado) provisto en las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo al inicio del aho

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Sr. Roberto Patricio Borja Paredes
Representante Legal

(2,160)
(793)
(2,953)
(220,540) 84,431
- (4,000)
(220,540) 80,431
12,010 (286,679)
43,513 330,192
55,523 43,513

Sr. Henry Patricio Cabrera Carrion
Contador General

Ver principales politicas contables y notas a los estados financieros
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TECNOCAR C.A.

(Una Subsidiaria de Auto Delta Cia. Ltda.)
CONCILIACIONES DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON EFECTIVO NETO
(UTILIZADO EN) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

(Expresadas en doélares)

Diciembre Diciembre

Afos terminados en, 31, 2016 31, 2015
(Pérdida) utilidad neta del ejercicio (100,245) 4,533
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta del ejercicio con el
efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion y amortizaciones 3,403 3,894

Provision cuentas incobrables 36,259 10,978

Provision por beneficios a empleados 5,443 11,115

Provision por impuesto a la renta 16,183 16,336

Provision participacion trabajadores - 3,682
Cambios en activos y pasivos operativos:

Disminucion (Aumento) en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar 102,866 (59,195)

Disminucion (Aumento) en inventario 331,754 (353,376)

Disminucion (Aumento) en activos por impuestos corrientes 46,893 (47,099)

(Disminucion) Aumento en cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar (198,598) 68,812

(Disminucion) en obligaciones tributarias (10,406) (24,687)

Aumento (Disminucion) obligaciones acumuladas 1,951 (2,103)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion 235,503 (367,110)

Sr. Roberto Patricio Borja Paredes
Representante Legal

Sr. Henry Patricio Cabrera Carrion

Contador General

Ver principales politicas contables y notas a los estados financieros
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TECNOCAR C.A.
(Una Subsidiaria de Auto Delta Cia. Ltda.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)
|

1.  IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad.
Tecnocar C.A.

. RUC de la entidad.
1790900916001

o Domicilio de la entidad.
Pichincha / Quito / Chaupicruz / La Concepcion / Av. 10 de Agosto N44-197 y
Av. El Inca.

o Forma legal de la entidad.
Sociedad An6nima.

o Pais de incorporacion.
Ecuador.

o Descripcion.

Tecnocar C.A., fue constituida y existe bajo las leyes de la RepuUblica del
Ecuador desde su fecha de inscripcion en el Registro Mercantil el 22 de febrero
de 1989, con un plazo de duracion de cincuenta afos contados a partir de la
fecha de inscripcion de la escritura plblica de constitucion. Su domicilio
principal es la ciudad de Quito.

El objeto social de la compaiia constituye principalmente la compraventa,
importacion, distribucion, comercializacion y exportacion de equipos,
repuestos y accesorios automotrices y de pinturas Du Pont.

Segln escritura publica de 27 de enero del 2016 inscrita en el Registro
Mercantil 15 de febrero del 2016, la compaiia reformo sus estatutos incluyendo
dentro de las actividades la importacion y comercializacion de vehiculos
automotores asi como de acoplados, motores y motocicletas en general sean
todos estos nuevos y/o usados.

o Representante legal.
Roberto Patricio Borja Paredes.

o Composicién accionaria.

El control de la Compania es ejercido por Auto Delta Cia. Ltda., accionista
mayoritario en un 99.99%.
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TECNOCAR C.A.
(Una Subsidiaria de Auto Delta Cia. Ltda.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)
|

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
sus Estados Financieros, se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacion.

Los Estados Financieros de Tecnocar C.A., han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES) emitidas por el Internacional Accounting Standards
Board (IASB), vigentes Al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequeias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES), requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables. En la Nota 4, se revelan las areas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las hipotesis
y estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) han sido
aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes
estados financieros.

La Compania de acuerdo a la seccion 3 de la NIIF para las Pymes presenta
informacion comparativa con respecto al periodo anterior para todos los saldos
presentados en los estados financieros.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, tal como lo requiere la NIIF para las
Pymes, estas politicas han sido disefiadas en funcion de las normas vigentes al
31 de diciembre de 2016.

2.2. Enmiendas efectuadas a las NIIF para PYMES en el afio 2015y 2016.

Estas son las enmiendas o modificaciones resultantes de la primera revision de
ese estandar luego de haber sido emitido originalmente en el afo 2009. Se
afectan 21 de las 35 secciones de estandar y el glosario.

Las enmiendas se harian efectivas a partir del 1 de enero de 2017 y se permite
su aplicacion anticipada.

Seccion 1 - Definicion de Pymes.- Agregadas aclaraciéon en relacion con
publicamente responsable [publicly accountability] y aclaracion en relacion con
el uso de la NIIF para las Pymes en los estados financieros separados de la
Matriz.

11



TECNOCAR C.A.
(Una Subsidiaria de Auto Delta Cia. Ltda.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)

Seccion 2 - Conceptos y principios generales.- Adicionada orientacion sobre la
exencion de ‘costo y esfuerzo indebido.

Seccion 4 - Estado de Situacion financiera.-Adicionado requerimiento para
presentar la propiedad para inversion medida a costo menos depreciacion y
deterioro acumulados, por separado en el estado de posicion financiera y
proporcionado alivio del requerimiento de revelar cierta informacion
comparativa.

Seccion 5 - Estado de Resultados Integrales y Estado de Resultados.- Adicionada
aclaracion en relacion con la cantidad Unica presentada para las operaciones
descontinuadas y alineacion con los cambios hechos la NIC/IAS 1 Estados
Financieros, sobre reclasificaciones.

Seccion 6 - Estado de cambios en el patrimonio y estado de ingresos y ganancias
acumuladas.- Alineacion con los cambios hechos la NIC/IAS 1 Estados
Financieros, sobre los componentes de Otros ingresos comprensivos.

Seccion 9 - Estados financieros consolidados y separados.-Adicionadas
aclaraciones sobre consolidacion, orientacion sobre el manejo de diferentes
fechas de presentacion de reportes, aclaraciones sobre disposiciones de
subsidiarias, opcion para contabilizar las inversiones en subsidiarias, asociadas
y entidades controladas conjuntamente en los estados financieros separados
usando el método del patrimonio y definicion enmendada de “estados
financieros combinados”.

Seccion 11 - Instrumentos financieros basicos.- Adicionadas varias aclaraciones
y adicionada la exencion de “costo o esfuerzo desproporcionado” en relacion
con los requerimientos para medir a valor razonable las inversiones en
instrumentos de patrimonio.

Seccion 12 - Otros asuntos relacionados con instrumentos financieros.-
Adicionadas aclaraciones sobre el alcance de esta seccion y adicionadas
aclaraciones en relacion con la contabilidad de cobertura.

Seccion 17 - Propiedad, planta y equipo.- Alineacion con los cambios hechos a
la NIC/IAS 16 sobre clasificacion de piezas de repuesto, equipo en espera y de
servicio, excepcion en relacion con el uso del costo de reemplazo, y adicionada
opcion para usar el modelo de revaluacion.

Seccion 18 - Activos intangibles diferentes a plusvalia.-Modificado
requerimiento de que la vida util del intangible no debe exceder 10 afos
cuando las entidades no sean capaces de estimar confiablemente la vida (til.

Seccion 19 - Combinaciones de negocios y plusvalia.- Varias enmiendas menores
que constituyen aclaraciones, orientacion adicionada, y adicion de la exencion
de costo y esfuerzo indebido en relacion con el requerimiento para reconocer
por separado los activos intangibles en una combinacion de negocios.

12



TECNOCAR C.A.
(Una Subsidiaria de Auto Delta Cia. Ltda.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)

Seccion 20 - Arrendamientos.- Adicionadas aclaraciones respecto de lo que
constituye y qué no constituye un arrendamiento.

Seccion 22 - Pasivos y patrimonio.- Adicionada alguna orientacién, exenciones y
también alineacion con las NIIF Plenas (IFRS Full) en relacion con la CINIIF/IFRIC
19y la NIC/IAS 32.

Seccidon 26 - Pago basado en acciones.- Adicionadas varias aclaraciones y
alineado el alcance con la NIIF/IFRS 2.

Seccion 27 - Deterioro del valor de los activos.- Aclaracion en relacién con la
aplicabilidad a los activos provenientes de contratos de construccion.

Seccion 28 - Beneficios para empleados.- Adicionada aclaracién y removidos
requerimientos de revelacion sobre la politica de contabilidad para beneficios
de terminacion.

Seccion 29 - Impuestos a las ganancias.- Alineacion de los principios con la
NIC/IAS 12 en relacion con el reconocimiento y medicion de impuestos diferidos
y adicionada exencion de “costo o esfuerzo desproporcionado” en relaciéon con
el requerimiento para compensar activos y pasivos por impuestos diferidos.

Seccion 30 - Conversion de moneda.- Aclarado el alcance de la seccion.

Seccion 33 - Revelaciones de partes relacionadas.- Definicion de “parte
relacionada” alineada con la NIC/IAS 24.

Seccion 34 - Actividades especializadas.- Adicionado alivio de ciertas
revelaciones para activos biologicos y los requerimientos principales de
reconocimiento y medicion para activos de exploracion y evaluacion alineados
con la NIIF/IFRS 6.

Seccion 35 - Transicion hacia la NIIF para las Pymes.- Incorporados varios
cambios hechos a la NIIF/IFRS 1y simplificada la redaccion.

2.3. Bases de medicion.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del
costo historico con excepcion de las provisiones por beneficios a los empleados
a largo plazo que se encuentra al valor presente de acuerdo al estudio actuarial
de un perito independiente.

2.4. Moneda funcional y de presentacion.
Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno economico principal en que la Compaiia

opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compaiia es el délar de los
Estados Unidos de América.
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TECNOCAR C.A.
(Una Subsidiaria de Auto Delta Cia. Ltda.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)

-
2.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo vencimiento es inferior a
doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a
discrecion de la Compaiia, mediante contratos de crédito disponibles de forma
incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como pasivos
a largo plazo.

2.6. Efectivo y equivalentes de efectivo.

La Compaiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos
en caja y bancos sin restricciones, asi como a las inversiones a corto plazo de
gran liquidez.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se
clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos
corrientes”.

2.7. Activos y pasivos financieros.

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de
las clausulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero
y todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros se clasifican como: cuentas por cobrar
comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar.

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable, posteriormente como se describe a continuacion:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros generados
en su mayoria por las ventas que se realizan en condiciones normales de
crédito, por lo que las cuentas por cobrar no generan intereses, ademas, no se
cotizan en un mercado activo.

Al final de cada periodo la Administracidn revisa los importes en libros de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y se determina si
existe alguna evidencia objetiva de que su recuperacion estuviera en duda, ya
que de existir dicho indicio se reconoce con cargo a los resultados del periodo
una pérdida por deterioro.
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TECNOCAR C.A.
(Una Subsidiaria de Auto Delta Cia. Ltda.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)
|

Pasivos financieros.- la Compaiia reconoce un pasivo financiero cuando el
pasivo es parte de las disposiciones contractuales de un instrumento
financiero.

Los pasivos y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las
operaciones y se manejan en condiciones normales de negocio por lo que no
incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y se
registran al valor de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son
liquidables en el corto plazo.

2.8. Inventarios.

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los
costos incluyen el precio de compra mas los costos adicionales necesarios para
traer cada producto a la ubicacion y condicion dispuestas por la Administracion,
netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del
negocio, menos los costos estimados para realizar la venta. El costo de los
inventarios es determinado utilizando el método del costo promedio.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros
cargos relacionados con las importaciones.

La Compaiiia utiliza la misma férmula del costo para todos los inventarios.
2.9. Equipos y muebles.

Son reconocidos como equipos y muebles aquellos bienes que se usan en la
comercializacion o para propositos administrativos y que tienen una vida mayor
a un periodo.

Los equipos y muebles se encuentra valorizados al costo de adquisicion menos
la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su
valor.

Medicion _en el reconocimiento inicial.- los equipos y muebles se miden
inicialmente por su costo. El costo del equipo comprende el precio de
adquisicion (valor de la factura) después de deducir cualquier descuento o
rebaja del precio, e incluir los aranceles de importaciéon y los impuestos no
recuperables, asi como cualquier costo directamente atribuible a la ubicacién
del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de
la forma prevista por la Administracion.

Medicion posterior.- los elementos del equipo posterior al reconocimiento
inicial se contabilizan utilizando el modelo del costo, este modelo es un
método contable en el cual el equipo se registra al costo menos la depreciacion
acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor.
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TECNOCAR C.A.
(Una Subsidiaria de Auto Delta Cia. Ltda.)

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)

Cuando el valor segln libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las
pérdidas por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados
de la Compaiia.

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados al equipo se imputan a
resultados.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de los equipos y muebles
se calculara como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del
activo, y se reconocera en la cuenta de resultados.

Depreciacion.- la depreciacion es determinada, aplicando el método lineal,
sobre el costo de los activos. La depreciacion de cada periodo se registra con
cargo al resultado de cada periodo y se calcula en funcion de los afos de la vida
Gtil estimada de los diferentes elementos.

A continuacion se presentan las vidas Utiles usadas en el calculo de la
depreciacion para equipos y muebles.

Descripcion Vida util
Equipo de computo 3 a6 anos
Muebles y enseres 7 a 15 anos
Maquinaria 10 anos

La vida util estimada y el método de depreciacion son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A criterio de la Administracion de la Compafia, los muebles, equipos y
magquinaria no van a ser transferidos o vendidos, y por tanto, no estan sujetos a
un valor de rescate, por lo cual el valor residual es tendiente a cero.

2.10.Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

La Compania registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada seglun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento.

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente
(causado) e impuestos diferidos. Los impuestos se reconocen en el resultado,
excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el otro
resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en
patrimonio neto, respectivamente.
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Impuesto corriente.- el impuesto corriente es el que se estima pagar o
recuperar en el ejercicio, utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias
aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del estado de situacion
financiera, correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o
a recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de
reporte.

Impuesto diferido.- el impuesto diferido se calcula utilizando el método del
balance que identifica las diferencias temporarias que surgen entre los saldos
reconocidos a efectos de informacion financiera y los saldos a efectos fiscales.
Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan ni surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una
combinacion de negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al
resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas
0 a punto de aprobarse en la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera seran de aplicacion cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos y pasivos por impuestos diferidos se
compensa si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar
los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y
cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos
se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o
diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y
pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su
fecha esperada de realizacion o liquidacion.

2.11.Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes.

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos
econdémicos por parte de la Compafia y los montos se pueden estimar con
cierta fiabilidad, y se miden con base en el gasto estimado requerido para
liquidar la obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable
disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres
asociados con la obligacién actual.
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En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no
se reconoce ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios economicos a la Compaiia que ain no cumpla
con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos
contingentes y no se los reconoce.

2.12.Beneficios a los empleados.
Beneficios a los empleados a corto plazo.- son beneficios a corto plazo medidos

a una base no descontada y reconocidos como gastos a medida que el servicio
es recibido y los beneficios son adquiridos por los empleados.

Participacion de los empleados a las utilidades.- la Compaiia reconoce el gasto
y pasivo por la participacion de los empleados en las utilidades que genera la
Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas
de acuerdo con disposiciones legales.

Jubilacién patronal y desahucio.- de acuerdo a lo establecido por el Codigo del
Trabajo en el Ecuador, los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a
sus trabajadores que por veinte o veinticinco afos o mas afos, hubieran
prestado servicios continuados o ininterrumpidamente, todos los beneficios por
concepto de pensiones de jubilacion patronal.

El Coddigo del Trabajo también establece la obligacion que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo
multiplicado por los afos de servicio, cuando la relacion laboral termine por
despido o de forma forzada por el empleador.

Las provisiones para jubilacién patronal y desahucio se miden aplicando el
método de costeo de crédito unitario proyectado y representa el valor presente
de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es
obtenido de un perito independiente y calificado descontando los flujos de
salida de efectivo a la tasa del 4.14% y 6.31% para los anos 2016 y 2015, la cual
es congruente a la tasa de interés de las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad o los rendimientos de mercado de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda. La Compania reconoce en otros
resultados integrales todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de
las nuevas mediciones de la obligacion por los planes de beneficios definidos,
las cuales no se reclasificaran a resultados.

Los factores de descuento se determinan cerca del final de cada ano por
referencia a los bonos de Gobierno que estan denominados en la moneda en la
cual se pagan los beneficios y que tienen plazos de vencimiento cercanos a los
plazos del pasivo de pensiones correspondiente.
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Despido intempestivo.- son los beneficios por pagar a los empleados como
consecuencia de la decision de la Compaiia de dar por terminado el contrato
de un empleado antes de la fecha normal de retiro. De acuerdo a la legislacion
laboral, el beneficio por terminacion que la Compafia paga cuando da por
terminada unilateralmente la relacion laboral con un empleado, es el despido
intempestivo.

La Compania reconoce los beneficios por terminacion como un pasivo y como
un gasto cuando, y solo cuando, se encuentre comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha normal de retiro.

2.13.Distribucion de dividendos.

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiia se reconoce
como un pasivo en las cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos son
aprobados por los accionistas de la Compania.

2.14.Capital.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.

2.15.Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiia pueda otorgar.

Los ingresos por actividades ordinarias estan conformados principalmente por la
comercializacion de neumaticos y la venta de pinturas, los cuales se reconocen
cuando la Compaiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; cuando el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y cuando es probable que la Compania reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.16.Costos de venta.

Los costos de venta representan el costo de adquisicion de los inventarios al
momento de su venta.

2.17.Gastos de administracion y ventas.

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es decir,
en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan de la
Compaiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momento en que se produzca el pago derivado de ello.
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2.18.Estado de flujos de efectivo.

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compaiia, asi como otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo.

Actividades de financiacion: son las actividades que producen cambios en el
tamano y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter
financiero.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiia esta
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera mas o menos
significativa el valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y revisadas
periédicamente por su Administracion.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Companiia,
asi como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compaiiia, si es el caso.

3.1. Riesgos propios y especificos.
Riesgo de crédito.- es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la

Compaiia si un cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple
con sus obligaciones contractuales.

La Compaiia no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Tiene
politicas establecidas para asegurar que la venta se haga a clientes adecuados.
El crédito directo de la Compaiia principalmente lo concede en plazos entre 30
a 90 dias plazo.

Riesgo de calidad de producto.- la Compaiia se ve expuesta a un riesgo bajo
puesto que los productos comercializados, cuentan con la garantia del
proveedor internacional.

Riesgo de tipo de cambio.- la Compaiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo,
debido sus transacciones son en dolares de los Estados Unidos de América
(moneda funcional).
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Riesgos de mercado.- el riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de
precios de mercado, como las tasas de interés, precios de la mercaderia, etc.,
afecten los ingresos de la Compania o el valor de sus activos financieros.

. Riesgos de precios de productos.- las operaciones de la Compania se
pueden ver afectadas por las fluctuaciones en los precios de sus
productos. Los precios de venta de los productos al consumidor en
Ecuador no han variado considerablemente en los ultimos afos; sin
embargo, se determinan principalmente por factores de mercado de
oferta y demanda y no tienen regulacion por parte del Gobierno.

3.2. Riesgo financiero.

Riesgo de liquidez.- el riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia no
pueda cumplir con sus obligaciones financieras cuando estas sean requeridas.

La gerencia general tiene la responsabilidad final por la mitigacién de este
riesgo, y ha establecido un marco de trabajo apropiado para su administracion
de manera que la Compaiia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como su gestion de liquidez.

Por otra parte la Compania estima que el grado de endeudamiento es adecuado
a los requerimientos de sus operaciones normales y de inversion, establecidos
en sus presupuestos de operacion.

Riesgo operacional.- el riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir
en pérdidas por deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos
o factores de riesgos:

o Recurso humano.- el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compania.

. Procesos.- son las acciones que interactlan para transformarse en la
venta de llantas y/o pintura.

o Tecnologia.- es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiia.

o Infraestructura.- son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Compania tiene definidos procedimientos tendientes a que se
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los
lineamientos de los organismos de control, basados en sistemas de
reportes internos y externos.
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Riesgo de inflacion.- el riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero.
El dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada ano
se detalla a continuacion:

. Ano 2016 1.12%
J Ano 2015 3.38%

4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequeias y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes)
requiere que la Administracion realice regularmente juicios, estimaciones vy
supuestos que afectan la aplicacidon de las politicas contables y los montos de los
activos, pasivos, ingresos y gastos informados; sin embargo, debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo en efectivo se encuentra en su totalidad
en instituciones financieras locales por 55,523 (incluye inversion Sweep Account del
Banco Pichincha por 182 a una tasa de interés del 0.75% anual con vencimiento en
enero de 2017) y 43,513 respectivamente, los cuales no poseen restricciones para su
uso.

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes (1) 694,852 701,452
Compaiiias relacionadas  (Nota 25) - 95,872
Clientes (1) 694,852 797,324

Otras cuentas por cobrar:

Empleados 1,705 1,613
Tarjetas de crédito 785 525
Seguros 2,040 3,299
Anticipo para gastos y viajes 924 61
Otras 9,855 10,205

15,309 15,703

(-) Provision acumulada para cuentas
Incobrables (2) (67,214) (38,555)

642,947 774,472

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la politica de crédito de la venta a clientes
es de 30 a 90 dias plazo las cuales se encuentran en condiciones normales de
negocio. A continuacion un analisis de la antigliedad de la cuentas por cobrar
comerciales, sin incluir la estimacion por deterioro:
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(2)

No vencidos:
Entre 0 a 90 dias

Vencidos:
De 30 a 60 dias

De 60 a 90 dias
Mas de 90 dias

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

246,490 262,318
80,793 131,876
41,892 40,012

325,677 267,246

694,852 701,452

El movimiento de la provisidon para cuentas incobrables, fue como sigue:

Saldo inicial
Gasto del ano
Uso de provision

7.  INVENTARIOS.

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

(38,555) (50,184)
(36,259) (10,978)
7,600 22,607

(67,214) (38,555)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Llantas (M y(3) 355,680 526,599
Pintura 2)y (3) 160,242 192,620
Importaciones en transito 6,793 142,850

522,715 862,069

(1)

(2)
3)

Corresponde a llantas de marcas Firestone, Bridgestone, Firehawk y Deestone
entre las principales.

Corresponde al inventario que se adquiere a Axalta Du Pont.

Al 31 de diciembre de 2016, se mantiene un prenda comercial por US$150,433
para garantizar los préstamos otorgados por el Banco de Guayaquil (Nota 12,

numeral (2)).
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8.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Crédito tributario impuesto al valor agregado - 46,893

Crédito tributario por impuesto
a larenta (Nota 11) - 2,604
49,497

|
9. EQUIPOS Y MUEBLES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Equipos y muebles, neto:

Equipo de oficina 3,900 4,500
Equipo de computacion 41 486
Muebles y enseres 4,131 2,531
Maquinaria 14,387 16,185

22,459 23,702

Equipos y muebles, bruto:

Equipo de oficina 6,000 6,000
Equipo de computacion 6,226 6,226
Muebles y enseres 7,878 5,718
Maquinaria 17,984 17,984

38,088 35,928

Depreciacion acumulada:

Equipo de oficina (2,100) (1,500)
Equipo de computacion (6,185) (5,740)
Muebles y enseres (3,747) (3,187)
Maquinaria (3,597) (1,799)

(15,629) (12,226)
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El movimiento de equipos y muebles, fue como sigue:

Equipo
de Equipo de  Muebles y
Concepto Oficina computacion enseres Maquinaria Total
Diciembre 31, 2016:
Saldo inicial 4,500 486 2,531 16,185 23,702
Adiciones - 2,160 - 2,160
Gasto depreciacion (600) (445) (560) (1,798) (3,403)
Saldo final 3,900 41 4,131 14,387 22,459
. ___________________________________________________________________________________________________________|]
Equipo
de Equipo de Mueblesy
Concepto Oficina computacion enseres Maquinaria Total
Diciembre 31, 2015:
Saldo inicial 5,100 1,438 3,074 17,984 27,596
Gasto depreciacion (600) (952) (543) (1,799) (3,894)
Saldo final 4,500 486 2,531 16,185 23,702

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores del exterior 130,413 223,033
Proveedores nacionales y otras cuentas por pagar 36,976 58,399
Compaiiias relacionadas (Nota 25) - 84,555

(1) 167,389 365,987

(1) La Compania considera que los valores razonables de proveedores corresponden
a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados
financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la Compaiia plazos
dentro de condiciones normales de negocio.
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11. OBLIGACIONES TRIBUTARIAS.
o Pasivos por impuestos corrientes.

Un detalle de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2016 y
2015, es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Impuesto al valor agregado 3,221
Retenciones en la fuente impuesto a la renta 480 988
Impuesto a la renta por pagar (1) 3,173
Retenciones en la fuente del Impuesto al
valor agregado 500 663
7,374 1,651

(1) Los movimientos del crédito tributario (impuesto a la renta por pagar) al
31 de diciembre de 2016 y 2015, es como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Saldo Inicial 2,604 2,360
Provision del periodo
(16,183) (16,336)
Retenciones en la fuente del ano 10,406 16,374
Anticipo de impuesto a la renta 206
(Nota 8) (3,173) 2,604

o Impuesto a las ganancias.

El impuesto a la renta por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y
2015, corresponde al valor del anticipo del impuesto la renta definido y pagado
para este ano de acuerdo con el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario

Interno y 76 de su Reglamento.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como

sigue:
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12.

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

(Pérdida) utilidad contable (84,062) 20,869
Mas:

Gastos no deducibles 49,857 15,543
Ganancia gravable (34,205) 36,412
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 22%
Impuesto a las ganancias causado - 8,011

Anticipo del impuesto a las ganancias del ano

(Impuesto minimo) 16,183 16,336
Impuesto a las ganancias del periodo 16,183 16,336
Menos:

Retenciones en la fuente del afo (10,406) (16,374)

Anticipos pagados - (206)

Crédito tributario de anos anteriores (2,604) (2,360)
Impuesto por pagar (crédito tributario) 3,173 (2,604)

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados difiere del impuesto
tedrico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre
de cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por las
razones que se detallan en la siguiente conciliacion:

Diciembre 31, 2016 Diciembre 31, 2015
Valor % Valor %
Impuesto minimo 16,183 100% 16,336 78.28

OBLIGACIONES FINANCIERAS.

El rubro de obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se detalla a
continuacion:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Produbanco - Grupo Promérica (1) 2,091 76,148
Bancos de Guayaquil (2) 80,000 -
Suman y pasan 82,091 76,148
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13.

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Suman y vienen 82,091 76,148
Banco del exterior 3) - 226,236
Tarjeta corporativa 292 539

82,383 302,923

(1)

3)

Obligaciones mantenidas en Produbanco - Grupo Promérica a un plazo de 360
dias con vencimientos el 20 de enero de 2017 y 15 de septiembre de 2016 que
devengan una tasa de interés del 9.76% y 10.21%, respectivamente, la cuales se
encuentran garantizadas con terrenos y construcciones de Auto Delta Cia. Ltda.

Obligacion mantenida con Banco de Guayaquil a un plazo de 90 dias con
vencimiento en febrero 22 de 2017 a una tasa del 9.84% con prenda comercial
sobre inventarios por US$150,433. (Nota 7, numeral (3)).

Corresponde a 2 obligaciones contingentes por cartas de importacion con Wells
Fargo Bank, N.A., Estados Unidos con vencimientos en 15 de mayo de 2016 a
tasas del 4.40% y 4.49% y una tercera obligacion con Citibank N.A., New York,
Estados Unidos a una tasa del 1.33% con vencimiento en abril 24 de 2016.

OBLIGACIONES ACUMULADAS.

El rubro de obligaciones acumuladas al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se detalla a
continuacion:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Sueldos por pagar 425 -
Décimo tercer sueldo 901 601
Décimo cuarto sueldo 1,431 1,068
Vacaciones por pagar 11,532 9,116
Aporte patronal por pagar 2,401 1,713
Fondos de reserva por pagar 40 188
Préstamos IESS por pagar 868 1,220
Multas y sanciones 149 758
Participacion 15% Trabajadores - 3,682
Saldo final 17,747 18,346
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14.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Jubilacion patronal (1) 66,178 46,051
Desahucio (2) 20,185 13,719
86,363 59,770

(1)

(2)

|
Provision por jubilacion patronal.

La Compania mantiene registrado de acuerdo a los requerimientos del Codigo
del Trabajo, la jubilacion patronal a los trabajadores que por veinte,
veinticinco o mas afos, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, dicho calculo es sustentado en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente.

El movimiento de la provisiéon por jubilacion patronal, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Saldo inicial 46,051 46,690

Ajuste saldo inicial cambio tasa de descuento 3,173 -

Costo laboral por servicios actuales 1,332 5,237

Interés neto 2,304 3,054
Ganancia actuarial reconocida por ajustes y

experiencia 13,318 (8,930)

Saldo final 66,178 46,051

Bonificacion por desahucio.

El Codigo del Trabajo establece la obligacion que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los
anos de servicio, cuando la relacion laboral termine. Al 31 de diciembre de
2016 y 2015 la Compaiia realizo el registro de una provision con cargo a los
resultados del ejercicio por este concepto, basado en el estudio actuarial
practicado por un perito calificado como sigue.
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El movimiento de la provision por desahucio para los empleados, fue como

sigue:
Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Saldo inicial 13,719 15,270
Ajuste saldo inicial cambio tasa de descuento 1,407 -
Costo laboral por servicios actuales 1,099 2,441
Interés Neto 708 975
Efecto por reducciones - (593)
Ganancia (pérdida) actuarial reconocida por
ajustes y experiencia 3,252 (4,374)
Saldo final 20,185 13,719
]

(3) Las hipotesis actuariales usadas fueron:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Tasa de descuento 4.14% 6.31%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones N/A 2.00%
Tabla de rotacion (promedio) 17.80% 18.72%
Vida laboral promedio remanente 0.94 8.2
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

(4) El analisis de sensibilidad muestra la siguiente informacion:

Diciembre 31, 2016

Jubilacion
Patronal Desahucio
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 6,119 1,721
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 9% 9%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (5,612) (1,578)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) (8%) (8%)
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 6,158 1,732
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial
+0.5%) 9% 9%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial -
0.5%) (5,698) (1,603)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial
- 0.5%) (8%) (8%)
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15. CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social es de 802,500 y esta constituido
por 802.500 acciones de USS$1 valor nominal unitario las cuales otorgan un voto por
accion y derecho a los dividendos.

16. RESERVA LEGAL.

La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

17. RESULTADOS ACUMULADOS.
. Pérdidas acumuladas.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion
del Impuesto a la Renta permiten amortizar las pérdidas de ejercicios
anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel en que se produjo
la pérdida, siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad
gravable del ano.

o Reserva de capital.

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y re expresion Monetaria y la contrapartida de los ajustes por
inflacién y por correccion de brecha entre inflacion y devaluacion de las
cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversion de los
registros contables de sucres a doélares estadounidenses al 31 de marzo de
2000.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 de acuerdo a lo dispuesto por la
Superintendencia de Companias este saldo se encuentra reclasificado a
Resultados Acumulados dentro de la subcuenta Reserva de Capital, y su saldo
podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de Accionistas. Esta reserva
no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar
el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los Accionistas al liquidarse la
compaiia.

o Resultados por aplicaciéon de NIIF por primera vez.
El saldo deudor, podra ser absorbido por el saldo acreedor de las cuentas

reservas de capital o superavit por revaluacion de inversiones.
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18.

19.

20.

21.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde a las ventas de llantas de las marcas
Firestone, Bridgestone, Firehawk y Deestone entre las principales, asi como también
la venta de pintura Du Pont; dichas ventas son efectuadas directamente a los
distribuidores y clientes que para el ano 2016 y 2015 ascienden a 1,136,797 y
1,667,452, respectivamente.

COSTO DE VENTAS.

Corresponde a todos los costos incurridos en la venta de bienes.
OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Intereses por inversiones 112 907
Otros ingresos 17,077 17,933
17,189 18,840

|
GASTOS DE PERSONAL.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Sueldos 62,737 57,100
Comisiones 42,812 51,205
Horas extras 559 654
Décimo tercer sueldo 10,172 8,901
Décimo cuarto sueldo 3,307 3,037
Vacaciones 2,540 2,429
Bonificacion voluntaria 16,060 16,425
Aporte patronal 14,843 15,483
Fondo de reserva 8,406 9,463
Jubilacion patronal 1,332 5,237
Desahucio 1,099 2,207
Seguro médico 4,872 6,001
Uniformes 972 38
Otros 1,735 4,233

171,446 182,413
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22. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Honorarios a profesionales
Arriendos

Transporte

Impuestos y contribuciones
Seguros

Cuentas Incobrables
Servicios Basicos
Mantenimiento
Depreciacion y amortizacion
Suministros

Otros

23. GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Gastos de viaje
Publicidad

24. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Gastos financieros y bancarios
Otros costos financieros

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
35,486 32,990
28,347 25,290
15,585 22,321
10,494 11,278
4,319 6,165
35,259 10,978
5,198 5,268
3,828 6,631
3,403 4,234
1,398 795
9,395 7,777
153,712 133,727

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
10,245 13,989
1,269 5,690
11,514 19,679

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
22,882 12,814
3,265 4,028
26,147 16,842
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25. TRANSACCIONES CON RELACIONADAS.

Los saldos con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados (Nota 6)
Auto Delta Cia. Ltda. - 95,872

Cuentas por pagar relacionadas (Nota 10)
Auto Delta Cia. Ltda. - 84,555

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015
Compras:
Auto Delta Cia. Ltda. 7,697 47,342
|
Venta de bienes:
Auto Delta Cia. Ltda. 36,967 110,302
.|
Multicines
Préstamos:
Auto Delta Cia. Ltda. - 300,000

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafnia no ha realizado transacciones con
Compaiias relacionadas que superan los 3,000,000, por lo tanto la Compaiia no debe
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas ni el Informe de Precios
de Transferencia.

26. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafnia mantiene acciones legales para
recuperacion de cartera vencida de sus clientes por 32,500, asi tenemos:

o Juicios civiles.
- Con el sefor Jhon Grijalva por 6,500 con numero 665-2011 en el juzgado

octavo de lo civil, se obtuvo auto en el cual se le declara insolvente al
cliente en mencion.
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27.

- Con el sefor Egas Ramiro por 6,000 se obtuvo sentencia favorable, por lo
cual se espera el pago del valor adeudado hasta mediados del 2017.

- Con la sefiora Maria Cobo Moreira por 20,000 con nimero 503-2011 en el
juzgado segundo de lo civil, por el cual se obtuvo deprecatorio, para que
se efectle la diligencia de inspeccion judicial en las oficinas de la
Compaiia. A la fecha el juicio en mencién se encuentra con autos para
dictar sentencia.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hasta la fecha de emisidon de estos
estados financieros, Agosto 2, 2017, no se tiene conocimiento de hechos adicionales
de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos
o interpretacion de los mismos.

36



