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Auditores

# an independent member of

BAKER TILLY
INTERNATIONAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Tecnocar C.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de TECNOCAR C.A,, al 31 de diciembre del
2006 y 2005 y tos correspondientes estados de resultados, de evolucién de las cuentas
patrimoniales y de flujos de efectivo por los ejercicios anuales terminados a esas fechas. Los
estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados, basados en las auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Dichas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y ejecutada con el fin de obtener una razonable
seguridad de que los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones contables importantes
hechas por la Administracion, asi como un analisis de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que las auditorias proveen una base razonable para expresar una
opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Tecnocar C.A.. al 31 de diciembre del 2006 y 2005,
los resultados de sus operaciones, la evolucion de sus cuentas patrimoniales y sus flujos de
efectivo, por los afios terminados en esas fechas de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad vigentes.

El Informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de las obligaciones tributarias,
requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno se emitiré por separado

Quito, 14 de marzo de 2.007

Sanchez Auditores, Baker Tilly International
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Quito - Ecuador
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TECNOCAR C.A.
BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

Nota 2006 2005
US$ US$
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes 3 320,146 447,884
Cuentas por Cobrar
Clientes 4 486,090 437,140
Deudores varios 5 14,276 25,044
Compatifas relacionadas 6 55,070 51,739
Gastos anticipados 8,878 6,367
Inventarios 7 707,866 329,815
Impuestos anticipados 8 38,383 64,666
Total de Activos Corrientes 1,630,709 1,362,655
Propiedad y Equipos (neto) 9 16,646 17,706
Cuentas por Cobrar a Largo Plazo y Otros Activos 10 8,941 52,088
TOTAL DE ACTIVOS 1,656,297 1,432,449

CNO

Rafael Larrea /
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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TECNOCAR C.A.

BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

Nota 2006 2005
US$ US$

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores 11 647,473 553,787
Acreedores varios 12 19,424 6,612
Impuestos por Pagar 22,753 8,306
Pasivos Acumulados 13 21,937 24,481
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 711,587 593,186
Cuentas por Pagar accionistas 14 76,955 -
Jubilacién Patronal 2,331 1,882
TOTAL PASIVOS 790,874 595,068
PATRIMONIO 865,423 837,380
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,656,297 1,432,449

Ra¥ael Larrea

Gere

General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




TECNOCAR C.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2006 y 2005

Nota 2006 2005
US$ US$
Ventas netas 2,376,327 2,358,612
Costos de ventas 1,899,107 1,881,302
UTILIDAD BRUTA 477,220 477,310
GASTOS
Gastos de Administracion 33,056 281,766
Gastos de Venta 320,693 37,876
Gastos Financieros 15,257 12,987
Total de Gastos 369,006 332,630
UTILIDAD DE LAS OPERACIONES 108,214 144,680
Otros ingresos y egresos netos 32,356 33,716
UTILIDAD ANTES DE PAR. DE EMPLEADOS E
IMPUESTO A LA RENTA 140,570 178,396
Participacién de los empleados en las utilidades 15 15,882 20,070
Impuesto a la renta 15 19,690 17,911
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 104,998 140,415
0.15 0.25

Gerente

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




TECNOCAR C.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DE LAS CUENTAS PATRIMONIALES

Por los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2006 y 2005

2006 2005
USS US$

Capital social
Saldo inicial 567,300 567,300
Aumento de capital 140,500 -
Saldo Final 707,800 567,300
Aportes para futura capitalizacion
Saldo inicial 77,040 77,040
Devolucidn de aportes (77,040) -
Saldo Final - 77,040
Reserva legal
Saldo inicial 19 19
Aumento de capital (14,042) -
Constitucion de reserva 14,042 -
Saldo Final 19 19
Reserva de capital
Saldo inicial 378,585 378,585
Saldo Final 378,585 378,585
Utilidades/(Pérdidas) acumuladas
Saldo inicial (185,564) (325,979)
Aumento de capital (126,374) -
Constitucién de reserva legal (14,042) -
Resultado neto del ejercicio 104,998 140,415
Saldo Final (220,981) (185,564)
TOTAL PATRIMONIO n 865,423 837,380

Rafael Darrea /'
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




TECNOCAR C.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2006 y 2005

2006 2005
US$ Uss$
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 2,322,462 2,312,226
Efectivo pagado a proveedores empleados e impuestos (2,496,298) (2,336,573)
Intereses recibidos
Intereses pagados (15,257) 33,716
Otros ingresos y egresos - netos 32,356 21,899
Efectivo provenientes/(usado en) de las operaciones (156,736) 31,268
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedades y equipos y otros activos (14,891) (5,115)
Efectivo neto usado/recibido en actividades de inversion (14,891) 5,115)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cobros a Empresas Relacionadas 380,499 288,470
Pagos de obligaciones bancarias -
Prestamos a Empresas relacionadas (336,609) (113,065)
Efectivo neto usado/recibido por financiamiento 43,889 175,405
Aumento/(reduccion) del efectivo y sus equivalentes (127,738) 201,558
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 447,884 246,326
Efectivo y equivalent% al final del afio 320,146 447,884

Rafaé\N..@l:

Gerente General Zontadord General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




Tecnocar C.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Conciliacion del resultado del aiio con el flujo proveniente/(usado) en las operaciones
Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2006 y 2005

2006 2005
USS USS
Resultado del ejercicio 104,998 140,415
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Provisiones de impuestos y 15% empleados 35,572 37,981
Provisiones para cuentas incobrables 4,915 4,351
Amortizaciones 2,347 .
Depreciaciones 6,248 2,305
Provision jubilacién patronal 449 168
Resultado en la venta de propiedades y equipos 3,282 -
Cambios netos en activos y pasivos operativos
Cuentas por cobrar, netas de anticipos recibidos de clientes (53,865) (46,471)
Cuentas por pagar 93,686 142,882
fmpuestos anticipados y por pagar 21,039 (48,649)
Otras cuentas por cobrar y pagar (375,408) (201,714)
7
spdogen) actividades de oge/t)acién (156,736) 31,268

ﬁhﬁ%_arr'ea
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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TECNOCAR C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

NOTA 1 - OPERACIONES

Tecnocar C.A., fue constituida el 30 de Diciembre de 1988, el objeto social de la compaiiia es vender al por
mayor y menor accesorios, partes y piezas de vehiculos automotrices. Siendo los neumdticos Firestone, el
unico producto que distribuye actualmente.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y estan
basados en el principio del costo histérico, modificado para los saldos generados antes del 31 de marzo de
2000 fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a dolares estadounidenses de las cuentas de
inventarios, gastos anticipados, propiedad y equipo, otros activos y patrimonio de acuerdo con las directrices
de ajuste y conversion a délares estadounidenses establecidas en las NEC 16 y 17,

Los estados financieros adjuntos expresados en ddlares estadounidenses son presentados en forma comparativa
en base a los requerimientos de la NEC No. |

b. Uso de estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requiere que la
Administracién efectie estimaciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resuitados, asi como en la revelacion de pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién.

¢. Inventarios

Los neumdticos estan registrados al costo de compra y se valoran al método promedio. Las importaciones en
transito estan registradas de acuerdo al costo especifico de cada partida.

d. Impuestos anticipados

Los valores pagados por adelantado en lo referente a obligaciones con el Fisco, se encuentran expresados a su
valor histérico.

e. Propiedad y equipos

Se registran al costo de adquisicion menos la depreciacién acumulada. Las propiedades y equipos adquiridas
antes del mes de abril de 2000 se presentan al valor ajustado por inflacién y por conversién a délares de los
Estados Unidos de América segin las directrices de laNEC 1.

En el momento de una venta o retiro, el valor del costo del bien y su depreciacién acumulada se descargan de

las cuentas correspondientes. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del afio.

La depreciacion se registra con cargo a los costos y gastos del ejercicio y se calcula en base al método de linea
recta utilizando las siguientes tasas que se consideran adecuados para extinguir el valor de activos al final de la
vida util estimada.




TECNOCAR C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

Edificios e Instalaciones T 0%
Maquinaria y Equipo 10%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de Computacién 33%

El saldo neto de las propiedades y equipo no excede, en su conjunto, el valor de realizacion del rubro.

f. Reserva de Capital
NEC 17 resume en esta partida patrimonial los efectos de los ajustes por inflacion y devaluacion hasta el 31 de

diciembre de 1999 y ademas el monto de los ajustes inflacionarios y por devalucion monetaria a las que fueron
sometidas las cuentas patrimoniales.

Esta cuenta se podré capitalizar en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio
econémico concluido.

g. Reserva Legal
Segun las normas societarias, la Compafiia debe apropiar por 1o menos un 10 % de la utilidad anual hasta

completar un 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas,
pero no puede ser repartida como utilidad.

h. Participacién a los Empleados

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, la Compaiiia distribuye entre sus emplcados el 15% de
utilidades antes de impuestos.

i. Impuesto a la Renta
La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la renta del 25% para sociedades. A

partir del afio 2001, en caso de que la utilidad del afio sea capitalizada dentro del aflo siguiente, la tarifa
disminuye al 15%.

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa del impuesto aplicable a las utilidades
gravables.

§. Jubilacién Patronal

El costo de este beneficio obligatorio a cargo de la Compaiifa para aquellos empleados que hayan completado
por lo menos 25 afios de trabajo con ella a la fecha de su retiro es contabilizado mediante la constitucion de
una provisién con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es determinado en base a un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente, dicha provisién se constituye Gnicamente para los empleados con
més de 10 afios de servicio para la Compaifiia.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES 2006 2005

US$ Us$
Caja 28,789 20,614
Caja Chica 300 300
Bancos 2,118 27,915
Inversiones Temporales (1) 288,939 399,055

320,146 . 447,884

(10)




TECNOCAR C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

(1) El siguiente es un detalle de las inversiones temporales al 31 de Diciembre de 2006 y 2005:

e 2006
o (I
Diners Club del Ecuador (1) 5,100
Banco General Rumifiahui (2) 253,186
SRI(3) - 30,652
288,939

(1)

2005
Uss
149,055
250,000

399,055

(1) Al 31 de diciembre de 2.006, corresponde a la tarjeta de crédito internacional que utiliza la Compaiiia para

cancelar las obligaciones de Firestone.

(2) Al 31 de diciembre de 2.006, corresponde a un depdsito a plazo a 90 dias con vencimiento el 22 de enero

de 2007. Devenga una tasa de interés del 5.25% anual.

(3) Nota de Crédito emitida por el Servicio de Rentas Internas el 21 de agosto de 2006, segin resolucién de

pago en exceso de Impuesto a la Renta.

NOTA 4 - CLIENTES 2006 2005
US$ US$S

Clientes (1) 504,925 456,167
Provisién para cuentas incobrables (2) (18,835) (19,028)
486,090 437,140

(1) Esta cuenta incluye los montos por cobrar a varios distribuidores de Quito, Guayaquil y Cuenca.

(2) El movimiento de la provision de cuentas incobrables se muestra a continuacion:

2006 2005
US$ Us$
Saldo al 1 de Enero 19,028 14,677
Més provisiones 4,915 4,438
Menos bajas y utilizaciones 5,108 87
Saldo al 31 de Diciembre 18,835 19,028
NOTA § - DEUDORES VARIOS 2006 2005
Uss$ USS
Deudores varios 6,716 19,284
Empleados 4,057 3,264
Garantias Firestone 2,750 210
Anticipo para gastos 753 2,285
14,276 25,044




TECNOCAR C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

(12)

NOTA 6 - COMPANIAS RELACIONADAS 2006 2005

USS US$

Proauto C.A. (1) 51,607 51,739
Auto Delta Cia. Ltda. (2) 3,463 -

55,070 51,739

(1) Corresponde al saldo de la deuda por la venta de las instalaciones en la Avenida Granados, que fue de
Tecnocar C.A. El valor de la venta ascendié a USD $. 153,130. Devenga una tasa de interés del 0.83%

mensual, cuyo vencimiento es el 1 de octubre de 2007.

(2) Corresponde al saldo de los préstamos otorgados a Auto Delta Cia.Ltda. por USD $. 331,000.

NOTA 7 - INVENTARIOS 2006 2,005
US$ US$
Neumaticos 460,805 329,815
Importaciones en transito 247061
707,866 329,815
NOTA 8 - IMPUESTOS ANTICIPADOS 2006 2005
US$ US$
Retenciones en la fuente 21,625 64,666
Impuestos pendientes de recuperar (FTE) 4,758
Crédito tributario de impuesto al valor agregado - 12,000 .
38,383 64,666
NOTA 9 - PROPIEDAD Y EQUIPOS (Neto)
Costo Depreciacién Valor Neto Valor Neto
Acumulada 2006 2005
USS USS USS$ US$
Edificios e instalaciones 3,420
Magquinaria y equipos 4,632 1,369 3,264 3,358
Equipos de computacién 10,320 3,780 6,540 4,342
Muebles y enseres 5,990 1,126 4,864 2,705
Vehiculos 10,942 8,963 1,979 3,880
31,884 15,238 16,646 17,706
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TECNOCAR C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

El movimiento del costo y la depreciacién acumulada en el afio 2006 se muestra en el siguiente cuadro:

Depreciacién

Costo Acumulada
USS USS$
Saldo al | de Enero 30,926 13,220
Més adiciones 8,470 6,248
Menos ajustes y reclasificaciones o o @s1y 0 (4230)
Saldo al 31 de Diciembre 31,884 15,238
NOTA 10 - CUENTAS POR COBRAR A LARGOPLAZO Y
OTROS ACTIVOS 2006 2005
US$ US$
Proauto (1) - 47,220
Instalaciones y adecuaciones 8,941 4,868
8,941 52,088
(1) Porcion a largo plazo de préstamo que se detalla en Nota 6.
NOTA 11 - PROVEEDORES o 2006 2005
USS Us$
Proveedores locales - 374
Bridgestone Venezuela 418,493 553,413
Bridgestone Chile - 28880 -
647,473 553,787
NOTA 12 - ACREEDORES VARIOS 2006 2005
US$ US$
Compafiias relacionadas (1) 7,274 1,395
Acreedores varios 12,150 5,216
19,424 6,612

(1) Constituye cuentas por pagar a Miracom.

NOTA 13 - PASIVOS ACUMULADOS

A continuacion se detalla los saldos registrados en la cuenta pasivos acumulados con corte al 31 de
diciembre:




TECNOCAR C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

2006 2005
USS$ Us$
Obligaciones con el IESS T 1,847 1043
Décimo Tercer Sueldo (1) 717 404
Décimo Cuarto Sueldo (1) 427 325
Fondo de Reserva (1) 2,811 2,511
Varios 255 129
15% Participacién a Empleados (1) e 15,882 20,070
21,937 24,481
(1) El movimiento de los beneficios sociales se presenta a continuacion:
2006 2005
USS$ Us$
Saldo al 01 de Enero 23,310 3,012
Mas adiciones 29,656 29,928
Menos pagos (33,130) (9,630)
Saldo al 31 de Diciembre 19,836 23,310

NOTA 14 - CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Este valor corresponde a un saldo por pagar a Dinsistemas Cfa.Ltda., no se ha definido €l plazo de

vencimiento, ni generacién de intereses.

NOTA 15 - SITUACION TRIBUTARIA

La Compaiiia ha registrado la provision para el pago 15% para los empleados € impuesto a la renta anual por el

perfodo terminado al 31 de diciembre de la siguiente forma:

2006 2005
USs ~USS
Utilidad del Ejercicio 140,570 178,396
(-) Provisién 15% Empleados (15,882) (20,070)
(+/-) Partidas Conciliatorias (20,617) 40,689
Base imponible Impuesto Renta 104,071 119,409
Base Impuesto a la Renta 15% (Reinversién) 63,277 119,409
Base Impuesto a la Renta 25% 40,795
Provisién Impuesto a la Renta 19,690 17,911

Segun la nota 16, no se han realizado durante el ejercicio 2.006, transacciones con partes relacionadas en el
exterior, superiores a US$ 300 mil que determinen la necesidad de presentar el anexo y estudio de Precios de

Transferencia ante el Servicio de Rentas Internas.

La Compaiiia no ha sido fiscalizada. Se encuentran pendientes de fiscalizacion los ejercicios 2003 a 2006.
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TECNOCAR C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2006 y 2005

NOTA 16 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El resumen de las principales transacciones con entidades relacionadas en €l 2006 es como sigue:

2006 2005
Uss$ US$
Ventas de bienes y servicios 3,718
Intereses pagados 10,567
Intereses ganados 2,115 25,546
Préstamos entregados (1) 511,000 529,900
Compras efectuadas (2) 58,772 50,748

(1) Incluye USD. $ 331,000 a Auto Delta Cia. Ltda. y USD. $ 180,000 a Miracom Cia.Ltda.por concepto de
préstamos,

(2) Corresponde a arriendos y asesoria prestadas a la empresa Miracom Cia.Ltda.

Las cuentas por cobrar a las entidades relacionadas se anotan a continuacién:

2006 2005

US$ US$

Proauto C.A. (1) 51,607 51,739
Auto Delta Cia.Ltda. (2) 3,463 -

Total Cuentas por Cobrar 55,070 51,739

La Administracién considera que estas transacciones fueron generadas bajo los mismos términos y condiciones
que las que se hubiesen realizado con terceros no relacionados.

NOTA 17 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado al final del 2006 es de 707.800 acciones de un valor nominal de USD$ 1 cada una.

NOTA 18 - COMPROMISOS

A la fecha Tecnocar C.A. mantiene con el Banco General Rumifiahui una linea de crédito Stand By
(No.8005131710), que se aperturd el 24 de actubre de 2006 y vence el 24 de enero de 2007 por
USD.$253.186, para las operaciones de compra de inventarios con Firestone, matriz Venezuela y sucursal
Chile.

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieron tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan reportado.




