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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta de Accionistas de Tecnocar C.A. :

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Tecnocar CA., al 31 de diciembre de 1999

y los correspondientes estados de pérdidas y ganancias, evolucién patrimonial y flujos de
L efectivo, por el ejercicio anual terminado a esa fecha. Los estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compariia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre dichos estados, basado en la auditoria.

Excepto por lo expuesto en el pdrrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo a las
normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y ejecutada con el fin de obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones errdneas o inexactas de cardcter significativo. Una
auditoria incluye el examen, en base a pruebas, de la evidencia que soporta a las

' cantidades y a las revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la
® evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones contables
hechas por la Administracién, asi como un andlisis de la presentacion general de los
estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion.

3. La Compafiia ha constituido una provision de cuentas por cobrar de dudos~ re-uperacion,
en funcion de los limites permitidos por la Ley y Reglamentos Tributarios. Los principios
de contabilidad generalmente aceptados requieren que la provision para cuentas
incobrables sea determinada mediante una estimacion de la Administracion sobre las
cuentas de dificil cobro.

4. Como se menciona en la Nota 2 f, en base a la Resolucién No. 99-1-2-2-00011 del 22 de
octubre de 1999 de la Superintendencia de Compatitas, Tecnocar capitalizé en activos
diferidos una parte de la pérdida en cambio del ejercicio 1999.

5. En nuestra opinicn, excepto por lo citado en los pdrrafos 3 y 4, los estados financieros
mencionados presentan razonablemente, la situacion financiera de Tecnocar C.A., sus
resultados de operacion y cambios en la posicion financiera, por el ejercicio terminado al
31 de diciembre de 1999 de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados, los cuales no reflejan completamente las variaciones en el poder adquisitivo del
sucre.
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6. Como se menciona en la Nota 2 k a los estados financieros la Compaiia, dando
cumplimiento a la Norma Ecuatoriana de Contabilidad ( NEC ) No.1, presenta un estado
de flujos de efectivo en lugar del estado de cambios a la posicion financiera que presenté
el afio anterior.

7. Segiin se detalla en la Nota 27, con la promulgacién de la Ley para la Transformacion
Econémica del Ecuador el dia 13 de marzo del ario 2000, la contabilidad de las empresas
deberd ser llevada en délares de los Estados Unidos de América. Para ello se debe
efectuar una conversion de los estados financieros de sucres a délares en funcidon de una
Norma Ecuatoriana de Contabilidad que deberd ser emitida para el efecto. Este cambio
importante en los conceptos bdsicos de medicion de la informacion ocasionard efectos de
diversa naturaleza en todas las bases de presentacion de los estados financieros, que al
momento no pueden ser estimados.

8. Desde hace varios meses el Ecuador sufre una grave crisis marcada por una devaluacion e
inflacién elevadas y una importante reduccion de las actividades economicas en todos los
sectores, lo que ha ocasionado una profunda recesion del aparato productivo y con ella
reducciones importantes en los niveles de empleo. Los estados financieros . djuntos deben
ser analizados bajo estas circunstancias de incertidumbre.

9. El Informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las obligaciones

tributari/qg,wquw Régimen Tributario Interno se emitird por separado.

A

Quito, 4 de abril de 2.000

T t—

TOR INDEPENDL

C.PA. Ing. Hernin Sd%ehez V.
Matricula 22.459
Registro Nacional de Auditores Externos SC-RNAE-254
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ACTIVOS PASIVOS
Activos Corrientes Pasivo Corriente
Efectivo 190,215 Obligaciones Financieras ( nota 14 )
Inversiones Temporales ( nota 4 ) 3,652,358
Proveedores (nota 15 )
Cuentas por Cobrar 4,736,781 Anticipos de clientes ( nota 16 )
Clientes (nota 5 ) 3,185,408 Acreedores Varios ( nota 17 )
Empleados y Trabajadores 35,031 Impuestos por pagar
Anticipo a Proveedores (nota 6 ) 143,403 Pasivos Acumulados ( nota 18)
Deudores Varios ( nota 7)) 76,242
Compafifas Relacionadas (nota 8 } 1,263,499
Gastos Anticipados ( nota 9 ) 33,198 Total Pasivos
Impuestos Anticipados ( nota 10 ) 106,618
Inventarios (nota 11 ) 2,583,162
Total Activos Corrientes 11,269,134
Activos Fijos netos (nota 12) 797,946 PATRIMONIO NETO
Cargos Diferidos ( nota 13 ) 4,428,866
Otros Activos 88
Total de Activos: 16,496,035 Total de Pasivos y Patrimonio
Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
Estados Fi leros e Informe de Auditoria Independ

Tecnocar CA.

BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre de 1999
(En miles de sucres)

1,060,426

265,752
3,768,674
165,743
264,330
48,901

5573826

10,922,210

16,496,035
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Ventas Netas

Menos:  Costo deVentas

Utilidad Bruta en Ventas
Menos:  Gastos de Operacion
Gastos de Ventas

Gastos de Administracién
Gastos Financieros ( nota 24 )

Pérdida en Operacion
Mis Otros Ingresos ( nota 25)

Pérdida del Ejercicio

Las notas que se adjuntan forman parte
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Tecnocar CA.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Por el ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 1999
(En miles de sucres)

20,239 73¢

16,318,257
= 3921473
7,887,778
3,498,355

821,013
3,568,410

(3,966,305)
1,786,235

(2,180,070)

integrante de los estados financieros
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Tecnocar C.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Por el ejercicio ter do al 31 de diciembre de 1999

Movimientos
Saldo Inicial 01-01-98
Incremento capital social:
Aportes futura capitalizacidn

Incremento Aporte Futura Capitalizacion Octubre/99

Incremento Aporte Futura Capitalizacién Diciembre/99
sf a

Correccién Monetaria:

Activos Fijos

Inventarios

Patrimonio

Resulatdos Acumulados

Resultado perfodo 31-12-99
C idn de la Cc i
Absorcién de Pérdidas ajios anteriores con Reservas

Total al 31 de Diciembre de 1.999

(en miles de sucres)

Aporte Futura Capital Reserva Reserva Reserva Reval. P Resul!
Capitalizacion Social Legal F imonic del Ejercicio
4,120,000 300,000 5,483 20,678 1,849,938 (2,658,204) (3,345)
(4,120,000) 4,120,000
7,009,150
1,926,000
(3,345) 3,345
265,624
266,956
3,956,074 (3,956,074)
1,410,621 (1,410,621)
(2,180,070)
(2,012,873) 2,012,873
(20,678) (3,793,139) 3,813,817
8,935,150 4,420,000 5,483 (258,353) (2,180,071)

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de .os estados financieros
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FLUJO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES

Efectivo recibido de clientes 19,883,402
Efectivo pagado a proveedores y empleados (21,519,960)
Otros ingresos 1,786,235
Flujo Proveniente de las Operaciones 149,677
FLUJO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de Inversiones Financieras (2,972,111)
Adgquisicién de Activos Fijos y Otros Activos (142,685)
Total Flujo Neto de Inversién -—(m
FLUJO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pago de prestamos bancarios (6,648,375)
Aportes para futura capitalizacion 8,935,150
Total Flujo de Financiamiento T 2,286,775
Flujo Neto de Fondos (678,344)
Efectivo Inicial 868,559
Efectivo al Final 190,215
Disminucion en el efectivo y sus equivalentes _WW

Tecnocar CA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 1999

(En miles de sucres)

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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Tecnocar CA.

Conciliacion de los Resultados del Ejercicio con el Flujo Operacional
Por el ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 1999
(En miles de sucres)

Pérdida del Ejercicio
Depreciaciones y Amortizaciones
Provision Incobrables

Aumento de cuentas por cobrar
Aumento de inventarios

Aumento de Cuentas por Pagar
Aumento de Pasivos Acumulados
Disminucicn de Gastos prepagados
Aumento de Cargos diferidos

Flujo Proveniente de las Operaciones

(2,180,070)
463,049
28,475
(356,328)
754,899
3,941,313
367,437
93,553

(2,962,651)

149,677

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 1999

Nota 1.- Operaciones

La Compariia fue constituida el 30 de diciembre 1988 y tiene por objeto el establecimiento,
administracion y control de talleres de servicios automotrices; la reconstruccion, reparacion y
reacondicionamiento de vehiculos automotores livianos y pesados asi como de acoplados,
motores sus partes y accesorios nuevos o usados ; la compra-venta por cuenta propia o de
terceros, la consignacion, permuta, distribucion, importacién y exportacion de vehiculos
automotores livianos y pesados; la compra-venta, importacién, distribucion comercializacion y
exportacion de equipos, repuestos y accesorios automotrices; y la prestacion de servicios de
administracion comercial y asesoria en el manejo y direccion de empresas.

Desde el mes de junio del presente afio es concesionario de Daewoo Motors y se dedica a la
comercializacion de vehiculos y repuestos.

Nota 2.- Resumen de las Principales Politicas Contables
a Bases fundamentales

Los estados financieros han sido preparados sobre el principio del costo historico, modificado
parcialmente para el caso de inventarios, propiedades y equipos, inversiones permanentes,
otros activos y patrimonio; segiin se analiza con mds detalle posteriormente, de acuerdo a las
disposiciones contenidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento respecto al
Sistema de Correccion Monetaria a los Estados Financieros.

A la fecha del informe no han sido emitidas normativas detalladas en resoluciones por parte
de la Superintendencia de Compaiiias.

El sistema empleado no constituye un ajuste integral de acuerdo con lo recomendado por el
Pronunciamiento No. 4 del Instituto de Investigaciones Contables de la Federacion Nacional
de Contadores del Ecuador y por lo tanto no refleja en forma completa las v -iadiones en el
poder adquisitivo del sucre.

Debido al ambiente inflacionario en el que se han desarrollado los negocios en el Pais en
1999 y a que la Compariia no cuenta con la informacion contable ajustada integralmente por
inflacion indicada en el pdrrafo anterior, la informacién comparativa de los estados
financieros con los del ejercicio anterior se ve significativamente afectada y por ende no es
presentada, aunque tal reporte es requerido por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC)
No.1. )

Informamos que, como parte de su examen sobre los estados financieros, auditoria externa ha
revisado el proceso de correccién monetaria.

Estados Financieros e Informe de Auditoria Independiente
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b Inventarios

Al 31 de diciembre de 1999, los inventarios de vehiculos, repuestos, neumdticos, lubricantes y
baterias se encuentran registrados a su valor historico ajustado de acuerdo al sistema de
correccion monetaria a los estados financieros, de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario
Interno y su reglamento de aplicacion. En funcion de estas normas los inventarios son
ajustados al costo de la ultima compra del ejercicio. En funcion de la norma aplicada los
inventarios son ajustados al costo de la tiltima compra del ejercicio; ademds este se ajusta en
funcion del indice proporcional de precios al consumidor proporcionado por el INEC entre
noviembre de 1998 y noviembre de 1999 ( 53 % anual ) .

Las importaciones en trénsito incluyen el valor de las facturas mds los respectivos costos de
nacionalizacion.

Los inventarios de baterias; lubricantes y neumdticos son valuados en base al 11étodo de costo
promedio.

¢ Pagos Anticipados

Las retenciones tributarias y valores anticipados se encuentran expresados a su valor
historico.

d Propiedades y Equipos

Se registran al costo histérico mds las revalorizaciones efectuadas de acuerdo a las
normativas tributarias. El ajuste resultante de la correccion se registra contra la cuenta
Reexpresion Monetaria, de acuerdo a los siguientes procedimientos:

* Los activos de la Compariia al 31 de diciembre de 199. y su correspondiente depreciacion
acumulada se reexpresan aplicando al costo ajustado a esa fecha el porcentaje de ajuste
por inflacién anual para 1999 del 53%, informado por el Servicio de Rentas Internas.

* Los activos adquiridos durante el ejercicio y su correspondiente depreciac’n acumulada
se ajustan con base en los porcentajes proporcionales correspondientes.

En el momento de una venta o retiro, el valor del costo revalorizado del bien y su depreciacion
acumulada se descargan de las cuentas correspondientes. Los activos totalmente depreciados
son dados de baja siguiendo el mismo procedimiento.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a las operaciones del ario y los gastos
por renovaciones o mejoras importantes son capitalizados.

Estados Financieros e Informe de Auditoria Independiente
Tecnocar C.A.
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La depreciacion se registra contra los costos y gastos del ejercicio utilizando el método de
linea recta y las tasas previstas en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, y en el caso de depreciaciones aceleradas en funcion de los porcentajes
autorizados por la Administracion Tributaria. La Compariia considera que el método de
depreciacion y las tasas utilizadas son adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida itil estimada. De acuerdo con el procedimiento adoptado, los cargos por
depreciacion sobre los incrementos por revalorizacion de cada ario se llevan a resultados a
partir del ejercicio siguiente a aquél en el cual se registra la reexpresion.

El saldo neto reexpresado de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el
valor de realizacion del rubro.

e Activos Diferidos

Esta partida comprende bdsicamente gastos en la adquisicion de herramientas fungibles,
licencias para software, instalaciones y mejoras en locales arrendados.

Se encuentran valuados a su costo histérico, menos las amortizaciones mensuales que se han
registrado en cada una de las cuentas. No se ha realizado ajuste por correccién monetaria.

f Cuentas en moneda extranjera

Los saldos de las cuentas de activo y pasivo en moneda extranjera al cierre del ejercicio son
convertidos a sucres en base a las tasas de cambio vigentes a esa fecha.

Las diferencias de cambio efectivizadas y no efectivizadas al final del afio son registradas en
los resultados del ejercicio. Hasta el ejercicio 1998 la Comparita registraba la diferencia de
cambio contra la cuenta resultados. En 1999, en funcion de las normas emitidas por la
Superintendencia de Compafiias se activa parte de la diferencia de cambio contra los
resultados del ejercicio.

g Bienes en Arrendamiento Mercantil

Los cargos por concepto de arrendamiento mercantil ( leasing ) son imputados a los
resultados en base a su devengamiento.

h Resultados Acumulados

Las utilidades no distribuidas y pérdidas de afios anteriores existentes al inicio del periodo se
reexpresan en funcion de las normas de correccion monetaria, aplicando el indice de
correccion del 53% anual. Los aumentos o disminuciones del afio se ajustaron aplicando
porcentajes proporcionales.

Estados Financieros e Informe de Auditoria Independiente
Tecnocar C.A.
Pégina 10

SANC

7

243

ASOCIADOS g

y —Y




-~

La contrapartida de la correccién de los resultados acumulados es la cuenta de Reexpresion
Monetaria.

Reserva por revalorizacion del patrimonio

En funcién de las normas ecuatorianas de correccion monetaria ya citadas, se acreditan a esta
cuenta los ajustes de las cuentas patrimoniales de capital y reservas ( reserva por
revalorizacion del patrimonio inclusive ) de acuerdo con el siguiente procedimiento:

Los saldos al inicio del ejercicio se ajustaron aplicando el porcentaje de ajuste por inflacion
correspondiente a 1999, de 53%.

Los aumentos o disminuciones efectivos durante el ejercicio, se reexpresaron en base a los
porcentajes proporcionales.

El saldo de esta reserva no puede distribuirse como utilidad, pero puede ser capitalizado. La
contrapartida del ajuste es un débito a la cuenta de Reexpresion Monetaria.

Reexpresion Monetaria

Esta cuenta, incluida en el patrimonio, registra la contrapartida de los ajustes por reexpresion
de los activos no monetarios y del patrimonio y, por lo tanto, no estd sujeto a reexpresion, en
st.

Segiin lo establecido en las disposiciones legales vigentes, durante 1998 y 1999 se ha cargado
el saldo acreedor de la Reexpresion monetaria contra la cuenta Reserva por Revalorizacion
del patrimonio. El saldo acreedor de la Reexpresién monetaria, transferido a la cuenta
Reserva por revalorizacion del patrimonio, podrd ser capitalizado luego de retener un 20%
del valor capitalizado como impuesto a la renta.

Cambios Contables

A partir del ejercicio 1999, en el marco de la vigencia de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, la Compariia adopté el estado de flujos de efectivo, de aplicacion obligatoria
segiin la NEC No. 1, en reemplazo del estado de cambios en la posicion financiera, cuya
presentacion era permitida por la Superintendencia de Comparitas hasta el ejercicio 1998.

Nota 3 .- Posicién en Moneda Extranjera

La posicion neta en délares al 31 de diciembre de 1999 es como sigue:

Estados Financieros e Informe de Auditoria independiente
Tecnocar C.A.
Pégina 11

SANCI 7.

2

ASOCIADOS soge

y —N



Detalle
Bancos
Inversiones
Clientes Vehiculos
Deudores Varios
Anticipos a P_roveedores

Total de Activos en U$
Obligaciones Bancarias
Anticipo Clientes
Proveedores

Total pasivos en U$:

Posicion neta pasiva en U$:

Valor US$
4.442
152.873
47.797
1.421

6.992

213.525

42.486

173.178

7.167

222.831

(9.306)

Al 31 de diciembre de 1999 la tasa de cambio vigente en el mercado libre fue de S/. 20.525 por
cada délar de los Estados Unidos de Norteamérica. Durante enero del afio 2000 la cotizacion del
dolar se incremento hasta alcanzar un valor de S/. 25.000, lo cual implica una devaluacion del
sucre del 23% con respecto al 31 de diciembre de 1999.

Nota 4.- Inversiones Temporales

Un detalle de su composicion al 31 de diciembre de 1999, se presenta a continuacion:
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Descripcion US$ S/M.
IBanco de Machala 117,000 2,401,425
IFONDOS PICHINCHA-US$
[Fondo Premium 179 3,665
1Fondo Green 165 3,385
IFondo Green IT 2,063 42,338
|Fondo Green IIT 854 17,532
Subtotal 3,260 66,919
IFONDO PICHINCHA Moneda nacional
IFondo Real . 2,147
F‘ondo Dindmico 512,464
| Fondo Optimo 21
Subtotal 514,632
JCERTIFICADOS DE DEPOSITO REPROGRAMADOS
[Fondo Vision Inc. 9,889 202,972
Lincoln Bank 1,198 24,578
[Fondo Green I 15,788 324,049
| Fondélar 5,739 117,785
Subtotal 32,613 669,383
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 152,873 3,652,358
—=
Los certificados reprogramados corresponden bdsicamente a pagos recibidos de clientes como
parte de pago por ventas de vehiculos.
Estados Financieros e Informe de Auditoria Independiente
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Nota 5.- Cuentas por Cobrar Clientes

Al 31 de diciembre de 1999, las cuentas por cobrar clientes se presentan a continuacion:

Detalle Valor S|.m.
Clientes 37274.569
Provisién para Incobrables (89.161)
Total 37185.408

El movimiento de la provision para cuentas incobrables se presenta a continuacion:

Detalle Valor S/.m.
Saldo Inicial (60.686)
Provision durante el afio (28.475)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 (89.161)

Nota 6.- Anticipo a Proveedores

Constituye un monto de Sim. 143.403 entregado a Daewoo Motors para la compra de vehiculos
que no han sido facturados todavia.

Nota 7.- Deudores Varios

Los saldos de este rubro al 31 de diciembre de 1999 se detallan a continuacion:

Estados Financieros e Informe de Auditoria Independiente
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Detalle
Reclamos Garﬁntias Daewoo
Deudores Varios
Otras cuentas por cobrar

Total Otras cuentas por cobrar

Valor S/.m.
24534 ©
46.615

5.093

76.242

O Constituyen reclamos de garantias a Daewoo Motors por fallas en los repuestos, asi como
dinero entregado a los empleados como anticipo para la realizacién de gastos emergentes.

Nota 8.- Compaiiias Relacionadas

Al 31 de diciembre de 1999, este saldo esté pendiente de cobro a Proauto 'y corresponde a canon
anual de arriendo de local para exhibicién de vehiculos usados por sim. 555.13:" mds IVA,
arriendo parcial de un camion para transporte de mercaderias por s/ m. 201.000 mds IVA, y por
servicios de luz, agua, teléfono y seguros por s/m. 385.000 mds IVA.

No existen mds transacciones significativas registradas en resultados de la Compariia, que hayan
sido efectuadas con Compariias Relacionadas directamente.

Nota 9.- Pagos anticipados

Los saldos de los pagos anticipados al 31 de diciembre de 1999 se detallan a continuacién:

Detalle
Seguros anticipados
* Suscripciones

Mantenimiento Equipos

Total Pagos Anticipados

Estados Financieros e Informe de Auditoria independiente
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Nota 10.- Impuestos anticipados

Corresponden a retenciones en la fuente de afios anteriores, que se encuentran en trdmite de
devolucion ante el SRI mediante Trdmite 1999 08 17240.

Nota 11.- Inventarios

Los saldos de inventarios al 31 de diciembre de 1999 se detallan a continuacion:

Detalle Valor S/.m.

Neumdticos ' 421.878
Baterias . 668.141
Vehiculos 813.538
Repuestos 312,420
Mercaderias en Transito 375.780
(neumdticos)

Ropa-Zapatos Otros 1.506
Subtotal 2.593.262
Provision para inventarios obsoletos (10.100)
Total Inventarios 2.583.162

Nota 12.- Propiedades, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre de 1999 se compone de :

Estados Financieros e Informe de Auditoria Independiente
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Detalle

ACTIVO FLIO DEPRECIABLE

Costo y Revalorizacién
FEdificios e Instalaciones
Magquinaria y Fquipo
Muebles y enseres
Vehiculos

Herramientas

TOTAL COSTO
MENOS :

Propiedad y Equipos Neto :

Depreciacion Acumulada

Saldoal  Adiciones Bajas Reclasific.  Correccion Saldoal  Porcentajes
31/12/98 Monetaria 311299  Depreciacién
28,594 15,155 43,749 5%
261,009 62,790 (88,962) 117,289 352126  10%
382,425 14,519 (130,614) 137,349 403,679 10%
57,551 72,280 (19,684) 6,583 59,543 176273 20%
106,085 20,212 62,639 188936  20%
835664 169,801 (19684) (212,993 391,975 1,164,763

(331,317)  (114712) 205,561 (1534 (366,817)
504,347 55,089 (19,684) (7.432) 265,626 797,946

El cargo por depreciacion del aio fue de S/.m. 114.712

Al 31 de diciembre de 1999, la compafita mantiene vigentes tres contratos de arrendamiento
mercantil, de acuerdo con el siguiente detalle:

Bien asegurado

UPS y Copiadora

Equipo de Computacion

Fecha de

inicio

3/8/98

16/9/99

Fecha de

vencimiento

17/8/2000

US$ 392.88

US$ 633.30

Canon mensual

Al 31 de diciembre de 1999, la compafia registré dentro de gastos administrativos y de ventas un
total de s/m. 199.759 por cuotas de leasing canceladas durante el afio.

Nota 13.- Cargos Diferidos

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 1999 se presenta a continuacion:
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Cuentas Saldo al Adiciones Amortizacién Saldo al
31/12/98 31/12/99
Costo y Revalorizacion
Instalaciones y Adecuaciones 1,774,989 144,371 (310,752) 1,608,608
Licencias para Software 27,934 118,280 (26,936) 119,279
Herramientas Fungibles 3,327 (2,348) 979
Diferencia en cambio 1999 2,700,000 2,700,000
TOTAL: 1,506,250 2,962,651 (340,036) 4,428,866

La Compariia no registré la’ reexpresion monetaria de instalaciones y adecuaciones al 31 de

diciembre de 1999.

Nota 14.- Obligaciones Financieras

Las Obligaciones Financieras tanto en moneda nacional, como en moneda extranjera al 31 de

diciembre de 1999, se presentan a continuacion:

Detalle

Moneda nacional

Banco del Pichincha

Intereses por Pagar
Total Moneda nacional

Moneda Extranjera

Banco de Machala

Total Moneda extranjera

Total Obligaciones Financieras
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@ Corresponde a la operacién No. 6500119 otorgada por el Banco del Pichincha con

vencimiento el 19 de junio del ario 2000.

©® Constituyen cartas de crédito de importacién que se aperturaron para la compra de

Neumdticos por un valor de US$ 42.486.

Nota 15.- Cuentas por Pagar - Proveedores

Los saldos al 31 de diciembre de 1999, se presentan a continuacion:

Detalle Valor S/.m.
Proveedores locales 21.715
Proveedores vehiculos Daewoo (US$ 7.167) 147.092
Proveedores Repuestos Daewoo 96.944
Total Proveedores 265.752
Nota 16.- Anticipos de clientes
Al 31 de diciembre de 1999 su detalle es el siguiente:
Detalle Valor S/.m.
Consorcio del Pichincha 3.554.474 @
Sra. Ana Rodriguez, Anticipo Vehiculo 195.036
Otros menores 19.164
Total Proveedores 3°768.674
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@ Corresponde a anticipo recibido en Octubre 22 de 1999 por US$ 173.177,51 para futuras

compras.

Nota 17.- Acreedores Varios

Los saldos al 31 de diciembre de 1999, se presentan a continuacion:

Detalle Valor S/.m.

Segurquito 13.348
Marco Garcia 2.630
Picaval 3.525
Marcelo Garib 9.563
NovaEcuador 47.259
Angelica Rivas 6.115
Ramiro Castillo 6.832
Imatel , 9.030
Almesa 6.852
Otros menores 59.499

Total Varios Acreedores 166.653

Nota 18.- Pasivos Acumulados

Los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre de 1999, se presentan a continuacion:
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Detalle Valor S/.m.

Beneficios sociales
Décimo Tercer sueldo 6.897
Décimo cuarto sueldo 1.943
Décimo Quinto 1.349
Fondo de Reserva 23.369
Otras cuentas por pagar 1.802

Obligaciones IESS por pagar 13.541

Total: 48.901

El movimiento de las provisiones por beneficios sociales durante el ario, fue como sigue:

Detalle Valor S/.m.
Saldo al comienzo del afio 14.329
Pagos 91.931
Provisiones 111.162
Saldo al final de afio 33.558

Nota 18.- Situacion Tributaria
Conciliacion tributaria

Durante 1999 coexistieron dos ejercicios impositivos. El primero, de enero a abril en el cual se
suspendio en forma temporal el impuesto a la renta ya que se creo el impuesto del 1% a la
Circulacion de Capitales que lo sustituyé. El segundo ejercicio, de mayo a diciembre en que se
encuentra vigente la tarifa impositiva del 15% sobre las utilidades en la forma en que establece la
Ley, sin que se elimine el Impuesto a la Circulacion de Capitales creado para 1999.

La Compariia no calculé la provision para el pago 15% para los trabajadores por el periodo
terminado al 31 de diciembre de 1999 debido a que generd base imponible negativa.
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La Compafiia ha calculado la provision de impuesto a la renta de la siguiente forma:

Detalle Valor S/.m.
Utilidad del Ejercicio ( Mayo a Diciembre ) (48.785)
Mds Gastos no deducibles ( Mayo a Diciembre) 40.848
Menos Participacion a Trabajadores ( Mayo a
Diciembre )
Base de cdlculo de Impuesto a la Renta (7.937)

15% Impuesto a la Renta -

Tramites ante la autoridad tributaria e intervenciones fiscales

A la Compafiia no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha.

Nota 19.- Capital Social

El capital suscrito y pagado de Tecnocar C.A. al final de 1999 es de 4°120.000 acciones
ordinarias de valor nominal de S/. 1.000 cada una.

Nota 20.- Aportes para futura Capitalizacion

Corresponde a aportes recibidos en octubre y diciembre de 1999, del Consorcio del Pichincha
para aumentos de capital a realizarse en el afio 2.000. Los aportes se recibieron de acuerdo al
siguiente detalle:
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Detalle Valor S/.m.

Oct. 22/99 US$ 318.790 4°670.228
Oct. 22/99 US$ 158.031,93 2’338.873
Dic.22/99 US$ 107.000 1°926.000
TOTAL AL 31 de diciembre de 1999 8°935.101

Nota 21.- Reserva Legal
Segiin las normas societarias, la Compaiiia debe apropiar por lo menos un 10% de la utilidad

anual hasta completar un 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas, pero no puede ser repartida como utilidad.

Nota 22.- Reserva Revalorizacion del Patrimonio

El movimiento de esta cuenta a partir de los ajustes de las cuentas patrimoniales es el siguiente:

Detalle Valor S/.m.
Saldo al 31 de diciembre de 1998 1°849.938
Correccion Monetaria Patrimonio 3°956.074
Compensacion reexpresion monetaria (2°012.873)
Absorcion pérdidas acumuladas arios anteriores (3'793.139)

Saldo al 31 de diciembre de 1999 3°661.623

Nota 23.- Reexpresion Monetaria

Su composicion es como sigue:
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Detalle Valor S/.m.
Saldo al 31 de diciembre de 1998 B
Correccion Monetaria de:
Reserva Legal (2.906)
Reserva Facultativa (10.959)
Reserva Revalorizacion (980.467)
Capital Social (2°342.600)
Aporte Futura Capitalizacién (619.141)
Resultados Acumulados 1°410.620
Inventarios 266.956
Activos Fijos 265.624
Compensacion segiin lo dispuesto en la Ley 2°012.873

Saldo al 31 de diciembre de 1999 0

Nota 24.- Gastos Financieros

La composicion de esta cuenta al 31 de diciembre de 1999 es la siguiente:

Descripcion ENERO A ABRIL MAYO A DICIEMBRE TOTAL

Intereses y comisiones a Bancos y otros 409,038 300,585 709,623
Impuesto a la Circulacién de capitales 84,591 214,274 298,865
Cargos bancarios 229 88,490 88,719
[Intereses y mora bancarios 0 520,104 520,104
IDiferencia de cambio 1,130,937 779,211 1,910,148
fastos no deducibles 104 4,502 4,606

‘mpuesto al Patrimonio de Sociedades 0 36,346 36,346
Total al 31 de diciembre de 1999 1,624,899 1,943,512 3,568,410

Nota 25.- Otros Ingresos
La cuenta otros ingresos al 31 de diciembre de 1999 contiene cargos por los siguientes conceptos:
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Descripcion ENERO A ABRIL MAYO A DICIEMBRE TOTAL
lingresos Financleros 3,590 423,893 427,483
Utilidades (Pérdida) Activos 0 91,273 91,273
Otros Ingresos /] 1,247,787 1,247,787 K1)
intereses en inversiones de capital 11,813 0 11,813
Intereses bancarios 9,429 0 9,429
Utllidades Vanas 198 0 198
ngresos Varios 0 0 0
Intereses de mora 0 0 0
Otros : (1,748) 0 (1,7@
23,282 1,762,953 1,786,235

(1) Corresponde principalmente a valores cobrados en diciembre 31 de 1999 a Proauto por arriendos de local
para exhibicion de vehiculos usados, y otros conceptos.

Nota 26.- Cumplimiento de las medidas correctivas

En cumplimiento de la disposicién emitida por la Superintendencia de Compariias se informa que
la Empresa ha observado en sus aspectos importantes las recomendaciones de control interno
emitidas por los auditores externos en su revision de los estados financieros del afio 1998.

Nota 27.- Eventos Subsecuentes.

El dia 13 de marzo de 2000 se promulga la Ley para la Transformacion Econémica del Ecuador
la cual incluye reformas a la Ley de Régimen Monetario y Banco del Estado, en relacion a la
circulacién de délares de los Estados Unidos de América; reformas a la Ley General de
Instituciones del Sistema Financiero, Cédigo de Comercio, Ley de Hidrocarburos, Ley del Sector
Eléctrico, Ley Especial de Telecomunicaciones, Ley de Presupuestos del Sector Piiblico, Ley de
Contratacion Piiblica, Cédigo del Trabajo, entre otros cuerpos legales.

La Ley incluye ademds normas en relacién con la fijacion de tasas de interés mdximas para
operaciones activas y pasivas pactadas con anterioridad de la Ley, la reprogramacion de pasivos
y la disposicion de mantener la contabilidad de las Empresas en ddlares, en funcion de una nueva
Norma de Ecuatoriana de Contabilidad que al momento estd pendiente de emision.

A la fecha de este informe se discuten nuevas reformas a esta Ley.

A la fecha de la emision de los estados financieros no se conocen otros hechos o circunstancias
que en opinidn de la Administracion, puedan tener un efecto significativo sobre los estados
financieros.
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