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2.3. Conversión de la moneda extranjera -

i. Moneda funcional y de presentación

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de la Compañía se valoran utilizando la moneda del

entorno económico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados

financieros se presentan en (US$) Dólares de los Estados Unidos de América.

ii. Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos

de cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas

que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la

liquidación de estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambiodecierre de los activos

y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados.

2.4. Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depósitos o

inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo

inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

2.5. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento -

Corresponde a depósitos a plazo, cuyo vencimiento es mayora 90 días, desde la fecha de cierte.

2.6. Cuentas comerciales y otras por cobrar -

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no

derivados con pagosfijos o determinables, que no cotizan en un mercadoactivo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el

método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses

(incluyendo los intereses implícitos) si existieren, se reconocen como ingresos por intereses y se

calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto pata las cuentas por cobrar a corto plazo

cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El período de crédito promedio sobre

la venta de bienes es de 130días.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de probable

realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la probabilidad de

recuperación de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y ottas cuentas por cobrarse clasifican en activos corrientes,

excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera,

que se clasifican como activos no corrientes.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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2.7. Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son

valuados al promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado

en el giro normal de los negocios menos todos los costos necesarios para la venta.

Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición.

2.8. Activos fijos-

i) Medición en el momento del reconocimiento

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo.

El costo de activos fijos comprende su precio de adquisición más todos los costos

directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de

funcionamiento según lo previsto por la gerencia y la estimación inicial de cualquier

costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del

activo.

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registradas al costo menos la

depreciación acumulada y/o el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en

que se producen.

iii) Método de depreciación y vidasútiles

El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. Los

valores residuales, las vidas útiles y los métodos y tasas de depreciación de los activos se

revisan a cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente, de

corresponder.

A continuación se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas útiles

usadas en el cálculo de la depreciación:

Vida útil (en años

Edificios 30 y 35

Vehículos 5,8y9

Muebles y enseres y equipos de oficina 10

Equipos de computación 3

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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iv) Retiro o venta de activos fijos

Un componente de activos fijos o cualquier parte significativa del mismo reconocida

inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener

beneficios económicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida

resultante al momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el

ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el

estado de resultados cuando se da de baja el activo.

2.9. Activos intangibles —

i) Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la

amortización acumulada y/o cualquier pérdida por deterioro acumulada. La

amortización se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida útil

estimada.

Método de amortización y vidas útiles

La amortización de los activos intangibles se catga a resultados sobre sus vidas útiles

utilizando el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de

amortización son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en

el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida útil de un activo intangible es finita o indefinida, La vida útil de un activo

intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederá el

período de esos derechos peto puede set inferior, dependiendo del período a lo largo

del cual la entidad espera utilizar el activo. Se estima que el valor residual de todos los

activos intangibles de la Compañía son igual a cero.

A continuación se presentan el principal activo intangible:

Licencias y programas informáticos

Las licencias han sido concedidas para su uso. Las licencias otorgan una opción de

renovación en la medida en que la Compañía cumpla con las condicionesdela licencia,

en cuyo caso podrán ser renovadas. Actualmente, se considera que estas licencias tienen

una vida útil de tres años.

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informáticos se reconocen como

gasto a medida que se incurre en los mismos.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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iii) Retiro o venta de un activo intangible

Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja un activo intangible se miden como la

diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo,y

se reconocen en el estado de resultados cuando se da de baja el activo respectivo.

2.10. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles —

Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e

intangibles a fin de determinar si existe algún indicativo de que estos activos han sufrido alguna

pérdida por deterioro, En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de

determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible

estimar el importe tecuperable de un activo individual, la Compañía calcula el importe

recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se

identifica una base razonable y consistente de distribución, los activos comunes son también

asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo más

pequeño de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de

distabución razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida útil indefinida o todavía no disponibles para su uso son

sometidos a una comprobación de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia si existe

cualquier indicación de que podría haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor en

uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del

valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto querefleja las valoraciones

actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos específicos para el activo

para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que

su valor en libros, el valor en hbros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su

importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora

de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el

valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habría calculado si no se hubiera

reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en años

anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automáticamente en

resultados.

2.11. Acreedores comerciales —

Las cuentas con acreedores comerciales son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o

determinables, que no cotizan en un mercadoactivo.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo arnortizado utilizandoel

método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implícitos)

si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés

efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés

resultare inmaterial. El período de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30

días, periodo que ocasiona queel efecto de traer a costo amortizado sea no significativo.

2.12. Impuesto a la renta —

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y

el impuesto diferido.

i

ii.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada

durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de

ingresos O gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o

deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula

utilizandolas tasas fiscales aprobadas al final de cada período.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros

de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales

correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable, El pasivo por impuesto

diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se

reconocerá un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias

temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga

de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias

deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que

se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se

cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la

normativa tributaria, la reestimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos

diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce

en el resultado del período, excepto en la medida en que se relacione con partidas

pteviamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos

diferidos si, y sólo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la

autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta yla

Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberán reconocerse como ingreso o gasto, y ser

incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de unatransacción o

suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro tesultado integral o

directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del

resultado.

iii. Otros impuestos

Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, así como tetenciones de

impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de los pasivos por

impuestos corrientes.

2.13. Provisiones —

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o

implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que

desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y

puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación.

El importe reconocido corno provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario

para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las

incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo

estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de

dicho flujo de efectivo.

Cuandose espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para

caricelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente

cierto que se recibirá el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con

fiabilidad.

2.14. Beneficios a empleados —

i Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) a

cargo de la Compañía, es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito

Proyectada con base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en su totalidad en el otro resultado

integral en el periodo en el que ocurren. Los costos de los servicios pasados se reconocen

inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados.

ii. Participación a trabajadores

El 15% de la utilidad anual que la Compañía debe reconocer por concepto de

participación laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio

en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

iii. Bonificación a los ejecutivos

La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por bonos a sus principales ejecutivos. La

utilidad tomada como base para el cálculo de los bonosesla utilidad líquida.

2.15. Arriendos pagados por anticipado—

Los valores pagados para acceder a locales comerciales, en concepto de derecho de traspaso o

prima de acceso; se reconocen como activos por su costo de adquisición neto de su amortización

acumulada y de las pérdidas por deterioro, que en su caso hayan experimentado. Se amortizan

linealmente en la duración del respectivo contrato de arrendamiento.

2.16. Reconocimiento de ingresos —

Losingresos se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios económicos fluyan a

la Compañía y que los ingresos se puedan medir de manera fiable, independientemente del

momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la

contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier

descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. Los criterios

específicos de reconocimiento enumerados a continuación también deberán cumplirse para que

los ingresos sean reconocidos:

i. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando

se cumplen todas y cada una delas siguientes condiciones:

» la Compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,

derivados de la propiedad de los bienes;

>» la Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el

control efectivo sobre los mismos;

+ el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

Las notas son parte mtegrante de los Estados Financieros
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+ sea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la

transacción; y

+ los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos

con fiabilidad.

ii. Venta de servicios de publicidad

Los ingresos por publicidad se registran de acuerdo con su devengamiento.

iii. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al

capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que

iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida

esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo financiero sobre

el reconocimientoinicial.

Losingresos por intereses se incluyen en la línea de “ingresos financieros” en el estado de

resultadosintegrales.

2.17. Costos y Gastos —

Los costos stos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se teconocen a mediday 2 E
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se

registran en el período más cercanoen el que se conocen.

2.18. Costes por intereses —

Los costes por intereses se reconocen en resultados en el ejercicio en que se incurre en ellos.

2.19. Compensación de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco

los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida

por alguna norma y esta presentaciónsea el reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una normalegal,

contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se

presentan netos en resultados.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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2.20. Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medición posterior —

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación cuando se

observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas

condiciones requieren la entrega del activo durante un petíodo que generalmente está regulado

por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de

la transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con

cambiosen resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la

transacción se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo

amortizado o al valor razonable.

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías, a valor razonable con

cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos y

cuentas por cobrar. La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los

instrumentos financieros. La administración determina la clasificación de sus instrumentos

financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compañía mantiene básicamente préstamos y cuentas pot

cobrar.

i. Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagosfijos

o determinables, que no cotizan en un mercadoactivo. Se clasifican en activos corrientes,

excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación

financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por

cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

li. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no

derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administración de la

Compañía tiene la intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la

Compañía vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta

su vencimiento,la categoría completa se reclasificaría como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los costos de

transacción. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la

tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, reconociendo los ingresos por intereses

sobre una base de acumulación efectiva en los ingresos por inversionese intereses.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros 10
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Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con

vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación

financiera, que se clasifican como activos corrientes.

tii Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados pordeterioro al

final de cada período. Un activo financiero se considera deteriorado si, y solo si, existe

evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan

ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes

de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo

financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo

amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados

futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantías, descontados a la tasa de interés

efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se teduce por la pérdida por deterioro

directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros

se reduce a través de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una cuenta

comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina con cargo a la cuenta de provisión.

Ea recuperación posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos

contra la cuenta de provisión. Los cambios en el importe en kbros de la cuenta de

provisión se reconocen en el estado de resultados.

iv. Baja de un activo financiero

La Compañía dará de baja un activo financiero Únicamente cuando expiren los derechos

contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera

sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la

Compañía no transfiere mi retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la

Compañía reconocerá su participación en el activo yla obligación asociada por los valores

que tendría que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y

beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía

continuará reconociendo el activo financiero y también reconocerá un préstamo colateral

porlos ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la

sustancia del acuerdo contractual.
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i. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable

con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compañía

tenga un derecho incondicional a diferir su liquidación durante al menos 12 meses

después de la fecha del estado de situación financiera.

Á la fecha de los estados financieros, la Compañía mantiene únicamente pasivos

financieros medidos al costo amortizado.

ii. Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se

hayan incurrido en la transacción. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y

cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su

obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida

del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

iii. Baja de un pasivo financieto

La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen las

obligaciones de la Compañía.

iriumentos financieros

 

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el

importe neto en el estado de situación financiera, solamente si existe un derecho actual

legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intención de liquidarlos

por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultánea.

2.21. Distribución de dividendos —

La distribución de dividendos a los accionistas de la Televisión y Ventas TELEVENTS.A.se

reconoce como un pasivo en los estados financieros de la Compañía en el ejercicio en que se

apruebasu ejecución.

2.22. Partidas excepcionales —

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando es

necesario para proporcionar una comprensión adicional del rendimiento financiero de la

Compañía.
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2.23. Normasinternacionales emitidas aún no vigentes —

A continvación se enumeran las normas internacionales emitidas pero que no se encontraban en

vigencia a la fecha de emisión de los estados financieros de la Compañía. En este sentido, se

indican las Normas emitidas que la Compañía razonablemente prevé que resultarán aplicables en

el futuro. La Compañía tiene la intención de adoptat esas Normas cuando entren en vigencia.

NIC1 Presentación de los estados financieros

Presentación de partidas del estado de resultados integrales, los cambios en la Norma están

relacionados a la agrupación de las partidas presentadas en el estado de resultados integrales. Las

partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de resultados, en un periodo futuro podrían ser

presentadas separadamente de las partidas que nunca serán reclasificadas. La modificación afecta

solamente la presentación y no tiene impacto en la posición financiera de la Compañía o en su

rendimiento. La modificación se hará efectiva para los períodos anuales que empiecen el 1 de

julio de 2012.

NIIF 9 Instrumentosfinancieros: Clasificación y medición

La Norma tiene vigencia para los períodos anuales quese inicien a partir del 1 de enero de 2015.

Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 “Instrumentos financieros:

Reconocimiento y medición”, luego de un largo proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el

IASB emitió la NIIF 9 y las disposiciones de revelación transitorias. La NIIF 9 no requiere

reestructurar información comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se

efectúen revelaciones adicionales en la transición de la NIC 39 a la NIF 9. Las nuevas

revelaciones son requeridas a partir de la fecha de transición de la Compañía a esta NIF 9. La

Compañía evaluará su impacto final, cuando la norma final que incluya todas las revisiones sea

emitida.

NIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en la medición y reconocimiento de

gastos de beneficios definidos y beneficios por terminación

La enmienda principalmente requiere cambios en la presentación del costo del beneficio en el

estado de resultados integrales el cual deberá dividirse en: () el costo de las prestaciones

devengadas en el período actual (costo del servicio) y cambios en las prestaciones de servicios

(pasado-costo, los asentamientos yrecortes), y (11) los gastos financieros o ingresos. Además la

enmienda requiere cambio de mombre de las ganancias y pérdidas actuariales a “nuevas

mediciones”.

Incluye de igual manera consideraciones sobre las indemnizaciones por despido,las cuales están

relacionadasa la salida de flujos de efectivo por los costos de restructuración, con lo cual requiere

reevaluar el reconocimiento de las indemnizaciones voluntarias por despido. La enmienda no
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tiene impacto en la posición de la Compañía. La enmienda entrará en vigor para ejercicios que

comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

Otras normas emitidas pero que aún no se encontraban en vigencia a la fecha de emisión de los

estados financieros de la Compañía y que la gerencia de la Compañía prevé que no le serán

aplicables en el futuro, se resumen como sigue:

NIE Título Fecha de vigencia

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos Enero 1, 2013

(revisada en el 2011)

NIC 27 Estados financieros consolidados y separados Enero 1, 2013

(revisada en el 2011)

NIC 32 Compensación de activos y pasivos financieros Enero 1, 2014

NIC 34 Información financiera interna Enero1, 2013

NIIF 1 Préstamos del Gobierno Enero 1, 2013

NIF 7 Compensación de activos y pasivos financieros Enero1, 2013

NIF 10 Estados Financieros Consolidados Enero 1, 2013

NIF 11 Acuerdos conjuntos Enero 1, 2013

NIUF 12 Participaciones en Otras Entidades Enero1, 2013

NIF 13 Medición del Valor Razonable Enero1, 2013

CNITF 20 Costos de desmonte en la fase de producción en Enero 1, 2013

una minaa cielo abierto

NIC 16 Clasificación de equipo auxiliar Enero 1, 2013

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El saldo comprendelo siguiente:

 

.31 de Diciembre del..

2012 2011
(En U.S. dólares)

Caja Chica 8,680 8,380

Efectivo en tránsito (1) 23,205 109,244

Bancos 3,202,973 1,373,913

Inversiones financieras líquidas (2) 1,413 7,637

3,236,271 1,499,172

(1) Corresponde a las recaudaciones de dinero efectuadas en las cajas de los locales el día de cierre,

que serán depositadosal día siguiente.

(2) Al 31 de diciembre del 2012 corresponde a inversiones financieras líquidas depositadas en un

fondo administrado por FondosPichincha.
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NOTA 4- CUENTAS COMERCIALES Y OVRAS POR COBRAR
 

Undetalle de esta cuenta, fue como sigue:

..31 de Diciembre del..

2012 2011

(En U.S. dólares)

Clientes 19,008 225,338

Tarjetas de crédito 14,204,283 10,614,497

Partes relacionadas 0 155,784 128,921

Clientes crédito TVENTAS 187,748 -

Otras 115,030 142,060

Provisión para cuentas dudosas (6,732) (4,673)

Provisión por costo amortizado (280,762 246,407

Subtotal 14,394,359 10,859,736

Tarjetas de crédito largo plazo 1,021,252 987,443

Total corto plazo 13,373,107 9,872,293

(1) Ver Nota 19.

Los movimientos de la provisión para cuentas incobrables, fueron comosigue:

..31 de Diciembre del..

2012 2011

(En U.S. dólares)

Saldo inicial 4,673 4,673

Estimación del año 2,059 -

Saldo final 6,732 4,673

Los movimientos de la provisión por costo amortizado, fueron como sigue:

..31 de Diciembre del..

2012 2011

(En U.S. dólares)

Saldo inicial 246,407 -

Estimacióndel año (gasto financiero) 34,354 246,407

Saldo final 280,762 246,407
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NOTA 5- INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

«31 de Diciembredel..

2012 2041
(En U.S. dólares)

Mercaderías:

Belleza 799,092 786,853

Cocina 1,839,664 1,699,558

Deporte y Bienestar 2,374,444 1,425,006

Electrónica 1,373,206 1,073,718

Hogar 1,290,932 913,331

Otros 919,943 1,000,420

Menos:

Provisión de inventario por deterioro (36,398) 36,398

8,560,883 6,862,488

Importaciones en tránsito 920,653 2,079,820

9,481,536 8,942,308
 

Los movimientos de la provisión de inventario por deterioro, fueron como sigue:

«31 de Diciembredel..

2012 2011
(En U.S. dólares)

Saldo inicial, neto 36,398 -

Provisión del año - 36,398

Saldo final, neto 36,398 36,398
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NOTA 6 - OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue comosigue:

Préstamos empleados

Anticipo proveedores

Otras

Gastos anticipados

Arriendos pagados poranticipado

Garantía en locales

(Y Ver Nota 9

NOTA 7- ACTIVOS FIJOS

Undetalle de esta cuenta, fue comosigue:

Edificios

Mueblesy enseres

Vehículos

Equipos de computación

Equiposde oficina y otros

Adecuaciones en locales

Menos:

Depreciación acumulada

Terrenos

Total

..31 de Diciembre del..

2012 2011
(En U.S. dólares)

37,691 54,916

1,249,467 596,027
9,236 -

43,512 1,656

(1) 222,437 151,626

0 1,175 1,175

1,563,518 805,400

..31 de Diciembre del..

2012 2011

(En U.S. dólares)

917,000 917,000

57,980 56,296

702,500 484,612

655,330 592,768

414,047 335,948

3,169,124 2,334,052

5,915,981 4,720,676

(2,609,909 (1,942,049)

3,306,072 2,778,627

121,000

II
121,000

2,899,627
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Los movimientos de activos fijos, fueron como sigue:

..31 de Diciembre del..

2012 2011
(En U.S.dólares)

Saldo inicial, neto 2,899,627 2,229,495

Adiciones 753,564 839,323

Depreciación - gasto (226,119 (169,191)

Saldo final, neto 3,427,072 2,899,627

NOTA 8- ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2012 el saldo de esta cuenta se relaciona con las inversiones para la

implementación de un nuevo sistema de procesamiento contable de transacciones y atención en

puntos de venta.

Undetalle de esta cuenta, fue comosigue:

..31 de Diciembredel..

2012 2011

(En U.S. dólares)

Licencias y Programas 352,237 212,108

 

352,237 212,108

Menos:

Amortización acumulada (115,138 -

Total 237,100 212,108

Los movimientos de activos intangibles, fueron comosigue:

..31 de Diciembredel..

2012 2011
(En U.S. dólares)

Saldo inicial, neto 212,108 -

Adiciones, neto 134,444 212,108

Amortización, gasto (109,452) -

Saldo final, neto 237,100 212,108
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NOTA 9- ARRIENDOS PAGADOS POR ANTICIPADO Y OTROS

Undetalle de esta cuenta, fue como sigue:

Arriendos pagados poranticipado

Menos:

Amortización acumulada

Subsidiaria (Bixander)

Garantías en locales

Subtotal

Plazo
Arriendos pagados por anticipado

Garantía en locales

Subsidiaria (Bixander)

Total largo plazo

Total corto plazo

..31 de Diciembredel..

2012 2011

(En U.S. dólares)

2,020,405 1,801,693

(501,088 335,684)

1,519,317 1,466,009

(1 6,494 6,494
26,130 31,130

1,551,941 1,503,633

(1,296,881) (1,314,384)
(24,954) (29,954)

0 (6,494 (6,494

(1,328,329) (1,350,832)

223,612 152,801

(1) Al 31 de diciembre del 2012 el saldo de la cuenta corresponde al costo de la inversión en

la Compañía Bixander S.A. en la que se posee el 100%de la participación. A esa fecha,

esta subsidiaria se encuentra en liquidación.

Televisión y Ventas TELEVENT S.A. no presenta estados financieros consolidados,

comolo requieren las NITE, por la poca importancia relativa de esta inversión.

Los movimientos de otros activos, fueron como sigue:

Saldo inicial, neto

Adiciones

Amortización - gasto

Saldo final, neto

Las notas son parte integrante de los Estados Financteros

..31 de Diciembre del..

2012 2011
(En U.S. dólares)

1,503,633 1,063,488
213,112 1,105,690

(165,404) (665,545)

1,551,941 1,503,633
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NOTA 10 - IMPUESTOS
 

Pasivos del año corriente

Un resumen de pasivos y activos por impuestos corrientes es como sigue:

..31 de Diciembredel..

2012 2011

(En U.S. dólares)

Pasivospor impuestos corrientes
Impuesto a la renta por pagar 1,631,850 1,710,210

Impuesto al Valor agregado - IVA por pagar

y retenciones del IVA 584,706 50,126

Retenciones en la fuente de impuesto a la 1,022,581 631,545
renta por pagar

3,239,137 2,771,880
————_—_—— »>=>-_EIAHMIR>AAKXANAA.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Elgasto del impuesto a la renta incluye:

..31 de Diciembre del..

2012 2011

(En U.S. dólares)

Gasto del impuesto corriente 2,580,032 2,528,985

Gasto (ingreso) por impuesto diferido relacionado con el origen 89.721 (39,344)
y teverso de diferencias temporarias > *

Total gasto de impuestos 2,669,753 2,489,641

Unareconciliación entre la utilidad según estados financierosy la utilidad gravable, es como

sigue:

(Ver página siguiente)
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..31 de Diciembre del..

2012 2011

(En U.S. dólares)

Utilidad antes de impuesto a la renta 11,102,062 10,564,710

Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente 2,553,474 2,535,530

Efecto de gastos que no son deducibles al determinar la 57.785 38,784

utilidad gravable
Efectos de otras partidas conciliatorias (31,228) (45,329)

Efecto de diferencias temporarias 89,721 (39,344)

Gasto de impuesto a la renta reconocido en los 2,669,753 2,489,641

resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un

23% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 13% sobre las utilidades sujetas a

capitalización.

Las declaraciones de impuestos susceptibles de revisión corresponden a las de los años 2010 al

2012.

Saldo del impuesto diferido

Un resumen de los impuestos diferidos es como sigue:

..31 de Diciembre del..

2012 2011

(En U.S. dólares)

Impuestos diferidos

Activos por impuestosdiferidos 64,055 137,792

Pasivo por impuestos diferidos 51,018 35,035

Impuestos diferidos, netos 13,036 102,757
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Los movimientosde activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Año 2012

Deferencias temporarios

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios al valor neto derealización

Activosfijos

Obligaciones por beneficios definidos

Total

Año 2011

Diferencias temporarias

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios al valor neto derealización

Activosfijos

Obligaciones por beneficios definidos

Total

 

 

 

Saldos al Reconocido Saldos

comienzo en al fin

del año resultados del año

(En U.S. dólares)

22,143 (29,701) (7,558)
(504) 504 -

- (43,460) (43,460)
81,118 (17,064) 64,055

102,758 (89,721) 13,036

Saldos al Reconocido Saldos

comienzo en al fin

del año resultados del año

(En U.S. dólares)

(59,989) 82,131 22,143
9,647 (10,151) (504)

(51,856) 51,856 -
165,611 (84,493) 81,118

63,415 39,344 102,758
 

Aspectos tributarios de la Ley Orgánica de Redistribución de los Ingresos pata el Gasto

Social

Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 847 del día lunes 10 de diciembre del 2011 se

publicó la Ley Orgánica de Redistribución de los Ingresos para el Gasto Social, que pretende, a

través de una reforma tributaria, costear una parte del Bono de Desarrollo Humano — BDH que

será incrementado de US$ 35.00 a US$ 50.00 a partir del año 2013.

Las principales reformas tributarias que introduce la Ley son las detalladas a continuación:
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a. Anticipo de Impuesto a la Renta:

Las instituciones financieras pagarán el 3% de los ingresos gravables del ejercicio fiscal

anterior como anticipo de Impuesto a la Renta. Dicho anticipo podrá ser reducido

mediante Decreto Ejecutivo hasta en un porcentaje de 1% en casos debidamente

justificados.

b. Reinversión utilidades:

Se eliminó el beneficio de reducción de 10 puntos porcentuales a la tarifa del Impuesto a

la Renta de sociedades, cuandolas instituciones financieras reinviertan sus utilidades.

c. Impuesto al Valor Agregado (IVA) en Servicios Financieros:

Losservicios financieros serán gravados con el 12%de IVA.

d. Sigilo bancario:

Para fines de gestión, control, determinación y recaudación tributaria, se faculta al

Servicio de Rentas Internas — SRI a solicitar información a las instituciones financieras de

manera directa, sin trámite o intermediación alguna y en las condiciones y forma que la

Administración Tributaria así lo requiera.

La información entregada tendrá el carácter de reservada.

e. Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Enel caso de que los contribuyentes no hayan alcanzado a utilizar como crédito tributario

de Impuesto a la Renta, el ISD pagado por importaciones de materia prima, insumos y

bienes de capital dentro de los 5 años siguientes al pago, la Administración Tributaria,

previa solicitud dispondrá la devolución del impuesto mediante la emisión de una nota de
crédito libremente negociable en cualquier tiempo y que podrá ser utilizada para pagar el

Impuesto a la Renta dentro de los próximos 5 años.

f. Impuesto a los activos en el exterior:

Se incrementó la tarifa de este impuesto del 0.084%mensual al 0.25%que se aplica a los

fondos disponibles en entidades extranjeras y de inversiones. Para el caso de inversiones

en subsidiarias domiciliadas en paraísosfiscales la tarifa será del 0,35%.

Deigual manera,esta tarifa podrá ser reducida mediante Decreto Ejecutivo hasta el 0,1%.
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g- Fijación de salarios a administradores:

+ La Junta Bancaria será la entidad que fije el monto máximo de las remuneraciones de los

administradores y representantes legales de las instituciones financieras privadas.

NOTA 11- ACREEDORES COMERCIALES

Unresutnen de esta cuenta es comosigue:

«31 de Diciembre del..

2012 2011
(En U.S. dólares)

Proveedores 2,282,507 2,263,731

Partes relacionadas (1) 165,872 105,671

2,448,379 2,369,402
 

(1) Ver Nota 19.

NOTA 12- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES

FINANCIERAS

Corresponde a préstamo obtenido del Banco de la Producción Produbanco S.A., con una tasa

efectiva del 8.57% anual, con vencimiento en junio de 2013, garantizando con firma del

representante legal.

Adicionalmente con este banco se registran operaciones contingentes por US$150,000, porcartas

de crédito stand by y con vencimiento en mayo de 2013.

NOTA 13 - PROVISIONES

Un resumen delas provisiones como sigue:

.31 de Diciembredel..

2012 2011
(En U.S. dólares)

Participación a trabajadores 1,959,187 1,864,361

Beneficios sociales 140,115 124.857

Bonificación a ejecutivos (1) 770,981 744,503

2,870,283 2,733,721
 

(1) Ver nota 19
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Participación trabajadores

Deacuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar de las utilidades

anuales de la Compañía en un 15%.

Los movimientos de la provisión participación a trabajadores, fueron comosigue:

..-31 de Diciembre del...

2012 2011

(En U.S. dólares)

Saldo inicial 1,864,361 1,445,948

Provisión del año 1,959,187 1,864,361

Pagos efectuados (1,864,361 (1,445,948

Saldo final 1,959,187 1,864,361

 

NOTA 14- OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de los otros pasivos corrientes es comosigue:

..31 de Diciembre del..

2012 2011
(En U.S. dólares)

Seguridad social 79,405 69,326

Anticipo declientes 131,846 91,889

Otros acreedotes 355,377 238,781

Otras cuentas por pagar 307,705 29,830

Dividendos por pagar 709,150 -

1,583,483 429,826
 

 

NOTA 15 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es comosigue:

..31 de Diciembre del..

2012 2011

(En U.S. dólares)

Jubilación patronal 1,138,117 951,755

Bonificación por desahucio 238,808 196,338

1,376,925 1,148,094
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La compañía mantiene dos planes de beneficios definidos que cubren sustancialmente a todos sus

empleados, un resumen de estas obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

1. Jubilación patronal

Deacuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que porveinte años o más

hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser

jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición

de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientosen el valor presente de la obligación jubilación patronal, fueron como sigue:

...31 de diciembre del...

2012 2011

(En U.S. dólares)

Saldo inicial 951,755 781,136

Costo de los servicios del período corriente 152,185 93,174

Costosporintereses 44,524 36,954

Pérdida actuarial (ORI's) - 40,491

Pagos (10,347) -

Saldo final 1,138,117 951,755

2. Bonificación por desahucio

Deacuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación

laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el

25%de la última remuneración mensual por cada uno de los años de setvicio.

Los movimientos de la provisión por desahucio, fueron comosigue.

...31 de diciembre del...

2012 2011
(En U.S. dólares)

Saldo inicial 196,338 167,627

Costo de los servicios del período corriente 39,841 31,221

Costos por intereses 9,244 7,596

Pagos (6,615, (10,106

Saldo final 238,808 196,338

Loscálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios

definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 por un actuario independiente. El valor

presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual,
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iii.

solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar

el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Básicamente las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por pocos emisores de

tarjetas de crédito. La evaluación de crédito continua se realiza sobre la condición

financiera de las cuentas por cobrar.

La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ningún

cliente.

Riesgo de liquidez.- La Gerencia de la Compañía tiene la responsabilidad final por la

gestión de liquidez. La Gerencia de la Compañía ha establecido un marco de trabajo

apropiado para la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los

requerimientos de financiamiento a corto, mediano ylargo plazo, así como la gestión de

liquidez de la Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez mantemendo

inversiones a corto plazo y monitoreando continuamente los flujos de efectivo

proyectadosy reales.

Riesgo de capital.- La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en

capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a

sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuday patrimonio.

La Administración de la Compañía revisa la estructura de capital sobre una base

semestral. Como parte de esta revisión, el comité considera el costo del capital y los

riesgos asociados con cada clase de capital. Al 31 de diciembre del 2012, la Compañía no

mantiene deudas con bancos privados o compañías relacionadas.

Categorías de instrumentos financieros-

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañía comosigue:

..31 de diciembre del..

2012 2011

(En U.S. dólares)

Activos financieros

Costo amortizado:

Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas comerciales por cobrar

Cuentas cometciales y otras por cobrar

Pasivos financieros

Costo amortizado:

Acreedores comerciales

(1)
(2)
6)

(4)

3,236,271
13,373,107

1,021,252

17,630,630

3,219,360

3,219,360

1,499,172
9,872,293

987,443

12,358,909

3,113,905

3,113,905—
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fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los

beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la

fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de

servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos

beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incrementosalarial y

las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los

supuestos actuariales se registran en otro resultado integral.

La tasa de descuento utilizada para los cálculos de valor presente de beneficios definidos fue del

4%

NOTA16 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la

renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro

de un mismo período fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, están obligados

2 presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido

efectuadas a valores de plena competencia.

NOTA 17 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de riesgos financieros- En el curso normal de sus negocios y actividades de

financiamiento,la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden

afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en

consecuencia sus tesultados.

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por la

Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la

administración de la Compañía medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su

efecuvidad.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una

categorización y cuantificación de estos riesgos y una descripción de las medidas de mitigación

actualmente en uso porparte de la Compañía,si es el caso.

i. Riesgo en las tasas de interés.- La Compañía no se encuentra expuesta a riesgos en

tasas de interés debido a que no mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como

variables.

ii Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las partes

incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la

Compañía. La Compañía ha adoptado la política de únicamente involucrarse con partes
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()  VerNota 3

(2) Cuenta comercial por cobrar a corto plazo. Ver Nota 4

(3) Cuenta comercial y otras por cobrara largo plazo. Ver Nota 4

(4) Ver Nota 11

Valor razonable de los instrumentos financieros-

La Gerencia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros se

aproximan a su valor razonable.

NOTA18 - DETALLE DE GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y

VENTAS POR SU NATURALEZA

Undetalle de los gastos, fue como sigue:

..31 de diciembre del..

2012 2011

(En U.S. dólares)

Gastos de Administración:

Remuneraciones 1,957,882 1,331,391

Otros gastos del personal 1,017,146 1,195,559

Movilización 64,375 111,112

Servicios Básicos 64,011 112,472

Mantenimiento 76,192 94,040

Seguros - 5,420

Depreciación y amortización 178,730 153,681

Transportesy fletes 98,217 106,207

Arriendos 129,230 232,257

Anuncios 3,274 2,936

Combustible 1,406 7,860

Servicios prestados 301,020 215,484

Suministros y materiales 11,088 25,436

Contribuciones y tasas 91,172 120,238

Otros 424,415 161,884

4,418,138 3,875,976
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..31 de diciembre del..

2012 2011

(En U.S. dólares)

Gastos de Ventas:

Remuneraciones 1,630,579 2,022,641

Otros gastos del personal 1,049,570 546,468

Movilización 53,940 23,656

Servicios Básicos 199,486 211,261

Mantenimiento 320,751 95,647

Seguros 64,409 52,125

Depreciación y amortización 788,130 681,055

Transportes y fletes 92,816 83,026

Arriendos 1,326,984 921,118

Promoción y publicidad 700,893 827,533

Combustible 17,573.82 23,148.95

Servicios prestados 3,002,147 2,555,265

Suministros y materiales 137,081 106,209

Contribuciones y tasas 32,139 20,220

Comisionesa tarjetas de crédito 2,146,518 1,746,400

Otros 251,187 171,437

11,814,203 10,087,211

TOTAL ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 16,232,361 13,963,187
  

Gastos de Produccióny Televisión

Canales de Televisión 2,136,189 1,954,245

Producción en Estudio 1,467 >

Animación y Locución 176,683 146,510

Arrendamiento Equipo - 3,304

Cassetes y Cd Video 140 2,094

Mantenimiento del Set 3,774 1,898

Mantenimiento Equipo 2,867 2,699

Grabaciones Exteriores 332 131

Grabaciones en Set 11,531 20,534

Adecuación Set Producción 2,900 -

Producción Comerciales 24,200 12,250

TOTAL PRODUCCIÓN Y TELEVISIÓN 2,360,082 2,143,666
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NOTA 19 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES

RELACIONADAS

Transacciones comerciales

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los años

2012 y 2011 con partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas

a las compañías con socios y/o accionistas comunes,socios y funcionarios:

Undetalle, a continuación:

..31 de diciembre del..

2012 2011
(En U.S. dólares)

Supermercados La Favorita C. A.

Cuentas por cobrar: 155,784 128,921

Cuentas por pagar: 73,507 76,016

Ventas 226,563 63,879

Compras 516,819 1,028,954

Gastos y otros costos 762,117 769,309

Enrank Cia. Ltda.

Cuentas por pagar: 89,892 20,569

Ventas 193 -

Compras 2,418,437 1,208,382

Gastos de administración y ventas 11,340 9,832

Comercial Equipaggio Cía. Ltda

Cuentas por pagar: 2,472 -

Ventas 4,670 4,189

Compras 18,251 27,077

Gastos de administración y ventas 22 4,723

Richard Cabezas

Cuentas por pagar: - 9,086

Compras 53,359 31,457

Gastos de administración y ventas 3 21,069
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Compensación del personal clave de la gerencia

La compensación a los ejecutivos y otros miembros claves de la gerencia durante el año fuela

siguiente:

...31 de diciembre del...

2012 2011
(En U.S. dólares)

Beneficios a corto plazo 1,422,329 1,413,358

Beneficios definidos 200,923 174,070

Bonificación ejecutivos 770,981 744,503

2,394,233 2,331,931

La compensación de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento

de los individuos ylas tendencias del mercado.

Capital social

El capital social autorizado consiste de 4.395.000 acciones ordinarias y nominativas con un valor

unitario de un dólar de los Estados Unidos de Norteamérica.

Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 10%de su utilidad líquida anual sea apropiada

como reserva legal, hasta que ésta como mínimo alcance el 50%del capital suscrito y pagado.

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidación de la

Compañía, pero puedeser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentarel capital.

Reservafacultativay de capital

Constituyen valores transferidos de las cuentas reserva por revalorización del patrimonio y

reexpresión imonctaria originados en años anteriores. El saldo de esta cuenta no puede

distribuirse como dividendos en efectivo, pudiendo ser objeto de capitalización.

Resultados acumulados

Unresumendelas utilidades retenidas es comosigue:
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a SMARANAS,
PATA

20 24800 29% | ...31 de diciembredel...

lo APERADOR15 | 2012 2011
| CSUMO_A) (En U.S.dólares)
a

Utilidades retenidas- distribuibles 8,435,410 8,078,170

Resultados acumulados provenientes de la

adopción por primera vez de las NIIF (125,154) (125,154)

Otto resultado integral (108,678) (108,678)

8,201,577 7,844,338

 

Resultados acumuladosprovenientes de la adopciónporprimera vez; de las NIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las

NITEF. El saldo solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas

acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, sí las hubieren; utilizado en absorber

pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía.

NOTA21- CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2012, la Compañía ha sido demandada por ex colaboradores quienes están

reclamando indemnizaciones por un aproximado de US$40,000. De acuerdo con los asesores

legales aun no es posible determinar el monto que resulte como obligación de pago.

La Compañía mantiene cartas de crédito, a favor de proveedores del exterior por US$350,000,

pata garantizar importaciones.

NOTA 22 - HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO

SOBREELQUE SEINFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisión de estos estados financieros (08 de

febrero del 2013) no se produjeron eventos, que en la opinión de la administración de la

Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se

hayan revelado en los mismos.

NOTA 23 -APROBACIÓN DE LOS1ESTADOS FINANCIEROS

Losestadosfinancieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2012 hansido aprobados por

la Gerencia de la Compañía en febrero del 2013 y serán presentados a los Accionistas para su

aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados

por los Accionistas sin modificaciones.

Saadin Solak Fer AnaLucía Alvarez

Geregte Ns Y Contadora General

AJLALS, mA 7 4 (arasOr.
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