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TELEVISIÓNYVENTAS TELEVENT'S.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DEDICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones-

Televisión yVentas TeleventS.A. (en adelante la “Compañía”) es asociada de Corporación Favorita C.A.,

fue constituida en Quito, el 8 noviembre de 1988, e inscrita en el Registro Mercantil en enero de 1989.La
principalactividad de la Compañía es la comercialización de mercaderías a través de cualquier medio
televisivo y /o locales comerciales.

Situación económicadel país -

Duranteel 2017 la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación, sin embargo,
los precios de exportación del petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no
han recuperado niveles de años anteriores, lo cual continúa afectandola liquidez de ciertos sectores de la
economía del país.

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas,
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incrementodela inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarios,financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de
bonosdel Estado, obtención de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas.Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementó para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontó enjunio del 2017, a partir de noviembre deeste año se implementó un esquemade tasas
arancelarias para ciertos productos en función de los pesos de los productos importados.

La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas han originado efectos en
las operaciones de la Compañía tales como: las normas técnicas aplicadas al 80% de productos que
importadificultan su adquisición, dando comoresultado reducción de variedad y proveedores. La Ley de
comunicación que prohíbe el uso de material importado tanto en televisión como en material impreso,
redujo la eficiencia de los comerciales. Ante lo cual la Administración está adoptandolas siguientes
medidas: control minucioso en el gasto y optimización de recursos por departamento; búsqueda de nuevas
oportunidades en mercados que no habían sido explorados antes; implementación de un sistema de ventas
itinerantes con carpas móviles; ampliación de nuevas líneas de productos comolínea blanca; cambios en
los mecanismos de promoción con campañas constantes para mantenerla atención de los clientes, Todo
esto permitió que los resultados del ejercicio económico 2017 mejoren considerablemente, lo que permitió
afrontar las situaciones indicadas y continuar operando en formarentable.

Aprobación de estados financieros-

Los estados financieros de Televisión y Ventas Televent S.A., por el año terminadoel 31 de diciembre del
2017, han sido emitidos con la autorización de fecha 20 de marzo del 2018 porparte dela Gerente General de
la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su
aprobación definitiva.
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TELEVISIÓNYVENTASTELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuaciónse describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIFvigentes al 31 de diciembre del 2017 y
aplicadas de manera uniforme a todoslos años que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparación de estados financieros-

Los presentes estados financieros de la compañía han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas porel LASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explicita y sin
reservasdelas referidas normasinternacionales y aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se
presentan.

Losestadosfinancieros se han preparado básicamentebajoel criterio del costo histórico. La preparación
de los estados financieros conformea las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a
la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación delas políticas contables de la
Compañía.

Enla Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos parala elaboración de los estados financieros. Debidoa la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales puedendiferir de los montos
estimados por la Administración.

Conel objeto de uniformarla presentación de la agrupacióndeciertos rubros incluidos en los Estados
Financieros del 2017 conlos del año 2016, se han efectuadociertas reclasificaciones y/o agrupaciones en los

Estados Financieros del año 2017.

Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisión de los estados financieros, nuevas normas, modificacionese interpretaciones han
sido publicadas que todavía no han entrado en vigor y tampoco han sido adoptadas anticipadamente.
Estas son de aplicación obligatoria a parte de las fechas indicadas a continuación:
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NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Aplicación
obligatoria para

ejercicios iniciados
a partir de:

Norma Temo

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medición de una asociada o una em presa conjunta a su valor 1 de enero del 2018
razonable.

NIC 40 Enmiendasreferentes a transferencias de propiedades de inversión y que las mismas deben 1 de enero del 2018

realizarse cuando hay un cam bio demostrable en el uso del activo.

NIF 4 Enmiendas relacionadasa la eliminación de las exenciones a corto plazo para los 1 de enero del 2018
adoptantes por primera vezcon respecto a la NUF 7, la NIC 19 y la NUF 10.

NUF 2 Las enmiendas aclaran cómo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago 1 de enero del 2018
basadas en acciones,

NIF 4 Enmiendas a la NIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la aplicación de la NUF 9 1 de enero del 2018

(Instrumentos financieros),
NIF 9 Correspondea la revisión final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormentey 1 de enero del 2018

a la NIC 39 y sus guías de aplicación .

NUF 15 Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con 1 de enero del 2018

los clientes", esta norma reemplazará a la NIC 11 y 18.

CINIF22 Aclaración sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en lasque 1 de enero del 2018

existe una contraprestación denominada otasada en una moneda extranjera.

NIC 28 Aclaración sobreel registro a largo plazo de una inversión que no está aplicandoel valor 1 de enero del 2018
patrimonial proporcional.

NIF 16 Publicación de la norma "Arrendamientos "esta norma reemplazará a lo NIC 17. 1 de enero del 2018

NIF 9 Enmienda a la NUF 9 relacionada con las com pensaciones negativas de ciertas condiciones 1 de enero del 2018
de pagos adelantados.

CINIF 23 Interpretación que clarifica el reconocimiento y medición de las incertidum bres sobre 1 de enero del 2018
ciertos tratamientos de impuesto a la renta,

NIF 17 Noma que reemplazará a la NUF 4 "Contratos de Seguros ”. 1 de enero del 2018

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas y mejoras a las NIC y NIIFy las nuevas
publicacionesantes descritas, no tendrán un impactosignificativo en los estados financierosenel ejercicio
de su aplicación inicial.

Conrespectoa los efectos de la NIIF 9 y la NIIF 15, la Compañía ha realizado una evaluación global y, en
baselo establecido en las nuevas normas, sus aplicaciones no tendrán un impactosignificativo en los
estados financieros. Esto se basa principalmenteen el hecho de que las transacciones de venta no son
complejas en cuanto a la entrega del producto, descuentos y comisiones,y con respecto a la NIIF 9,el
rubro másrelevante, corresponde a cuentas por cobrary por pagar, se mantienen dentro de los plazos de
crédito definidos por la Administración sin rebasar los límites establecidos, lo cual no genera deterioro.

2.1.2 Moneda funcional y monedade presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico
primario dondeoperala entidad (moneda funcional). Los presentes estados financieros se expresan en
dólares estadounidenses, que es la moneda funcionaly la moneda de presentación de la Compañía.
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TELEVISIÓNYVENTASTELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dólares estadounidenses)

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluyeel efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, otras inversiones con vencimientosoriginales
de doce meses o menos.

2.3 Activosy pasivosfinancieros-

2.3.1. Clasificación -

La Compañíaclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamosy cuentas por cobrar” y “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de sus
activos y pasivos financierosa la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorías de
“préstamosy cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma,
la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas
características se explican a continuación:

Préstamosy cuentas por cobrar: Representadosen el estadodesituación financiera principalmente
porlas cuentas por cobrar comerciales a entidades emisorasdetarjeta de crédito, clientes empresariales y
compañías relacionadasy otras cuentas por cobrar a empleados. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercadoactivo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desdela fecha del estado desituación
financiera.

Activos mantenidos hasta su vencimiento: Representados principalmente porcertificados de
depósito a plazo, con pagosfijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administración tienela
intención positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen enel activo corriente,
comoparte del efectivo y equivalente de efectivo.

Otros pasivos financieros: Representadosenel estado desituación financiera porlas cuentas por
pagar (proveedores locales y del exterior, entidades relacionadas y otras cuentas por pagar). Se incluyen en
el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situación financiera que son clasificados como nocorrientes.

2.4 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento -

Televisión y Ventas Televent S.A. reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación
financiera a la fecha de la negociación y/o cuando se compromete a compraro venderel activo o pagarel
pasivo.
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TELEVISIÓNYVENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

Medicióninicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que, de ser significativo, es reconocido comoparte del activo o pasivo; siempre
queel activo o pasivo financiero no es designado comodevalor razonable a través de ganancias y pérdidas
y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimientoinicial la Compañía valoriza los mismos como
se describe a continuación:

Medición posterior-

a) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En específico, Televisión y Ventas TeleventS.A., presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(i) Cuentas por cobrar comerciales (tarjetas de crédito y débito): Estas cuentas corresponden a

los montos adeudados por entidades financieras emisorasde tarjetas de crédito y débito, por
la venta de productosa clientes al detalle mediante esta forma de pago. Los plazos para el
cobro son diversificados y dependen de las negociaciones con las entidades emisoras y van
desde pagos corrientes que el banco los efectúa dentro de los siguientes 15 días hasta pagos
diferidos a 12 meses con 3 meses de gracias los mismos que son canceladosde acuerdoa la
negociación. Si se esperan cobrar en un año o menosseclasifican comoactivos corrientes, de
lo contrario se presentan comoactivos no corrientes. Se presentan a su valor nominal, que es
equivalente a su costo amortizado menoslos cobros realizados.

(ii) Cuentas por cobrar comerciales (clientes y entidades relacionadas): Representadas
principalmente porla facturación de publicidad por las menciones que la Compañíarealiza
en su programa transmitido por televisión, se registran a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generanintereses y se recuperan hasta en 30 días.

b) Activos mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el métododeinterés efectivo. Los ingresos por intereses de inversiones
mantenidas a su vencimiento se reconocen en el estado de resultados en el rubro “Ingresos
financieros”, cuando se haestablecido el derecho de la Compañíaa percibirlos.

c) Otros pasivosfinancieros: Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado
aplicando el método deinterés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas
dentro deesta categoría:

i) Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior en el curso normaldel
negocio. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderashasta 120 días.

ii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Correspondena obligaciones de pago
principalmente por la compra de productos para la venta, con un plazo de pago de hasta 9o
días. No devenganintereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado. Los quetienen vencimiento mayor a 12 meses contadosa partir de la fecha del
estado de situación financiera son clasificados comonocorrientes.
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TELEVISIÓNYVENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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2.4.1 Deterioro de activos financieros-

La Compañía, establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuandoexiste
evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términosoriginales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizaciónfinanciera y la falta o
mora enlos pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrarse ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 la Compañíanoharegistrado deterioro de cuentas por cobrar comerciales.

2.4.2 Baja de activos y pasivos financieros-

2.5

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo si la
Compañía transfiereel activo a un tercerosin retener sustancialmentelos riesgos y beneficios del activo.
Unpasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inversionesen acciones-

Correspondena inversiones en acciones o participaciones en subsidiarias que la Compañía posee con el fin
de ejercer controlde la entidad receptora de la inversión. El control se obtiene cuando la Compañía posee
el poder para dirigir las políticas financieras y operativas de una entidad conel fin de obtenerbeneficios de
sus actividades. Las inversiones en acciones en asociadas, son mantenidas conel objeto de obtener

rendimientosfuturos.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias y asociadas son registradas al costo
menoscualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las
inversiones en acciones son reconocidos por la Compañía en los resultados de los estadosfinancieros en la
fecha en que la Compañía obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos.

Inventarios-

Los inventariosse registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menoslos gastos de
comercializacióny distribución.

El costo de los inventarios de mercaderías comprende los costos de compra/importación y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importación e impuesto la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

El saldo del rubro no excedeel valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en tránsito se presentanal costo de las facturas másotros cargos relacionados con la compra
oimportación.
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Propiedadesy equipo-

Las propiedadesy equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
pordeterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construccióndel activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
correspondena reparaciones o mantenimientoy son registrados en resultados cuando son incurridos.

Losterrenosno se deprecian,la depreciación de las propiedades y equipos, es calculada linealmente
basadaen la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentessignificativos identificables
que posean vidas útiles diferenciadas, y considera valores residuales para edificios y vehículos equivalentes
al 10% del costo. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La depreciación de las propiedades y equipos
se registran con cargo a los resultados del año.

Las vidas útiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años Valor residual

Edificios 30y 35 10%

Vehículos 8 10%

Muebles y equipos de oficina 10 -
Equipos de computación 3 -

Instalaciones y adecuaciones 5y10 -

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades y equipos, se calculan comparandolos ingresos
obtenidos, conel valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Intangibles

Se consideranactivos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia física susceptibles de ser
identificados individualmente, por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual. Son registrados al costo menosla amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La vida útil estimada y método de amortización son revisadosal final de cada año,siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Concesiones

Comprendeel pago porla concesión de un área comercial dentro de centros comerciales parael
funcionamiento de los puntosde venta, los cuales se amortizan bajo el métododelínearecta,
considerando el plazo de vigencia de los contratos.

de

Costos incurridos para la adquisición e implementación de los sistemas operativos, su amortización se la
realiza por el métodode línea recta dependiendodel tiempo estimado de uso del software o de los
contratos de vigencia de los mismos.
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Deterioro de activos no financieros (activos fijos e intangibles)-

Losactivos sujetos a depreciación (propiedades y equipo)y sujetos o no a amortización (intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventoso circunstancias que indican que podría no
recuperarsesu valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto enel que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan
a cada fechadecierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

Enel caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultadosdelejercicio.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compañía no ha registrado pérdidas pordeterioro de activos no
financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuestoa la renta del año comprendeel impuestoa la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce enel estado de resultados integrales, excepto cuandose trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuestoa la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el Impuesto por
pagarexigible. Las normastributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto mixto, de acuerdoa la
composición societaria de cada Compañía y su domicilio fiscal. Para los regímenes fiscales preferentes se
considera el 25%, en tanto que, para regímenes domiciliados en Ecuadorse aplicará el 22%; y en el caso de
quela participación societaria sea igual o menoral 50% se aplicará la tarifa del 25% porcentualmente de
las utilidades gravables, la cual se reduce en 10 puntos porcentuales silas utilidades son reinvertidas porel
contribuyente. Televisión y Ventas Televent S.A. aplica la tasa de 25% y 22% en 2017 (2016: 22% y 25%)
después del análisis realizado.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcióndelas cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableció que en caso de queel impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo,este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la norma querige la devolución de este anticipo.

Durante el 2017 y 2016 la Compañía registró como Impuesto a la renta corriente el impuesto causado,al
ser el mayor, comparadocon el anticipo mínimo del Impuestoa la renta.
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Impuestoa la renta diferido

El impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos, pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el
impuesto la renta diferido activo se realice o el impuestoa la renta pasivo se pague.
Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridadtributaria.

El impuestodiferido activo que se genera de los derechos por amortización de las pérdidas tributarias es
reconocido únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperarán enel tiempo.

Beneficios a los empleados-

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y
correspondenprincipalmentea:

) La participación los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta comoparte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria.

ii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada,

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente
en el Ecuador.

iv)  Bonoa ejecutivos: Se provisionan anualmente en función de los objetivos financieros y operativos
de la Compañía a nivel local, los mismos que equivalen al 5% dela utilidad, antes de participación a
trabajadores e impuestoa la renta.

Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal, desahucio):

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañíatiene un plan de
beneficio definido para jubilación patronal, normadoporlas leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminación laboral por desahucio

solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a
la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmentela provisión para jubilación patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos (resultados) del año
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representael valor presente de las
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obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontandolos flujos de
salida de efectivo a una tasa de 5.36% anual(2016: 5.44%), equivalente a la tasa promedio de los bonos de
alta calidad los Estados Unidos de América que están denominados en la misma monedaen la que los
beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximana los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables comoson, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los otros resultadosintegrales en el periodo en el que surgen. Los costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamenteen resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando parala
Compañía.

Provisiones corrientes -

En adición a lo quese describe en 2.11, Televisión y Ventas Televent S.A. registra provisiones cuando:(i) la
Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados,(ii)
es probable vaya a ser necesaria unasalida de recursos para liquidar la obligacióny (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimacióndela
Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligación.

Los conceptosporlos cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones de beneficios sociales a favor de sus empleados.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonioy se reconocen
comopasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social.

Reconocimiento de ingresos -

Ingresos ordinarios por venta de productos:

Los ingresos comprendenelvalor de la venta de productos, neto de impuestosa las ventas y descuentos.
Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios económicos
fluyan a la entidad enel futuro y la transacción cumple con criterios específicos por cada unadelas
actividades de la Compañía, comose describe más adelante.

Las ventas de la Compañía, correspondena la comercialización de artículos para el hogar portelevisión,
dichos productos son llevados hasta el consumidorfinal a través de su cadenade locales comerciales y call
center.
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Losingresos deestas líneas de negocio, que en su mayoría son al contado o mediante pago contarjeta de
crédito, se reconocen cuando la Compañía ha entregado los productos,el cliente ha aceptado los productos y
se ha recibido el efectivo del cliente o el voucher de pagaré. Los costos son aquellos relacionados con la
generación de estos ingresos, representados básicamente porel costo de los artículos adquiridos y vendidos.

Ingresos ordinarios por prestación de servicios:

Correspondena la prestación de servicios de publicidad los cuales son facturados en función de las
menciones de los productos de los proveedores que son realizadas durante la transmisión de los programas
semanales transmitidos portelevisión.

Ingr: r garantías extendida:

Televisión y Ventas Televent S.A. mantiene un servicio por garantías extendidas, que consiste en la entrega
de cobertura adicional a la garantía original sobre los bienes comercializados, la misma tiene una vigencia de
24 meses contadosa partir dela finalización de la cobertura de la garantía original del fabricante (un año).
Los términosy condiciones dela garantía extendida avalan las mismas condicionesde la garantía original y
excluye daños por variación devoltaje, ingreso de virus, daños ocasionados por desgaste normal.

Inicialmente se registran dentro del rubro Ingresos Diferidos y en la medida que transcurre el plazo de
vigencia son reconocidos en los ingresos del período.

ESTIMACIONESYCRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación deestados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice supuestos
que afectan los montosincluidos en estos estados financieros y sus notasrelacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia histórica, cambios
en la industria e información suministrada por fuentes externascalificadas. Sin embargo, los resultados
finales podríandiferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
gradodejuicio por parte de la administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Propiedades y equipo e intangibles: La determinacióndelas vidas útiles de depreciación de Activos
fijos y los plazos de amortización de los intangibles, se evalúan al cierre de cada año.

. Provisiones por beneficios a empleadoslargo plazo: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial
de jubilación patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Impuesto a la renta diferido: La Compañíaha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en librosy la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIF) se revertirán en el futuro.
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. Ingresos diferidos: Correspondea las ventas del servicio de Garantía extendida, inicialmentela
Compañía reconoce un pasivo poringreso diferido hasta que terminela garantía original del
proveedor, a partir del segundo año, la Compañía reconoceel ingreso proporcional hasta alcanzar la
cobertura de 24 meses.

ADMINISTRACIÓNDERIESGOS

Enel curso normalde las operaciones comerciales, Televisión y Ventas Televent S.A. considera que está
expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de desabastecimiento de
productos, así como reducciones de precio de venta de los mismos en el mercado ecuatoriano, que podrían
tener un impactoen los resultados integralesy el estado de situación de la Compañía.

La Compañía también está expuesta a los siguientes riesgos financieros:

. Riesgo de exposición a los cambiosenlas tasas de interés y tipos de cambio,riesgo país y riesgo
relacionado con los precios de los productos básicos;

. Riesgo decrédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueden llegar a ser insolventes.

. Riesgo deliquidez, riesgo de que la Compañía no sea capaz de cumplir con las obligaciones
asociadasa los pasivos financieros.

. Riesgos de carácter general.

Factoresde riesgo operacional

Las actividades de la Compañíala exponena los siguientes riesgos:

a) riesgo de demora y cumplimiento de entrega de las órdenes de pedido de inventarios por parte de sus
proveedores ocasionando pérdidas en ventas de producto.

b) riesgo de pérdida de inventario a lo largo de la cadenalogística de la Compañía desde que llega la
mercadería al país, hasta la entrega del producto enel cliente pasando porlas instalaciones de la
Compañía.

c) riesgo de obsolescencia de inventarios porfalta de gestión comercial debido a que parte del portafolio
de productos de la Compañía correspondea tecnología y la misma deja de ser novedosay se vuelve
obsoleta en corto tiempo.

Factores de riesgo financiero

La política de gestión de riesgo financiero de Televisión y Ventas Televent S.A. es coordinada a través de
directrices definidas por la Gerencia General, que para operar requiere que la Compañía cumpla conla
exigencia de algunos parámetros. En concreto, el uso de derivados se permite sólo para gestionarla
exposición de los flujos de efectivo, partidas del estado de situación financiera, componentes del estado de
resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de cambiode divisas. Las
transacciones especulativas no están permitidas para Televisión y Ventas Televent S.A.
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Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendoel riesgo de moneda,riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía.

(a) Riesgos de mercado -

La Ley de Control de Poder de Mercadoy de su respectivo reglamento, prohibió a las cadenas comerciales
recibir valores por beneficios de afiliados; esto obligó a la Compañía a establecer estrategias comerciales
para asegurarla fidelidad de susclientes. El Gobierno emitió medidas de control a las importaciones,
destacando la adopción de normastécnicas de calidad a través del INEN alcanzando a un sin número de
partidas; y estableció incrementos en salvaguardas como medida para mejorar la balanza comercial. Estas
medidas buscan apoyarlas iniciativas para el cambio de la Matriz Productiva vía sustitución de
importaciones. La Administración de la Compañía ha desarrollado diferentes planes de acción que le
permitieron minimizar los efectos de estas medidas.

(i) Riesgo de tipo de cambio -

Televisión y Ventas TeleventS.A. tiene una exposición limitada al riesgo cambiario debido a que las
comprasy ventas realizadas porlas operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan
casi exclusivamente en monedalocal (Dólar de los Estados Unidos de América).
Desdeel punto devista financiero,la política de la Compañía requiere que todas las líneas de
crédito bancarias y las inversionesde los activos líquidos sean realizadas en la monedalocalde la
Compañía.

(ii) Riesgo de precio-

La Compañía en Ecuadorse abastece de productos tecnológicos, provenientes de productores y
distribuidores directamente del mercado internacional, suscribiendo con LG, Sony, Samsung, entre
otros compromisos de abastecimiento en los cuales se fija mensualmente el precio o las condiciones de
compra en función de la evolución y proyección de los precios del mercadointernacional.

(b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depósitos en
bancose instituciones financieras, así comode la exposición al crédito de sus clientes que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e
instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyascalificaciones de riesgo independientes
determinenniveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo a las inversiones de la
Compañía.

Las ventasse realizan al contadoy a crédito a través de tarjetas de crédito, los plazos para el cobro son
diversificados y dependen delas negociaciones con las entidades emisoras y van desde pagoscorrientes
que el bancolos efectúa dentrodelos siguientes 15 días hasta pagos diferidos a 12 meses , esto conel fin de
reducir riesgos crediticios.
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Respecto a las instituciones financieras donde se mantieneel efectivo y sus equivalentesy las inversiones
en instrumentosfinancieros, generalmentede corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente
que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichascalificaciones deben ser como mínimo de
“ 5
AAA”.

(c) Riesgo de liquidez-

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses,

Los excedentesde efectivo mantenidos por la Compañía y saldos por encima del nivel requerido se colocan
en inversiones temporales de rentafija y renta variable en el sistema financiero local. El flujo existente lo
ha administrado comocapital de trabajo que es utilizado para pago de deudas de proveedoreslocales y del
exterior.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros remanentesa la fecha del estado de situación
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro sonlos flujos de efectivo no
descontados.

Menosde May ores

Al31 de diciembre de 2017 1año alaño

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 4,890,599 6,866

Compañías relacionadas por pagar 31,231 -

Alg1 de diciembre de 2016

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 4,188,166 8,263

Compañías relacionadas por pagar 91,639 -

Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrarel capital son el salvaguardar la capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantenerunaestructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.Este ratio se calcula
dividiendo la deudaneta parael capital total. De este indicador se puede determinarel origen de los
fondos para la operación de la Compañía.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de cada año fueronlos siguientes:

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar

Compañías relacionadas por pagar
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo

Deuda neta (efectivo disponible)

Total Patrimonio

Capital total

Ratio de apalancamiento

201

4,890,599

31,231
(1,726,306)

3,195,524

26,124,979

29,320,503

11%

2016
 

4,188,166

91,639
(1,001,390)

3,278,415

23,281,277

26,559,692

12%

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía presenta un nivel de endeudamiento mínimo,
concentrado principalmente en valores adeudados a sus proveedores de inventariosy servicios.

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentosfinancieros al cierre de
cadaejercicio:

 

 

 

 

 

2017 2016

Corriente Nocorriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 1726.306 - 1,001,390 -

Activos financieros medidos al costo amortizado

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 6,022,699 . 4,522,714 .

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 16.646,223 771,571 12.689.201 642.477

Cuentas por cobrar compañías relacionadas 15,543 - 231,018 -

Totalactivos financieros 24.530.771 17.571 18.444.323 642.477
—=—

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores y olras cuentas por pagar 4,890,599 6.866 3,188,166 8.263

Cuentas por pagar compañías relacionadas 31.231 - 91.639 -

Total pasivos financieros 4.921.830 6.866 3,279.805 8,261
 

Valor razonable de instrumentos financieros

El valoren libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales,
cuentas porpagar a entidadesrelacionadas, efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable
debido a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

201 2016

Efectivo en caja 7,780 8,040

Bancos (1) 1,718,526 993,350

1,726,306 1,001,390
EAS AA

(1 Comprendedepósitos a la vista principalmente en bancoslocales, con calificaciones de riesgo entre
AAAy AA+.

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTASU VENCIMIENTO

Unresumendelos activos financiero mantenidos hasta el vencimiento es comosigue:

 

Inversión Tasa 201 2016

Fondo de inversión FIDEVAL 3.37% 1,522,699 806,279
Inversión corriente Banco de Guay aquil 4.50% - 2,516,435

Inv ersión corriente Banco Solidario 6.25% 500,000 200,000

In versión corriente Banco Internacional 6.50% 2,000,000 -

Inversión corriente Banco Bolivariano 5.25% 2,000,000 -

Inversión corriente Banco Produbanco 4.00% - 1,000,000

6,022,699 4,522,714
ÁÑ2==>-

Correspondena inversiones encertificados de depósito en instituciones financieras locales con una tasa de
interés variable, con plazos que varían desde 9o hasta 360 días, tienen vencimientos hasta noviembre del

2018 (2016: hasta julio del 2017). Las instituciones financieras en donde se mantienelas inversiones
tienen una clasificación de crédito de AAA- y ningunodeestos activos se encuentra vencido o deteriorado.
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CUENTAS PORCOBRARCOMERCIALESYOTRAS CUENTAS PORCOBRAR

Composición:

Conceptos 2017

Tarjetas de crédito y débito (1)

Diners Club del Ecuador S.A.S.F 5,257,775

Banco Pichincha C.A. 4,703,011

Banco del Pacífico S.A. 2,373,225
Otras terjetas de crédito 3,390,821

15,724,832

Crédito empresarial
Clientes nacionales 198,279

Clientes exterior 9,876

208,155

Otras cuentas por cobrar

Anticipo proveedores 1,721,988

Préstam os em pleados 48,133
Cuentaspor cobrar - Otras 138,311

1,908,432

Provisión para cuentas dudosas (2) -

Costo Amortizado (3) (423,624)

17,417,794

2016

4,437,495
3,466,079
2,373,225
1,925,606

12,202,405

190,357
21,252

211,610

1,089,390
21,202

161,736

1,272,328

(4,386)

(350,278)

13,331,678AAA

(1) Agrupa todos los valores por cobrar a compañías emisoras detarjetas de crédito con las cuales la
Compañía mantiene suscritos convenios para que sus afiliados puedan realizar consumos e
n los distintos puntos de venta. Las cuentas por cobrarportarjetas de crédito y débito no se
encuentran vencidasni deterioradas.

(2) Enelaño 2017 y 2016 nose hanregistrado provisiones por cuentas incobrables.

Los movimientos del costo amortizado, fueron comosigue:

2017

Saldo inicial 350,278
Efecto en resultados del año 73,346

Saldo final 423,624
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La Administración de la Compañía considera y evalúa individualmente el riesgo de crédito de sus cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. A continuación se muestra un análisis de antigiiedad de los
saldos:

 

201 2016

Por vencer 3,174,765 18% 2,508,211 19%

Hasta 60 días 4,126,351 24% 3,027,611 23%

61 ago días 1,782,191 10% 1,298,320 10%
901180 días 3,535,940 20% 2,594,766 19%

Mas de 180días 4,798,547 28% 3,902,772 29%

17,417,794 13,331,678

La Administración de la Compañía,realizan una evaluación permanente de la recuperabilidad de la
cartera con base a un análisis de la antigijedad y la experiencia de incumplimiento dela contraparte y un
análisis de su posición financiera. Al 31 de diciembre del 2017, la Administración considera que no ha sido
necesaria la provisión para cuentas dudosasal no presentar cuentas por cobrar vencidas ni deterioradas.

Si bien la base declientes es larga e independiente, existe un riesgo limitado de concentracióna nivel de
cliente individual, debido a que un alto porcentaje de clientes paga con tarjetas de crédito por lo que, las
cuentas por cobrar se concentraneninstituciones financieras.

 

INVENTARIOS

Composición:

201 2016

Mercadería

Deporte y bienestar 1,855,862 1,708,359
Cocina 1,412,026 2,173,910
Hogar 1,207,788 1,487,697

Electrónica 573,666 547,437
Belleza 560,185 985,420
Salud y cuidado personal 455,200 828,300

Línea blanca 401,484 142,122

Repuestos 196,513 272,380
Otros 97,754 73,598

Material de oficina, suministros 87,065 77,899

Importaciones en tránsito 2,474,249 1,726,473
(-) Provisión por obsolecencia (18,468) (20,689)

2,542,846 1,783,683

Total inventarios 9,303,325 10,002,905
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11.

TELEVISIÓNYVENTASTELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

 

 

INTANGIBLES

Composición:

a Licencias de
Descripción Concesiones Software Total

Al 1 de enero del 2016

Costo Histórico 2,262,828 453,382 2,716,210

Amortización acumulada (1,105,137) (384,615) (1,489,752)

Valor en libros 1,157,691 68,767 1,226,458

Movimiento 2016
Adiciones 104,113 - 104,113

Amortización (218,559) (35,965) (254,524)

Valor en libros (114,446) (35,965) (150,411)

Al 31 de diciembredel 2016
Costo Histórico 2,366,941 453,382 2,820,323

Amortización acumulada (1,323,696) (420,580) (1,744,276)

Valor en libros 1,043,245 32,802 1,076,047

Movimiento 2017

Adiciones - 72,871 72,871
Bajas, costo (405,260) - (405,260)
Baja amortización 405,260 - 405,260
Amortización (225,711) (42,283) (267,994)

Valor en libros (225,711) 30,588 (195,123)

Al 31 de diciembre del 2017

Costo Histórico 2,366,941 526,253 2,893,194
Amortización acumulada (1,549,407) (462,863) (2,012,270)

Valor en libros 817,534 63,390 880,924
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12.

13.

a)

b)

TELEVISIÓNYVENTAS TELEVENTS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresados en dólares estadounidenses)

CUENTA PORPAGARA PROVEEDORESYOTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición:

Proveedores locales (1)
Proveedores del exterior

Dividendos por pagar
Garantia Comisionistas

Otras cuentas por pagar
 

 

(1) Corresponde unabase larga e independiente de proveedores, existe un riesgo limitado de
concentración debido a su diversificación.

IMPUESTOSA LA RENTA CORRIENTEY DIFERIDO

Composición impuestos corrientes:

Im puestos anticipados

Im puesto al Valor agregado - IVA por crédito tributario

Retenciones en la fuente de im puesto al valor agregado IVA

Im puestos por pagar

Impuesto al Valor agregado - IVA por pagar y retenciones del IVA

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar

Impuesto a la renta

La composición del Impuestoa la renta esel siguiente:

Im puesto la renta corriente

Im puesto a la renta corriente años anteriores

Impuesto la renta diferido
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1,708,697

 

 

201 2016

3,548,906 2,599,786
436,346 617,178
51,164 51,164

412,470 385,206

441,713 534,832

4,890,599 4,188,166

2017 2016

431,411 560,970

41,851 59,280

473,262 620,250

833,147 872,155

80,520 170,860

913,667 1,043,015

2017 2016

1,697,277 1,069,915

2,748 a
(31,328) 24,003

1,093,918



c)

(d)

(e)

TELEVISIÓNYVENTASTELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresados en dólares estadounidenses)
 

Conciliación contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuaciónse detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminadosal
31 de diciembre de cada año:

 

 

 

 

201 201

Utilidad del año antes de participación
laboral e Impuestoa la renta 8,258,272 4,983,484

Menos - Participación a los trabajadores (1,238,741) (786,866)

Utilidad antes de Impuesto a la renta 7,019,531 4,196,618
Más- Gastos no deducibles (1) 448,509 618,502

Basetributaria 7,468,040 4,815,120
Tasa impositiva 23% 22%

Impuestoa la renta corriente (2) 1,697,277 1,069,915
 

(1) Incluye principalmenteel bonode ejecutivos por US$434,700 (2016: US$262,289).

(2) Incluye el cálculo del 25% de tasa impositiva sobre la base tributaria de US$1,810,253 y el 22% de
tasa impositiva sobre la base tributaria de US$5,657,788 con base a la composición accionaria del
24,24% en paraíso fiscales y el 75,76% en no paraísos fiscales

Determinación del Impuesto a la renta por pagar

Al 31 de diciembre de cada año,es el siguiente:

 

2017 2016

Impuestoa la renta causado 1,697,277 1,069,915
(Menos) Retenciones en la fuente (951,086) (791,928)

Provisión de Im puesto a la renta 746,191 277,987

Impuestoa la renta diferido

El análisis de impuesto diferido activo es el siguiente:

201 2016
 

Im puesto diferido activo que se recuperará después de 12 meses 113,750 82,422
AAA

El movimiento dela cuenta impuesto la renta diferido activo es el siguiente:
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TELEVISIÓNYVENTASTELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017

(Expresados en dólares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuestoa la renta diferido activo es el siguiente:

Al1 de enero del 2016

 

 

 

106,425

Créditos a resultados por im puesto diferido (24,003)

A131 de diciembre del 2016 82,422

Créditos a resultados por im puesto diferido 31,328

Al 31 de diciembre del 2017 113,750

El movimiento del impuestoa la renta diferido sin considerar compensaciónesel siguiente:

Deterioro de

cuentas por Propiedades,
cobrar e maquinaria y

inventarios equipo Total

Im puesto diferido activo:

Al 1 de enero del 2016 84,405 (34,906) 56,926 106,425

(Crédito) a resultados por im puesto diferido (1,983) 34,906 (56,926) (24,003)

Al 31 de diciembre del 2016 82,422 - 82,422

(Crédito) a resultados por im puesto diferido 31,328 - 31,328

Al 31 de diciem bre del 2017 113,750 - 113,750
 

Larelación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos por los años terminadosal 31 de
diciembre de cada año se muestra a continuación:

2017

Utilidad del año antes de Im puesto a la renta 7,019,531

Tasa im positiva vigente 23%

Impuesto a la renta 1,595,343

Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no

deducibles al calcular la ganancia fiscal

Más- Gastos no deducibles 101,934

Im puesto a la renta causado 1,697,277

Im puesto a la renta corriente años anteriores 42,748

Im puesto a la renta diferido (31,328)

Gasto Im puesto a la renta del año 1,708,697

Tasa efectiva 24.34%

Página 32 de 40

2016
 

4,196,618

22%

932,484

137,431

1,069,915

24,003

1,093,918——

26.07%
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TELEVISIÓNYVENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresadosen dólares estadounidenses)

Situación fiscal -

Los años 2014 al 2017, se encuentran abiertos a revisión fiscal por parte de las autoridades correspondientes,

Legislación sobre Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita
porparte de la Compañía un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000.Se incluye
comoparte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes dejunio del 2018 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaración de Impuestoa la renta anual declare las operacionesde activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administración de la Compañía efectuó un análisis y determinó que las operaciones realizadas con
partes relacionadas no superan el importe acumulado mencionado.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicó la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía,
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la
Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.150.

Las principales reformas que entrarán en vigencia en el 2018, están relacionadas conlos siguientes
aspectos:

Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Aumentodela tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraísosfiscales, regímenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposición,la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación.

Cambiosenlos criterios para la reducción detarifa de IR porla reinversión deutilidades. La
reducción dela tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el montode utilidades reinvertidas,
aplicaría únicamentea: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquena la
producción debienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de
componentenacional, y; iii) aquellas sociedades de turismoreceptivo.

Reduccióndetarifa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores
habituales del 3% enla tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicará siempre que en el correspondienteejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuestoa la Renta pagadoy el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Así tambiénpara el cálculo del anticipo del Impuesto a
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15.

TELEVISIÓNYVENTASTELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dólares estadounidenses)

la Rentase excluiría los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13? y 14” remuneración,así
comoaportes patronales al seguro social obligatorio. Estos rubros sí formaban parte del cálculo del
anticipo.

Disminución del monto parala obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado parala obligatoriedad de utilizar a cualquier
institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pagoelectrónico.

Se establece la devolución ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

La Administración de la Compañía ha evaluado dichas reformas y considera que no tendrá impactos
significativos en las operaciones de Televisión y Ventas Televent S.A.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

 

 

 

 

Composición:

Saldos al Pagosy /o Saldos al
iniciodelaño Incrementos utilizaciones. final del año

Año2017
Beneficios sociales (1) 239,827 1,684,565 1,658,161 266,231

Participación de trabajadores en las utilidades 786,866 1,238,741 786,866 1,238,741
Bonificación a ejecutivos 262,289 434,700 262,289 434,700

1,288,981 3,358,006 2,707,315 1,939,672

Año2016
Beneficios sociales (1) 251,735 1,674,416 1,686,324 239,827

Participación de trabajadores en las utilidades 1,278,588 786,866 1,278,588 786,866

Bonificación a ejecutivos 428,340 262,289 428,340 262,289

1,958,663 2,723,571 3,393,252 1,288,981= ==
 

(1) Corresponde principalmente aporte patronal por pagar al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
décimo tercery cuarto sueldos, fondo de reservasy vacaciones.

SALDOSYTRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumendelos principales saldos y transacciones realizadas durante los años 2017 al
2016 con compañíasrelacionadas:
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TELEVISIÓN YVENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresados en dólares estadounidenses)

(a) Saldos mantenidos con compañías relacionadas

 

Relación 201 2016

Cuentas por cobrar - comerciales:

Comercial Ky wi S.A. Relacionada 8,724 2,016
Comokhogar S.A. Relacionada 1,966 -

Corporación Favorita C.A. Relacionada 124,853 222,371

Bebelandia S.A. Relacionada - 239

Village Plaza S.A. VIPLAZA Relacionada - 6,392

135,543 231,018AA AS

Compañías relacionadas por pagar:

Bebelandia S.A. Relacionada 787 -

Cirkwitos S.A. Relacionada 593 1,323

Comercial EquipagioS.A. Relacionada 129 -

Comercial Ky wi S.A. Relacionada 767 278
Corporación Favorita C.A. Relacionada 564 4,319

Flexiplast S.A. Relacionada 28,391 5,039
Wrt World Enterprises Relacionada - 80,680

31,231 91,639

Los saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas no devengan intereses y tienen plazos definidos de
cobro y/o pago de 30días.

(b) Transacciones con compañías relacionadas

Las principales transacciones con compañías relacionadas son:

 

 

 

Relación 201 2016

Ventas de mercadería:

AudioautoS.A. Relacionada 61 -
Comercial EquipagioS.A. Relacionada - 561
Comercial KywiS.A. Relacionada 21457 13,645

Comohogar S.A. Relacionada 22818 16,769

Corporación Favorita C.A. Relacionada 2659 67.944

Flexiplast S.A. Relacionada 61 -

Fundación Dejemos Huellas Relacionada 440 42
Fundación Niños Con Futuro Relacionada 131 -

Fundación su Cam bio por el Cam bio Relacionada 59

Inversión y Desarrollo Invede S.A. Relacionada 229

Maxipan S.A. Relacionada 1279 1,728

Misterbooks S.A. Relacionada 78 176
Pollo Favorito S.A. Pofasa Relacionada > -
Cabezas Brolley Richard Antony Relacionada 4485 -
Tatoo Cía. Ltda. Relacionada -

53,757 101,115

Otros se: jos cobrados:

Comercial EquipagioS.A. Relacionada 3,532 1,065

Corporación Favorita C.A. Relacionada 27,265 27,493
Cirkwitos S.A. Relacionada -

 

 

35,797 28.558
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TELEVISIÓNYVENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dólares estadounidenses)

 

Relación 20t 2016

Compras inventario:

Bebelandia S.A. Relacionada 11,864 7,651

CabezasBrolley Richard Antony Relacionada 16,147 17,294
Cirkwitos S.A. Relacionada 393 1,209

Comercial EquipagioS.A. Relacionada 15,165 19,831

Comercial Ky wi S.A. Relacionada 14,535 24,880

Comohogar S.A. Relacionada 1,447 194

Corporación Favorita C.A, Relacionada 55,598 703,093
Enrank Cía Ltda. Relacionada 650,256 408,183

Flexiplast S.A. Relacionada 176,952 100,436
Misterbooks S.A. Relacionada - 9

Tventas Paraguay S.A. Relacionada - 3,952

WRT World Enterprises Relacionada 1,148,463 804,467

2,090,818 2,091,208

Servicios administrativos pagados:

Asfinec S.A. Relacionada 126,000 126,000

Comercial EquipagioS.A. Relacionada 914 -
Comercial Ky wi S.A. Relacionada 12,105 6,709

Corporación Favorita C.A. Relacionada 135,635 587,163

Enrank Cía. Ltda. Relacionada 1,669 767

Flexiplast S.A. Relacionada 884 -

Fundacion Dejemos Huellas Relacionada 9,960 9,940

Inversión y Desarrollo Invede S.A. Relacionada 18,206 6,313

Peñaherrera Wright Alfredo Ricardo Relacionada 72 3,286

Arriendos pagados:

Corporación Favorita C.A. Relacionada 703.614 247,777

Enrank Cía. Ltda. Relacionada 10,800 12,165

Im porpoint S.A. Relacionada 90,311 93,478

Inversión y Desarrollo Invede S.A. Relacionada 60,426 69,177

Village Plaza S.A. VIPLAZA Relacionada - 22,829

865,151 445,426
Total operaciones con compañías relacionadas 3,350,966 3,406,486

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Administración de la Compañía no ha otorgado ningún tipo de
garantías a sus compañías relacionadas.

Remuneracionesdel personal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye como miembrosclave a la Gerencia Generaly sus gerencias de
las diferentes áreas de la empresa. Los costos por remuneraciones de los miembros del personal clave de la
gerencia se detallan a continuación:
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TELEVISIÓN YVENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROS

POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresados en dólares estadounidenses)

 

2017 2016

Beneficios al corto plazo 680,026 665,735

Beneficios definidos 380,868 359,385

Bonificación Ejecutivos 434,700 262,289

1,495,595 1,287,408
 

PROVISIONES PARA BENEFICIOSA EMPLEADOS

El movimiento dela provisión porjubilación patronal y desahucioen el pasivo hasido el siguiente:

Jubilación
 

 

 

 

 

 

 

Desahucio Total

201 2016 20917 2016 201 2016

Ala de enero 712,695 954,638 372,061 383,505 1,084,756 1,338,143
Costo por servicios corrientes 92,598 187,931 451433 64,356 138,031 252,288
Costo por intereses 28,468 25,465 15,255 13,427 43,723 38,892

Reducciones/ Utilizaciones (57,732) (104,037) (26,783) (34,206) (84,514) (138,243)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida (27,694) (351,303) (5,174) (55,021) (32,868) (406.324)

Al 31 de diciembre 748,334 712,695 400,794 372,061 1,149,128 1,084,756

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubilación Desahucio Total

2017 2016 2017 201 2016

Costo par servicios corriente 92,598 187,931 45,433 138,031 252,287
Costo por intereses 28,468 25,465 15,255 43,723 38,892

Reducciones / Utilizaciones (57,732) (104,037) - (57,732) (104,037)

Al 31 de diciembre 63,333 109,359 60,689 124,022 187,142

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron:

201 2016

Tasa de descuento 5.36% 5.44%

Tasa de incremento salarial 1.37% 1.64%

Tasa de incremento de pensiones -

Tabla de mortalidad e invalidez (1)

Tasa de rotación (media) 4.25%

TMIESS 2002 TMIESS 2002

11.01%

(1) Correspondena las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en
el año 2002.

CAPITALSOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende
4,395,000 acciones ordinarias de un valor nominal de US$1,00 cada una.
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TELEVISIÓNYVENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresadosen dólares estadounidenses)

DIVIDENDOS DECLARADOS

Duranteel 2017, la Compañía declaró dividendos a sus accionistas por US$ 2,500,000 (2016:
US$3,500,000).

RESERVASYRESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdoconla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Esta reserva es constituida con las utilidades de años anteriores y es de libre disponibilidad, previa disposición
de la Junta General de Accionistas de la Compañía. Véase estado de cambiosen el patrimonio.

de

Este rubro incluye los saldos provenientes del proceso de conversión de los registros contables de sucres a
dólares estadounidensesrealizado porexigencia legal al 31 de marzo del 2000. La Reserva de capital no
está disponible para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado
y es reintegrable a los accionistasal liquidarse la Compañía.

Resultados acumulados

Losresultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y
cumpliendolas disposiciones normativasaplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensancon la
Reservalegal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los
accionistas.
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TELEVISIÓNYVENTAS TELEVENTS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2017
(Expresados en dólares estadounidenses)

COSTOSY GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201

Costo de productos vendidos

Costo de Producción y Televisión

Remuneraciones

Otros gastos de Personal

Arriendos

Servicios Básicos

Mantenimiento

Contribuciones y Otras Tasas

Comisiones en ventas

Publicidad
Honorarios

Comisión Tarjetas de Crédito

Amortizaciones

Depreciaciones

Otros gastos

2016
 

Costo de productos vendidos

Costo de Producción y Televisión

Remuneraciones

Otros gastos de Personal

Arriendos

Servicios Básicos

Mantenimiento

Contribuciones y Otras Tasas

Comisiones en ventas

Publicidad

Honorarios

Comisión Tarjetas de Crédito

Amortizaciones

Depreciaciones

Otros gastos
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Costo de productos Gastos de Gastos de

vendidos ventas administración Total

40,492,108 - - 40,492,108

2,159,251 - - 2,159,251
- 1,771,909 1,335,212 3,107,121

- 1,719,358 1,588,741 3,308,099
- 1,050,130 50,022 1,100,152

- 150,710 79,334 230,044
. 154,294 48,761 203,055
- 108,740 71,405 180,145

- 2,972,140 - 2,972,140
- 660,022 - 660,022

z > 59,733 59,733

- 1,405,088 - 1,405,088
- 519,111 68,728 587,839

z 93,612 59,983 153,595
- 712,348 492,621 1,204,969

42,651,359 11,317,462 3,854,540 57,823,361

33,231,813 - - 33,231,813
2,081,489 - - 2,081,489

- 1,639,100 1,334,522 2,973,622
S 1,312,110 1,379,646 2,691,756

- 1,102,021 65,630 1,167,651
- 158,948 82,904 241,852

- 114,253 2,571 166,824

e 115,777 283,457 399,234
a 2,463,554 - 2,463,554
- 681,042 - 681,042

- a 63,931 63,931

- 1,275,495 - 1,275,495
a 601,853 54,053 254,524
- 161,649 67,672 630,703

- 660,487 466,799 1,127,286

35,313,302 10,286,289 3,851,185 49,450,776
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TELEVISIÓN YVENTASTELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en dólares estadounidenses)

PRINCIPALES COMPROMISOS

Los compromisos más importantes de la Compañía, al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se detallan a
continuación:

Contrato de uso de arrendamiento.-

Los arrendamientos operativos se relacionan con arrendamientos de locales cuyos períodos de arrendamiento
son de 5 a 13 años. La entidad no tiene la opción de comprarlos locales arrendadosa la fecha de expiración de
los períodos de arrendamiento.

Contrato de comisión mercantil.-

La compañía designa un comisionista comosu representante, en determinadaárea geográfica, para la
venta de sus productos a cambio de una comisión sobreel total de las ventas brutas mensuales. Los
comisionistas entregan una garantía monetaria para garantizar el cumplimiento del contrato, que al 31 de
diciembre del 2017 asciende a US$412,470 (2016: US$385,206).

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieranrevelación.
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