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TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

Television y Ventas Televent S.A. (en adelante la “Compaiiia”) es asociada de Corporacién Favorita C.A.,
fue constituida en Quito, el 8 noviembre de 1988, e inscrita en el Registro Mercantil en enero de 1989.La
principal actividad de la Compaiiia es la comercializacion de mercaderias a través de cualquier medio
televisivo y /o locales comerciales.

Situacion econémica del pais -

Durante el 2017 la situacién econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacién, sin embargo,
los precios de exportacion del petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no

han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual continia afectando la liquidez de ciertos sectores de la
economia del pais.

Las autoridades continiian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de
bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implement6 para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implement6 un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas han originado efectos en
las operaciones de la Compaiiia tales como: las normas técnicas aplicadas al 80% de productos que
importa dificultan su adquisicién, dando como resultado reduccion de variedad y proveedores. La Ley de
comunicacién que prohibe el uso de material importado tanto en television como en material impreso,
redujo la eficiencia de los comerciales. Ante lo cual la Administracién esti adoptando las siguientes
medidas: control minucioso en el gasto y optimizacion de recursos por departamento; bisqueda de nuevas
oportunidades en mercados que no habian sido explorados antes; implementacién de un sistema de ventas
itinerantes con carpas méviles; ampliacién de nuevas lineas de productos como linea blanca; cambios en
los mecanismos de promocion con campaiias constantes para mantener la atencién de los clientes. Todo
esto permitio que los resultados del ejercicio econémico 2017 mejoren considerablemente, lo que permitié
afrontar las situaciones indicadas y continuar operando en forma rentable.

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros de Televisién y Ventas Televent S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre del
2017, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 20 de marzo del 2018 por parte dela Gerente General de

la Compaiiia y posteriormente serin puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bisicamente bajo el criterio del costo histérico. La preparacion
de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a

la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compaiiia.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Con el objeto de uniformar la presentacion de la agrupacion de ciertos rubros incluidos en los Estados
Financieros del 2017 con los del aiio 2016, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones en los
Estados Financieros del afio 2017.

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisién de los estados financieros, nuevas normas, modificaciones e interpretaciones han

sido publicadas que todavia no han entrado en vigor y tampoco han sido adoptadas anticipadamente.
Estas son de aplicacion obligatoria a parte de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacion
obligntoria para
cjercicios inicindos

a partir de:
Norma Tema

NIC 28 Mcjoras relacionadas con la medicion de una nsociado o una em presa conjunta a su valor 1 de enerodel 2018
razonable,

NIC 40 Enmiendas refercntes a transferencias de propiedades de inversion y que las mismas deben 1 deenerodel 2018
realizarse cuando hay un cambio demostrable en ¢l uso del activo.

NIIF ¢ Enmiendas relacionadas o la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los 1 de enerodel 2018
adoptantes por primera vezcon respectoa la NIIF 7, la NIC19 y la NlIF 10,

NIIF 2 Las enmicndas aclaran céomo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago 1 de encrodel 2018
basadas en acciones.

NIIF 4 Enmiendasa la NIIF 4 "Contratos de seguros " relativasa la apliencién de la NIIF9 1 de enerodel 2018
(Instrumentos financieros),

NIIF 9 Corresponde a la revisién final de la NIIF 9, que reem plaza las publicadas anteriormentey 1 deenerodel 2018
ala NIC 39 y susgulas de aplicacién .

NIIF15 Publicaocion de la norma "Reconocim iento de logs ingresos procedentes de los contratos con 1 de enerodel 2018
log clientes *, estn norma reemplazard a la NIC11 ¥ 18,

CINITF22  Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjern o partes de transaccionesen lasque 1 deenerodel 2018
existe una contraprestacién denominada o tasada en una moneda extranjera.

NIC 28 Aclaracion sobre ¢l registroa largo plazo de una inversion que no esta aplicando ¢l valor 1 deenerodel 2018
patrimonial propercional.

NIIF16 Publicacion de ln norma "Arrendamicentos " ¢sta norma reem plazacd a lo NIC17. 1 de enerodel 2018

NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las com pensaciones negativas de ciertas condiciones 1 deenerodel 2018
de pagos adelantados,

CINIIFz23  Interpretacion que clarifica ¢l reconocimientoy medicion de lasincertidum bres sobre 1 deenerodel 2018
ciertos tratamientos de im puestoa la renta.

NIUF17 Noma que reemplazara a la NIIF 4 "Contralos de Seguros ™. 1 deencrodel 2018

La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas y mejoras a las NIC y NIIF y las nuevas
publicaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacion inicial.

Con respecto a los efectos de la NIIF g y la NIIF 15, la Compaiiia ha realizado una evaluacion global y, en
base lo establecido en las nuevas normas, sus aplicaciones no tendrin un impacto significativo en los
estados financieros. Esto se basa principalmente en el hecho de que las transacciones de venta no son
complejas en cuanto a la entrega del producto, descuentos y comisiones, y con respecto a la NIIF g, el
rubro mas relevante, corresponde a cuentas por cobrar y por pagar, se mantienen dentro de los plazos de
crédito definidos por la Administracion sin rebasar los limites establecidos, lo cual no genera deterioro.

2.1.2 Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico

primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los presentes estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.
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2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones con vencimientos originales
de doce meses o menos.

2.3 Activosy pasivos financieros -

2.3.1.Clasificacion -

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma,
la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera principalmente

por las cuentas por cobrar comerciales a entidades emisoras de tarjeta de crédito, clientes empresariales y
compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar a empleados. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

Activos mantenidos hasta su vencimiento: Representados principalmente por certificados de
depésito a plazo, con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administracién tiene la
intencion positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo corriente,
como parte del efectivo y equivalente de efectivo.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por
pagar (proveedores locales y del exterior, entidades relacionadas y otras cuentas por pagar). Se incluyen en
el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera que son clasificados como no corrientes.

2.4 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

Television y Ventas Televent S.A. reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion

financiera a la fecha de la negociacion y/o cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.
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Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas

y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

e #

Medicion posterior -

a)

b)

c)

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, Television y Ventas Televent S.A., presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales (tarjetas de crédito v débito): Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por entidades financieras emisoras de tarjetas de crédito y débito, por
la venta de productos a clientes al detalle mediante esta forma de pago. Los plazos para el
cobro son diversificados y dependen de las negociaciones con las entidades emisoras y van
desde pagos corrientes que el banco los efectiia dentro de los siguientes 15 dias hasta pagos
diferidos a 12 meses con 3 meses de gracias los mismos que son cancelados de acuerdo a la
negociacion. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de
lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se presentan a su valor nominal, que es
equivalente a su costo amortizado menos los cobros realizados.

(ii) Cuentas por cobrar comerciales {clientes y entidades relacionadag): Representadas
principalmente por la facturacion de publicidad por las menciones que la Compaiiia realiza
en su programa transmitido por television, se registran a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan hasta en 30 dias.

Activos mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Los ingresos por intereses de inversiones
mantenidas a su vencimiento se reconocen en el estado de resultados en el rubro “Ingresos
financieros”, cuando se ha establecido el derecho de la Compaiiia a percibirlos.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar proveedores y ofras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior en el curso normal del
negocio. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 120 dias.

ii)  Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de productos para la venta, con un plazo de pago de hasta 9o
dias. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado. Los que tienen vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera son clasificados como no corrientes.
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2.4.1 Deterioro de activos financieros -

La Compaiiia, establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 la Compaiiia no ha registrado deterioro de cuentas por cobrar comerciales.

2.4.2 Baja de activos y pasivos financieros -

2.

5

6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liguidado.

Inversiones en acciones -

Corresponden a inversiones en acciones o participaciones en subsidiarias que la Compaiiia posee con el fin
de ejercer control de la entidad receptora de la inversion. El control se obtiene cuando la Compaiiia posee
el poder para dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de

sus actividades. Las inversiones en acciones en asociadas, son mantenidas con el objeto de obtener
rendimientos futuros.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias y asociadas son registradas al costo
menos cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las
inversiones en acciones son reconocidos por la Compaiiia en los resultados de los estados financieros en la
fecha en que la Compaiiia obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacién y distribucion.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacién y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacion e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la compra
o importacion.
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Propiedades y equipo -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccion del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian, la depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida 1til estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables
que posean vidas utiles diferenciadas, y considera valores residuales para edificios y vehiculos equivalentes
al 10% del costo. Las estimaciones de vidas titiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La depreciacion de las propiedades y equipos
se registran con cargo a los resultados del aiio.

Las vidas ttiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios Valor residual
Edificios 30y 35 10%
Vehicules 8 10%
Muebles y equipos de oficina 10 -
Equipos de computacion 3 -
Instalaciones y adecuaciones 5y 10 -

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos, con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser
identificados individualmente, por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual. Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La vida 1itil estimada y método de amortizacion son revisados ai final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Concesiones

Comprende el pago por la concesion de un area comercial dentro de centros comerciales para el
funcionamiento de los puntos de venta, los cuales se amortizan bajo el método de linea recta,
considerando el plazo de vigencia de los contratos.

Licencias de software

Costos incurridos para la adquisicién e implementacion de los sistemas operativos, su amortizacion se la

realiza por el método de linea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los
contratos de vigencia de los mismos.
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Deterioro de activos no financieros (activos fijos e intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipo) y sujetos o no a amortizacion (intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeifios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan
a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compaiiia no ha registrado pérdidas por deterioro de activos no
financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el Impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto mixto, de acuerdo ala
composicién societaria de cada Compaiiia y su domicilio fiscal. Para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25%, en tanto que, para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%; y en el caso de
que la participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente de
las utilidades gravables, la cual se reduce en 10 puntos porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el

contribuyente. Televisién y Ventas Televent S.A. aplica la tasa de 25% y 22% en 2017 (2016: 22% y 25%)
después del anilisis realizado.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2017 y 2016 la Compaiiia registré como Impuesto a la renta corriente el impuesto causado, al
ser el mayor, comparado con el anticipo minimo del Impuesto a la renta.
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Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos, pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacion de las pérdidas tributarias es
reconocido inicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperarin en el tiempo.

Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria.

ii)  Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada,

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

iv)  Bonoa ejecutivos: Se provisionan anualmente en funci6n de los objetivos financieros y operativos
de la Compaiiia a nivel local, 1os mismos que equivalen al 5% de la utilidad, antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal, desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la altima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base en estudios actuariales

practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos (resultados) del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
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obligaciones a 1a fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 5.36% anual(2016: 5.44%), equivalente a la tasa promedio de los bonos de
alta calidad los Estados Unidos de América que estin denominados en la misma moneda en la que los

beneficios serin pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones corrientes -

En adicion a lo que se describe en 2.11, Television y Ventas Televent S.A. registra provisiones cuando: (i) la
Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii)
es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisiéon son la mejor estimacién de la

Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligacién.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones de beneficios sociales a favor de sus empleados.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social.

Reconocimiento de ingresos -

Ingresos ordinarios por venta de productos:

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuestos a las ventas y descuentos.
Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios econémicos
fluyan a la entidad en el futuro y la transaccion cumple con criterios especificos por cada una de las
actividades de la Compaiiia, como se describe mis adelante,

Las ventas de la Compaiiia, corresponden a la comercializacién de articulos para el hogar por television,

dichos productos son llevados hasta el consumidor final a través de su cadena de locales comerciales y call
center.
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Los ingresos de estas lineas de negocio, que en su mayoria son al contado o mediante pago con tarjeta de
crédito, se reconocen cuando la Compaiiia ha entregado los productos, el cliente ha aceptado los productos y
se ha recibido el efectivo del cliente o el voucher de pagaré. Los costos son aquellos relacionados con la
generacion de estos ingresos, representados basicamente por el costo de los articulos adquiridos y vendidos.

Ingresos ordinarios por restacion de servicios:

Corresponden a la prestacion de servicios de publicidad los cuales son facturados en funcién de las

menciones de los productos de los proveedores que son realizadas durante la transmision de los programas
semanales transmitidos por television.

Ingr r garantias extendida,

Television y Ventas Televent S.A. mantiene un servicio por garantias extendidas, que consiste en la entrega
de cobertura adicional a la garantia original sobre los bienes comercializados, la misma tiene una vigencia de
24 meses contados a partir dela finalizacion de la cobertura de la garantia original del fabricante (un afio).
Los términos y condiciones de la garantia extendida avalan las mismas condiciones de la garantia original y
excluye dafios por variacién de voltaje, ingreso de virus, dafios ocasionados por desgaste normal.

Inicialmente se registran dentro del rubro Ingresos Diferidos y en la medida que transcurre el plazo de
vigencia son reconocidos en los ingresos del periodo.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios
en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Propiedades y equipo e intangibles: La determinacioén de las vidas atiles de depreciacién de Activos
fijos y los plazos de amortizacion de los intangibles, se evaliian al cierre de cada afio.

. Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial
de jubilacion patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertirin en el futuro.
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. Ingresos diferidos: Corresponde a las ventas del servicio de Garantia extendida, inicialmente la
Compaiiia reconoce un pasivo por ingreso diferido hasta que termine la garantia original del

proveedor, a partir del segundo aiio, la Compaiiia reconoce el ingreso proporcional hasta alcanzar la
cobertura de 24 meses.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Television y Ventas Televent S.A. considera que esti
expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de desabastecimiento de
productos, asi como reducciones de precio de venta de los mismos en el mercado ecuatoriano, que podrian
tener un impacto en los resultados integrales y el estado de situacién de la Compaiiia.

La Compaiiia también estd expuesta a los siguientes riesgos financieros:

. Riesgo de exposicion a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo pais y riesgo
relacionado con los precios de los productos bésicos;

. Riesgo de erédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueden llegar a ser insolventes.

. Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compaiiia no sea capaz de cumplir con las obligaciones

asociadas a los pasivos financieros.
® Riesgos de cardcter general.
Factores de riesgo operacional
Las actividades de la Compaiiia la exponen a los siguientes riesgos:

a) riesgo de demora y cumplimiento de entrega de las 6rdenes de pedido de inventarios por parte de sus
proveedores ocasionando pérdidas en ventas de producto.

b) riesgo de pérdida de inventario a lo largo de la cadena logistica de la Compaiiia desde que llega la

mercaderia al pais, hasta la entrega del producto en el cliente pasando por las instalaciones de la
Compaiiia.

c) riesgo de obsolescencia de inventarios por falta de gestion comercial debido a que parte del portafolio

de productos de la Compaiiia corresponde a tecnologia y la misma deja de ser novedosa y se vuelve
obsoleta en corto tiempo.

Factores de riesgo financiero

La politica de gestion de riesgo financiero de Televisién y Ventas Televent S.A. es coordinada a través de
directrices definidas por la Gerencia General, que para operar requiere que la Compaiiia cumpla con la
exigencia de algunos parametros. En concreto, el uso de derivados se permite sélo para gestionar la
exposicion de los flujos de efectivo, partidas del estado de situacion financiera, componentes del estado de
resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de cambio de divisas. Las
transacciones especulativas no estan permitidas para Television y Ventas Televent S.A,
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Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

{a) Riesgos de mercado -

La Ley de Control de Poder de Mercado y de su respectivo reglamento, prohibio a las cadenas comerciales
recibir valores por beneficios de afiliados; esto obligd a la Compaiiia a establecer estrategias comerciales
para asegurar la fidelidad de sus clientes. El Gobierno emitié medidas de control a las importaciones,
destacando la adopcion de normas técnicas de calidad a través del INEN aleanzando a un sin niimero de
partidas; y estableci6 incrementos en salvaguardas como medida para mejorar la balanza comercial. Estas
medidas buscan apoyar las iniciativas para el cambio de la Matriz Productiva via sustitucion de
importaciones. La Administracién de la Compaiiia ha desarrollado diferentes planes de accion que le
permitieron minimizar los efectos de estas medidas.

(i)  Riesgo de tipo de cambio -

Television y Ventas Televent S.A. tiene una exposicion limitada al riesgo cambiario debido a que las
compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan
casi exclusivamente en moneda local (Délar de los Estados Unidos de América).

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compaiiia requiere que todas las lineas de
crédito bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local de la
Compaiiia.

(ii) Riesgo de precio -

La Compaiiia en Ecuador se abastece de productos tecnolégicos, provenientes de productores y
distribuidores directamente del mercado internacional, suscribiendo con LG, Sony, Samsung, entre
otros compromisos de abastecimiento en los cuales se fija mensualmente el precio o las condiciones de
compra en funcién de la evolucion y proyeccion de los precios del mercado internacional.

(b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depdsitos en
bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de sus clientes que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e
instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes

determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinimica y respaldo a las inversiones de la
Compaiiia.

Las ventas se realizan al contado y a crédito a través de tarjetas de crédito, los plazos para el cobro son
diversificados y dependen de las negociaciones con las entidades emisoras y van desde pagos corrientes

que el banco los efectia dentro de los siguientes 15 dias hasta pagos diferidos a 12 meses , esto con el fin de
reducir riesgos crediticios.
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Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes y las inversiones
en instrumentos financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente

que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de
[ ”
AAA-T,

(c) Riesgo deliquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para

administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del nivel requerido se colocan
en inversiones temporales de renta fija y renta variable en el sistema financiero local. El flujo existente lo

ha administrado como capital de trabajo que es utilizado para pago de deudas de proveedores locales y del
exterior.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros remanentes a la fecha del estado de situacion

financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados.

Menos de May ores
Al31 de diciembrede2017 1 aiio a1 afio
Cuentas por pagar a proveedoresy otras cuentas por pagar 4,890,599 6,866
Com paiiias relacionadas por pagar 31,231 -
Al31 dediciembrede2016
Cuentas por pagar a proveedoresy otras cuentas por pagar 4,188,166 8,263
Com paiiias relacionadas por pagar 91,639 -

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de continuar como
empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula

dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el origen de los
fondos para la operacion de la Compaiiia.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de cada afio fueron los siguientes:

201 2016

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 4,890,599 4,188,166
Com pafifas relacionadas por pagar 31,231 91,639
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (1,726,306) (1,001,390)
Deuda neta (efectivodisponible) 3,195,524 3,278,415
Total Patrimonio 26,124,979 23,281,277
Capital total 29,320,503 26,559,692
Ratiode apalancamiento 11% 12%

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia presenta un nivel de endeudamiento minimo,
concentrado principalmente en valores adeudados a sus proveedores de inventarios y servicios.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

201 2016

Corriente No corriente Carricnte No corrienle
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 1726.306 - 1,001,390 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Activos financieros mantenidos hasta su vencimicnto 6.022.699 . 4.522.714 -
Cuentas porcobrar comerciales y otras cuentas porcobrar 16 646,223 771,571 12,689,201 642,477
Cuentas porcobrar compadifas relacionadas 135543 - 231018 -
Total activos financieros 14.530.771 771571 18.444.323 642477

=

Pasives financicros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores y olras cuentas por pagar 4.890.599 6.866 4,188,166 8.263
Cuentas por pagar compaiias relacionadas 31231 - 21639 -
Toltal pasivos financieros 4.921830 G.B66 4.279.805 £.263

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales,
cuentas por pagar a entidades relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable
debido a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
201 2016
Efectivoen caja 7,780 8,040
Bancos (1) 1,718,526 993,350
1,726,206 1,001,390

(1) Comprende depésitos a la vista principalmente en bancos locales, con calificaciones de riesgo entre

AAAy AA+,

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Un resumen de los activos financiero mantenidos hasta el vencimiento es como sigue:

Inversion Tasa 201
Fondo de inversion FIDEVAL 37% 1,522,699
Inversion corriente Banco de Guayaquil 50% -
Inversion corriente Banco Solidario 25% 500,000

Inversion corriente Banco Bolivariano 25%

3.
4.
6.
Inversion corriente Banco Internacional 6.50%
5.
Inversion corriente Banco Produbanco 4.00%

2,000,000
2,000,000

2016

806,279
2,516,435
200,000

1,000,000

6,022,609

4,522,714

Corresponden a inversiones en certificados de depésito en instituciones financieras locales con una tasa de
interés variable, con plazos que varian desde 9o hasta 360 dias, tienen vencimientos hasta noviembre del
2018 (2016: hasta julio del 2017). Las instituciones financieras en donde se mantiene las inversiones
tienen una clasificacion de crédito de AAA- y ninguno de estos activos se encuentra vencido o deteriorado.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

Conceptos 201 2016

Tarjetas de créditoy débito (1)

Diners Club del Ecuador S.A.S.F 5,257,775 4,437,495

Banco Pichincha C.A. 4,703,011 3,466,079

Banco del Pacifico S.A. 2,373,225 2,373,225

Otras terjetas de crédito 3,390,821 1,925,606

15,724,832 12,202,405

Créditoem presarial

Clientes nacionales 198,279 190,357

Clientes exterior 9,876 21,252

208,155 211,610

Otrascuentas por cobrar

Anticipo proveedores 1,721,988 1,089,390

Préstam os em pleados 48,133 21,202

Cuentas por cobrar - Otras 138,311 161,736

1,908,432 1,272,328
Provision para cuentas dudosas (2) - (4,386)
Costo Amortizado (3) (423,624) (350,278)
17,417,794 13,331,678
=

(1)  Agrupa todos los valores por cobrar a compaiiias emisoras de tarjetas de crédito con las cuales la
Compaiiia mantiene suscritos convenios para que sus afiliados puedan realizar consumos e
n los distintos puntos de venta. Las cuentas por cobrar por tarjetas de crédito y débito no se

encuentran vencidas ni deterioradas.

(2) En el afio 2017 y 2016 no se han registrado provisiones por cuentas incobrables.

Los movimientos del costo amortizado, fueron como sigue:

2017 2016
Saldoinicial 350,278 337,268
Efecto en resultados del afio 73,346 13,010
Saldo final 423,624 350,278
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La Administracién de la Compaiiia considera y evaliia individualmente el riesgo de crédito de sus cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. A continuacion se muestra un andlisis de antigiiedad de los
saldos:

201 2016
Por vencer 3,174,765 18% 2. 508,211 19%
Hasta 60 dias 4,126,351 24% 3,027,611 23 %
61 a 9o dias 1,782,191 10% 1,298,320 10%
90 a 180 dias 3,535,940 20% 2,594,766 19%
Mas de 180 dias 4,798,547 28% 3,902,772 29%
17,417,794 13,331,678

La Administracién de la Compaiiia, realizan una evaluacién permanente de la recuperabilidad de la
cartera con base a un andlisis de la antigiiedad y la experiencia de incumplimiento de la contraparte y un
andlisis de su posicion financiera. Al 31 de diciembre del 2017, la Administracion considera que no ha sido

necesaria la provision para cuentas dudosas al no presentar cuentas por cobrar vencidas ni deterioradas.

Si bien la base de clientes es larga e independiente, existe un riesgo limitado de concentracion a nivel de
cliente individual, debido a que un alto porcentaje de clientes paga con tarjetas de crédito por lo que, las

cuentas por cobrar se concentran en instituciones financieras.

INVENTARIOS
Composicion:
201 2016
Mercaderia
Deporte y bienestar 1,855,862 1,708,359
Cocina 1,412,026 2,173,910
Hogar 1,207,788 1,487,697
Electronica 573,666 547,437
Belleza 560,185 985,420
Salud y cuidado personal 455,200 828,300
Linea blanca 401,484 142,122
Repuestos 196,513 272,380
Otros 97,754 73,598
6,760,478 8,219,222
Material de oficina, suministros 87,065 77,899
Importaciones en transito 2,474,249 1,726,473
(-) Provision por obsolecencia (18,468) {20,689)
2,542,846 1,783,683
Total inventarios 9,303,325 10,002,905
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11.

TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en ddélares estadounidenses)

INTANGIBLES

Composicion:

Descripcion

Al 1de enerodel 2016
Costo Histérico
Amortizacién acumulada

Valor en libros

Movimiento 2016
Adiciones
Amortizacién

Valor en libros

Al 31 de diciembre del 2016
Costo Histérico
Amortizacion acumulada

Valor en libros

Movimiento 2017
Adiciones
Bajas, costo
Baja amortizacion
Amortizacién

Valor en libros

Al 31de diciembre del 2017
Costo Histérico
Amortizaciéon acumulada

Valor en libros

Pagina 29 de 40

Concesiones Licenciasde Total
E— Software —
2,262,828 453,382 2,716,210
(1,105,137) (384,615) (1,489,752)
1,157,601 68,767 1,226,458
104,113 - 104,113
(218,559) (35,965) (254,524)
(114,446) (35,965) (150,411)
2,366,941 453,382 2,820,323
(1,323,696) (420,580) (1,744,276)
1,043,245 32,802 1,076,047
- 72,871 72,871
(405,260) - (405,260)
405,260 - 405,260
{225,711) (42,283) (267,994)
(225,711) 30,588 (195,123)
2,366,941 526,253 2,893,194
(1,549,407) (462,863) (2,012,270)
817,534 63,390 880,924




12.

13.
a)

b)

TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresados en ddlares estadounidenses)

CUENTA POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn:

Prov eedores locales (1)
Prov eedores del exterior
Dividendos por pagar
Garantia Comisionistas
Otras cuentas por pagar

201 2016
3!548’906 2,599,7 86
436,346 617,178
51,164 51,164
412,470 385,206
441,713 534,832
4,890,599 4,188,166

(1)  Corresponde a una base larga e independiente de proveedores, existe un riesgo limitado de

concentracion debido a su diversificacion.

IMPUESTOS A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Composicion impuestos corrientes:

Im puestos anticipados

Impuestoal Valor agregado - IVA por crédito tributario
Retencionesen la fuente de impuestoal valor agregado IVA

Impuestos por pagar

Impuestoal Valor agregado - IVA por pagar y retenciones del IVA
Retencionesen la fuente de im puesto a la renta por pagar

Impuesto a la renta

La composicién del Impuesto a la renta es el siguiente:

Impuestoa la renta corriente
Impuestoa la renta corriente afios anteriores
Impuestoa la renta diferido
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2017 2016
431,411 560,070
41,851 59,280
473,262 620,250
833,147 872,155
80,520 170,860
913,667 1,043,015
2017 2016
1,697,277 1,069,015
2,748 =
(31,328) 24,003
1,708,697 1,093,918




TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en ddlares estadounidenses)

¢) Conciliaciéon contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre de cada afio:

201 201

Utilidad del afio antes de participacion

laboral e Impuesto a la renta 8,258,272 4,983,484
Menos - Participacion a los trabajadores {1,238,741) (786,866)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 7,019,531 4,196,618
Mis - Gastos no deducibles (1) 448,509 618,502
Base tributaria 7,468,040 4,815,120
Tasa impositiva 23% 22%
Impuesto a la renta corriente (2) 1,697,277 1,060,915

(1) Incluye principalmente el bono de ejecutivos por US$434,700 (2016: US$262,289).
(2) Incluye el cilculo del 25% de tasa impositiva sobre la base tributaria de US$1,810,253 y el 22% de
tasa impositiva sobre la base tributaria de US$5,657,788 con base a la composicién accionaria del
24,24% en paraiso fiscales y el 75,76% en no paraisos fiscales
(d) Determinacion del Impuesto a la renta por pagar

Al 31 de diciembre de cada afio, es el siguiente:

2017 2016
Im puestoa la renta causado 1,697,277 1,069,915
{Menos) Retenciones en la fuente (951,086) (791,928)
Provision de Im puesto a la renta 746,191 277,987
(e) Impuesto alarenta diferido

El andlisis de impuesto diferido activo es el siguiente:

201 2016
Im puesto diferido activo que se recuperard después de 12 meses 113,750 82,422

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido activo es el siguiente:
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TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido activo es el siguiente:

Al1l decenerodel 2016

106,425
Créditos a resultados por im puesto diferido (24,003)
Al 31 dediciembredel 2016 82,922
Créditos a resultados por im puesto diferido 31,328
Al 31 de diciembre del 2017 113,750
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
Deterioro de
cuentas por Propiedades,
cobrar e maquinaria y
inventarios equipo Otros Total
Im puesto diferidoactivo:
Al1 de enerodel 2016 84,405 (34,906) 56,926 106,425
{Crédito) a resultados por im puesto diferido (1,983) 44,906 (56,026) {24,003)
Al 31 de diciembre del 2016 82,422 - - 82,422
{Crédito) a resultados por im puesto diferido 31,328 - - 31,328
Al 31 de diciembre del 2017 113,750 - - 113,750

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos por los afios terminados al 31 de
diciembre de cada afio se muestra a continuacion:

2017 2016
Utilidad del afio antes de Im puestoa la renta 7,019,531 4,196,618
Tasa im positiva vigente 23% 22%
Impuestoa la renta 1,595,343 032,484
Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no
deducibles al calcular la ganancia fiscal
Mis - Gastos no deducibles 101,934 137,431
Impuestoa la renta causado 1,697,277 1,069,915
Impuestoa la renta corriente afios anteriores 42,748 -
Im puestoa la renta diferido (31,328) 24,003
Gasto Impuesto a la renta del aiio 1,708,697

1,093,918
.

Tasa efectiva 24.34% 26.07%
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®)

®)

(h)

TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Situacion fiscal -

Los afios 2014 al 2017, se encuentran abiertos a revisién fiscal por parte de las autoridades correspondientes.

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la Compaiiia un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracién de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaiiia efectué un anilisis y determiné que las operaciones realizadas con
partes relacionadas no superan el importe acumulado mencionado.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orginica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrardn en vigencia en el 2018, estdn relacionadas con los siguientes
aspectos:

Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio sélo serdan deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccidn de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de

Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cileulo del anticipo del Impuesto a
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15.

TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en ddlares estadounidenses)

la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracién, asi

como aportes patronales al seguro social obligatorio. Estos rubros si formaban parte del cilculo del
anticipo.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario.

La Administracion de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que no tendra impactos
significativos en las operaciones de Television y Ventas Televent S.A.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:
Saldos al Pagosy /o Saldos al
iniciodel afio  Incrementos utilizaciones  final del afio
Ao 2017
Beneficios sociales (1) 239,827 1,684,565 1,658,161 266,231
Participacion de trabajadores en las utilidades 786,866 1,238,741 786,866 1,238,741
Bonificacion a ¢jecutivos 262,280 434,700 262,289 434,700
1,288,981 3,358,006 2,707,315 1,939,672
E— —
Ao 2016
Beneficios sociales (1) 251,735 1,674,416 1,686,324 239,827
Participacion de trabajadores en las utilidades 1,278,588 786,866 1,278,588 786,866
Bonificacion a ejecutivos 428,340 262,289 428,340 262,289
1,958,661 2,723,571 3,493,252 1,288,981
R — L=

(1)  Corresponde principalmente aporte patronal por pagar al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reservas y vacaciones.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afios 2017 al
2016 con compaiiias relacionadas:
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(a)

(b)

TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

Saldos mantenidos con compaiiias relacionadas

Cucntas por cobrar - com erciales:

Comercial Ky wi S.A.
Comohogar S.A.
Corporacién Favorita C.A.
Bebelandia S.A.

Village Plaza S.A. VIPLAZA

Compaiiins relacionadns por pagar:

Bebelandin S.A.

Cirkwitos S.A.

Comercial Equipagio S.A.
Comercial Ky wi S.A.
Corporacion Favorita C.A.
Flexiplast S.A.

Wrt World Enterprises

Los saldos por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas no devengan intereses y tienen plazos definidos de

cobro y/o pago de 30 dias.

Relacion

Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada

Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relucionada

Transacciones con compaiiias relacionadas

201 2016
8,724 2,016
1,966 -

124,853 222,371
- 239
= 6,392
135,543 231,018
T
787 -
593 1,323
129 -
767 278
564 4,319
28,391 5,039
- 80,680
31,231 91,630
EE—

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas son:

Ventasde mercaderia:

Audionuto S.A.

Comercial Equipagio S.A.
Comercial Kywi S.A,
Comohogar S.A.
Corporacion Favorita C.A.
Flexiplast S.A.

Fundacién Dejem os Huellas
Fundacién Nifios Con Futuro

Fundaciéon su Cam bio por el Cam bio

Inversion y Desarrollo Invede 5.A.
Maxipan S.A.

Misterbooks S.A.

Pollo Favorito S.A. Pofasa

Cabezas Brolley Richard Antony
Totoo Cia. Ltda.

Otros servicios cobrados;

Comercinl EquipagioS.A.
Corporacién Favorita C.A.
Cirkwitos S.A.
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Relacidn

Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada

Relacionada
Relncionadn
Relacionada

201 2016
61 -

o 561
21457 13.645
22818 16,7649

2659 67.944
61 -
440 42
131 -
59 -
229 oz
1279 1,728

78 176
4485 -

- ug
53.757 101,115
3,532 1,065

27,265 e7.493
5,000 -
315.797

28,558
]




TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresados en dolares estadounidenses)

Relacidn 20t7 2016
Com pras inventario:
Bebelandia S.A. Relacionada 11,864 7,651
Cabezas Brolley Richard Antony Relacionada 16,147 17,294
Cirkwitos S.A. Relacionada 393 1,209
Comercial Equipagio S.A. Relacionada 15,165 19,841
Comercial Ky wi S.A. Relacionada 14,535 24,880
Comohogar S.A. Relacionada 1,447 194
Corporaci6on Favorita C.A. Relacionada 55,598 703,093
Enrank Cia Ltda. Relacionada 650,256 408,183
Flexiplast S.A. Relacionada 176,952 100,436
Misterbooks S.A. Relacionada - 9
Tventas Paraguay S.A. Relacionada - 3,952
WRT World Enterprises Relacionada 1,148,463 804,467
2,000,818 2,091,208
Serviciosadministrativos pagados:
Asfinec S,A. Relacionada 126,000 126,000
Comercial Equipagio S.A. Relacionada 914 -
Comercial Kywi S.A. Relacionada 12,105 6,709
Corporacién Favorita C.A. Relacionada 135,635 587,163
Enrank Cia. Ltda. Relacionada 1,669 767
Flexiplast S.A. Relacionada 884 -
Fundacion Dejemos Huellas Relacionada 9,960 9,940
Inversion y Desarrollo Invede S.A. Relacionada 18,206 6,313
Pefiaherrera Wright Alfredo Ricardo Relacionada 72 3,286
305,445 740,178
Arriendos pagados:
Corporacion Favorita C.A. Relacionada 703,614 247,777
Enrank Cia. Ltda. Relacionada 10,800 12,165
Im porpoint S.A. Relacionada 90,311 93,478
Inversion y Desarrollo Invede S.A. Relacionada 60,426 69,177
Village Plaza S.A. VIPLAZA Relacionada - 22,829
865,151 445,426
Total operaciones con com paiiias relacionadas 3,350,966 ='-3.406.4 86

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Administracién de la Compaiiia no ha otorgado ningiin tipo de

garantias a sus compaiiias relacionadas.

Remuneraciones del personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia incluye como miembros clave a la Gerencia General y sus gerencias de
las diferentes dreas de la empresa. Los costos por remuneraciones de los miembros del personal clave de la

gerencia se detallan a continuacién:
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TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS E){PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresados en délares estadounidenses)

2017 2016
Beneficios al corto plazo 680,026 665,735
Beneficios definidos 380,868 359.385
Bonificaciéon Ejecutivos 434,700 262,289

1,495,595 1,287,408

PROVISIONES PARA BENEFICIOS A EMPLEADOS

El movimiento de la provisién por jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion Desahucio Total
201 2016 2017 2016 201 2016
Al 1 deenero 712,695 954,638 372,061 383,508 1,084,756 1,338,142
Costo por servicios corrientes 92,508 187,931 45,433 64,356 198,031 252,288
Costo por intereses 28,468 25,465 15,255 13.427 43,723 38,892
Reducciones / Utilizaciones (57.732) (104,037) (26,7813) (34,206) (84,514} (138,243)
Iérdida (ganancia) actuarial reconocida  (27,694) (351,303) (5,174) (55,021) (12,868} {406,324)
Al 31 de diciembre 748,334 712,608 400,794 372,061 1,149,128 1,084,756

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Costo por servicios corriente 92,598 187,931 45,433 64,156 138,031 252,287
Costo por intereses 28,468 25,465 15,255 13,427 43,723 38,892
Reducciones / Utilizaciones (57,732} (104,037) - - {57.732) (104,037)

Al 31 de diciembre 63,333 109,359 60,689 77,783 124,022 187,142
]

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

201 2016
Tasa de descuento 5.36% 5.44%
Tasa de incremento satarial 1.37% 1.64%
Tasa de incremento de pensiones - -
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién (media) 4.25% 11.01%

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en
el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017y 2016 comprende
4,395,000 acciones ordinarias de un valor nominal de US$1,00 cada una.
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TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EK_PL[CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

DIVIDENDOS DECLARADOS

Durante el 2017, la Compaiiia declaré dividendos a sus accionistas por US$ 2,500,000 (2016:
US83,500,000).

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del aiio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Esta reserva es constituida con las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad, previa disposicién
de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia. Véase estado de cambios en el patrimonio.

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos provenientes del proceso de conversién de los registros contables de sucres a
délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. La Reserva de capital no
estd disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado
y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la

Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.
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TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresados en ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201

Costode productos vendidos
Costo de Produceion y Television
Remuneraciones

Otros gastos de Personal
Arriendos

Servicios Basicos
Mantenimiento
Contribucionesy Otras Tasas
Comisiones en ventas
Publicidad

Honorarios

Com ision Tarjetas de Crédito
Amortizaciones
Depreciaciones

Otros gastos

2016

Costo de productos vendidos
Costo de Produccion y Television
Remuneraciones

Otros gastos de Personal
Arriendos

Servicios Biasicos
Mantenimiento
Contribuciones y Otras Tasas
Comisiones en ventas
Publicidad

Honorarios

Comision Tarjetas de Crédito
Amortizaciones
Depreciaciones

Otros gastos
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Costo de productos Gastos de Gastos de
vendidos ventas adm inistracion Total
40,492,108 - - 40,492,108
2,159,251 e s 2,159,251
= 1,771,909 1,335,212 3,107,121
= 1!719:358 1-:588-741 3!3081099
e 1,050,130 50,022 1,100,152
- 150,710 79,334 230,044
5 154,294 48,761 203,055
- 108,740 71,408 180,145
= 2,072,140 C 2,972,140
- 660,022 - 660,022
- = 59,733 59,733
- 1,405,088 - 1,405,088
- 519,111 68,728 587,839
= 93:612 59:983 153»595
- 712,348 492,621 1,204,969
42,651,359 11,317,462 3.854,540 57.823,361
33,231,813 - O 33,231,813
2,081,489 - - 2,081,489
- 1,639,100 1,334,522 2,073,622
- 1,312,110 1,379,646 2,691,756
- 1,102,021 65,630 1,167,651
- 158,948 82,0904 241,852
- 114,253 2,571 166,824
- 115,777 283,457 399,234
- 2,463,554 = 2,463,554
- 681,042 - 681,042
- - 63,931 63,931
= 1,275,495 = ln275|495
e 601,853 54,053 254,524
0 161,649 67,672 630,703
- 660,487 466,799 1,127,286
35,313,302 10,286,289 3,851,185 49,450,776




21.

22.

TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS E?gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

PRINCIPALES COMPROMISOS

Los compromisos mds importantes de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se detallan a
continuacioén:

Contrato de uso de arrendamiento.-

Los arrendamientos operativos se relacionan con arrendamientos de locales cuyos periodos de arrendamiento

son de 5 a 13 afios. La entidad no tiene la opcion de comprar los locales arrendados a la fecha de expiracion de
los periodos de arrendamiento.

Contrato de comisién mercantil.-
La compaiiia designa un comisionista como su representante, en determinada drea geogrifica, para la

venta de sus productos a cambio de una comisién sobre el total de las ventas brutas mensuales. Los

comisionistas entregan una garantia monetaria para garantizar el cumplimiento del contrato, que al 31 de
diciembre del 2017 asciende a US$412,470 (2016: US$385,206).

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.
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