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TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS FJEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dodlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

Television y Ventas Televent S.A. (en adelante la “Compaiiia”) es asociada de Corporacion Favorita C.A.,
fue constituida en Quito, el 8 noviembre de 1988, e inscrita en el Registro Mercantil en enero de 1989. La
principal actividad de la Compaiiia es la comercializacion de mercaderias a través de cualquier medio
televisivo y /o locales comerciales.

Situacién economica del pais -

A partir del 2016 la disminucion sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depésitos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriccién en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petrdleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2016 y a una disminucién del mismo para el
afio 2017, Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econémicas estdn disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2017.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia tales como: i) Disminucién del 18% en ventas del 2016 respecto al 2015, e, ii)
Incremento en el costo de ventas, generado por el establecimiento de salvaguardas a los productos
importados.

Ante lo cual la Administracion esta adoptando las siguientes medidas: i) Disminuir del stock de inventario
procurando tener mayor liquidez, ii) Establecer nuevos proyectos para diversificar las politicas de
descuento e incrementar las ventas, iii) Aplicar politica constante de reduccion de gastos para lo cual
existe un “Plan de Ahorro” que se revisa periodicamente por la Administracion, y, iv) Optimizar las
funciones del personal para continuar operando en forma rentable.

Aprobacion de estados financieros -
Los estados financieros de Television y Ventas Televent S.A., por el aiio terminado el 31 de diciembre del
2016, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 20 de marzo por parte de la Gerente General de la

Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.
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TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bisicamente bajo el criterio del costo histérico. La preparacion
de los estados financieros conforme a las NIIF requiere €l uso de estimaciones contables. También exige a

la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compaiiia.

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Nuevos pronunciamientos contables
A la fecha de emisi6n de los estados financieros, nuevas normas, modificaciones e interpretaciones han

sido publicadas que todavia no han entrado en vigor y tampoco han sido adoptadas anticipadamente.
Estas son de aplicacion obligatoria a parte de las fechas indicadas a continuacion:

Norma Tipo de cambio Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados g,
pacticde:

NIC7 Las entidades deberan explicar los cambios en sus pasivos derivades de las actividades de Bnanciacién, 1 de enero 2017

NiC12 Las enmiendas aclaran la conlabilizacién del impuesto diferido cuando un activo se mide a su valor rmzonable y ese valor 1 de enero 2017
razonable esta por debajo de la base imponible del activo.

NIC 28 Enmiendas con respecto a la medicion de upa asocinda o una empresa conjunia a valor razonable efectiva, t de enero 2018

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propicdades de inversion. t de enero 2018

NIIF 1 Enmiendas con respecto a la supresion de las exenciones a corto plazo para los adoplantes por primera vez con respectoa la 1 de enero 2018
NIF 7, la NIC 19 ¥ la NIIF 10,

NIIF 2 Las enmiendas aclaran cimo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones. 1 deenero 2018

NIIF 4 Las enmiendas a la NHF 3 "Contratos de seguros” relativos a la aplicacion de la NIIF g (instr Los fi ieros). 1deenero 2008

NIl g Publicacion de la norma “Instrumentos financieros®, version completa. tde enero 2018

NIIF 12 Enmicendas con respeeto a la clarificacion del alcance de la norina. 1 de enero 2017

NIIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contralos con los dicnles”, esta Norma 1de enero 2008
reemplazach a la NIC 11y 18,

NITF 16 Enmiendas relacionadas con la contabilidad de los arrendatarios y ¢n el reconocimiento de casi todos los arrendamientos en 1 de encro 2019

¢l halance general, La norma elimina la distincion actual entre los arrendamientos operativos y financicros.

[FRIC 22 Este IFRIC trala transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que exisie una contrapresiacion 1 de enero 2018
denominada o Lasada ¢n una moneda extranjera,
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TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Compaiiia estima que la adopci6n de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial.

2.1.2 Moneda funcional y moneda de presentaciéon

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad {(moneda funcional). Los presentes estados financieros se expresan en
dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

2.2 Restablecimiento de saldos iniciales

La Administracién de Television y Ventas Televent S.A., con el objeto de uniformar la presentacién de los
estados financieros al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ha restablecido los saldos al 31 de diciembre y 1 de
enero del 2015, para presentar por separado los efectos del cambio de tasa de descuento en la provision de
Jubilacién patronal y desahucio dentro del pasivo de largo plazo, asf como en los resultados integrales, de
acuerdo a lo establecido en la modificacion a la Norma Internacional de Contabilidad NIC 19 - Beneficios a
los empleados. Este restablecimiento se efectita inicamente para fines comparativos, no tiene ninguna
incidencia en la determinacion de Participacion a trabajadores ni Impuesto a la renta de los afios
establecidos, a continuacion se detalla los ajustes:

Saldo anterjor. Saldo ajustado
- . fe diciem!
| 201 NIC 19 1201

Pasivos no corrientes

Obligaciones sociales 921,486 416,657 1,338,143
Patrimonio

Capital social 4,395,000 e 4,395,000

Reservas 2,197,500 - 2,197,500

Resultados acumulados 17,096,411 (416,658) 16,679,753
Total patrimonio 23,688,911 {416,658) 23,272,25!
Estado de resultados integrales al 31 diciembre
2015:

Gastos de administracion y ventas afio 2015 16,695,942 (56,811) 16,639,131

Otro resultado integral - 9,816 9,816

Utilidad neta del afio 2015 5,055,491 56,811 5,112,302
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Saldo anterior.

1 de energ Ajuste Saldo ajustado
del 2015 NIC19 1de enero del 2015
Pasivos no corrientes
Obligaciones sociales 1,311,160 483,285 1,794,445
_———— ————————=——
Patrimonio
Capital social 4,395,000 e 4,395,000
Reservas 12,184,709 - 12,184,709
Resultados acumulados 6,553,711 (483,285) 6,070,426
Total patrimonio 23,133,420 (483,285) 22,650,135
———————a—

2.3 Efectivo y equivalentes de cfectivo -

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones con vencimientos
originales de tres meses o menos.

2.4 Activos y pasivos financieros -
2.4.1.Clasificacion -

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma,
la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera principalmente

por las cuentas por cobrar comerciales a entidades emisoras de tarjeta de crédito, clientes empresariales y
compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar a empleados. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

Activos mantenidos hasta su vencimiento: Representados principalmente por certificados de
deposito a plazo, con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administracion tiene la
intencién positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen en el activo corriente,
como parte del efectivo y equivalente de efectivo,

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por
pagar (proveedores locales y del exterior, entidades relacionadas y otras cuentas por pagar). Se incluyen en
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera que son clasificados como no corrientes.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

Television y Ventas Televent S.A. reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion

financiera a la fecha de la negociacién y/o cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas

y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicion posterior -

a)  Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, Televisién y Ventas Televent S.A., presenta
las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales (tarjetas de crédito v débito): Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por entidades financieras emisoras de tarjetas de crédito y débito, por
la venta de productos a clientes al detalle mediante esta forma de pago. Los plazos para el
cobro son diversificados y dependen de las negociaciones con las entidades emisoras y van
desde pagos corrientes que el banco los efectiia dentro de los siguientes 15 dias hasta pagos
diferidos a 12 meses con 3 meses de gracias los mismos que son cancelados de acuerdo a la
negociacion. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de
lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se presentan a su valor nominal, que es
equivalente a su costo amortizado menos los cobros realizados. Son exigibles por la Compaiiia
en el corto plazo, no generan intereses pues su recuperacion no supera los 60 dias.

(ii) Cuentas por cobrar comerciales (clientes v entidades relacionadas): Representadas
principalmente por la facturacion de publicidad por las menciones que la Compaiiia realiza
en su programa transmitido por television, se registran a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan hasta en 30 dias.

b)  Activos mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. Los ingresos por intereses de inversiones
mantenidas a su vencimiento se reconocen en el estado de resultados en el rubro “Ingresos
financieros”, cuando se ha establecido el derecho de la Compaiiia a percibirlos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

c) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaifiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar proveedores vy otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior en el curso normal del
negocio. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 9o dias.

ii)  Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por la compra de productos para la venta, con un plazo de pago de hasta go
dias. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado. Los que tienen vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera son clasificados como no corrientes.

Deterioro de activos financieros -

La Compaiiia, establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no seri capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 la Compaiiia no ha registrado deterioro de cuentas por cobrar comerciales.

2.5.2 Baja de activos y pasivos financieros -

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inversiones en acciones -

Corresponden a inversiones en acciones o participaciones en subsidiarias que la Compaiiia posee con el fin
de ejercer control de la entidad receptora de la inversion. El control se obtiene cuando la Compaiiia posee
el poder para dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener beneficios de
sus actividades. Las inversiones en acciones en asociadas, son mantenidas con el objeto de obtener
rendimientos futuros.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias y asociadas son registradas al costo
menos cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las
inversiones en acciones son reconocidos por la Compaiiia en los resultados de los estados financieros en la
fecha en que la Compaiiia obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos.
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Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra/importacién y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importacion e impuesto a la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los inventarios. El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la compra
o importacion.

Propiedades y equipo -

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian, la depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida til estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables
que posean vidas ttiles diferenciadas, y considera valores residuales para edificios y vehiculos
equivalentes al 10% del costo. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La depreciacion de las
propiedades y equipos se registran con cargo a los resultados del afio.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Niuimero de aiios Valor residual
Edificios 30v35 10%
Vehiculos 8 10%
Muebles y equipos de oficina 10 -
Equipos de computacion 3 -
Instalaciones y adecuaciones 5y10 -

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos, con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.
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Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser

identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Concesiones

Comprende el pago por la concesion de un drea comercial dentro de centros comerciales para el
funcionamiento de los puntos de venta, los cuales se amortizan bajo el método de linea recta,
considerando el plazo de vigencia de los contratos.

Licencias de software

Costos incurridos para la adquisicion e implementacion de los sistemas operativos, su amortizacion se la
realiza por el método de linea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los
contratos de vigencia de los mismos,

Deterioro de activos no financieros (activos fijos e intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipo) y sujetos o no a amortizacion (intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeiios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan
a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compaiiia no ha registrado pérdidas por deterioro de activos no
financieros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente
El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del aiio en que se devenga con base en el Impuesto por

pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto mixto, de acuerdo a la
composicién societaria de cada Compaiiia y su domicilio fiscal. Para los regimenes fiscales preferentes se
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considera el 25%, en tanto que, para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicari el 22%; y en el caso
de que la participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente
de las utilidades gravables, la cual se reduce en 10 puntos porcentuales si las utilidades son reinvertidas

por el contribuyente. Television y Ventas Televent S.A. aplica en el afio 2016 y 2015 el 22% después del
andlisis realizado.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2016 y 2015 la Compaiiia registré como Impuesto a la renta corriente el impuesto causado, al
ser el mayor, comparado con el anticipo minimo del Impuesto a la renta.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos, pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido activo que se genera de los derechos por amortizacion de las pérdidas tributarias es
reconocido tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperarin en el tiempo.

Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, seglin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria.

ii)  Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.
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iii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

iv}  Bono a ejecutivos: Se provisionan anualmente en funcion de los objetivos financieros y operativos
de la Compaiiia a nivel local, los mismos que equivalen al 5% de la utilidad, antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta.

Beneficios de largo plazo (Jubilaciéon patronal, desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las
leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador,
el empleador bonificarai al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la vltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o0 empleador,
este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos (resultados) del afio
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 5.44% anual (2015: 5.15%), equivalente a la tasa promedio de los bonos de
los Estados Unidos de América que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn

pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del aiio.

Al cierre del aiio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones corrientes -

En adicion a lo que se describe en 2.12, Television y Ventas Televent S.A. registra provisiones cuando: (i) la
Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii)
es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la

Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones de beneficios sociales a favor de sus empleados.
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Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social.

Reconocimiento de ingresos -

Ingresos ordinarios por venta de productos:

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuestos a las ventas y descuentos.
Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios econémicos
fluyan a la entidad en el futuro y la transaccién cumple con criterios especificos por cada una de las
actividades de la Compaiiia, como se describe mas adelante.

Las ventas de la Compaiiia, corresponden a la comercializacion de articulos para el hogar por television,

dichos productos son llevados hasta el consumidor final a través de su cadena de locales comerciales y call
center.

Los ingresos de estas lineas de negocio, que en su mayoria son al contado o mediante pago con tarjeta de
crédito, se reconocen cuando la Compaiifa ha entregado los productos, el cliente ha aceptado los productos y
se ha recibido el efectivo del cliente o el voucher de pagaré. Los costos son aquellos relacionados con la
generacion de estos ingresos, representados basicamente por el costo de los articulos adquiridos y vendidos.

Ingresos ordinarios por la prestacion de servicios:

Corresponden a la prestacion de servicios de publicidad los cuales son facturados en funcion de las
menciones de los productos de los proveedores que son realizadas durante la transmision de los programas
semanales transmitidos por television.

Ingresos por garantias extendidas

Television y Ventas Televent S.A. mantiene un servicio por garantias extendidas, que consiste en la entrega
de cobertura adicional a la garantia original sobre los bienes comercializados, la misma tiene una vigencia de
24 meses contados a partir de la finalizacién de la cobertura de la garantia original del fabricante (un afio).
Los términos y condiciones de la garantia extendida avalan las mismas condiciones de la garantia original y
excluye dafios por variacion de voltaje, ingreso de virus, dafios ocasionados por desgaste normal.

Inicialmente se registran dentro del rubro Ingresos Diferidos y en la medida que transcurre el plazo de
vigencia son reconocidos en los ingresos del periodo.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice supuestos

que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios
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en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Propiedades v equipo e Intangibles: La determinacion de las vidas ttiles de depreciacion de Activos
fijos y los plazos de amortizacion de los intangibles, se evaliian al cierre de cada afio.

. Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipotesis empleadas en el cilculo actuarial
de jubilacion patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Impuesto a 1a renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertirin en el futuro.

. Ingresos diferidos: Corresponde a las ventas del servicio de Garantia extendida, inicialmente la
Compaiiia reconoce un pasivo por ingreso diferido hasta que termine la garantia original del
proveedaor, a partir del segundo afio, la Compaiiia reconoce el ingreso proporcional hasta alcanzar la
cobertura de 24 meses.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, Television y Ventas Televent S.A. considera que esta
expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de desabastecimiento de
productos, asi como reducciones de precio de venta de los mismos en el mercado ecuatoriano, que podrian
tener un impacto en los resultados integrales y el estado de situacion de la Compaiiia.

La Compaiiia también estd expuesta a los siguientes riesgos financieros:

. Riesgo de exposicion a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo pais y riesgo
relacionado con los precios de los productos bisicos;

. Riesgo de crédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueden llegar a ser insolventes.

. Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compaiiia no sea capaz de cumplir con las obligaciones

asociadas a los pasivos financieros.

. Riesgos de caricter general.
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Factores de riesgo operacional
Las actividades de la Compaiiia la exponen a los siguientes riesgos:

a) riesgo de demora y cumplimiento de entrega de las 6rdenes de pedido de inventarios por parte de sus
proveedores ocasionando pérdidas en ventas de producto.

b) riesgo de pérdida de inventario a lo largo de la cadena logistica de la Compaiiia desde que llega la
mercaderia al pais, hasta la entrega del producto en el cliente pasando por las instalaciones de la
Compaiiia.

c) riesgo de obsolescencia de inventarios por falta de gestién comercial debido a que el portafolio de

productos de la Compaiiia es de tecnologia y la misma deja de ser novedosa y se vuelve obsoleta en
corto tiempo.

Factores de riesgo financiero

La politica de gestion de riesgo financiero de Television y Ventas Televent S.A. es coordinada a través de
directrices definidas por la Gerencia General, que para operar requiere que la Compaiiia cumpla con la
exigencia de algunos parametros. En concreto, el uso de derivados se permite sélo para gestionar la
exposicion de los flujos de efectivo, partidas del estado de situacion financiera, componentes del estado de
resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de cambio de divisas. Las
transacciones especulativas no estin permitidas para Televisién y Ventas Televent S.A.

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado -

El andlisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente en la evaluacion de las

caracteristicas del sector comercial en el Ecuador, segmento retail, publicado por autoridades de gobierno
y expertos econémicos.

Un factor importante a considerar dentro del sector comercial de retail es que desde el 2013 esti vigente la
Ley de Control de Poder de Mercado y de su respectivo reglamento, el cual prohibié a las cadenas
comerciales recibir valores por beneficios de afiliados; esto si bien afecté la rentabilidad de la Compaiiia a
nivel de margen operativo, obligé a establecer nuevas estrategias comerciales para asegurar la fidelidad de
sus cliente, asi también a finales de aiio 2013, el Gobierno emitié medidas de control a las importaciones,
destacando la adopcion de normas técnicas de calidad a través del INEN alcanzando a un sinntimero de
partidas que incluyen a juguetes, cosméticos, ropa, etc. De igual manera en diciembre del 2014 el gobierno
establecié incrementos en salvaguardas como medida para mejorar la balanza comercial. Estas medidas
buscan apoyar las iniciativas para el cambio de la Matriz Productiva via sustituciéon de importaciones. La
Administracion de la Compania considera que no existira un impacto significativo sin embargo ha
desarrollado planes de accion que le permitan minimizar los posibles efectos de estas medidas.

Pigina 22 de 43



TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(i} Riesgo de cambio -

Television y Ventas Televent S.A. tiene una exposicién limitada al riesgo cambiario debido a que las
compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan
casi exclusivamente en moneda local (Délar de los Estados Unidos de América).

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compafiia requiere que todas las lineas de
crédito bancarias y las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda local de la
Compaiiia.

(i) Riesgo de precio -

La Compaiiia en Ecuador se abastece de productos tecnolégicos, provenientes de productores y
distribuidores directamente del mercado internacional, suscribiendo con LG, Sony, Samsung, entre
otros compromisos de abastecimiento en los cuales se fija mensualmente el precio o las condiciones de
compra en funcion de la evolucion y proyeccion de los precios del mercado internacional.

(b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depésitos en
bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de sus clientes que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e
instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinidmica y respaldo a las inversiones de la
Compaiiia. Las ventas se realizan al contado y a crédito a través de tarjetas de crédito, a quien se le
concede créditos con un plazo maximo de pago de 9o dias, esto con el fin de bajar el plazo de crédito para
mitigar riesgos crediticios.

{(c) Riesgode liquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses.

La Compaiiia coloca sus excedentes de efectivo en inversiones de corto plazo, y el flujo existente lo ha

administrado como capital de trabajo que lo ha utilizado para pago de deudas de proveedores locales y del
exterior.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros remanentes a la fecha del estado de situacién
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados.
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Menos de Mayores
Al 21 de diciembre de 2016 1 afio a 1 ano
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 4,188,166 8,263
Compaiias relacionadas por pagar 01,639 -
Al 31 de diciembre de 2015
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 3,246,329 -
Compaiiias relacionadas por pagar 27,211 .

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

La Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula

dividiendo la deuda neta para el capital total. De este indicador se puede determinar el origen de los
fondos para la operacién de la Compaiiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de cada afio fueron los siguientes:

2016 2015

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar 4,188,166 3,246,329
Compaiiias relacionadas por pagar 91,639 27,211
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (5,524,104) (3,687,709)
Deuda neta (efectivo disponible) (1,244,299) (414,169)
Total Patrimonio 29,281,277 24,272,253
Capital total 22,036,978 22,858,084
Ratio de apalancamiento 0% o%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2016 2015

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 5.524.104 - 3.687.709 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar 12,712,608 618,980 11,769,516 532,062
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas 231,018 - 140,182 -
Total actives financieros 18,467,820 618,980 15,597,407 532,062
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas
por pagar 4,188,166 8,263 3,246,329 -
Cuentas por pagar comnpaiiias relacionadas 91.639 . 27.211

Total pasivos financieros 4,279,805 8,263 3.273.540 -

Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales,

cuentas por pagar a entidades relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable
debido a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2016 2015
Efectivo en caja 8,040 8,160
Bancos (1) 993,350 3,240,877
Inversiones Financieras Liquidas (2) 4,522,714 438,672
5,524,104 3,687,709

(1)  Comprende depositos a la vista principalmente en bancos locales, con calificaciones de riesgo entre
AAA Yy AA+.
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(2) Un detalle de esta cuenta es como sigue:

Inversion Tasa 2016 20
Fondo de inversion FIDEVAL 2.50% 806,279 4,672
Inversion corriente Banco de Guayaquil 4.50% 2,516,435 100,000
Inversidn corriente Banco Solidario 4.50% 200,000 334,000
Inversion corriente Banco Produbanco 4.00% 1,000,000 -
4,522,714 438,672
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion:
Conceptos 2016 2015
Tarjetas de crédito y débito (1)
Diners Club del Ecuador S.A.S.F 4,437,495 4,295,612
Banco Pichincha C.A. 3,466,079 3,121,408
Banco del Pacifico S.A. 2,373,225 2,460,261
Otras terjetas de crédito 1,925,606 2,205,182
12,202,405 12,082,463
Crédito empresarial
Clientes nacionales 190,357 205,115
Clientes exterior 21,252 14,412
211,610 219,527
Otras cuentas por cobrar
Anticipo proveedores 1,089,390 205,063
Préstamos empleados 21,202 41,086
Cuentas por cobrar - Otras 161,736 95,093
1,272,328 342,142
Provision para cuentas dudosas (2) (4,386) (4,386)
Costo Amortizado (3) (350,278) (337,268)
13,331,678 12,302,478

(1)  Agrupa todos los valores por cobrar a compaiiias emisoras de tarjetas de crédito con las cuales la
Compaiiia mantiene suscrito convenios para que sus afiliados puedan realizar consumos en los
distintos puntos de venta. Las cuentas por cobrar por tarjetas de crédito y débito no se encuentran

vencidas ni deterioradas.

(2) Enelafio 2016 y 2015 no se han registrado provisiones por cuentas incobrables.
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Los movimientos del costo amortizado, fueron como sigue:

2016 2015
Saldo inicial 337,268 365,499
Efecto en resultados del afio 13,010 (28,231)
Saldo final 350,278 337,268

La Administraciéon de la Compaiiia considera y evalia individualmente el riesgo de crédito de sus cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. A continuacién se muestra un analisis de antigiiedad de los
saldos:

2016 2015
Por vencer 2,508,211 19% 2,814,370 23%
Hasta 60 dias 3,027,611 23% 1,972,367 16%
61a go dias 1,298,320 10% 1,182,266 10%
90 a 180 dias 2,594,766 19% 2,455,287 20%
Mas de 180 3,002,772 20% 3,878,188 32%

13,331,678 12,302,478

La Administracion de la Compaiiia, realizan una evaluacién permanente de la recuperabilidad de la
cartera con base a un anlisis de la antigiiedad y la experiencia de incumplimiento de la contraparte y un
andlisis de su posicion financiera. Al 31 de diciembre del 2015, la Administracion considera que la
provisién para cuentas dudosas cubre totalmente todas las cuentas por cobrar vencidas y deterioradas.

La Administracion de la Compaitia ha provisionado como cuentas incobrables todos los valores que
basados en un andlisis individual sean de dificil recuperacion en proporcién al riesgo identificado y hayan
incumplido con la politica de deterioro de cuentas por cobrar establecida.

Si bien la base de clientes es larga e independiente, existe un riesgo limitado de concentracion a nivel de

cliente individual, debido a que un alto porcentaje de clientes paga con tarjetas de crédito por lo que, las
cuentas por cobrar se concentran en instituciones financieras.
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INVENTARIOS
Composicion:
2016 201
Mercaderia
Cocina 2,173,910 2,102,590
Deporte y bienestar 1,708,359 2,602,108
Hogar 1,487,697 1,446,936
Belleza 985,420 1,472,869
Salud y cuidado personal 828,300 915,847
Electronica 547,437 1,085,634
Repuestos 272,380 246,446
Linea blanca 142,122 224,375
Otros 73,598 _54,976
8,219,222 10,241,872
Material de oficina, suministros 77,899 91,105
Importaciones en transito 1,726,473 1,405,22;
(-) Provision por obsolecencia (20,689) (23,870)
1,783,683 1,472,458
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10.

11.

TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EX_PLICA'I'IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

INTANGIBLES
Composicion:
Descripeion Concesiones Li ias de Softw To
Al 1 de enero det 2015
Costo Historico 2,131,021 438,382 2,569,403
Ameortizacidbn acumulada {903,980) (341,618) (1,245,598)
Valor en libros 1,227,041 96,764 1,323,805
Movimiento 2015
Adiciones 131,807 15,000 146,807
Amortizacion (201,157) (42,997) (244,154)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2015 (69,350) (27,997) (97,347)
Al 3t de diciembre del 2015
Costo Historico 2,262,808 453,382 2,716,210
Amortizacion acumulada (1,105,137) (384,615) (1,489,752)
Valor en libros 1,157,691 68,767 1,226,458
— e ————————
Movimiento 2016
Adiciones 104,113 - 104,113
Amortizacion (218.559) (35.,965) (254.524)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2016 (114,446) (35,965) (150,411)
Al 31 de diciembre del 2016
Costo Historico 2,966,941 453,382 2,820,323
Amortizacion acumulacla (1,323,696) (420,580) (1,744,276)
Valor en libros 1,043,245 32,802 1,076,047
— —— — —— % —— — - 3  —
INVERSIONES EN ACCIONES

El saldo al 31 de diciembre, comprende las siguientes inversiones en acciones:

Compaiia Proporcion de participacion Saldo contable
2016 2015 2016 2015
Constructora Bixander C.A. (1) 100% 100% 6,494 6,494
Tventas Paraguay S.A. (2) 0% 15% - 174,024
Total 6,494 180,518

(1)  Actualmente esta entidad se encuentra en proceso de liquidacién segiin resolucion de la
Superintendencia de Compaiiias N°SC.IJ.DJDL.G.13, de fecha 22 de febrero del 2013.

(2) LaCompaiiia fue liquidada, en el afio 2016 se registré un deterioro por US$174,024 que era el
monto correspondiente de la inversion.
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13.
a)

b)

TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)

CUENTA POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:

Proveedores locales (1)
Proveedores del exterior
Dividendos por pagar
Garantia Comisionistas
Otras cuentas por pagar

2016 2015
2,599,786 2,121,602
617,178 160,879
51,164 14,813
385,206 384,761
534.832 564,274
4,188,166 246,320

(1)  Corresponde a una base larga e independiente de proveedores, existe un riesgo limitado de

concentracién debido a su diversificacién.

IMPUESTOS A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Composiciéon impuestos corrientes:

Impuestos anticipados

Impuesto al Valor agregado - IVA por erédito tributario
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado IVA

Impuestos por pagar

Impuesto al Valor agregado - IVA por pagar y retenciones del [VA
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar

Impuesto a la renta

La composicion del Impuesto a la renta es el siguiente:

Impuesto a la renta corriente:
Impuesto a la renta diferido:
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2016 =015
560,970 573,733
50,280 4740
20,250 621,0¢
872,155 776,102
170.860 211,706
1,043,015 987,808
2016 2015
1,069,915 L777,752
24,003 (16,251)

1,093.918

1.761.501



TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en ddlares estadounidenses)

¢) Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre de cada aiio:

Utilidad del afio antes de participacion laboral e
Impuesto a la renta
Menos - Participacion a los trabajadores

Mis - Gastos no deducibles (2)
Base tributaria

Tasa impositiva

Impuesto a la renta corriente

(1) Incluye principalmente el bono de ejecutivos.
(2) Valores antes de restructuracion, ver nota 2.2
(d) Determinacion del Impuecsto a la renta por pagar

Al 31 de diciembre de cada afio, es el siguiente:

Impuesto a la renta causado
Menos
Retenciones en la fuente

Provision de Impuesto a la renta

(¢) Impuesto ala renta diferido

El andlisis de impuesto diferido activo es el siguiente:

Impuesto diferido activo que se recuperari después de 12 meses
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2016 201
4,983,484 8,095,579
(786,866) (1,278,588)
4,196,618 6,816,991 (1)
618,502 789,372
4,815,120 7,606,363
22% 23%
1,060,915 1,777,752
2016 201
1,069,915 1,777,752
(791,928) (963,327)
277,987 814,425
2016 201
82,422 106,425



TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido activo es el siguiente:

Al 1 de enero de 2014 71,053
Débitos a resultados por impuesto diferido 19,121
Al 31 de diciembre del 2014 90,174
Débitos a resultados por impuesto diferido 16,251
Al 31 de diciembre del 2015 106,425
Creditos a resultados por impuesto diferido {24,003)
Al 31 de diciembre del 2016 82,422

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Deterioro de Propiedades,
cucntas por cobrar maquinaria y
¢ inventarios equipo Otros Tutal

Impuesto diferido activo:
Al tde encro de 2014 87,197 (43.127) 26,083 71,053
Débito a resultados por impuesto diferido 6,560 7,750 4.810 10,121
Al 31 de diciembre del 2014 93,757 (35,.377) 31,793 90,174
(Débito) a resultados por impuesto diferido (9.352) 470 25.133 16,251
Al 31 de diciembre del zois 84,405 (34,906) 56,026 106,425
(Crédito} a resultados por impuesto diferido (1,983) 14,006 (56,926) {24.001)
Al 31 de diciembre del 2016 B2 4020 - - Ha.qo2
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TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EX.PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos por los afios terminados al 31 de
diciembre de cada afio se muestra a continuacion:

20t6 2015

Utilidad del afio antes de Impuesto a la renta 4,196,618 6,816,991
Tasa impositiva vigente 20% 23%
Impuesto a la renta 932,484 1,593,260
Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no deducibles al
caleular la ganancia fiscal
Mis - Gastos no deducibles 147,431 184.402
Impuesto a la renta causado 1,069,915 1,777,752
Impuesto a la renta diferido 24,003 (16,251.00)
Gasto Impuesto a la renta del afio 1,093,918 1,761,501

e — ——
Tasa ¢fectiva 26.07% 25.84%

Situacion fiscal -

El Servicio de Rentas Internas mediante Oficio N° DZ9-AGFORIC16-00000558 del 29 de septiembre del
afio 2016, notificé a la compafiia para la determinacion correspondiente al aiio 2015. Los afios 2014 y 2016
aiin estin sujetos a una posible fiscalizacién.

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la Compaiiia un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000. Se incluye
como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracién de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de Television y Ventas Televent S.A., basada en el diagnéstico preliminar realizado con
el apoyo de sus asesores tributarios, para las transacciones del aiio, ha concluide que no se necesita ajuste
para la determinacion del Impuesto a la renta del afio terminado al 31 de diciembre del 2016, el estudio
final estari disponible en las fechas requeridas por las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas Tributarias
El 29 de abril del 2016, se aprobé la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado

en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estén relacionadas con los
siguientes aspectos:
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TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta

Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electronico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

Los pagos efectuados por medios electronicos soportarin deducibilidad de gastos para efectos del
IR y crédito tributario del IVA.

Para efectos del calculo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se excluirdn
de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratacién de servicios de telefonia fija y mévil avanzada.

No estdn sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector piblico.

Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen
unicamente voz, o en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Se considerari exento un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del ISD se produzca
mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el
exterior.

El 20 de mayo del 2016 se aprobd la “Ley Orgdnica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016, la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759. Las principales reformas estin
relacionadas con los siguientes aspectos:

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
aio.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a USSm. 1,000 dentro y fuera del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus
activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a US$m.1,000 dentro del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus
activos.

Se gravara el 1.8% sobre el avaliio catastral del aiio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital de las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiccion de menor imposicién o no se conozca su residencia

Se gravari el 0.90% sobre el avalito catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital de las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
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TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en dolares estadounidenses)

de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiscal o jurisdiccion de menor imposicién o no se conozca su residencia.

El 25 de mayo del 2016, mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracién del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econémicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabi y Esmeraldas.

La Administracion de Television y Ventas Televent S.A, ha evaluado dichas reformas y considera que el
impacto de los aspectos relacionados con la Ley Orgdnica Solidaria y de Corresponsabilidad ciudadana
para la Reconstruccién y Reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril, tuvo
impactos importantes que conllevaron: i) la configuracién de los sistemas informéticos para cambiar la
tarifa del IVA del 12% al 14%, asi como la compensacion de dicho IVA en las zonas afectadas; ii)
cancelacion de la contribucion solidaria correspondiente a las utilidades de la Compaiiia; en el afio 2015

existieron efectos en limites de deducibilidad de promocién y publicidad y remuneraciones pagadas a los
ejecutivos.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicidn:
Saldos al Pagosy/o Saldos al
inicio del afio Incrementos utilizaciones final del ailo
Aflo 2016
Beneficios sociales (1) 251,735 1,354,154 1,966,262 19,827
Participacion de trabajadores en las utilidades 1,278,588 786,866 1,278,588 786,866
Bonificacién a ejecutivos 428.340 262,289 428,340 262,289
1,958,663 2,407,508 3,073,190 1,288,981
= ——
Aito 2015
Beneficivs sociales (1) 283,022 1,128,546 1,159,833 251,735
Participacién de trabajadores en las utilidades 1,661,742 1,278,588 1,661,742 1,278,588
Bonifieacion a ejecutivos 552,700 28,140 552,700 4281340
2.497.464 2.8135.474 3,374,275 1,958,664

(1)  Corresponde principalmente aporte patronal por pagar al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
décimo tercer y cuarto sueldos, fondo de reservas y vacaciones.
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TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los afios 2016 al
2015 con compaiifas relacionadas:

Cuentas por cobrar - comerciales: Relacion 2016 201
Comercial Kywi S.A. Relacionada 2,016 1,274
Comohogar S.A. Relacionada - 3
Corporacion Favorita C.A. Relacionada 222,971 138,905
Bebelandia S.A. Relacionada 239 -
Village Plaza S.A. Viplasa Relacionada 6,392 -

231,018 140,182

Compajiias relacipnadas por pagar; Relacion 2016 201
Bebelandia S.A. - 179
Cirkwitos S.A. Relacionada 1,323 -
Comercial Kywi S.A. Relacionada 278 -
Corporacion Favorita S.A. Relacionada 4,319 2,321
Flexiplast S.A. Relacionada 5,039 24,710
Misterbooks S.A. Relacionada - 1
Wrt World Enterprises Relacionada 80,680 -

91,639 27,211

Los saldos por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas no devengan intereses y tienen plazos definidos de
cobro y/o paga de 3o dias.
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TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas son:

Comerciat Equipagio S.A. Relacionada 561
Comercial Kywi S.A. Relacionada 13,645
Comohogar S.A. Relacionada 16,769
Corporacion Favorita S.A. Relacionada 67,944
Hidrosanbartolo S.A. Relacionada -
Fundacion Dejemos Huellas Relacionada 42
Inversion Y Desarrollo Invede S.A. Relacionada o221
Maxipan S.A. Relacionada 1,728
Misterbooks S.A. Relacionada 176
Pollo Favorito Sa Pofasa Relacionada -
Tagear S.A. Relacionada -
Tatoo Cia. Lida. Relacionada 29
Tventas Paraguay S.A. Subsidiaria -
101,116
Comercial Equipagio S.A. Relacionada 1,065
Corporacion Favorita S.A. Relacionada 27,493
Tventas Paraguay S.A. Subsidiaria -
28,558
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TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en délares estadounidenses)

Bebelandia S.A. Relacionada 7,651 6,931
Cabezas Brolley Richard Antony Relacionada 17,294 49,130
Cirkwitos S.A. Relacionada 1,209 -
Comercial Equipagio S.A. Relacionada 19,841 5,191
Comercinl Kywi S.A. Relacionada 24,880 24,983
Comohogar 5.A. Relacionada 194 a0
Corporacion Favorita 5.A. Relacionada 703,093 462,256
Enrank Cia Ltda Relacionada 408,183 1,068,947
Flexiplast S.A. Relacionada 100,436 114,228
Misterbooks S.A, Relacionada 9 61
Tventas Paraguay S.A. Subsidiaria 4,052 41,110
WRT Warld Enterprises Relacionada B04.467 400,851
2,091, 2,174,998
Asfinec S.A. Relacionada 126,000 126,000
Corporacion Favorita S.A. Relacionada 587,163 55,410
Enrank Cin Ltda Relacionada 767 758
Fundacion Dejemeas Huellas Relacionada 9,940 9,280
Inversion Y Desarrollo Invede S.A. Relacionada 6,313 A.948
Peiinherrera Wright Alfredo Ricardo Relacionada 3,286 143
733,469 196,039
Comercial Kywi S.A. Relacionada 6,709 6,708
Corpotacion Favorila S.A, Relacionada 247,777 851,454
Enrmnk Cia Ltda Relacionada 12,165 12,288
Imporpoint S.A. Relacionada 91,478 124,781
Inversion Y Desarrollo Invede S.A. Relacionada 69,177 81,379
Village Plaza S A. Relacionada 22,829 67.666
452,116 t.136.276
Tolal opernciones con compaiifas relacionadas 1,408,502 4,266,858

Al 31 de diciembre de 2016 y al 2015, la Administracion de la Compaiiia no ha otorgado ningin tipo de
garantias a sus compaiiias relacionadas.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiiia incluye como miembros clave a la Gerencia General y sus gerencias de

las diferentes dreas de la empresa. Los costos por remuneraciones de los miembros del personal clave de la
gerencia se detallan a continuacion:

2016 201
Beneficios al corto plazo 665,735 878,242
Beneficios definidos 359,385 627,487
Bonificacion Ejecutivos 262,289 428,340
1,287,408 1,934,069
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TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)

PROVISIONES PARA BENEFICIOS A EMPLEADOS

El movimiento de la provisién por jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion Desahuclo Total
amb 20215 2016 2015 2016 2015
Al 1 deenero 954,638 1,269.534 383.508 524,911 1,338,143 5794445
Costo por servicios corrientes 187,940 172,742 64,356 64,374 252,286 243,116
Costo por Entereses 25,464 16,191 12,427 6,505 44,801 22,606
Retlucciones / Uliltzaciones (104,034) (496,280) (34,206) (216,017} (138,290) (712.267)
Pérdida (ganancla) actuarial reconocida {151.1703) {H.5)0) 155,001} {1.268) (jofa24) {g.fiz}
Al 3t e diciembre 212,605 u,g.ﬁiﬂ E.I}ﬁl }8;;0; 1.08;.;6 |;§81é§

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacion

Desahucio Total

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Costo por servicios corriente 187,930 173,742 64,456 69,974 252,286 243,116
Costo por inlerescs 25,464 16,191 13,427 6,505 18,891 22,606
Pérdida por reducciones del plan - = = 5 . s
Al 31 de diciembre 213,394 189,943 77.781 75.879 201,177 205,812

———=———
Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:
2016 201 201

Tasa de descuento 5.44% 5.15% 5.00%
Tasa de incremento salarial 1.64% 3.37% 3.27%
Tasa de incremento de pensiones - -
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM LESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion (media} 1L.01% 3.70% 3.54%

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en

el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2016 y 2015 comprende
4,395,000 acciones ordinarias de un valor nominal de US$1,00 cada una.

DIVIDENDOS DECLARADOS

Durante el 2016, la Compaiiia declaré dividendos a sus accionistas por US$3,500,000 (2015:

US84,500,000).
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esti disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Esta reserva es constituida con las utilidades de afios anteriores y es de libre disponibilidad, previo disposicion
de la Junta General de Accionistas de la Compaiiia. Véase estado de cambios en el patrimonio.

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos provenientes del proceso de conversion de los registros contables de sucres a
dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. La Reserva de capital no
estd disponible para distribucion de dividendos ni podri utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado
y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
accionistas.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de productos Gastos de Gastos de

2016 vendidos ventas administracién Total
Costo de productos vendidos 33,231,813 - - 33,231,813
Costo de Produccion y Television 2,081,489 - - 2,081,489
Remuneraciones - 1,562,641 1,673,270 ,235,011
Otros gastos de Personal - 1,278,908 1,150,468 2,429,466
Arriendos - 1,278,894 66,019 1,345,812
Servicios Bésicos - 158,688 83,164 241,852
Mantenimiento - 113,082 54,026 167,108
Contribuciones y Otras Tasas - 115,777 283,457 399,234
Cormisiones en ventas - 2,481,847 - 2,481,847
Publicidad - 681,042 - 681,042
Honorarios . 1,275,495 63,931 1,339,425
Comision Tarjetas de Crédito e 594,003 - 594,003
Amortizaciones S 83,177 171,347 254,524
Depreciaciones - 404,010 226,603 630,703
Otros gastos - - 336,546 336,546

35,313,302 10,027,654 4,109,820 49,450,776
2015
Costo de productos vendidos 38,555,711 - - 38,555,711
Costo de Produccion y Television 2,652,436 - - 2,652,436
Remuneraciones - 1,827,511 1,801,436 3,628,947
Otros gastos de Personal - 1,790,356 1,272,352 1,062,708
Arriendos - 1,424,294 68,982 1,493,276
Servicios Basicos - 169,539 88,888 258,427
Mantenimiento - 134,500 62,324 196,824
Contribuciones y Otras Tasas - 40,389 120,393 160,782
Comisiones en ventas - 2,752,803 - 2,752,803
Publicidad . 944,748 - 944,748
Honorarios - - 67,828 67,828
Comision Tarjetas de Crédito - 1,914,567 - 1,914,567
Amortizaciones - 224,331 19,823 244,154
Depreciaciones - 699,630 121,034 820,673
Otros gastos - 506,731 586,573 1,093,304

41,208,147 12,429,498 ,200,633 57,847,278
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PRINCIPALES COMPROMISOS

Los compromisos mas importantes de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se detallan a
continuacion:

Contrato de uso de arrendamiento.-

Los arrendamientos operativos se relacionan con arrendamientos de locales cuyos periodos de
arrendamiento son de 5 a 13 afios. La entidad no tiene la opcién de comprar los locales arrendados a la fecha
de expiracion de los periodos de arrendamiento.

Contrato de comisién mercantil.-

La compaiiia designa un comisionista como su representante, en determinada drea geogrifica, para la
venta de sus productos a cambio de una comision sobre el total de las ventas brutas mensuales. Los

comisionistas entregan una garantia monetaria para garantizar el cumplimiento del contrato, que al 31 de
diciembre del 2016 asciende a US$385,206 (2015: US$384,761).

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opiniodn de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.
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