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TELEVISIÓNYVENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

Constitución y operaciones-

Televisión y Ventas Televent S.A. (en adelante la “Compañía”) es asociada de Corporación Favorita C.A.,
fue constituida en Quito, el 8 noviembre de 1988,e inscrita en el Registro Mercantil en enero de 1989. La
principal actividad de la Compañía es la comercialización de mercaderías a través de cualquier medio
televisivo y /o locales comerciales.

Situación económicadel país -

A partir del 2016 la disminución sustancial en el precio del petróleo ha afectado la economíadelpaís,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminución de depósitos en el sector financiero,
incrementoen los índices de desempleo, incremento en los índices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras así comola restricción en el acceso a líneas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petróleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estadolo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el año 2016y a una disminución del mismo para el
año 2017. Adicionalmente,la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del país.

Enla actualidad las autoridades económicas están diseñandodiferentes alternativas para hacerfrente a
estas situaciones, tales como: priorización de las inversiones, incrementarla inversión extranjera a través
de alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de
organismosinternacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Así también, ha
mantenidoel esquemaderestricción de importacionesa través salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorarla balanza comercial, aspecto que debe ir desmontandoenel 2017.

La Administración de la Compañía considera quela situación antes indicadaha originado efectos en las
operaciones de la Compañía tales como:i) Disminución del 18% en ventas del 2016 respecto al 2015,e,ii)
Incremento en el costo de ventas, generado porel establecimiento de salvaguardas a los productos
importados.

Ante lo cual la Administración está adoptandolas siguientes medidas: i) Disminuir del stock de inventario
procurando tener mayorliquidez, ii) Establecer nuevos proyectos para diversificar las políticas de
descuento e incrementarlas ventas,¡¡i) Aplicar política constante de reducción de gastos para lo cual
existe un “Plan de Ahorro” que se revisa periódicamente por la Administración,y, iv) Optimizar las
funciones del personal para continuar operando en formarentable.

Aprobación de estados financieros -

Los estados financieros de Televisión y Ventas TeleventS.A., por el año terminadoel 31 de diciembre del
2016,hansido emitidos con la autorización de fecha 20 de marzo por parte de la Gerente Generalde la
Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta Generalde Accionistas para su
aprobación definitiva.
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RESUMENDELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuaciónse describenlas principales políticas contables adoptadasen la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentesal 31 de diciembre del 2016 y
aplicadas de manera uniforme a todoslos años que se presentan en estos estadosfinancieros.

Bases de preparación de estadosfinancieros -

Los presentes estados financieros de la compañía han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopciónintegral, explicita y sin
reservasde las referidas normasinternacionales y aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado básicamente bajo el criterio del costo histórico. La preparación
de los estados financieros conformea las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a
la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la
Compañía.

Enla Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las áreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administración.

Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisión de los estados financieros, nuevas normas, modificaciones e interpretaciones han
sido publicadas que todavía no han entrado en vigor y tampoco han sido adoptadas anticipadamente.
Estas son de aplicación obligatoria a parte de las fechas indicadas a continuación:

 

Norma «e Aplicación obligatoria
paraejercicios iniciados 1,

partirle:

NIC7 Las entidades deberán explicar los cambios en sus pasivos derivados de las actividades de financiación. 1 de enero 2017
NIC 12 Las enmiendas aclaran la contabilización del impuesto diferido cuando un activo se mide a su valor razonable y ese valor 1 de enero 2017

razonable está por debajo de la base imponible del activo.
NIC 28 Enmiendas con respecto a la medición de una asociada e una empresa conjunta a valor razonable efectiva. 1 de enero 2018

NIC yo Enmiendasreferentesa transferencias de propiedadesde inversión, 1 de enero 2018
NIF 1 Enmiendas con respecto a la supresión de las exencionesa corto plazo para los adoptantes por primera vez con respecto a la 1de encro 2018

NIE7, la NIC 19 y la NITF10.

NUF 2 Las enmiendasaclaran cómo contabilizar determinadostipos de operaciones de pago basadas en acciones. 1 de enero 2018

NUF y Las enmiendas a la NIEy “Contratos de seguros” relativos a la aplicación de la NIF 9 (instrumentos financieros). 1 de enero 2018

NIF 9 Publicación de la norma “Instrumentos financieros”, versión completa. tde enero 2018

NIF12 Enmiendas conrespectoa la clarificación del alcance de la norma, 1 de enero 2017

NIE 15 Publicación de la norma "Reconocimiento delos ingresos procedentes delos contratos con los clientes”, esta Norma de enero 2018
reemplazará a la NIC 11 y18.

NIF 16 Enmiendasrelacionadas con la contabilidad de los arrendatarios y en el reconocimientode casi todos los arrendamientos en 1de enero 2019
el balance general. La norma eliminala distinción actual entre los arrendamientos operativos y financieros.

IFRIC 22 Este 1FRICtrata transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una contraprestación 1 de enero 2018
denominadao tasada en una moneda extranjera.
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La Compañía estima que la adopción de las enmiendasa las NIIFy las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación
inicial.

2.1.2 Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los presentes estados financieros se expresan en
dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía.

2.2 Restablecimiento de saldosiniciales

La Administración de Televisión y Ventas Televent S.A., con el objeto de uniformarla presentación de los
estados financierosal 31 de diciembre del 2016 y 2015,harestablecido los saldos al 31 de diciembrey 1 de
enero del 2015, para presentar por separadolos efectos del cambio de tasa de descuento en la provisión de
Jubilación patronal y desahucio dentro del pasivo de largo plazo, así como en los resultados integrales, de
acuerdoa lo establecido en la modificación a la Norma Internacional de Contabilidad NIC 19 - Beneficios a
los empleados. Este restablecimiento se efectúa únicamente para fines comparativos, no tiene ninguna
incidencia en la determinación de Participación a trabajadores ni Impuesto a la renta de los años
establecidos, a continuación se detalla los ajustes:

 

 

   

anterior. ajustado.le diciemt mi le diciemt

del 2015 NIC 109 l201
Pasivos no corrientes

Obligaciones sociales 921,486 416,657 1,338,143

Patrimonio
Capital social 4,395,000 - 4,395,000
Reservas 2,197,500 > 2,197,500
Resultados acumulados 17,096,411 (416,658) 16,679.753_

Total patrimonio 23,688,911 (416,658) 23,272,253

Estado de resultadosintegrales al gi diciembre

2015:

Gastos de administración y ventas año 2015 16,695,942 (56,811) 16,639,131
Otro resultado integral - 9,816 9,816

Utilidad neta del año 2015 5,055,491 56,811 5,112,302
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Saldo anterior.

 

enero, Ajuste. Saldo ajustado

2015 NIC enero
Pasivos no corrientes
Obligaciones sociales 1,311,160 483,285 1,794,445

E—

Patrimonio

Capital social 4,395,000 a 4,395,000
Reservas 12,184,709 - 12,184,709

Resultados acumulados 6,553,711 (483,285) 6,070,426

Total patrimonio 23,133,420 (483,285) 22,650,135
nó—_.—

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluyeel efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos,otras inversiones con vencimientos
originales de tres meses o menos.

2.4 Activos y pasivos financieros-

2.4.1.Clasificación -

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamosy cuentas por cobrar” y “activos financieros
mantenidoshasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financierosse clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito parael cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de sus
activos y pasivos financierosa la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvoactivos financieros en las categorías de
“préstamosy cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma,
la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas
características se explican a continuación:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representadosen el estado de situación financiera principalmente
por las cuentas por cobrar comerciales a entidades emisorasdetarjeta de crédito, clientes empresariales y
compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar a empleados. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un mercadoactivo. Se incluyen enel activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación
financiera.

Activos mantenidos hasta su vencimiento: Representados principalmente porcertificados de
depósito a plazo, con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administracióntienela
intención positiva y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen enel activo corriente,
como parte del efectivo y equivalente de efectivo.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por
pagar (proveedores locales y del exterior, entidades relacionadas y otras cuentas por pagar). Se incluyen en
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el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contadosa partir de la fecha del
estado de situación financiera que son clasificados comonocorrientes.

Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento -

Televisión y Ventas Televent S.A. reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación
financiera a la fecha de la negociación y/o cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel
pasivo.

Medicióninicial -

Los activos y pasivos financieros son medidosinicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de sersignificativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado comode valor razonable a través de ganancias y pérdidas
y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimientoinicial la Compañía valoriza los mismos como
se describe a continuación:

Medición posterior -

a) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado
aplicando el método deinterés efectivo. En específico, Televisión y Ventas Televent S.A., presenta
las siguientes cuentas dentro deesta categoría:

(i) Cuentas por cobrar comerciales (tarjetas de crédito y débito): Estas cuentas corresponden a
los montos adeudadosporentidades financieras emisoras de tarjetas de crédito y débito, por
la venta de productos a clientes al detalle mediante esta forma de pago. Los plazos parael
cobro son diversificados y dependendelas negociaciones con las entidades emisoras y van
desde pagos corrientes queel banco los efectúa dentro delos siguientes 15 días hasta pagos
diferidos a 12 meses con 3 meses de gracias los mismos que son cancelados de acuerdo a la
negociación. Si se esperan cobrar en un año o menosse clasifican como activos corrientes, de
lo contrario se presentan comoactivos nocorrientes. Se presentan a su valor nominal, que es
equivalente a su costo amortizado menos los cobros realizados. Son exigibles por la Compañía
en el corto plazo, no generan intereses pues su recuperación no supera los 60 días.

(ii) Cuentas por cobrar comerciales (clientes y entidades relacionadas): Representadas
principalmente porla facturación de publicidad por las menciones que la Compañíarealiza
en su programa transmitido portelevisión, se registran a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado pues no generan intereses y se recuperan hasta en 30días.

b) Activos mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo
amortizado aplicando el métododeinterés efectivo. Los ingresos por intereses de inversiones
mantenidas a su vencimiento se reconocenenel estado de resultados en el rubro “Ingresos
financieros”, cuandose ha establecido el derecho de la Compañía a percibirlos.
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c) Otros pasivosfinancieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas
dentrode esta categoría:

iD Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior en el curso normaldel
negocio. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generanintereses y son pagaderas hasta 9o días.

li) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Correspondena obligaciones de pago
principalmente porla compra de productos para la venta, con un plazo de pago de hasta go
días. No devenganintereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado. Los que tienen vencimiento mayor a 12 meses contadosa partir de la fecha del
estadodesituación financiera son clasificados como no corrientes.

Deterioro de activos financieros-

La Compañía, establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuandoexiste
evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términosoriginales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor,la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de quela cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 la Compañía no ha registrado deterioro de cuentas por cobrar comerciales.

2.5.2 Baja de activos y pasivos financieros-

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo si
la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo,
Unpasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inversionesen acciones-

Correspondena inversiones en acciones o participaciones en subsidiarias que la Compañía posee conel fin
de ejercer control dela entidad receptora de la inversión. El control se obtiene cuando la Compañía posee
el poder para dirigir las políticas financieras y operativas de una entidadconel fin de obtener beneficios de
sus actividades. Las inversiones en acciones en asociadas, son mantenidas con el objeto de obtener
rendimientos futuros.

Luegodel reconocimientoinicial, las inversiones en subsidiarias y asociadas son registradas al costo
menoscualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las
inversiones en acciones son reconocidos por la Compañía en los resultados de los estados financieros en la
fecha en que la Compañía obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos.
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Inventarios-

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menoslos gastos de
comercializacióny distribución.

El costo de los inventarios de mercaderías comprende los costos de compra/importación y otros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de importación e impuestoa la salida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

El saldo del rubro no excedeel valor de mercado de los inventarios, El costo de los inventarios y de los
productos vendidos se determina usando el costo promedio ponderado.

Los inventarios en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la compra
o importación.

Propiedades y equipo-

Las propiedades y equipos son registradosal costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
correspondena reparaciones o mantenimientoy son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian, la depreciación de las propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida útil estimada de los bienesdel activo fijo, o de componentes significativos identificables
que poseanvidasútiles diferenciadas, y considera valores residuales para edificios y vehículos
equivalentes al 10% del costo. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales son revisadas,y
ajustadassi es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La depreciación de las
propiedades y equipos se registran con cargo a los resultados del año.

Las vidas útiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años Valor residual

Edificios 30 y35 10%
Vehículos 8 10%
Muebles yequiposde oficina 10 -
Equipos de computación 3 -

Instalaciones y adecuaciones 5y10 -

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades y equipos, se calculan comparandolos ingresos
obtenidos, conel valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.
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Intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios sin sustancia física susceptibles de ser
identificados individualmente, ya que por ser separables o bien porque provengan de un derecho legal o
contractual.

Concesiones

Comprendeel pago por la concesión de un área comercial dentro de centros comerciales para el
funcionamiento de los puntos de venta, los cuales se amortizan bajo el métododelínea recta,
considerando el plazo de vigencia de los contratos.

Licencias de software

Costos incurridos para la adquisición e implementación de los sistemas operativos, su amortización se la
realiza por el método de línea recta dependiendo del tiempo estimado de uso del software o de los
contratos de vigencia de los mismos.

Deteriorode activos no financieros (activos fijos e intangibles) -

Los activos sujetos a depreciación (propiedades y equipo) y sujetos o no a amortización (intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al montoenel que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan
a cada fecha decierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

Enel caso que el montodel valorlibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida por deterioro en los resultadosdel ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2016y 2015 la Compañía no haregistrado pérdidas por deterioro de activos no
financieros.

Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto por impuestoa la renta del año comprendeel impuestoa la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuandosetrata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuestoa la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el Impuesto por
pagarexigible. Las normastributarias vigentes establecen una tasa de Impuesto mixto, de acuerdo a la
composición societaria de cada Compañía y su domicilio fiscal. Para los regímenes fiscales preferentes se
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considerael 25%, en tanto que, para regímenes domiciliados en Ecuadorse aplicará el 22%; y en el caso
de quela participación societaria sea igual o menoral 50% se aplicarála tarifa del 25% porcentualmente
de las utilidades gravables, la cual se reduce en 10 puntos porcentualessi las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente. Televisión y Ventas Televent S.A. aplica en el año 2016y 2015 el 22% después del
análisis realizado.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de impuestoa la renta”, cuyo
valores calculado en funcióndelas cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida normaestableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo,este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolución deeste anticipo.

Durante el 2016 y 2015 la Compañía registró como Impuesto a la renta corriente el impuesto causado, al
ser el mayor, comparadocon el anticipo mínimo del Impuestoa la renta.

Impuestoa la renta diferido

El impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos, pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuestoa la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuandoel
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El impuestodiferido activo que se genera de los derechos por amortización de las pérdidastributarias es
reconocido únicamente cuandoexiste evidencia razonable de que estos se recuperarán enel tiempo.

Beneficios a los empleados-

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado desituación financiera y
correspondenprincipalmente a:

i) La participación de los trabajadoresenlas utilidades: Calculada en función del 15% dela utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos o
gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria.

ii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.
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iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente
en el Ecuador.

iv) ejecutivos: Se provisionan anualmente en función de los objetivos financieros y operativos
de la Compañíaa nivel local, los mismos que equivalenal 5% dela utilidad, antes de participación a
trabajadores e impuestoa la renta.

Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal, desahucio):

Provisiones dejubilación patronal y desahucio: La Compañía tiene un plan de beneficio definido
para jubilación patronal, normadoporlas leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las
leyes vigentes, en los casos de terminación laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador,
el empleadorbonificará al trabajador conel veinticinco por ciento del equivalente a la última
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o empleador,
este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos (resultados) del año
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representael valor presente de las
obligacionesa la fecha del estado desituación financiera, el cual es obtenido descontandolos flujos de
salida de efectivo a una tasa de 5.44% anual (2015: 5.15%), equivalente a la tasa promedio de los bonos de
los Estados Unidos de América que están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términosde las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,tasa de
rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando parala
Compañía.

Provisionescorrientes -

Enadición lo quese describe en 2.12, Televisión y Ventas Televent S.A. registra provisiones cuando:(i) la
Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados,(ii)
es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos paraliquidarla obligacióny (iii) el monto se ha
estimado de formafiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la
«Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar
a obligación.

Los conceptos porlos cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmentea provisiones de beneficios sociales a favor de sus empleados.
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Distribución de dividendos

La distribución de dividendosa los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen
comopasivos corrientes en los estados financierosen el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos, con base en su estatuto social.

Reconocimiento de ingresos -

Ingresos ordinarios por venta de productos:

Los ingresos comprendenel valor de la venta de productos, neto de impuestos a las ventas y descuentos.
Se reconocen cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable que beneficios económicos
fluyan a la entidad enel futuro y la transacción cumple con criterios específicos por cada una de las
actividades de la Compañía, como se describe más adelante.

Las ventas de la Compañía, corresponden la comercialización de artículos para el hogar portelevisión,
dichos productos son llevados hasta el consumidorfinal a través de su cadena de locales comerciales y call
center.

Los ingresos de estas líneas de negocio, que en su mayoría son al contado o mediante pago contarjeta de
crédito, se reconocen cuando la Compañía ha entregado los productos,el cliente ha aceptado los productos y
se ha recibido el efectivo del cliente o el voucher de pagaré. Los costos son aquellos relacionados conla
generación deestos ingresos, representados básicamente porel costo de los artículos adquiridos y vendidos.

Ingresos ordinarios por la prestación de servicios:

Correspondena la prestación de servicios de publicidad los cuales son facturados en función de las
menciones de los productos de los proveedores que son realizadas durante la transmisión de los programas
semanales transmitidos portelevisión.

Ingresos por garantías extendidas

Televisión y Ventas Televent S.A. mantiene un servicio por garantías extendidas, que consiste en la entrega
de coberturaadicionala la garantía original sobre los bienes comercializados, la misma tiene una vigencia de
24 meses contadosa partir de la finalización de la cobertura de la garantía original del fabricante (un año).
Los términos y condiciones de la garantía extendida avalan las mismas condiciones de la garantía original y
excluye daños porvariación devoltaje, ingreso de virus, daños ocasionados por desgaste normal.

Inicialmente se registran dentro del rubro Ingresos Diferidos y en la medida que transcurre el plazo de
vigencia son reconocidos en los ingresos del periodo.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

La preparación deestados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice supuestos
que afectan los montosincluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadosen la experiencia histórica, cambios
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en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados
finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administración.

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Propiedades y equipo e Intangibles: La determinacióndelas vidas útiles de depreciación de Activos
fijos y los plazos de amortización de los intangibles, se evalúanal cierre de cada año.

. Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipótesis empleadas enel cálculo actuarial
de jubilación patronal y desahucio. Paralo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Impuesto a la renta diferido: La Compañíaharealizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todaslas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NITF)se revertirán en el futuro.

. Ingresosdiferidos: Correspondea las ventas del servicio de Garantía extendida,inicialmente la
Compañía reconoce un pasivo por ingreso diferido hasta que termine la garantía original del
proveedor,a partir del segundo año, la Compañía reconoceel ingreso proporcional hasta alcanzarla
cobertura de 24 meses.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Enel curso normal de las operaciones comerciales, Televisión y Ventas Televent S.A. considera que está
expuestaa los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de desabastecimiento de
productos,así como reducciones de precio de venta de los mismos en el mercado ecuatoriano, que podrían
tener un impactoen los resultados integrales y el estado de situación de la Compañía.

La Compañía también está expuesta a los siguientes riesgos financieros:

. Riesgo de exposición a los cambios en las tasas de interés y tipos de cambio, riesgo país y riesgo
relacionado con los precios de los productos básicos;

. Riesgo decrédito, el riesgo de que una contraparte (clientes) pueden llegar a ser insolventes.

. Riesgo de liquidez, riesgo de que la Compañía no sea capaz de cumplir con las obligaciones
asociadas a los pasivos financieros.

. Riesgos de carácter general.
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Factores de riesgo operacional

Las actividades de la Compañíala exponena los siguientes riesgos:

a) riesgo de demora y cumplimiento de entrega de las órdenes de pedido de inventarios por parte de sus
proveedores ocasionando pérdidas en ventas de producto.

b) riesgo de pérdida de inventario a lo largo de la cadenalogística de la Compañía desde quellega la
mercadería al país, hasta la entrega del producto enel cliente pasandoporlas instalaciones de la
Compañía.

c) riesgo de obsolescencia de inventarios porfalta de gestión comercial debido a que el portafolio de
productos de la Compañía es de tecnología y la misma deja de ser novedosa y se vuelve obsoleta en
corto tiempo.

Factores de riesgo financiero

La política de gestión de riesgo financiero de Televisión y Ventas Televent S.A. es coordinadaa través de
directrices definidas por la Gerencia General, que para operar requiere que la Compañía cumpla con la
exigencia de algunos parámetros. En concreto, el uso de derivados se permite sólo para gestionar la
exposición de los flujos de efectivo, partidas del estado de situación financiera, componentes del estado de
resultados integrales para las fluctuaciones en las tasas de interés y los tipos de cambio de divisas. Las
transacciones especulativas no están permitidas para Televisión y Ventas Televent S.A.

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendoel riesgo de moneda,riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos deefectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeñofinanciero de la Compañía.

(a) Riesgos de mercado-

El análisis de riesgo de mercado se encuentra sustentado primordialmente enla evaluación de las
características del sector comercial en el Ecuador, segmento retail, publicado por autoridades de gobierno
y expertos económicos.

Unfactor importante a considerar dentro del sector comercial de retail es que desde el 2013 está vigente la
Ley de Control de Poder de Mercadoy de su respectivo reglamento,el cual prohibió a las cadenas
comercialesrecibir valores por beneficios de afiliados; esto si bien afectó la rentabilidad de la Compañía a
nivel de margen operativo, obligó a establecer nuevasestrategias comerciales para asegurarla fidelidad de
suscliente, así tambiéna finales de año 2013, el Gobierno emitió medidas de control a las importaciones,
destacando la adopción de normastécnicas de calidad a través del INEN alcanzandoa un sinnúmero de
partidas que incluyen a juguetes, cosméticos, ropa, etc. De igual manera en diciembre del 2014 el gobierno
estableció incrementos en salvaguardas como medida para mejorarla balanza comercial. Estas medidas
buscan apoyarlas iniciativas para el cambio de la Matriz Productiva vía sustitución de importaciones. La
Administración de la Compañía considera que noexistirá un impacto significativo sin embargo ha
desarrollado planes de acción que le permitan minimizar los posibles efectos de estas medidas.
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(1D Riesgo de cambio -

Televisión y Ventas Televent S.A, tiene una exposición limitada al riesgo cambiario debido a que las
compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan
casi exclusivamente en moneda local (Dólar de los Estados Unidos de América).

Desdeel puntodevista financiero,la política de la Compañía requiere que todaslas líneas de
crédito bancarias y las inversiones de los activos líquidos sean realizadas en la moneda localde la
Compañía.

(ii) Riesgo de precio -

La Compañía en Ecuadorse abastece de productos tecnológicos, provenientes de productores y
distribuidores directamente del mercado internacional, suscribiendo con LG, Sony, Samsung,entre
otros compromisos de abastecimiento en los cuales se fija mensualmenteel precio o las condiciones de
compra en función dela evolución y proyección de los precios del mercadointernacional.

(b) Riesgo decrédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depósitos en
bancose instituciones financieras, así como dela exposición al crédito de sus clientes que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas porcobrary las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e
instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyascalificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldoa las inversionesde la
Compañía. Las ventas se realizan al contado y a crédito a través de tarjetas de crédito, a quien se le
concede créditos con un plazo máximo de pago de 90días, esto conel fin de bajarel plazo de crédito para
mitigar riesgos crediticios.

(c) Riesgo de liquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses.

La Compañía coloca sus excedentesde efectivo en inversiones de corto plazo, y el flujo existente lo ha
administrado como capital de trabajo que lo hautilizado para pago de deudas de proveedoreslocales y del
exterior,

El cuadroa continuación analiza los pasivos financieros remanentesa la fecha del estado de situación
financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados.
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Al 31 de diciembre de 2016

Cuentaspor pagar a proveedoresy otras cuentas por pagar
Compañíasrelacionadas por pagar

Al 31 de diciembre de 2015

Cuentas por pagar a proveedoresy otras cuentas por pagar

Compañías relacionadas por pagar

Administración del riesgo de capital

Menosde
1año

4,188,166

91,639

3,246,329
27,211

Mayores

ataño

8,263

Los objetivos de la Compañía al administrarel capital son el salvaguardarla capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornosa sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener unaestructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento,Este ratio se calcula
dividiendo la deudaneta para el capital total. De este indicador se puede determinarel origen de los
fondospara la operación de la Compañía.

Losratios de apalancamientoal 31 de diciembre de cada año fueron los siguientes:

Cuentas por pagar a proveedores yotras cuentas por pagar

Compañías relacionadas por pagar

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo

Deudaneta (efectivo disponible)

Total Patrimonio

Capital total

Ratio de apalancamiento
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4,188,166

91,639
(5,524,104)

(1,244,299)

23,281,277

22,036,978

0%

2015

3,246,329

27,211

(3,687,709)

(414,169)

23,272,253

22,858,084

0%
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INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentosfinancieros

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financierosal cierre de
cadaejercicio:

 

  

 

2016 2015
Corriente No corriente Corriente Nocorriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 5.524.104, : 3.687.709 s

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar 12,712,698 618,980 11,769,516 532,962
Cuentas por cobrar compañías relacionadas 231,018 - 140,182 -

Total activos financieros 18,467,820 618,980 15,597.407

 

 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedoresy otras cuentas
por pagar 4,188,166 8,263 3,246,329 -

Cuentas por pagar compañías relacionadas 91.639 - 27211

Total pasivos financieros 4,279,805 8,263 3.273.540 -
 

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales,
cuentas por pagar a entidades relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo se aproximaal valor razonable
debido a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

2016 201

Efectivo en caja 8,040 8,160

Bancos(1) 993,350 3,240,877

Inversiones Financieras Líquidas (2) 4,522,714 438,672

5,524,104 3,687,709

(1) Comprendedepósitosa la vista principalmente en bancoslocales, con calificaciones de riesgo entre
AAA y AA+,
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(2) Un detalle de esta cuenta es comosigue:

Inversión Tasa

Fondo de inversión FIDEVAL 2.50%

Inversión corriente Banco de Guayaquil 4.50%
Inversión corriente Banco Solidario 4.50%

Inversión corriente Banco Produbanco 4.00%

to016
 

806,279
2,516,435
200,000

1,000,000

4,522,714

7. CUENTAS PORCOBRARCOMERCIALESYOTRAS CUENTAS PORCOBRAR

Composición:

Conceptos

Tarjetas de crédito y débito (1)

Diners Club del EcuadorS.A.S.F

Banco Pichincha C.A.

Banco del Pacífico S.A.
Otrasterjetas de crédito

Crédito empresarial

Clientes nacionales

Clientes exterior

Otras cuentas porcobrar

Anticipo proveedores

Préstamos empleados

Cuentas por cobrar - Otras

Provisión para cuentas dudosas (2)

Costo Amortizado (3) (350,278)

2016

4,437,495
3,466,079
2,373,225
1,925,606

12,202,405

190,357
21,252

211,610

1,089,390
21,202

161,736

1,272,328

(4,386)

13,331,678

4,672
100,000

334,000

438,672

2015

4,295,612

3,121,408

2,460,261

2,205,182

12,082,463

205,115

14,412

219,527

205,063

41,986
95,093

342,142

(4,386)
(337,268)

12,302,478

(1) Agrupatodos los valores por cobrar a compañías emisoras de tarjetas de crédito conlas cuales la
Compañía mantiene suscrito convenios para quesusafiliados puedan realizar consumos en los
distintos puntos de venta. Las cuentas por cobrar portarjetas de crédito y débito no se encuentran
vencidas ni deterioradas.

(2) Enelaño 2016y 2015 no se hanregistrado provisiones por cuentas incobrables.
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Los movimientosdel costo amortizado, fueron comosigue:

2016 201

Saldoinicial 337,268 365,499
Efecto en resultados del año 13,010 (28,231)

Saldo final 350,278 337,268

La Administración de la Compañía considera y evalúa individualmenteel riesgo de crédito de sus cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. A continuación se muestra un análisis de antigiiedad de los
saldos:

2016 2015

Por vencer 2,508,211 19% 2,814,370 23%

Hasta 60 días 3,027,611 23% 1,972,367 16%

61a 90 días 1,298,320 10% 1,182,266 10%

90 a 180 días 2,594,766 19% 2,455,287 20%

Masde 180 3,902,772 29% 3,878,188 32%
 

La Administración de la Compañía,realizan una evaluación permanentede la recuperabilidad de la
cartera con base a un análisis de la antigijedad y la experiencia de incumplimientode la contraparte y un
análisis de su posición financiera. Al 31 de diciembre del 2015, la Administración considera que la
provisión para cuentas dudosas cubre totalmente todas las cuentas por cobrar vencidasy deterioradas.

La Administración de la Compañía ha provisionado comocuentas incobrables todos los valores que
basados en un análisis individual sean dedifícil recuperación en proporciónal riesgo identificado y hayan
incumplido conla política de deterioro de cuentas por cobrarestablecida.

Si bien la base declientes es larga e independiente,existe un riesgo limitado de concentración a nivel de
cliente individual, debido a queun alto porcentaje de clientes paga con tarjetas de crédito porlo que, las
cuentas por cobrar se concentran en instituciones financieras.
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INVENTARIOS

Composición:

Mercadería
Cocina

Deporte y bienestar
Hogar

Belleza
Salud y cuidado personal

Electrónica

Repuestos

Línea blanca

Otros

Material de oficina, suministros
Importacionesen tránsito

(>) Provisión por obsolecencia
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2,173,910

1,708,359
1,487,697
985,420

828,300

547,437

272,380

142,122

73,598

8,219,222

77,899
1,726,473
(20,689)

1,783,683

201

2,102,590
2,692,198

1,446,936
1,472,869

915,847
1,085,634

246,446
224,375

54,976

10,241,872

91,105

1,405,22;
(23,870)

1,472,458
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1.

TELEVISIÓN Y VENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

 

 

INTANGIBLES

Composición:

Descripción Concesiones Li ias de Softw Tol

Al 1 de enero del 2015

Costo Histórico 2,131,021 438,382 2,569,403

Amortización acumulada (903,980) (341,618) (1,245,598)

Valor en libros 1,227,041 96,764 1,323,805

Movimiento 2015

Adiciones 131,807 15,000 146,807

Amortización (201,157) (42,997) (244,154)

Valoren libros al 31 de diciembre del 2015 (69,350) (27,997) (97,347)

Al 31 de diciembre del 2015

Costo Histórico 2,262,828 453,382 2,716,210
Amortización acumulada (1,105,137) (384,615) (1,489,752)

Valor en libros 1,157,691 68,767 1,226,458

Movimiento 2016

Adiciones 104,113 - 104,113

Amortización (218,559) (35,965) (254,524)

Valor en libros al 31 de diciembre del 2016 (114,446) (35,965) (150,411)

Al 31 de diciembre del 2016
Costo Histórico 2,366,941 453,382 2,820,323

Amortización acumulada (1,323,696) (420,580) (1,744,276)

Valor en libros 1,043,245 2,802 1,076,047

INVERSIONES EN ACCIONES

El saldo al 31 de diciembre, comprendelas siguientes inversiones en acciones:

 

 

Compañía Proporción de participación Saldo contable

2016 2015 2016 2015

Constructora Bixander C.A.(1) 100% 100% 6,494 6,494

Tventas ParaguayS.A. (2) 0% 15% - 174,024

Total 6,494 180,518

(1) Actualmente esta entidad se encuentra en proceso de liquidación según resolucióndela
Superintendencia de Compañías N*SC.IJ.DJDL.G.13, de fecha 22 de febrero del 2013.

(2) La Compañía fue liquidada, en el año 2016se registró un deterioro por US$174,024 que erael
monto correspondientede la inversión.
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a)

b)

TELEVISIÓNYVENTASTELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dólares estadounidenses)

CUENTA PORPAGARA PROVEEDORESYOTRAS CUENTAS POR PAGAR

 

Composición:

2016 2015

Proveedores locales (1) 2,599,786 2,121,602
Proveedores del exterior 617,178 160,879

Dividendos por pagar 51,164 14,813

Garantia Comisionistas 385,206 384,761

Otras cuentas por pagar 534,832 564,274

4,188,166 3,246,329
 

(1) Correspondea una base larga e independiente de proveedores, existe un riesgo limitado de
concentración debido a su diversificación.

IMPUESTOSALA RENTA CORRIENTEYDIFERIDO

Composición impuestos corrientes:

Impuestos anticipados 2016 2015

Impuestoal Valor agregado - IVA porcrédito tributario 560,970 573,733
Retencionesen la fuente de impuesto al valor agregado IVA o 72,

20,250 621.0:

Impuestos por pagar

 

Impuesto al Valor agregado - IVA por pagar y retenciones del IVA 872,155 776,102
Retenciones en la fuente de impuestoa la renta por pagar 170,860 211.706

1,043,015 987,808

Impuesto a la renta

La composición del Impuesto a la rentaes el siguiente:

2016 2015

Impuesto a la renta corriente: 1,069,915 1,777,752
Impuestoa la renta diferido: 24,003 (16.251)

1.093.918 1,761,501
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(d)

(e)

TELEVISIÓNYVENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dólares estadounidenses)

Conciliación contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuación sedetalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados al
31 de diciembre de cada año:

Utilidad del año antes de participación laboral e
Impuesto a la renta
Menos- Participación a los trabajadores
 

Más- Gastos no deducibles (2)
 

Basetributaria
 

Tasa impositiva
 

Impuesto a la renta corriente
 

(1) Incluye principalmente el bono deejecutivos.

(2) Valores antes de restructuración, ver nota 2.2

Determinación del Impuesto a la renta por pagar

Al 31 de diciembre de cada año,es el siguiente:

Impuesto a la renta causado

Menos

Retenciones enla fuente

Provisión de Impuestoa la renta

Impuestoa la renta diferido

El análisis de impuesto diferido activo es el siguiente:

Impuesto diferido activo que se recuperará después de 12 meses
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2016 201

4,983,484 8,095,579

(786,866) (1,278,588)

4,196,618 6,816,991 (1)
618,502 789,372

4,815,120 7,606,363
22% 23%

1,069,915 1,777,752

2016 201

1,069,915 1,777,752

(791,928) (963,327)

277,987 814,425

2016 201

82,422 106,425



TELEVISIÓN YVENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dólares estadounidenses)

El movimientodela cuenta impuesto a la renta diferido activoes el siguiente:

Al 1 de enero de 2014

Débitos a resultados por impuesto diferido

Al 31 de diciembre del 2014

Débitos a resultados por impuesto diferido

Al 31 de diciembre del 2015

Créditos a resultados por impuesto diferido

Al 31 de diciembre del 2016

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensaciónesel siguiente:

71,053

19,121

90,174

16,251

106,425

(24,003)

82,422
ÉÉ<

 

 

 

 

Deterioro de Propiedades,

cuentas por cobrar maquinaria y

einventarios equipo Otros Total

Impuestodiferido activo:

Al tde encro de 2014 87,197 (43,127) 26,983 71,053

Débito a resultados por impuesto diferido 6,560 7,750 4.810 19,121

Al 31 dediciembre del 2014 93,757 (35,377) 31,793 90,174

(Débito) a resultados por impuesto diferido (9.352) 470 25.133 16,251

Al 31 de diciembre del 2015 84,405 (34,906) 56,926 106,425

(Crédito) a resultados por impuesto diferido (1983) 34,906 (56,926) (24.003)

Al 31 de diciembre del 2016 B2,422 a S 82,422
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(8)

(h)

TELEVISIÓNYVENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dólares estadounidenses)

La relación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos porlos años terminadosal 31 de
diciembre de cada año se muestra a continuación:

2016 2015

Utilidad del año antes de Impuesto a la renta 4,196,618 6,816,991

Tasa impositiva vigente 22% 23%

Impuesto a la renta 932,484 1,593,260

Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no deducibles al

calcular la ganancia fiscal

Más - Gastos no deducibles 137,431 184,492

Impuesto a la renta causado 1,069,915 1,777,752

Impuesto a la renta diferido 24,003 (16,251.00)

Gasto Impuestoa la renta del año 1,093,918 1,761,501AO ——ANAá

"Tasa efectiva 26.07% 25.84%

Situaciónfiscal -

El Servicio de Rentas Internas mediante Oficio N* DZg-AGFORIC16-00000558del 29 de septiembre del
año 2016, notificó a la compañía para la determinación correspondienteal año 2015. Los años 2014 y 2016
aún están sujetos a una posible fiscalización.

Legislación sobre Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la Compañía un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,entre otros,
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo períodofiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000.Se incluye
comoparte relacionadasa las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes dejunio del 2017 conformeel novenodígito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaración de Impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administración de Televisión y Ventas TeleventS.A., basada en el diagnóstico preliminar realizado con
el apoyo de sus asesores tributarios, para las transaccionesdel año, ha concluido que nose necesita ajuste
para la determinación del Impuesto a la renta del año terminado al 31 de diciembre del 2016,el estudio
final estará disponible en las fechas requeridas porlas autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 deabril del 2016, se aprobó la “Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado
en el Primer Suplementodel Registro Oficial No. 744. Las principales reformas están relacionadas con los
siguientes aspectos:
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Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta

Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1 y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuandolas transacciones son realizadas con dinero electrónico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.
Los pagosefectuados por medioselectrónicos soportarán deducibilidad de gastos para efectos del
TRy crédito tributario del IVA.
Para efectos del cálculo del anticipo del IR correspondientea los ejercicios 2017 a 2019, se excluirán
de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dineroelectrónico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contrataciónde servicios detelefonía fija y móvil avanzada.
Noestán sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismosdel sector público.
Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonía fija y planes que comercialicen
únicamente voz, o en conjunto voz, datos y sms prestadosa sociedades.

Modificacionesal Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Se considerará exento un monto anual de US$5,000 cuandoel hecho generadordel ISD se produzca
mediante la utilización de tarjetas de crédito o débito por consumoso retiros efectuados desdeel
exterior.

El 20 de mayodel 2016se aprobóla “Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759. Las principales reformas están
relacionadas conlos siguientes aspectos:

Incrementoal 14% del Impuestoal Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
año.
Personasnaturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a USSm.1,000 dentro fuera del país se gravará el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en área de influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus
activos.
Personasnaturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a US$m.1,000 dentro del país se gravará el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en área de influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus
activos.
Se gravará el 1.8% sobreel avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital de las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraíso fiscal o
jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia
Se gravará el 0.90% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles y sobreel
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital de las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
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TELEVISIÓNYVENTAS TELEVENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresados en dólares estadounidenses)

de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraíso
fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia.

El 25 de mayodel 2016, mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneración del pago del anticipo
mínimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores económicos de los cantones
afectados porel terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabí y Esmeraldas.

La Administración de Televisión y Ventas Televent S.A. ha evaluado dichas reformas y considera que el
impacto de los aspectos relacionados con la Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad ciudadana
para la Reconstrucción y Reactivación de las zonas afectadas porel terremotodel 16 de abril, tuvo
impactos importantes que conllevaron:i) la configuración de los sistemas informáticos para cambiar la
tarifa del TIVA del 12% al 14%, así como la compensación de dicho IVA en las zonas afectadas;ii)
cancelación de la contribución solidaria correspondientea las utilidades de la Compañía;en el año 2015
existieron efectos en límites de deducibilidad de promoción y publicidad y remuneraciones pagadasa los
ejecutivos.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

 

 

 

 

 

Composición:

Saldos al Pagos y / o Saldos al

inicio del año Incrementos utilizaciones final del año

2016
Beneficios sociales (1) 251,735 1,354,354 239,827

Participación de trabajadores en las utilidades 1,278,588 786,866 786,866

Bonificación a ejecutivos 428,340 262,289 262,289

1,958,663 2,403,508 3,073,190 1,288,981

2015
Beneficios sociales (1) 283,022 1,128,546 1,159,833 251,735
Participación de trabajadores en las utilidades 1,661,742 1,661,742 1,278,588

Bonificación a ejecutivos 552,700 552,700 428,340

2.497.464 3,374,275 1,958,663

 

 

(1) Corresponde principalmente aporte patronal por pagar al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
décimotercer y cuarto sueldos, fondo dereservas y vacaciones.
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SALDOSYTRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumendelos principales saldos y transacciones realizadas durante los años 2016al
2015 con compañías relacionadas:

Cuentas por cobrar - comerciales:

Comercial Kywi S.A.
ComohogarS.A,

Corporacion Favorita C.A.
Bebelandia S.A.
Village Plaza S.A. Viplasa

Bebelandia S.A.

Cirkwitos S.A.

Comercial Kywi S.A.

Corporacion Favorita S.A,

Flexiplast S.A.

Misterbooks S.A.

Wrt World Enterprises

Relación

Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Relacionada

Relació

Relacionada

Relacionada

Relacionada

Relacionada

Relacionada

Relacionada
ta 2 la
m

2,016

222,371

239

6,392

231,018

2016

1,323
278

4,319

5,039

80,680

91,639

1,274
3

138,905

140,182

179

2,321

24,710

1

27,211

Los saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas no devenganintereses y tienen plazos definidos de
cobro y/o pago de 3o días.
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Las principales transacciones con compañías relacionadas son:

Comercial Equipagio S.A. Relacionada 561

Comercial Kywi S.A. Relacionada 13,645

ComohogarS.A. Relacionada 16,769

Corporacion Favorita S.A. Relacionada 67,944

Hidrosanbartolo S.A, Relacionada -
Fundacion Dejemos Huellas Relacionada 42

Inversion Y Desarrollo Invede S.A. Relacionada 221
Maxipan S.A. Relacionada 1,728

Misterbooks S.A. Relacionada 176
Pollo Favorito Sa Pofasa Relacionada -
Tagear S.A. Relacionada -

Tatoo Cia. Ltda. Relacionada 29

“Tventas ParaguayS.A. Subsidiaria -

101,116

Comercial Equipagio S.A. Relacionada 1,065
Corporacion Favorita S.A. Relacionada 27,493

'Tventas Paraguay S.A, Subsidiaria -

28,558
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Bebelandía S.A. Relacionada 7,651 6,931
Cabezas Brolley Richard Antony Relacionada 17,294 49,130

Cirkwitos S.A. Relacionada 1,209 -

Comercial Equipagio S.A. Relacionada 19,841 8,19%
Comercial Kywi S.A. Relacionada 24,880 24,983

ComohogarS.A. Relacionada 194 310

Corporacion Favorita S.A. Relacionada 703,093 463,256

Enrank Cia Ltda Relacionada 408,183 1,068,947

Flexiplast S.A. Relacionada 100,436 114,228
Misterbooks S.A. Relacionada 9 61

"Tventas ParaguayS.A. Subsidiaria 3,952 41,110

WRT World Enterprises Relacionada 804,467 400,851

2,091,208 2,174,998

Asfinec S.A. Relacionada 126,000 126,000
Corporacion Favorita 5.A. Relacionada 587,163 55,910

Enrank Cia Ltda Relacionada 767 758

Fundacion Dejemos Huellas Relacionada 9,940 9,280

Inversion Y Desarrollo Invede S.A. Relacionada 6,313 41448

Peñaherrcra Wright Alfredo Ricardo Relacionada 3,286 143

733,469 196,039

Comercial Kywi S.A. Relacionada 6,709 6,708

Corporacion Favorila S.A. Relacionada 247,777 853.454

Enrank Cia Ltda Relacionada 12,165 12,288

Imporpoint S.A. Relacionada 93,478 124,781

Inversion Y Desarrollo Invede S.A, Relacionada B1,379
Village Plaza SA. Relacionada 67,666

452,136 1,146,276

Total operaciones con compañías relacionadas 3,408,502 4,266,858
 

Al 31 de diciembre de 2016 y al 2015, la Administración de la Compañía no ha otorgado ningún tipo de
garantías a sus compañías relacionadas.

Remuneracionespersonal clave de la gerencia

La Administración de la Compañía incluye como miembrosclave a la Gerencia General y sus gerencias de
las diferentes áreas de la empresa. Los costos por remuneraciones de los miembrosdel personal clave de la
gerencia se detallan a continuación:

 

2016 201:

Beneficios al corto plazo 665,735 878,242
Beneficios definidos 359,385 627,487
Bonificación Ejecutivos 262,289 428,340

1,287,408 1,934,069
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PROVISIONES PARA BENEFICIOSAEMPLEADOS

El movimiento de la provisión porjubilación patronal y desahucio en el pasivo hasidoel siguiente:

 

 

Jubilación Desahucto Total
2016 as 2016 2015 2016 2015

Ala de enero 954,638 1,269534 383.505 524,911 1,338,143 1794445
Costo porservicios corrientes 187,930 173,742 64.356 69,374 252,286 243,116
Costo porIntereses 25.464 16,191 13.427 6.505 38,891 22,696
Reducciones / Uilizaciones (104,044) (396,280) (34,206) (216,017) (138.240) (712,297)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida (351303) (Bs) (55021), (1208) (306,324) (817)

Al ga de diciembre 72695 353,638 STO 283.505 1.089.756 1398.143
 

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

 

 

«Jubilación Desahucio Total

2016 2915 2016 2015 2016 2015

Costoporservicios corriente 187,930 173,742 64,356 69,374 252,286 243,116
Costo por intereses 25,464 16,191 13,427 6,505 38,891 22,646
Pérdida por reducciones del plan - - - . a S=

Al 31 de diciembre 213,394 189,933 77,783 75,879 291,177 265,812
 

Lasprincipales hipótesis actuariales usadas fueron:

 

2016 201 201.

Tasa de descuento 544% 5.15% 5.00%

Tasa de incrementosalarial 1.64% 3.37% 3.27%

Tasa de incremento de pensiones - - -
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 “TM 1ESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotación (media) 11.01% 3.70% 3.54%

(1 Correspondena las tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en
el año 2002.

CAPITAL SOCIAL

Elcapital autorizado, suscrito y pagado de la Compañíaal 31 de diciembre de 2016 y 2015 comprende
4,395,000 acciones ordinarias de un valor nominal de US$1,00 cada una.

DIVIDENDOS DECLARADOS

Durante el 2016, la Compañía declaró dividendos a sus accionistas por US$3,500,000 (2015:
US$4,500,000).
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RESERVASY RESULTADOSACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdoconla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% dela utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puedeser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

Esta reserva es constituida con las utilidades de años anteriores y es de libre disponibilidad, previo disposición
de la Junta General de Accionistas de la Compañía. Véase estado de cambios en el patrimonio.

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos provenientes del proceso de conversión delos registros contables de sucres a
dólares estadounidensesrealizado por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. La Reserva de capital no
está disponible para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagarel capital suscrito no pagado
y es reintegrable a los accionistasal liquidarse la Compañía.

Resultados acumulados

Los resultados(utilidades o pérdidas) de cadaejercicio son incluidos en este rubro, manteniendoregistros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y
cumpliendolas disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensanconla
Reservalegal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los
accionistas.
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COSTOSYGASTOS PORNATURALEZA

Loscostos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

 

 

 

 

Costo de productos Gastos de Gastos de
2016 vendidos ventas administración Total

Costo de productos vendidos 33,231,813 - - 33,231,813
Costo de Producción yTelevisión 2,081,489 - - 2,081,489

Remuneraciones - 1,562,641 1,673,270 ,235,911
Otros gastos de Personal - 1,278,998 1,150,468 2,429,466

Arriendos . 1,278,894 66,919 1,345,812
Servicios Básicos - 158,688 83,164 241,852

Mantenimiento - 113,082 54,026 167,108

Contribuciones y Otras Tasas - 115,777 283,457 399,234

Comisiones en ventas - 2,481,847 - 2,481,847

Publicidad - 681,042 - 681,042

Honorarios - 1,275,495 63,931 1,339,425
Comisión Tarjetas de Crédito a 594,003 - 594,003
Amortizaciones - 83,177 171,347 254,524

Depreciaciones - 404,010 226,693 630,703

Otros gastos a - 336,546 336,546

35,313,302 10,027,654 4,109,820 49,450,776

2015

Costo de productos vendidos 38,555,711 - - 38,555,711

Costo de Producción y Televisión 2,652,436 - - 2,652,436

Remuneraciones - 1,827,511 1,801,436 3,628,947

Otros gastos de Personal - 1,790,356 1,272,352 3,062,708

Arriendos - 1,424,294 68,982 1,493,276

Servicios Básicos - 169,539 88,888 258,427

Mantenimiento - 134,500 62,324 196,824

Contribuciones y Otras Tasas - 40,389 120,393 160,782

Comisiones en ventas - 2,752,893 - 2,752,893

Publicidad - 944,748 - 944,748

Honorarios - - 67,828 67,828

Comisión Tarjetas de Crédito - 1,914,567 - 1,914,567

Amortizaciones . 224,331 19,823 244,154

Depreciaciones - 699,639 121,034 820,673

Otros gastos e 506,731 586,573 1,093,304

41,208,147 12,429,498 4,209,633 57,847,278
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PRINCIPALES COMPROMISOS

Los compromisos más importantes de la Compañía, al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se detallan a
continuación:

Contrato de uso de arrendamiento.-

Los arrendamientos operativos se relacionan con arrendamientosde locales cuyos períodos de
arrendamiento son de 5 a 13 años. La entidad notiene la opción de comprarlos locales arrendadosa la fecha
de expiración de los periodos de arrendamiento.

Contrato de comisión mercantil.-

La compañía designa un comisionista como su representante, en determinada área geográfica, para la
venta de sus productos a cambio de una comisión sobreel total de las ventas brutas mensuales. Los
comisionistas entregan una garantía monetaria para garantizar el cumplimiento del contrato, que al 31 de
diciembre del 2016 asciende a US$385,206 (2015: US$384,761).

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembredel 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelación.
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