TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

En US$ Ddlares

NOTA 1- CONSTITUCION Y OPERACIONES

1.1. Constitucion

Television y Ventas TELEVENT S.A., fue constituida en noviembre de 1988 en Quito
— Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil en enero de 1989. Su plazo social concluye en
enero del 2039.

Su domicilio principal esta registrado en Quito en la calle Juan de Azcaray No 355 y Av.
Amazonas.

1.2. Operaciones

La principal actividad es la comercializaciéon de mercaderias a través de locales comerciales
y/o por cualquier medio de television ya establecido.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compafia alcanza 321 y 314
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos locales
comerciales y areas administrativas.

Principales contratos de la compaiia.

Los arrendamientos operativos se relacionan con arrendamientos de locales cuyos periodos
de arrendamiento son de 5 a 13 afios. L.a Entidad no tiene la opcién de comprar los locales
arrendados a la fecha de expiracion de los periodos de arrendamiento. Ver Nota. 10

Adicionalmente, ha suscrito contratos de comisiéon mercantil, en los que la Compafia
desigha un comisionista como su representante, en determinada area geografica, para la
venta de sus productos a cambio de una comisién del 13% sobre el total de las ventas
brutas mensuales. Los comisionistas entregan una garantia monetaria para garantizar el
cumplimiento del contrato. Ver Nota 17.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION, PRESENTACION
Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Declaracion de cumplimiento y bases de preparacion.-

Los estados financieros de Television y Ventas TELEVENT S.A. han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB) vigentes al 31 de
diciembre del 2014 aplicadas uniformemente a todos los periodos que se presentan.
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2.2. Bases de preparacion y medicion -

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto
para instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se

explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada
en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable se define como el precio que se recibirfa por vender un activo o que se
pagarfa por transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre participantes en el
mercado a la fecha de valuaciéon independientemente de si ese precio es observable o
estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si
los participantes del mercado tomarfan esas caracteristicas al momento de fijar el precio del
activo o pasivo en la fecha de medicién.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se
clasifican en el Nivel 1, 2 6 3 con base al grado en que se incluyen datos de entrada
observables en las mediciones y su importancia en la determinacién del valor razonable en
su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

Nivel 1 Se consideran precios de cotizaciéon en un mercado activo para activos o
pasivos idénticos;

Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacién del
Nivel 1, sea directa o indirectamente,

Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

2.3. Conversion de la moneda extranjera -
i.  Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de la Compania se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”).
Los estados financieros se presentan en (US§) Délares de los Estados Unidos de América.

La definiciéon de esta moneda funcional esta dada porque es la moneda que refleja o
representa las transacciones, hechos y condiciones que subyacen y son relevantes para
manejar las operaciones de TVentas. Para tales efectos, se ha considerado el analisis de
variables tales como: precio de venta de sus productos, mercados relevantes para la
compania, fuentes de financiamiento, entre otros.
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ii.  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso
de partidas que se han vuelto a valorar de cierre, las partidas no monetarias en moneda
extranjera que se miden en términos de costo se convierten utilizando el tipo de cambio a la
fecha de transaccién. Las partidas no monetarias en moneda extranjera que pudieran
valorarse a valores razonables, se convierten al tipo de cambio de la fecha en que se
determina el valor razonable. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan
de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de
los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la

cuenta de resultados.

2.4. Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.

2.5. Activos financieros -

TVentas clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable con
cambios en resultados, mantenidos hasta su vencimiento, activos financieros a costo
amortizado (basicamente cuentas comerciales y otras por cobrar) y disponibles para la
venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el

momento del reconocimiento inicial.

i Activos Financieros Mantenidos hasta su Vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento son activos financieros no derivados que
tienen pagos fijos o determinables, tienen vencimientos fijos, y que la Compania tiene la
intenciéon positiva y habilidad de mantenerlos hasta vencimiento. Luego de la medicién
inicial, las inversiones financieras mantenidas hasta su vencimiento son posteriormente
medidas al costo amortizado. Este costo es calculado como el monto inicialmente
reconocido menos prepagos de capital, mas o menos la amortizaciéon acumulada usando el
método de la tasa efectiva de cualquier diferencia entre el monto inicialmente reconocido y
el monto al vencimiento, menos cualquier pérdida por deterioros determinados segun
valores de mercado.

2.6. Cuentas comerciales y otras por cobrar -

Las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
activos corrientes todas las partidas a recuperar excepto aquellos con vencimientos
superiores a 12 meses de la fecha de cierre que se clasifican como activos no corrientes en

el estado de situacion financiera.
Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable (valor nominal que incluye un interés
implicito en algunos casos), se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) si existieren, se reconocen como ingresos por intereses y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio
sobre la venta de bienes es de 69 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisiéon para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situacién financiera, que se clasifican como activos no cortientes.
2.7. Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado en el giro normal de los negocios menos todos los costos necesarios para la

venta.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

2.8. Activos fijos-

i) Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo.

El costo de activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacién del activo.

ii) Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo
menos la depreciacién acumulada y/o el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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iii) Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. Los
valores residuales, las vidas utiles y los métodos y tasas de depreciaciéon de los
activos se revisan a cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan

prospectivamente, de corresponder.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida 1til (en afios)

Edificios 30y 35
Vehiculos 5y8
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

iv) Retiro o venta de activos fijos

Un componente de activos fijos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier
ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el activo (calculada
como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en
libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el
activo.

2.9. Activos intangibles —

i)

ii)

Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo
menos la amortizacién acumulada y/o cualquier pérdida por deterioro acumulada.
La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida
util estimada.

M¢étodo de amortizacion y vidas utiles

La amortizaciéon de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas
utiles utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y
método de amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida 1til de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
petriodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo
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largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Se estima que el valor residual de
todos los activos intangibles de la Compania son igual a cero.

A continuacion se presenta el principal activo intangible:

Licencias y programas informaticos

Las /icencias han sido concedidas para su uso. Las licencias otorgan una opcion de
renovacion en la medida en que la Compania cumpla con las condiciones de la
licencia, en cuyo caso podran ser renovadas. Actualmente, se considera que estas
licencias tienen una vida util de tres afios.

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informdticos se reconocen

como gasto a medida que se incurre en los mismos.

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se contabilizan al costo neto
de amortizacién. Se amortizan durante sus vidas utiles estimadas.

iii) Retiro o venta de un activo intangible

Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja un activo intangible se miden
como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en
libros del activo, y se reconocen en el estado de resultados cuando se da de baja el

activo respectivo.
2.10. Inversion en asociadas —

Una asociada es una entidad sobre la cual la Compafiia tiene influencia significativa.
Influencia significativa es el poder de participar en decidir las politicas financieras y de
operacion de la entidad en la que se invierte, pero no implica un control o control conjunto

sobre esas politicas.

Las NIIF requieren que las inversiones en subsidiarias se presenten consolidadas con su
matriz en los estados financieros consolidados; sin embargo, por requerimientos legales se
preparan estados financieros separados de Televisién y Ventas Televent S.A.

En los estados financieros separados, la Compafifa mide sus inversiones en subsidiarias al
costo, excepto si la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se
contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinnadas.

Los dividendos procedentes de la subsidiaria se reconocen en el resultado cuando sutja el
derecho a recibitlo.

2.11. Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles —

Al final de cada periodo, la Compafifa evaltia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
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de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes
son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al
grupo mas pequeno de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucién razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso
son sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia si
existe cualquier indicaciéon de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo)
se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen

inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es

reconocido automaticamente en resultados.

2.12. Acreedores comerciales —

Las cuentas con acreedores comerciales son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio
para la compra de ciertos bienes es de 30 dias, periodo que ocasiona que el efecto de traer a
costo amortizado sea no significativo.
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2.13. Impuesto ala renta —

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar

corriente y el impuesto diferido.

i

ii.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compainia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el

pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.
La Compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y la Compania tiene la intenciéon de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una

transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
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integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

iii. Otros impuestos

Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, asi como retenciones de
impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de los pasivos por
Impuestos corrientes.

2.14. Provisiones —

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

2.15. Beneficios a empleados —

i.  Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) a cargo de la Compania, es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada con base en un estudio actuarial practicado por un
profesional independiente.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en su totalidad en el otro
resultado integral en el periodo en el que ocurren. Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han
sido otorgados. Los costos por beneficios definidos se clasifican de la siguiente
manera:

— Costo por servicio (incluido el costo del servicio actual, costo de los
servicios pasados, asi como las ganancias y pérdidas por reducciones o
liquidaciones).

— Los gastos o ingresos por interés- netos.

— Remidiciones
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ii.  Participacion a trabajadores

El 15% de la utilidad anual que la Compafifa debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

iii.  Bonificacion a los ejecutivos

La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por bono a sus principales ejecutivos.
Este cargo no afecta al calculo de la participacién de los trabajadores en las
utilidades ni al impuesto a la renta.

2.16. Arriendos pagados por anticipado—

Los valores pagados para acceder a locales comerciales, en concepto de derecho de
traspaso o prima de acceso; se reconocen como activos por su costo de adquisicion neto de
su amortizacién acumulada y de las pérdidas por deterioro, que en su caso hayan
experimentado. Se amortizan linealmente en la duracién del respectivo contrato de

arrendamiento.

2.17. Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios econémicos
fluyan a la Compafia y que los ingresos se puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden
por el valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que la Compafifa
pueda otorgar. Los criterios especificos de reconocimiento enumerados a continuacion
también deberan cumplirse para que los ingresos sean reconocidos:

i. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

. la Compafifa no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de

los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compafifa reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y
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. los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transacciéon pueden ser
medidos con fiabilidad.

ii.  Venta de servicios de publicidad
Los ingresos por publicidad se registran de acuerdo con su devengamiento.
iii.  Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia
al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del
activo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Los ingresos por intereses se incluyen en la linea de “ingresos financieros” en el
estado de resultados integrales.

2.18. Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el

pago, y se registran en el perfodo mas cercano en el que se conocen.

2.19. Costes por intereses —

Los costes por intereses se reconocen en resultados en el ejercicio en que se incurre en

ellos.
2.20. Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compafifa tiene la intenciéon de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.
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2.21. Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicién posterior —

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociaciéon cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta
regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al
valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor

razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al

costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas, a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y
préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administraciéon determina la clasificaciéon de

sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa mantiene basicamente préstamos y

cuentas por cobrar.

i.  Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras
cuentas por cobrar.

ii. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion
de la Compania tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
Si la Compania vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categorfa completa se reclasificarfa como
disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccién. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, reconociendo los
ingresos por intereses sobre una base de acumulacién efectiva en los ingresos por

inversiones e intereses.
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Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de

situacién financiera, que se clasifican como activos cortientes.
iii.  Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por
deterioro al final de cada perfodo. Un activo financiero se considera deteriorado si,
y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese
evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo
estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina con cargo a la cuenta
de provision. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en

libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.
iv.  Baja de un activo financiero

La Compafifa dard de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Si la Compafifa no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del
activo transferido, la Compafifa reconocera su participaciéon en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Sila Compaifiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafifa continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con
la sustancia del acuerdo contractual.
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i. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo

amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compafifa tenga un derecho incondicional a diferir su liquidaciéon durante al menos
12 meses después de la fecha del estado de situaciéon financiera.

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa mantiene unicamente pasivos
financieros medidos al costo amortizado.

ii.  Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos
que se hayan incurrido en la transacciéon. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

iii.  Baja de un pasivo financiero

La Compafifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones de la Compania.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de
liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma

simultanea.

2.22. Distribucion de dividendos —

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Television y Ventas TELEVENT
S.A. se reconoce como un pasivo en los estados financieros de la Compania en el ejercicio
en que se aprueba su ejecucion.

2.23. Partidas excepcionales —

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando es
necesario para proporcionar una comprension adicional del rendimiento financiero de la
Companfa.
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2.24. Normas internacionales emitidas atiin no vigentes —

A continuacién se enumeran las normas internacionales emitidas pero que no se
encontraban en vigencia a la fecha de emisiéon de los estados financieros de la Compafifa.
Un resumen de las Normas emitidas que la compania razonablemente prevé que resultaran
aplicables en el futuro son las siguientes:

NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion

No es apropiado un método de depreciaciéon que se base en los ingresos de
actividades ordinarias que se generan en una actividad que incluye el uso del activo.
Una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion
anticipada.

NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes

Con entrada en vigencia a partir de enero de 2017, la NIIF 15 establece el nuevo
modelo de reconocimiento de ingresos derivados de contratos con clientes.
Presenta de forma integrada todos los requerimientos aplicables y sustituira a las
normas actuales de reconocimiento de ingresos, la NIC 18 Ingresos de actividades
ordinarias y la NIC 11 Contrato de Construccion, asi como interpretaciones del
IFRIC relacionadas.

En el principio fundamental del modelo es el cumplimiento de las obligaciones de
desempefio ante los clientes, a través de 5 pasos que pueden afectar a la imputacion
temporal de los ingresos a lo largo del tiempo y; en lo relativos a los sistemas de
informacién y procesos contables vigentes que pueden requerir cambios
significativos.

Otras normas emitidas pero que ain no se encontraban en vigencia a la fecha de emision
de los estados financieros de la Compafifa y que la gerencia de la Compatfifa prevé que no le
seran aplicables en el futuro, se resumen como sigue:

NIIF 14 Cuentas reguladas diferidas

Con vigencia a partir del 1 de enero de 2016, trata sobre la contabilizaciéon de
algunos saldos que se desprenden de actividades con tasas reguladas y es aplicable a
aquellas entidades que son adoptantes de la NIIF 1 por primera vez.

(Ver pagina siguiente)
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Aplicacion
NUEVAS NORMAS, MEJORAS Y ENMIENDAS Obligatoria para
ejercicios iniciados
en:
Enmienda NIC 32 Compensacion de activos y pasivos financieros 01-ene-14
Enmiendas NIIF 10, 12 Entldaqes de Inverslor}, Estados F'n?anc%eros
NIC 27 Consolidados, Revelaciones y participaciones en otras
Y Entidades y Estados Financieros Separados 01-ene-14
Informacion a revelar sobre el importe recuperable de
NIC 36 . . :
activos no Financieros 01-ene-14
NIC 39 Novacién de Derivados y Continuacién de la Contabilidad
de Coberturas 01-ene-14
CINIIF 21 Gravamenes 01-ene-14
Enmiendas NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicién 01-ene-14
. Planes de Beneficios definidos Aportaciones de
Enmiendas NICT9 ) 1y leados 01-jul-14
NIIF 1 Significado de la aplicaciéon de IFRS
NIIF 3 Excepciones de alcance para negocios conjuntos
Mejoras a las NIIF NIIF 13 Alcance del parrafo 52 :
. 01-jul-14
(Ciclos 2010- 2012) NIC 40 Aclaracién entre NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar
propiedad como propiedades de inversion o propiedad
ocupada por el propietatio
Mejoras:
NIIF 2 Definicién de condiciones de adquisicion de
derechos
Mejoras a las NIIF NIIF 3 Contabilidad para contingencias NEREY
(Ciclos 2011 - 2013) NIIF 8 Agrega segmentos. Reconciliaciones del total de Ll
activos reportables de los activos de la entidad
NIIF 13 Cuentas por cobrar y pagar de corto plazo
NIC 24 Personal clave de la gerencia
Enmienda NIIF 11 Contal?ﬂldad para adquisicién de participacion y 0l-ene-16
operaciones conjuntas
Erllrcnf?das NIC16y Agricultura: Plantas portadoras de frutos 01-ene-16
Enmiendas NIC 16 y Aclaracion de Métodos Aceptables de Depreciacion y
L 01-ene-16
NIC 38 Amortizacién
Enmienda NIC 27 Met.o.do de participacion en Estados Financieros 0l-enc-16
Individuales
Enmienda NIIF 10 y La venta o la aportacién de bienes entre un inversionista y
. ) . 01-ene-16
NIC 28 su asociada o negocio conjunto
IFRS 5 Cambios en los métodos de bajas
IFRS 7 Mantenimiento de los contrato. Aplicabilidad de la
) enmienda a la NIIF 7 a los estados financieros
Mé]oras a las NIIF intermedios. 01-ene-16
(Ciclos 2012 - 2014) ) .
IAS 19 Tasa de descuento: mercado regional
IAS 34 La revelacion de la informacién "en otras partes de
los estados financieros intermedios"
NIIF 9 Instrumentos Financieros: Clasificacion y medicion 01-ene-18
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NOTA 3 - ESTIMACIONES DETERMINADAS POR LA
ADMINISTRACION

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en Estados Financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se basan
en la experiencia historica, cambios en la industria e informaciéon suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas condiciones, y en algunos casos variar significativamente.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiifa y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional que producto de su
variaciéon podrian originar ajustes significativos sobre los valores libros de activos y pasivos
dentro del préximo periodo financiero se encuentran relacionadas con los siguientes
conceptos:

3.1 Evaluacion de posibles pérdidas por deterioro

A la fecha de cierre de cada afio, o en aquella fecha en que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacién del monto recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el importe a
cubrir con respecto al valor libro de los activos. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la Unidad
Generadora de Efectivo a la que pertenece el activo.

En el caso de las Unidades Generadoras de Efectivo a las que se han asignado activos
tangibles o activos intangibles con una vida util indefinida, el andlisis de su recuperabilidad
se realiza de forma sistematica al cierre de cada afio o bajo circunstancias consideradas
necesarias para realizar tal analisis.

3.2 Activos Financieros.- Cuentas comerciales y otras por cobrar

En el caso de estos activos financieros, la Compafiia tiene definida una politica para el
registro de provisiones por deterioro en funcion de la incobrabilidad del saldo vencido, la
cual es determinada en base a un analisis de la antigliedad, recaudacién historica y el estado
de la recaudacion de las cuentas por cobrar.
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3.3 La asignacion de vida util de los Activos fijos e intangibles

La Administracion de la compania determina las vidas ttiles estimadas sobre bases técnicas
y los correspondientes cargos por depreciacion de sus activos fijos e intangibles. Esta
estimacion esta basada en los ciclos de vida proyectados de los bienes asignados a los
respectivos segmentos. L.a Compafifa revisa las vidas utiles estimadas de los bienes de
Activos fijos e intangibles, al cierre de cada ejercicio anual.

3.4 El calculo actuarial de las obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de la provisiéon para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en
el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza el método
de la unidad de crédito proyectada, la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion
al final de cada ano reportado por la administracion de la Compania. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la

obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por las prestaciones definidas de la Compafifa se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los
bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblaciéon de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la selecciéon de los bonos
incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificaciéon de los bonos y la
identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE
EFECTIVO

El saldo comprende lo siguiente:

(Ver pagina siguiente)

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros



TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

En US$ Ddlares

..31 de Diciembre del..

2014 2013
Caja Chica 8,270 7,770
Efectivo en caja 1 - 596
Bancos 1,215,874 1,824,442
Inversiones financieras liquidas  (2) 4,498 1,101,478

1,228,642 2,934,287

(1) Corresponde a las recaudaciones de dinero efectuadas en las cajas de los locales el
dfa de cierre, que seran depositados al dia siguiente.

(2) Un detalle de esta cuenta, es como sigue:

Inversiones financieras liquidas

Fondo de inversion FIDEVAL (6))
Inversién corriente Banco de
Guayaquil 2)

Inversion corriente Banco Solidatio  (3)

2014 2013
4,498 1,478

: 1,000,000

; 100,000

4,498 1,101,478

(1) Fondo de inversion en con una tasa nominal anual del 2,50%.

(2) Con vencimiento en enero de 2014, con una tasa de efectiva del 1,750 % anual.

(3) Con vencimiento en enero de 2014, con una tasa de efectiva del 1,005 % anual.

NOTA 5 - CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS POR

COBRAR NETO

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

(Ver pagina siguiente)

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros



TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

En US$ Ddlares

..31 de Diciembre del..

2014 2013
Tarjetas de crédito 13,456,570 13,521,645
Clientes 79 2,496
Partes relacionadas 1 200,210 194,428
Clientes crédito TVENTAS 145,637 91,983
Otros clientes 219,328 74,178
Provision para cuentas dudosas (4,3806) (6,732)
Provision por costo amortizado (365,497) (381,321)
Subtotal 13,651,941 13,496,676
Tarjetas de crédito largo plazo (564,747) (781,792)
Total corto plazo 13,087,194 12,714,883

(1) Ver Nota 23.

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables, fueron como sigue:

..31 de Diciembre del..

2014 2013
Saldo inicial 6,732 6,732
Castigo (3,044) -
Estimacion del afio 698 -
Saldo final 4,386 6,732

Los movimientos de la provisién por costo amortizado, fueron como sigue:

..31 de Diciembre del..

2014 2013
Saldo inicial 381,321 280,762
Efecto en resultados del afio (15,824) 100,560
Saldo final 365,497 381,321
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NOTA 6 - INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

..31 de Diciembre del..

2014 2013
Mercaderias:
Belleza 1,095,573 1,625,388
Cocina 1,644,350 2,070,759
Deporte y Bienestar 2,240,693 2,526,215
Electronica 1,178,261 942,076
Hogar 2,054,886 1,647,954
Otros 1,191,045 954,405
Menos:
Provision de inventario por deterioro (39,502) (15,029)
9,365,307 9,751,769
Importaciones en transito 1,859,630 1,329,519
11,224,937 11,081,288

Los movimientos de la provision de inventario por deterioro, fueron como sigue:

..31 de Diciembre del..

2014 2013
Saldo inicial, neto 15,029 36,398
Efecto en resultados del afio 24,473 (21,369)
Saldo final, neto 39,502 15,029

NOTA 7 - OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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Anticipo proveedores

Arriendos pagados por anticipado  (2)

Préstamos empleados
Gastos anticipados
Otras

..31 de Diciembre del..

2014 2013
@ 1,211,766 1,158,161
235,583 207,608
42,249 62,175
63,284 78,161
11,473 41,023
1,564,355 1,547,128

(1) Incluyen anticipos entregados a proveedores, en su gran mayoria del exterior.

(2) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a la porcién corriente de los

arriendos pagados por anticipado. Ver Nota 11.

NOTA 8 - ACTIVOS FIJOS

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

Edificios

Muebles y enseres
Vehiculos

Equipos de computacion
Equipos de oficina y otros

Adecuaciones en locales

Menos:

Depreciacion acumulada

Terrenos
Total

..31 de Diciembre del..

2014 2013
917,000 917,000
59,930 61,560
757,933 818,618
942,485 821,120
415,448 414,618
3,681,736 3,264,284
6,774,531 6,297,199
(3,244,204) (2,675,917)
3,530,327 3,621,282
121,000 121,000
3,651,327 3,742,282
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Los movimientos de activos fijos, fueron como sigue:
..31 de Diciembre del..
2014 2013
Saldo inicial, neto 3,742,282 3,427,072
Adiciones, neto 663,249 1,184,268
Depreciacién - gasto (754,204) (869,058)
Saldo final, neto 3,651,327 3,742,282

NOTA9 - ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta se relaciona con las inversiones

en software de procesamiento contable de transacciones y atencioén en puntos de venta.
Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

..31 de Diciembre del..

2014 2013
Licencias y Programas 438,382 416,780
438,382 416,780
Menos:
Amortizaciéon acumulada (341,618) (225,054)
Total 96,764 191,727

Los movimientos de activos intangibles, fueron como sigue:

..31 de Diciembre del..

2014 2013
Saldo inicial, neto 191,727 237,100
Adiciones, neto 22,511 65,508
Amorticacion, gasto (117,474) (110,881)
Saldo final, neto 96,764 191,727
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NOTA 10 - INVERSIONES E INFORMACIONES EN
ASOCIADAS Y SUBSIDIARIAS

Un detalle de las inversiones en asociadas, es como sigue:

Nombre de la Asociada/ Subsidiaria Pais de operaciones

Tventas Paraguay S.A. Paraguay
Bixander Ecuador

)
2

..31 de Diciembre del..

2014 2013
450,000 300,000
6,494 6,494
456,494 306,494

(1) Television y Ventas Televent S.A. TVENTAS, es accionista en un 15% del
capital suscrito y pagado. Esta Asociada, que empezé a explotar la marca
Tventas en Paraguay en el 2013, presenta sus estados financieros, al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, con las siguientes cifras en ddlares de EUA, a

continuacion un detalle:

ACTIVO

Activos corrientes

Activos largo plazo

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Patrimonio neto
RESULTADOS

Ingresos

Costos y gastos

..31 de Diciembre del..
2014 2013

2,484,074 1,950,904
1,875,058 1,843,272
609,016 107,632
2,484,074 1,950,904
193,451 15,920
2,290,622 1,934,984
(595,997) (652)
1,468,317 74,484

(2,064,314) (75,130)

(2) Television y Ventas Televent S.A. TVENTAS, es accionista del 100% del capital
suscrito y pagado. Al 31 de diciembre del 2013, la compafiia se encuentra en

liquidacion.
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NOTA 11 - ARRIENDOS PAGADOS POR
ANTICIPADO Y OTROS

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

..31 de Diciembre del..

2014 2013
Arriendos pagados por anticipado 2,131,021 1,945,381
Menos:
Amortizaciéon acumulada (903,980) (671,929)
1,227,041 1,273,452
Garantias en locales 22,498 22,498
Subtotal 1,249,539 1,295,951
Largo Plazo
Arriendos pagados por anticipado (991,458) (1,065,844)
Garantia en locales (22,498) (22,498)
Total largo plazo (1,013,956) (1,088,343)
Total corto plazo 235,583 207,608

Los movimientos de otros activos, fueron como sigue:

..31 de Diciembre del..

2014 2013
Saldo inicial, neto 1,295,951 1,545,447
Adiciones (Bajas), neto 185,640 (40,945)
Amortizacién - gasto (232,051) (208,551)
Saldo final, neto 1,249,539 1,295,951

NOTA12- IMPUESTOS

Pasivos del afio corriente

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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..31 de Diciembre del..
2014 2013

Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta por pagar 1,074,261 1,493,401
Impuesto al Valor agregado - IVA por pagar y

retenciones del IVA 465,365 739,137
Retenciones en la fuente de impuesto a la 311,508 646,958
renta por pagar

1,851,133 2,879,496

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

..31 de Diciembre del..

2014 2013
Gasto del impuesto corriente 2,101,646 2,533,764
Ingreso (gasto) por impuesto diferido relacionado con el
origen y reverso de diferencias temporarias (19,121) (58,017)
Total gasto de impuestos 2,082,525 2,475,748

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

(Ver pagina siguiente)
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Utilidad antes de impuesto a la renta

Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente
Efecto de gastos que no son deducibles al determinar la
utilidad gravable

Efecto de ingresos exentos que no son gravables

Efecto de participacion de trabajadores provenientes de
ingresos exentos

Efecto de gastos incurrido para la generacion de ingresos
exentos

Efectos de otras partidas conciliatorias
Efecto de diferencias temporarias

Gasto de impuesto a la renta reconocido en los
resultados

..31 de Diciembre del..

2014 2013
8,863,840 10,407,652
1,950,045 2,289,684

163,185 257,193
(11,805) -
1,771 -

80 -

(1,629) (13,112)
(19,121) (58,017)
2,082,525 2,475,748

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en

un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a

capitalizacion. La tasa impositiva para la determinacién de los impuestos diferidos por

diferencias temporarias es al 23.14%, debido a que ésta sera a la que se liquidaran estas

diferencias temporarias, por la reforma tributaria que se explica mas adelante.

Las declaraciones de impuestos susceptibles de revision corresponden a las de los afios

2011 al 2013.

Saldo del impuesto diferido

Un resumen de los impuestos diferidos es como sigue:

..31 de Diciembre del..

2014 2013
Impuestos diferidos
Activos por impuestos diferidos 125,550 114,180
Pasivo por impuestos diferidos (35,377) (43,127)
Impuestos diferidos, netos 90,174 71,053
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LLos movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Ano 2014

Diferencias temporarias

Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios al valor neto de realizacion
Activos fijos

Obligaciones por beneficios definidos
Total

Ano 2013

Diferencias temporarias

Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios al valor neto de realizacion
Activos fijos

Obligaciones por beneficios definidos
Total

Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en al fin
del afio resultados del afio
83,891 722 84,613
3,306 5,838 9,145
(43,127) 7,750 (35,377)
26,983 4,810 31,793
71,053 19,121 90,174
Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en al fin
del afio resultados del afio
(7,558) 91,449 83,891
- 3,306 3,306
(43,460) 333 (43,127)
64,055 (37,072) 26,983
13,037 58,017 71,053

Reforma tributaria de diciembre de 2014

En el Suplemento de Registro Oficial 405 de 29 de diciembre de 2014 se publicé la Ley de
Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal, 1a cual reforma varias leyes y
coédigos. Su reglamento se publico el 31 de diciembre de 2014. Estas reformas rigen a partir

del ejercicio 2015.

Un resumen de algunos de los principales aspectos se cita a continuacion:

Reformas al Cédigo Tributario

e Plazos para el pago de Obligaciones.- A peticién del contribuyente se amplia el plazo
de 6 a 24 meses y, bajo autorizacién del Director del SRI de 2 a 4 afios
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Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Residencia Fiscal.- Se modifican las condiciones para determinar la residencia fiscal de una
persona natural. Se amplia el criterio de residencia fiscal en Ecuador para personas
juridicas.

e Ingresos de fuente ecuatoriana.- Se incluyen como ingreso de fuente ecuatoriana:

o la utilidad por la enajenaciéon directa o indirecta de acciones, participaciones y
otros derechos representativos de capital.

o elincremento injustificado del patrimonio.

e  Exoneraciones.- Se eliminan las exoneraciones por:

o  Ingresos por enajenacion ocasional de acciones y participaciones.

o Ingresos por rendimientos por depdsitos a plazo fijo, de un afio o mas, pagados
por las instituciones financieras nacionales a sociedades.

o Seagregan como exentos los ingresos:

o por transferencias econémicas no reembolsables del Estado a personas
naturales y sociedades en planes agroforesteria, reforestacion y similares
creados por el Estado.
rendimientos financieros por deuda publica ecuatoriana.
se exonera por 10 afios, del pago de impuestos a inversiones nuevas y
productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas de conformidad con la Ley.

e Deducciones: Se amplian los criterios para la aplicaciéon de las deducciones para la
determinacién de la base imponible del impuesto a la renta de:

o costos o gastos derivados de contratos de arrendamiento mercantil o leasing.

o  créditos incobrables.

o no sera deducible la depreciacion de activos revaluados.

o no podran deducirse los gastos de promocién y publicidad de aquellos
contribuyentes que comercialicen alimentos preparados con contenido
hiperprocesado y; para el resto de contribuyentes, se limita la deducibilidad al 4%
de los ingresos brutos, excepto para empresas de publicidad, de comercio externo,
micro y pequefias empresas.

o las regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria y similares, pagados
por sociedades a sus partes relacionadas, no podran ser superiores al 20% de la
base imponible del impuesto a la renta, mas el valor de dichos gastos.

o No seran deducibles las pérdidas por enajenacién directa o indirecta de activos
fijos o corrientes, acciones, participaciones u otros derechos que permitan la
exploracion, explotacion, concesion o similares, a partes relacionadas.

No sera deducible el deterioro de activos intangibles con vida util indefinida.

Se agregan como deducciones:

o los sueldos por pagos a adultos mayores, y migrantes retornados mayores de
40 anos, se deduciran con el 150% adicional, por un periodo de dos afos, a
partir de la fecha de celebracion del contrato.

o  Se incluye a la micro y pequefia empresa, en la deduccion del 100% adicional
por 5 afios, sobre los gastos relacionados con capacitacion técnica dirigida a
investigacién, desarrollo e innovaciéon tecnoldgica, mejora de la
productividad, y gastos de viaje, estadia y promocion comercial para el acceso
a mercados internacionales.
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o Se permite el reconocimiento de ciertos activos y pasivos por impuestos
diferidos.

Pagos al exterior.- Se norman las retenciones en la fuente en pagos al exterior por
seguros.
Tarifa de impuesto a la renta para sociedades.- la tarifa general es del 22%; para
entidades cuyos accionistas, en un porcentaje mayor al 50%, residencia en regimenes
preferenciales, esta tarifa sera del 25%; en caso de que los accionistas residentes en
regimenes preferenciales sean en un porcentaje menor al 50%, la tarifa resultara de la
ponderacion de las tasas de 22 y 25%.
Cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios,
préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales,
esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados vy, por
consiguiente, la sociedad debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa
prevista para sociedades sobre el monto de la operacion.
Ingresos de no residentes.- Los ingresos gravables de no residentes que no sean
atribuibles a establecimientos permanentes, siempre que no tengan un porcentaje de
retencion especifico establecido y que sean residentes, constituidos o ubicados en
paraisos fiscales estan gravados con el 35% de impuesto a la renta.
Responsables de la obligaciéon tributaria Para ciertos casos, se determina que el
responsable de las obligaciones tributarias en Ecuador, cuando las operaciones han
sido ejecutadas por accionistas o relacionados en el exterior, sera la entidad con
residencia en Ecuador.
Anticipo de impuesto a la renta.- Se eliminan los rubros de activos y patrimonio, de los
bienes revaluados, para el calculo del anticipo del impuesto a la renta.
Obligaciéon de informar sobre némina de accionistas.- Se establecen sanciones, via
incremento de la tasa impositiva, para las entidades que no informen la némina de sus
accionistas.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Tarifa 0%.- Se incluye en este grupo a las cocinas de uso doméstico con mecanismos
eléctricos de induccidn, y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso
doméstico, incluyendo las duchas eléctricas.

Devoluciéon de IVA.- El valor de la devolucién del IVA pagado a personas adultas
mayores, es hasta 5 salarios basicos unificados (US$ 1,770). Para las personas con
discapacidad no hay limite de valor en la devolucién de IVA; sin embargo, se limita a
bienes y servicios que se relacionan con vestimenta, vivienda, salud, comunicacion,
alimentacion, educacioén, cultura, deporte, movilidad y transporte.

Retencién de IVA.- Se requiere que haya retenciéon de IVA entre contribuyentes
especiales. El exportador habitual de bienes, obligado a llevar contabilidad, retendra la
totalidad de IVA a todos los contribuyentes. Se establece el mecanismo de reintegro o
compensacion de IVA para exportadoras de bienes.

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

o Se agrega a la tarifa del 100% de ICE a las cocinas de uso doméstico que
funcionen a gas, y;

o  Seincrementa la tarifa del ICE a los cigarrillos de 0,08 a 0,1310 (Art. 82 LRTT)
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e Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Se condicionan las exoneraciones de pagos de amortizaciones de capital e intereses en
préstamos del exterior y pagos de rendimientos financieros por titulos valores emitidos
por personas juridicas domiciliadas en Ecuador a plazos y requisitos que establezca el
Comité de Politica Tributaria

Se exoneran el pago por importaciéon de cocinas de induccion, ollas para usar en estas
cocinas y sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico.

e (Coddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones COPCI.
Se establece el incentivo de estabilidad tributaria para contratos de inversiéon para
explotacion minera metalica e incluso en otros casos con inversiones importantes.

Se establecen incentivos de exoneraciéon y deducciones adicionales a las industrias
basicas: fundicién y refinacion de cobre y aluminio; fundicién siderdrgica; refinacién
de hidrocarburos; industria petroquimica; industria celulosa; construcciéon de
embarcaciones navales.

NOTA 13- ACREEDORES COMERCIALES

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

..31 de Diciembre del..

2014 2013
Proveedores
Nacionales 2,225,906 1,430,697
Exterior 454,694 366,975
Partes relacionadas (1) 44,833 31,735
2,725,433 1,829,407

(1) Ver Nota 23.

NOTA 14 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES
FINANCIERAS

Corresponde a préstamo obtenido del Banco de la Producciéon Produbanco S.A., con una
tasa efectiva del 7,95% anual, otorgado en diciembre de 2013 con vencimiento en junio de
2014, garantizando con firma del representante legal.
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Adicionalmente, con este banco, al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se registraron
operaciones contingentes por US$150,000, en ambos afios, por cartas de crédito stand by
con vencimiento en mayo 2013 y febrero de 2014, respectivamente.

NOTA 15 - PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen es como sigue:

..31 de Diciembre del..

2014 2013
Participacion de trabajadores en las utilidades 1,661,742 1,953,068
Beneficios sociales 182,202 163,713
Bonificacién a ejecutivos 1) 552,700 659,731
Costos y gastos 2) 231,754 239,085

2,628,398 3,015,596

(1) Ver nota 23.
(2) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 incluyen provisiones por gastos aun no
facturados y pendientes de pago al cierre del ejercicio.

Participacidon de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, los trabajadores tienen derecho a participar
de las utilidades anuales de la Compaiifa en un 15%, antes de cualquier participacion de los
ejecutivos en esas utilidades.

Los movimientos de la provision participacion a trabajadores, fueron como sigue:

...31 de Diciembre del...

2014 2013
Saldo inicial 1,953,068 1,959,187
Provision del afio 1,661,742 1,953,068
Pagos efectuados (1,953,068) (1,959,187)
Saldo final 1,661,742 1,953,068
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NOTA 16 - OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de los otros pasivos corrientes es como sigue:

..31 de Diciembre del..

2014 2013
Seguridad social 100,820 101,346
Anticipo de clientes 112,258 127,582
Dividendos por pagar (1) 600,050 1,090,800
Otros pasivos 3,695 3,082
816,823 1,322,809

(1)  Vernota 23.

NOTA 17 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS
DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

..31 de Diciembre del..

2014 2013
Jubilacién patronal 842,145 664,321
Bonificaciéon por desahucio 469,015 378,979

1,311,160 1,043,300

La compafifa mantiene dos planes de beneficios definidos que cubren sustancialmente a
todos sus empleados, un resumen de estas obligaciones por beneficios definidos es como

sigue:

1. Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte y
cinco afilos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin petjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social —
IESS. En el caso del trabajador que hubiere cumplido veinte afios, y menos de veinticinco
afios de trabajo, continuada o interrumpidamente, tendra derecho a la parte proporcional
de la jubilacién patronal, de acuerdo con las normas de ese Codigo.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion jubilacién patronal, fueron como

sigue:
...31 de diciembre del...
2014 2013
Saldo inicial 664,321 1,138,117
Otros movimientos 6)) - (768,874)
Costo de los servicios del periodo corriente 167,743 285,106
Costos por intereses 32,659 24991
Beneficios pagados / reversados (22,578) (15,019)
Saldo final 842,145 664,321

(1) Corresponde a la regulaciéon de esta provision considerando que el derecho para
alcanzar este beneficio se lo adquiere al cumplir 25 afios en la empresa; hasta el afo
anterior, con base en una interpretaciéon de las disposiciones relacionadas, se
consideré que este derecho se adquirfa al cumplir 20 afios en la Compafiia.

Durante los afios 2014 y 2013, el importe del costo del servicio, US$167.743 y
US$285.100, respectivamente, han sido incluidos en el estado de resultados como gastos
de administracion.

2. Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania
entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos de la provisiéon por desahucio, fueron como sigue:

...31 de diciembre del...

2014 2013
Saldo inicial 378,979 238,808
Costo de los servicios del petriodo cortiente 81,385 131,748
Costos por intereses 18,169 14,819
Beneficios pagados / reversados (9,519) (6,396)
Saldo final 469,015 378,979

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual, fueron calculados utilizando el método de la unidad de
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crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se registran en otro resultado integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones
por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la
mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a
los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de
los respectivos supuestos.

Es importante mencionar que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente
de las obligaciones por beneficios definidos se calcul6 utilizando el método de crédito
unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién por
beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo cambios en
los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios

antetriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las

siguientes:
...31 de diciembre del...
2014 2013
% %
Tasa(s) de descuento 8.68 8.68
Tasa(s) esperada del incremento salarial 4.03 4.03

NOTA 18 - GARANTIAS DE COMISIONISTAS

Corresponden a valores recibidos de los comisionistas, en garantia de las mercaderfas que

se ha entregado. A continuacién un detalle, de la composicién de la cuenta:

(Ver pagina siguiente)
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..31 de Diciembre del..

2014 2013
Localidad del comisionista:

Ambato 8,170 25916
Coca 31,879 23,719
Santo Domingo 2,319 25,489
Riobamba 37,453 42,739
Latacunga 29,024 22,277
Cuenca 110,456 90,391
Esmeraldas 41,371 32,547
Manta-Machala-Portoviejo 233,673 208,415
Loja 17,646 34,229
Macas 234 -

512,225 505,722

NOTA 19 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafifa aun no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones
efectuadas con partes relacionadas locales y/o del extetrior correspondiente al afio 2014,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacion
ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2015. Dicho estudio
constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la
fecha de emision de los estados financieros (enero 19, 2015), dicho estudio se encuentra en
proceso de ejecucion, y la Administracion de la Compania considera que los efectos del
mismo, si los hubiere, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2014, la
Compafiia efectud el estudio de precios de transferencia en el cual se establecié que las
transacciones con partes relacionadas del exterior han sido efectuadas a precios razonables

que se aproximan a valores de plena competencia.

NOTA20- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compania esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia sus resultados.

La Compania dispone de una organizaciéon y de sistemas de informacién, administrados
por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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En US$ Ddlares

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia, una

categorizaciéon y cuantificacion de estos riesgos y una descripcion de las medidas de

mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

1.

iii.

iv.

Riesgo en las tasas de interés.- .a Compafiia no se encuentra expuesta a riesgos
en tasas de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fijas, y estas

tasas son razonables en el entorno econémico en que se opera.

Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera.
La Compafiia ha adoptado la politica de unicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Bésicamente las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por emisores de
tarjetas de crédito. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicion

financiera de las cuentas por cobrar.

La Compania no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ningun cliente.

Riesgo de liquidez.- La Gerencia de la Compafifa tiene la responsabilidad final
por la gestién de liquidez; ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez. La
Compafifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo inversiones a corto plazo y

monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales.

Riesgo de capital.- La Compafifa gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y

patrimonio.

La Administracién revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como
parte de esta revision, considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada
clase de capital.

Categorias de instrumentos financieros-

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compania como sigue:
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En US$ Ddlares

..31 de diciembre del..

2014 2013
Activos financieros
Costo amortizado:
Efectivo y equivalente de efectivo 1 1,228,642 2,934,287
Cuentas comerciales por cobrar ) 13,651,941 13,496,676

14,880,583 16,430,963

Pasivos financieros

Costo amortizado:

Acreedotes comerciales 3) 2,725,433 1,829,407
Obligaciones con instituciones financieras (4) - 2,010,843
2,725,433 3,840,250

1 Ver Nota 4.
(2)  Ver Nota 5.
(3) VerNota 13.
(4)  Ver Nota 14.

Valor razonable de los instrumentos financieros-

La Gerencia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros se
aproximan a su valor razonable.

NOTA21- DETALLE DE GASTOS DE
ADMINISTRACION Y VENTAS POR SU
NATURALEZA

Un detalle de los gastos, fue como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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En US$ Doélares
..31 de diciembre del..
2014 2013
Gastos de Administracion:

Remuneraciones 2,004,767 2,099,598
Otros gastos del personal 1,393,978 1,680,838
Movilizacién 44,698 80,126
Servicios Basicos 74,555 79,002
Mantenimiento 73,704 55,444
Seguros 43,182 9,775
Depreciaciéon y amortizacion 223,106 211,120
Transportes y fletes 23,548 26,307
Artiendos 66,179 63,530
Anuncios 2,702 2,422
Combustible 678 1,198
Servicios prestados 321,441 305,658
Suministros y materiales 15,690 27,065
Contribuciones y tasas 128,715 79,900
Otros 111,245 112,457

4,528,189 4,834,441

(Ver pagina siguiente)
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En US$ Ddlares

..31 de diciembre del..

2014 2013
Gastos de Ventas:

Remuneraciones 1,693,123 1,575,965
Otros gastos del personal 2,321,062 2,360,313
Movilizacién 34,542 36,342
Servicios Basicos 187,555 178,775
Mantenimiento 334,611 370,217
Seguros 29,561 62,929
Depreciaciéon y amortizacion 880,623 977,369
Transportes y fletes 132,404 138,637
Arriendos 1,284,391 1,154,292
Promocién y publicidad 783,792 689,883
Combustible 16,171.97 17,685.86
Comisiones en ventas 3,150,530 3,238,732
Suministros y materiales 127,516 80,178
Contribuciones y tasas 27,895 45,027
Comisiones a tatjetas de crédito 2,184,352 2,296,061
Provisién deterioro de inventarios 39,502 15,029
Otros 172,014 234,925

13,399,644 13,472,360

NOTA?22- DETALLE DE COSTOS DE TELEVISION
Y PRODUCCION

A continuacién un detalle:

(Ver pagina siguiente)

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros



TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

En US$ Doélares
..31 de diciembre del..
2014 2013
Gastos de Produccion y Television
Canales de Television 2,161,438 2,480,704
Produccion en Estudio 2,033 362
Animacioén y Locucion 195,640 203,670
Cassetes y Cd Video 237 3,195
Mantenimiento del Set 237 4,770
Mantenimiento Equipo 677 3,338
Produccioén y graficacion 16,845 2,486
Grabaciones Exteriores 530 229
Grabaciones en Set 13,488 18,777
Adecuacién Set Produccion 41 -
Produccion Comerciales 13,979 12,905
TOTAL PRODUCCION Y TELEVISION 2,405,145 2,730,437

NOTA23- TRANSACCIONES Y SALDOS CON
PARTES RELACIONADAS

Informacion a revelar sobre partes relacionadas

La Compafifa es asociada de Corporacién La Favorita C.A., la que posee el 33% de la
participacion accionarial.

Los saldos pendientes al cierre del periodo no estan garantizados y son liquidados en
efectivo. No han existido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar
de partes relacionadas. Al 31 de Diciembre de 2014 y al 31 de Diciembre de 2013, Tventas
no ha registrado ningun deterioro material, de cuentas por cobrar relacionadas con montos
adeudados por partes relacionadas. Esta evaluacion es realizada todos los afios por medio
de examinar la posicién financiera de la parte relacionada en el mercado en el cual la

relacionada opera.
Personal clave de la Direccion

Personal clave de la Direcciéon son aquellas personas que tiene autoridad y responsabilidad
para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Entidad, ya sea directa o
indirectamente, incluyendo cualquier miembro (sea o no ejecutivo) del Directorio.

Transacciones comerciales

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los
afios 2014 y 2013 con partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaifiias
relacionadas a las compafifas con socios y/o accionistas comunes, socios y funcionatios.
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Un detalle, a continuacion:

..31 de diciembre del..

2014 2013
Entes relacionados
Cuentas por pagar: 42,813 27,435
Cuentas por cobrar: 23,197 -
Ventas 170,465 19,288
Compras de inventario 1,373,992 1,216,023
Gastos de administracién y ventas 450,437 375,111

Compensacion del personal clave de la gerencia

La compensacién a los ejecutivos y otros miembros claves de la gerencia durante el afio fue
la siguiente:

...31 de diciembre del...

2014 2013
Beneficios a corto plazo 991,121 889,881
Beneficios definidos 719,869 542,342
Bonificacién ejecutivos 552,700 659,731
2,263,690 2,091,954

La compensaciéon de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el

rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

NOTA24- PATRIMONIO

Capital social

El capital social autorizado consiste de 4.395.000 acciones ordinarias y nominativas con un
valor unitario de un ddlar de los Estados Unidos de Norteamérica.
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Reservas
Reserva 1 egal

La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso
de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o

para aumentar el capital.
Reserva facultativa y de capital

Constituyen valores transferidos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y
reexpresion monetaria originados en afios anteriores. El saldo de esta cuenta no puede

distribuirse como dividendos en efectivo, pudiendo ser objeto de capitalizacion.

Resultados acumulados

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

...31 de diciembre del...

2014 2013
Utilidades retenidas - distribuibles 6,550,582 7,701,173
6,550,582 7,701,173

NOTA25- CONTINGENCIAS

La Gerencia informa que al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia no presenta

contingencias significativas que puedan afectar a los estados financieros.

NOTA26- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL
PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisioén de estos estados financieros (19 de
enero del 2015) no se produjeron eventos, que en la opinién de la administraciéon de la
Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no

se hayan revelado en los mismos.
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NOTA 27 - APROBACION DE L.OS ESTADOS
FINANCIEROS

— Sy

Los estados financteros por el ano terminado ¢l 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaidia el 19 de enero de 2015 y seran presentados a los
Acclonistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compaifia, los estados

financieros seran apmbﬂdm por los Accionistas sin moditicaciones.

SﬂﬁdiﬂPSE}Iﬂh Ferri L4 Ana Lucia Alvarez

Gerente General Contadora (General
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