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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
Televisién y Ventas TELEVENT S.A.,

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Televisibn y Ventas
TELEVENT S.A. (una sociedad constituida en el Ecuador), que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2010, y los correspondientes
estado de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre
de 2009 y por el afio terminado en esa fecha fueron auditados de acuerdo con normas
ecuatorianas de auditoria por otro auditor independiente quién emiti6 su informe
con fecha 11 de marzo de 2010, el mismo que contiene una opinién limpia.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles
internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de estados
financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error;
mediante la seleccién y aplicaciéon de politicas contables apropiadas; y, la
determinacién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opini6én sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditorfa, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditorfa comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentados en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
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toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compaiifa, para la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafifa. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por
la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentaci6én general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el pérrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Television y Ventas TELEVENT S.A. al 31 de diciembre del 2010, y los resultados de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de
efectivo por el afno terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

Otros asuntos

5. Durante los afios 2010 y 2009 se realizaron comogas,/ve/ntas y se
administrativos de una parte relacionada (ver Ndta O a los estados fh
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TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S. A.
Estados de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresados en U.S. délares)

Notas 2010 2009
ACTIVOS
Activo corriente:
Efectivo 959,221 656,081
Inversiones temporales C 585,000 -
Cuentas por cobrar D 8,776,775 7,841,069
Inventarios E 7,191,933 6,218,129
Gastos pagados por anticipado y otros - 1,353
Total activo corriente 17,512,929 14,716,632
CUENTAS POR COBRAR D 703,709 214,834
PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS F 1,219,220 1,177,560
INVERSIONES PERMANENTES G 6,494 6,494
OTROS ACTIVOS H 2,028,380 1,333,476
TOTAL ACTIVOS 21,470,732 17,448,996
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo Corriente:
Cuentas por pagar I 3,842,118 2,874,110
Participacién a trabajadores ] 1,445,948 1,197,814
Impuesto a la renta K 1,367,681 729,917
Gastos acumulados por pagar 153,985 182,003
Total pasivo corriente 6,809,732 4,983,844
JUBILACION PATRONAL L 286,319 214,803
PATRIMONIO
Capital social M 4,395,000 4,395,000
Reserva legal N 2,197,501 1,798,922
Reserva de capital 3,127 3,127
Reserva facultativa 1,000,000 1,000,000
Utilidades retenidas 6,779,053 5,053,300
Total patrimonio 14,374,681 12,250,349
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 21,470,732 17,448,996

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.



TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S. A.

Estados de Resultados

Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
{Expresados en U.S. délares)

Notas 2010 2009

Ventas netas de mercaderias 51,100,152 42,550,537
Costo de las mercaderias vendidas (27,969,862) (22,539,217)
Margen bruto en ventas 23,130,290 20,011,320
Otros ingresos operacionales - publicidad 290,882 248,204
Gastos de administracién y ventas (12,108,410) (10,561,405)
Gastos de produccion de television (1,842,254) (1,872,914)
Utilidad operacional 9,470,508 7,825,205
Otros ingresos (gastos):

Ingresos financieros 14,736 118,556

Utilidad en venta de activos fijos 20,308 107

Gastos financieros (94,136) (160,318)

Otros ingresos (egresos), neto 228,240 201,878
Total otros ingresos (gastos) 169,148 160,223
Utilidad antes de participacion trabajadores

e impuesto a la renta 9,639,656 7,985,428
Participacion a trabajadores (1,445,948) (1,197,814)
Impuesto a la renta (2,069,376) (1,734,315)
Utilidad neta 6,124,332 5,053,299

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.




TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S. A,

Estados de Evolucién del Patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
(Expresados en U. S. d6lares)

Capital Reserva Reserva Reserva Utilidades

social legal de capital facultativa retenidas Total
Saldos al 31 de enero del 2009 4,395,000 1,318,244 3127 - 4,806,782 10,523,153
Transferencia a reservas - 480,678 - 1,000,000 (1,480,678) -
Dividendos pagados - - - - (3,326,103) (3,326,103)
Utilidad neta - - - - 5,053,299 5,053,299
Saldos al 31 de Diciembre del 2009 4,395,000 1,798,922 3,127 1,000,000 5,053,300 12,250,349
Transferencia a reservas - 398,579 - - (398,579) -
Dividendos pagados - - - - (4,000,000) (4,000,000)
Utilidad neta - - - - 6,124,332 6,124,332
Saldos al 31 de Diciembre del 2010 4,395,000 2,197,501 3,127 1,000,000 6,779,053 14,374,681

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.




TELEVISION Y VENTAS TELEVENT S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009

(Expresados en U. S. délares)

Notas

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:

Utilidad neta del afio
Mas cargos que no representan movimiento de efectivo
Depreciacién de propiedad, muebles y equipos
Estimacién para cuentas incobrables
Amortizacién de otros activos
Jubilaci6én patronal

Cambios en activos y pasivos
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado y otros

Cuentas por pagar
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Gastos acumulados por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Incremento de propiedad, muebles y equipos
Incremento de otros activos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pago de obligaciones bancarias
Pago accionistas
Dividendos pagados

Efectivo utilizado en las actividades de financiamiento

Aumento (disminucién) neta de efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.

2010 2009
6,124,332 5,053,299
191,024 203,066
89,227 77,330
317,387 258,163
71,516 66,508
6,793,486 5,658,366
(585,000) -
(1,513,808)  (1,464,274)
(973,804) 788,519
1,353 13,625
968,009 472,614
248,134 64,338
637,764 81,251
(28019) (23,000
5,548,115 5,591,439
(232,684) (87,634)
(1,012,291) (495,285)
(1,244975)  (582,919)
- (1,679,960)
- (634,201)
(4,000,000)  (3,326,104)
(4,000,000) (5,640,265)
303,140 (631,745)
656,081 1,287,826
959,221 656,081




A. OPERACIONES

Televisiéon y Ventas TELEVENT S. A., fue constituida el 16 de enero de 1989 en
Quito - Ecuador, el objetivo social es la comercializacién de mercaderias a través de
locales comerciales y/o por cualquier medio de televisién ya establecido.

B. POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contabilidad se basan en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NEC, establecidas por Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador. La Administracion
de la compaiifa, ha realizado ciertas estimaciones y ha utilizado algunos supuestos,
para determinar la valuacién de algunas partidas incluidas en los estados
financieros, la administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compafifas, la
Compaiiia debe aplicar las Normas Internacionales de Informacién Financiera- NIIF
a partir del 1 de enero de 2011. Consecuentemente, para el afio de transicién, el
balance de apertura debe emitirse con fecha 31 de diciembre de 2009 y el balance
comparativo el 31 de diciembre de 2010; hasta la fecha de emision de estos estados
financieros (marzo, 18 de 2011) la implementacion de esta normativa se encuentra
en proceso, por lo que no se han emitido dichos estados financieros.

Las principales practicas de contabilidad aplicadas por la compafiia se resumen a
continuacién:

Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar estdn valoradas a su valor probable de recuperacion.

La estimacion para cuentas de dudoso recaudo se carga a los gastos del ejercicio,
con base en la evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y sus
probabilidades de cobro.

Inventarios

Se presentan al costo de adquisicién, los cuales no exceden al valor neto de
realizacién. El costo de ventas se determina a través del método de promedio
ponderado.

Propiedad, muebles y equipos

Estan contabilizados al costo de adquisicién, los desembolsos por mantenimiento y
reparaci6n se registran en gastos al incurrirse en ellos, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, tomando como base la vida til estimada de los activos relacionados.



Las tasas de depreciacién anual de los activos son las siguientes:

Activos Porcentaje

Edificio 5

Muebles y enseres 10

Vehiculos 20

Equipo de computacién 33

Equipo de oficina 10
Inversiones permanentes

Se presentan al valor de los depésitos efectuados.
Otros activos

Corresponden principalmente a concesiones realizadas de locales comerciales y
adecuaciones en locales arrendados, se amortizan en linea recta en periodos de 10 y
5 afios respectivamente.

Participacién a trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de
participacion laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta

La provisiébn para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Jubilacion patronal

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiifa, determinado con base en
un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con
cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio con base en el método
prospectivo.

Reserva de capital

Incluye valores transferidos de las cuentas reserva por revalorizacién del
patrimonio y reexpresién monetaria originados en afios anteriores. El saldo de esta
cuenta no puede distribuirse como dividendos en efectivo, pudiendo ser objeto de
capitalizacion.



Ingresos

Se registran cuando los productos son vendidos y entregados mediante la emisién
Costos y gastos

Se registran cuando se causan.

Ingresos y gastos financieros

Se registran en los resultados de acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

Variacién en el poder adquisitivo de la moneda nacional

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, segtin lo mide el fndice Nacional de
Precios al Consumidor del area urbana, calculado por el Instituto Nacional de
Estadistica y Censos, fue como sigue:

Afio terminado en diciembre 31 de Variacién anual
2006 3%
2007 3%
2009 9%
2010 3%

C. INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre el saldo de inversiones temporales se desglosa como sigue:

.31 de diciembre del..
2010 2009
(En U.S. délares)

Diners Club del Ecuador S.A. 300,000 .
Banco Universal S.A. UNIBANCO 285,000 -
585,000 -

1) Depésito a plazo con vencimiento en abril de 2011; con una tasa de interés del
5% anual.

2) Dos depé6sitos a plazo, con vencimiento en abril de 2011; con una tasa de interés
promedio ponderada de 5.32% anual.



D. CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

Clientes

Publicidad

Documentos por cobrar

Funcionarios y empleados

Otras

Estimaci6én para cuentas incobrables
Subtotal

Clientes Largo Plazo
Total Corto Plazo

.31 de diciembre del..
2010 2009
(En U.S. d6lares)

9,134,391 7,550,415
- 180,233

128,139 211,827
25,491 24,161
587,225 395,402
(394,762) (306,135)
9,480,484 8,055,903
(703,709) (214,834)
8,776,775 7,841,069

Los movimientos de la provisién para cuentas incobrables, fueron como sigue:

Saldo inicial
Castigos
Estimacién del afio

Saldo final

E. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Mercaderias para la venta
Importaciones en transito

2010 2009
(En U.S. délares)

306,135 228,805
(600) -
89,227 77,330
394,762 306,135
..31 de diciembre del..
2010 2009

(En U.S. délares)

5,826,200 4,251,446
1,365,733 1,966,683
7,191,933 6,218,129




F. PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS

Un detalle esta cuenta, fue como sigue:

.31 de diciembre del..
2010 2009
(En U.S. délares)

Edificios 1,038,000 1,038,000
Muebles y enseres 42,877 49,796
Vehiculos 345,481 355,288
Equipos de computacién 533,978 468,602
Equipos de oficina 267,872 408,764

2,228,208 2,320,450
Depreciacién acumulada (1,008,988) (1,142,890)

1,219,220 1,177,560

Los movimientos de propiedad, muebles y equipos, fueron como sigue:

2010 2009
(En U.S. délares)
Saldo inicial, neto 1,177,560 1,292,992
Compras, neto 232,684 87,634
Depreciacién - gasto (191,024) (203,066)
Saldo final, neto 1,219,220 1,177,560

G. INVERSIONES PERMANENTES

Al 31 de diciembre del 2010, un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

% de Valor Patrimonial Libros
tenencia Proporcional 2010

(En U.S. délares)

Constructora Bixander C. A. 100 13.444 6.494

Un detalle de esta cuenta, al 31 de diciembre del 2009, fue como sigue:



% de Valor Patrimonial Libros
tenencia Proporcional 2009
(En U.S. dé6lares)

Constructora Bixander C. A. 100 13.656 6.494

—_——

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que se consoliden los estados
financieros con los de aquellas subsidiarias en que se ejerce control o se posee una
participacion en el capital social superior al 50%.

La Superintendencia de Compaiifas de la Reptiblica del Ecuador, emiti6 la
resolucién No. 03.Q.ICL.002, publicada en el Registro Oficial No.32 del 5 de marzo
del 2003, en la que se establece las normas para la presentacién de estados
financieros consolidados.

H. OTROS ACTIVOS

..31 de diciembre del..
2010 2009
(En U.S. délares)

Concesiones 1,262,991 895,567
Adecuaciones en locales arrendados 1,384,695 1,381,253
Licencias y programas 192,647 56,281
2,840,333 2,333,101
Amortizacién acumulada (811,953) (999,625)
2,028,380 1,333,476

Los movimientos de otros activos, fueron como sigue:

2010 2009
(En U.S. délares)

Saldo inicial, neto 1,333,476 1,096,354
Adiciones 1,012,291 495,285
Amortizacién - gasto (317,387) _ (258,163)
Saldo final, neto 2,028,380 1,333,476




1. CUENTAS POR PAGAR

..31 de diciembre del..
2010 2009
(En U.S. délares)

Proveedores 1,744,947 1,343,917
Acreedores 1,463,142 760,336
Compaiiia relacionada 173,378 109,961
Plan de reservas (449) -
Impuesto al Valor Agregado IVA 308,545 214,704
Retenciones por pagar 94,801 399,092
Notas de crédito - devoluciones de clientes 57,753 46,100

3,842,118 2,874,110

J. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar de
las utilidades anuales de la Compafifa-en un 15%.

Los movimientos de la provisién participacién a trabajadores, fueron como sigue:

.31 de diciembre del..
2010 2009
(En U.S. délares)

Saldo inicial 1,197,814 1,133,476
Provision del afio 1,445,948 1,197,814
Pagos (1,197,814) (1,133,476)
Saldo final 1,445,948 1,197,814

K. IMPUESTO A LA RENTA

La provisién del impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tarifa del 25%
sobre las utilidades a distribuirse.

A partir del afio 2009, de acuerdo con la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria en el Ecuador, las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais
podran obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a
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la Renta sobre el monto reinvertido. La reinversién debe destinarse a la adquisicién
de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad
productiva. El aumento de capital debe estar inscrito en Registro Mercantil hasta el
31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior.

Una reconciliacién entre la utilidad segn los estados financieros y la base
imponible, es como sigue:

..31 de diciembre del..
2010 2009
(En U.S. dé6lares)

Utilidad antes de participaci6n a trabajadores e
impuesto a la renta segtin los estados

financieros 9,639,656 7,985,428
Participacién a trabajadores (1,445,948) (1,197,814)
Deduccién por pagos a trabajadores
discapacitados (89,611) -
Gastos no deducibles 173,409 149,645
Utilidad gravable 8,277,506 6,937,259
Impuesto cargado a los resultados 2,069,376 1,734,315

Los movimientos de la provisién para el impuesto a la renta, fueron como sigue:

2010 2009

(En U.S. délares)

Saldo inicial 729,917 648,666
Provisién del afio 2,069,376 1,734,315
Pagos (1,431,612) (1,653,064)
Saldo final 1,367,681 729,917

Los dividendos anticipados, de acuerdo con disposiciones legales vigentes, se
encuentran sujetos a una retenciéon del 25% de impuesto a la renta, porcentaje que
constituird crédito tributario para la Comparfiia, siempre que las utilidades
declaradas a fin del afio determinen un impuesto causado igual o superior a las
retenciones efectuadas.



De acuerdo con las disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de la presente declaracién, siempre
y cuando se haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Segtin la Disposicién Transitoria primera del Cédigo Orgénico de la Produccioén,
Comercio e Inversiones (R.O. 351-S, 29-XII-2010), el Impuesto a la Renta de
sociedades se aplicard de la siguiente manera: para el ejercicio econémico del afio
2011, el porcentaje sera el 24%, para el 2012 sera el 23% y a partir del 2013 se
aplicara el 22%.

L. JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de
la jubilacibn que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

Los movimientos de la provisién jubilacién patronal, fueron como sigue:

..31 de diciembre del..
2010 2009
(En U.S. délares)
Saldo inicial 214,803 148,295
Provision del afio 71,516 66,508
Saldo final 286,319 214,803

M. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el capital social de la Compaiifa, estaba
representado por 4.395.000 acciones ordinarias y nominativas con un valor unitario
de un délar de los Estados Unidos de Norteamérica.

N. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
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excepto en caso de liquidacién de la Compaiifa, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

O. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

.31 de diciembre del..
2010 2009
(En U.S. délares)
Supermercados La Favorita C. A,

Cuentas por cobrar: 115,720 98,551
Cuentas por pagar: 159,754 109,91
Ventas 59,723 39,941
Compras 526,805 352,159
Gastos de administracién y ventas 703,345 548,766
Enrank Cia. Ltda.
Compras 1,069,775 1,040,398
Gastos de administracion y ventas 9,087 8,792
Otras | - 12,506
Equipaggio Cia. Ltda
Cuentas por pagar: 999 -
Ventas 984 -
Compras 52,015 51,393
Gastos de administracién y ventas 13,694 13,087
Richard Cabezas
Cuentas por pagar: 12,625 -
Compras 28,067 38,510
Gastos de administracion y ventas 17,941 13,299

En opinién de la administracién, estas transacciones se realizaron do en condiciones de
mercado.

P. HECHOS POSTERIORES

Desde el 31 de diciembre del 2010 hasta la fecha de emisién del informe de los
auditores independientes (marzo 18, 2011), no se han producido operaciones
importantes que pudieran tener un efecto en los estados financieros adjuntos.
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