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e Compafly monbores y FanEses un cheke nied de afscivo, squimisoies de dsle v oblgacitinik
inancharmt, chraltwadpy pdacuedon pF ko parence pars fingnehar B8 oparacoias de b Compafila, para
b b cornuitad dal Fushesemiarto v para midger |oe afados on o cambio ow e ds sfectivn, e
deudss co fa Compadils qas ymecani o mencs de m ide gt 40% ¥ T55% dal kil g b ahiggelones
nanciaras Al 31 d dickmee da N5 Y 204, rdpantiamerria,



Notas a s estados financleros (oo

E} axyuinrty o muesira o parl da oo e 0y pestvos ARancenos & 31 oa dickenbng ce 1095 ¢
#1114 potre o beos da ke ol deyoo o

| L] b o 1 s &y 3 el G2 B
LT Y Mok y ey
Vnder o Tnoxsds annsde o manopche MRV &
et 1 mea d masan LR ] 13 nimmivirn [T '8

A e e brs de SIS
ﬂbluidnrﬂ PHE MR i 208 A 2812 BRT A T T 104,40 BT e 2
Mg Sigi-ioafwes. A nivciovas 12,057, RS, 21044 a2 Ted 221431 BT T i
o ore. OMETDHES y Olras
DLHNCRE MO R par o4t aM X3 341,37D - - . -

11140581 as, bua 7 a8aga43%  THIASHD 1031 513453593

Al 1 i ol de 3HE

Db it Brper T AETER Y WML T it -WE Py Aol B Bl PRkt
Crvem bl iganinnes finsnolsms TERMINH 502 g7 34 13130583 38801 L4 [ ]
A EAACe ) BT HF it

T T A5 185,79 15135 - . - -

FALASTEA  SOIA3S1W 1% 11688 IFBATEZ  2ASTB4 1547280

M. GEETWOM DE CAPITAL
Poa propdetion da sherilic del capiial e & Compafila, ol capdal Inthoys ol captel Bockonank st i o Len
damad rebenmy g pelAmorkd Slicilves A o Eopicheicy de o porcladors.  El abjsieo principe de by
GRation dod capital de ta Compafla ax maximirared valor porm o Goslonsks.

Lo Compaia geationes AU sairlchifta da caplin] ¥ reapitnar kos spustan pestineetag an funaiin de loa combilos an
fa8 CovnibCOred atrmhinloes i ios reguarimbentoes de 18 chhetides finarcoen, A #0 de mankenor y BaslAr s
BBLCYA de cmphal, g Sompalia puads modiicar et fogon Gu dikigonios g e acziorisb:. La Compatila
moniaiee |6 egtruchers da cofllal ol o mble e andeudamietio, defido cumg o cockenta ere la
douce nals ¥ ol cpilal kil ms |9 desde nels.

El mtin da endesdamienls al 31 oe dicdiembee de 20148 v 2078 &8 coma sk

L L] i of |

Tab GiHeHc b B aoins y ACTECMNAE COHTUMC Lk Y OiTik

Sl por pogEr B BHL1D 113 685,808
i"] Elwalbs g cola § binhiod A.078, 8% LI 1FRT.T:S
Douda naim 2.7 AT 112243, 1ar
Tl patrtmands RERIELE T &4 £72 778
Tolal dausks reby y P v 154,878, 138 1S S0 15
Rrar ol Apaisncammiards vy e ]
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a0

Lae; maydiicgias W supams sy mmplgadas par (8 Corpuolis parg delermenar Joa valorey wabmades oo mancads
claghau ol ok Bt Bnmeineg y carpclaristcad de respo do ke ettt inainanies nanceros. Pame sqpsalos
ralnemainioy Enancianod guoe de Hean @1 cosle Smetizarn y oy wake tAEarabie ok shmilal @ W VBl A
llbey; e 800, Bl Aftdthey o0 caje ¥ DaARct, the ayymias por cOUMEF SoMontiley, olies. cuoridBe pod eshgr,
Boreadafat comanlyiey v alies oweibu por pegarn, i ea dhvuige e nkrmeckin da valr mconeibbe segdn K
recjuarkin por les MAF. Bos ol ingtnymerdcs Ba catificmn mn ol Sgulaniss Alaket Sy o lgranquia de vekoer
i L

Fival 3-

Inetonsndnss financhorcs & ians s = B vlor mzovabs da ket actives ¥ pashos Broncisiod g B8 GnesEmran
ih:nﬂkynmhmm‘hhudﬂﬂnﬂmmrﬂnhmdﬁhhﬁnﬁmanﬂlrrnfl'r&rrh:dl
W reconCoivinto iiclal con R A do memedc Solecia fMbdionedas cofl einerenkod fancioy
arniles. Baloa dnsbumentes se clysifiomn an sl Mival 2 de b eequia da valor rassmible, Pom 8 deuids
cotirmds emitda, ol wior reronalie wh Geistrane s bees 8 ks peetlin de msopde oottrisdos. Clshdo no e
cubnbe (el prmcicg dd mencacde, s e o madalo da B at ome dewconiods an basa = s cures e
PercRminsi o | e o Instnte. por ¢l FIE20 qUE LS porwosT

CONTRATOR

(a) Hando Plohincha G. A
Mgdlonta canlratn da frumciambamio do b, vigantn g paile dol 26 da paptsmbos de 2005, o Banca
Fiohincha . A ponmdd cod kg COmatle, |a comprm vanta e chiteds de oburies originedod & A vinia de
serriroe pméalicon Y bk pam o hoger,

€| plar du vigenele da eabs. comliak eatproh yubeto & la vigarcs db e erfdion, haak un plars tukdmg de
24 masgs. Adicionsimanb, s wemblack: wn parods de gchesbdded de 5 ASas mauiende of ool B
Cﬂiﬂﬂﬂﬂmﬂﬂm:mmrhﬁm&mcﬁmwmrmﬂm

Cafn sl An che cotwlr & paga da ke ding contoddos: B nl Baco se conediulm wn ke e garsie al
oLl Sand cohpalial Lo Cor wn vaRar e halice: g 10% bl 1Rlor HA s fisshae, menoy la cuata ke de Loy
criglilos concaldoa. Enbse sald oy serin Bouidadas a Byvor de B Compalila, cunnds o mone snceda &l
0% O b tatbaeth Punoig e e 2R 0 B BAdo.

hydleniy oada contraly, 1 Compafile 58 conaltings an responsable dal pago 36 &fustie cerss cadids &
SRICT ¥ e i havym whdo canceiaca-an Al plaro de 90 dhaf [CAHAL s neneragh por K QUA 2E 31 o
dichanbie ge J0A5 ¥ 2014 ia Coniipunfile lang ima rosp eaasdiad ol ders obre carbas stelide o Banco
por 8,372,611 v 40, BET 487 reypaecivaamants (sl ides aamg pate 0o as ass nbipeplores Bnanckarsn).
Fold Qarantizar by cobronza da M e, ol Sancg conolitee W faado de gammie metritgide que &3t
de dichambing da 2075 p 2014 sevidanciley @ 1 514,604 y 3,388,505, mopectvEmants, sabee ol ousl wpllcand
kg ke da ke coirbyre opelkda ¥ No cansslade deartrg gy 34 Has

b Aench da Guaysqul 3 A -
IeelEwnbe Cootri rphts ch e | aurmieends: 8 ciwrbiiae comv maoursa, Caltbvado wl §5 da waro de 21, &l Benm
det Suraympil 8. A, Be comywoansin m olbir b cortsrs aidifceds por @l Banco, comtiokbs por pagandas,
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vilor ua podwd ser recitddo an farma totad @m un B0 &chy o da kena paressl Le Compafia e
mm;nﬂuﬂﬂmhuﬂmmmmmrmlnmmnﬂmy
copdicionmy asiyblacides por of Banco,

Le Compa’iie a9 compmmads @ mantenar un depdshe B0 UNG Cusits o T o randirards, por un
vEhw aquivakenia Bl 3 B oal oalne da cArbers Sedkis desiamnnddit cond fopcka de gerenti. €] Bmnoo
Eowrtlbiph oo Fesndny o grirmntin que o 31 da diclembe dg 2018 v EH4 axcendid a 14,250 v 135,884,
reppacivaments. Al H Se diclenbne de 2015 ¥ J014, |8 Compahla s wna respemetabiided aolidaks
BObNA Bk Eh s por 127,604 v 1,528, 7B, et s,

Fdeicomiso Bercaniil Arefecia-

En dictnbng 38 2005, sa chlkbed mn fdeloaming wnire b Competiln, Bance del Plchinche © A v W
Eclaciprie Adminisiedorn de Fordos del Pichincha FOMDOS FICHINGHA 3. A, cuyr objebve sa
eimintairer Yoa recirsos que tans demecho & el |6 Campatls por ol it de cpre con
ey, El Adwlcomiao ewiba consiifukde con ol 5% ool capdnl da B carters cocida e acusiin 2
DO W A LesErin Anira 18 Compadila y Bancs Pechancia O k.

Fideiouniyg Bermnl Arefacta Des-

En mayn da HOT, e colabed un fidalcorast mercan®l da adminetiacon da Tafo de Bmdas y pagos s
I Compafila, Biwks Pichinche C. &, Ciners Club del Eouador 5, A, Socdeded Financlera v Qpemsdom de
Toreles e Cakdio £, A OPTAR ECAMDOR v B fiuciais Administnedara da Famdos dal Plchincha
FONDOS PICHINCHA 3. A, cups objabve sam al pans wisl o pandsl de e obigecdorss que hoys
v ikt & Lk evban o m fvior dal Busnc Pichinobhe ©, A, of idelcomizso send  comstitabdo dal sfecthva v
dweches du cobm o [y tEriEs da criciis Onera Gl ¥ Wiea Banca Fichindha.

Fdilcarmbsa Mrrcntl Y Sagereds Thularirsekin de Fades Fybhags de Fondes Acefacin™-

En sapliembe 9a 2010, I8 Campalila cataling n canteabe con b Aok et de Foodooy de i
Friscorninn 86 5. A, para sdmirior of fidedcomiss mementl de "Segunda THularizecdn de Flujos
Futurew de Fondos Arelacis”. Evle pocesn o8 TAwanzecitn - ssth reapaiinds por ol 75% e ks
18CAIKIBCIONEE (8 |58 vAMES & Crodia dal Bagesnio i,

£l 2 da disembra de 200, medinnte esokockin HES5 MG 10, I Supainlendanca da Companiss
regohd aprodar el procssn da tlartracd’in da harts 18 midanss ds Fidsicamigo. El B da ddsmbea da
AU, B Fogps i bt i chis Coompalliny Erepcribdls il P wdooenien snodd Raegisno de Meroedo do Walores,

Lwanla of afic 2075, B LompafiEa ha aporiio recauiacioned oo Lt Enedss dal sagtsmets Quiten penr
8,531,334 {14, 770,873 an al aha 2014), denvmbpcimees por FATE, T8E (41, 1482351 an of oo 2014} dabldoa
Excedentes an |aE apumtacirmes real2edas. durarks ol 850,

D by warim pronveanlonte de: Hhaca, se confarmarcn e geventies proviaies en af condrake el Rdekcoyib,
ania 8a: ) foncod da parabla, 0} Rnda o8 abaiva por 231, 268; ) Sesomizg e paantis por 36T BAR
{5,358, 265 ar &l sflo 2044} ¥ ] gt ln solidria el grigingdor

EF painsel iy sbote by (h Fn B ot i b vt o Hesichis din quin ios demipchyers o ool dae (e fiujoy Baoror
da fondde proveasine o ke weries & cpictin del 3egmeanin Culo que s& projyecis panchi por parke dal
Fldalogamiteg son supakes 8 ka equeaidon par honrad e pasivos. con e lonstes. La pregesclon &8
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I ingrwrscs sl Fligiopoisn da Tihdanzeciin malcede a0 bess & 0w Mujos Makwicas do fa recaudkaaidbn o6
L5 venigs 8 cvidlio Ol segments da Cislp, establacs Bn el eaconars pesimisln ol daloa s camedsrdn &
S1,447260. El pagundn macaniane e garanlla scah aplcido por b Fiducags, ] hubjém ok
g [0 recaUdaso ouncee] meeTe or i Gompedila comes ool anke & B wandaa & ciistite e s i b
Cutiber 1o o Ll O prcayar Al 16, 757 cl pridoines civikbinc o de capital o it 1 s mascaniymo 4
gaanlla, ponylste wn comptir gl momera da B colocacdn de e Metsdseckin pam o cusl 8 Fidusanse,
eaEnord 0 monto equivElenke 8 T5% el praxdmoe dividands da capial & ntarene & pagar de kot b
satied Er caBo de qus ssis Sonudo, s B momento B e vijancs de ade procesy de thaprizean,
wicsdy gl 24% el apkdo Inealmo &3 e valares on cCHBERA, B Educara debaed Bfalar diehe Eoewdi
hava al 25% o8 dicho aalds Mo, b o st meceilsmo de geranis s de susnco s fules
amwindos 2l Fiisloomesy ng fusmen mfichntes porg cubedr os pasives gl Floaloomien, on «otn caso, of
Cirkginearnior GebedE BTl 8l FloeiComing oo Mourscs Qus fesnsl Pecnimion s citeir & sl de e
PARTA (o CR A,

Al 31 de diciembes de X115 ol Mkl & ollipecohss b e covioy de reeseccn peclende &
1,230,881 2,853 M0 an ol w20 145 (Vigss Motz 15),

[T Fascomisg Marcarid da “Oarantis pars Siguteds THobrsokis de Arbyfara ™=

Con kcha 3 ca saptiembis de 2014, s Compeila caleled un condrgto con of Banco Guayequl B A, con
dl Fifalbniea Mercand ca Seqnds Thldirscio de Floges Fpbos de fondos Armfacks y Ly
vl ik raatirs s Fistd ol de bmvesmitss y Fldploomiens BG 5, A, pers sdmindsier o fidelcamiss mecamin
de "Gerantle pee Segunda Tiumrzeckn oo Anelecis”, conetlulds por carsms, Iwaebsds, garsnds
baivzaria, cAnh cotalaral, abacken, o o anids de s cod, oon b finelidad de grey siesen e manens g
de garend(n pam wl pego de ey obligedonss que ooninelga ol Fdekombo de ThdarZeckin, B pairimonie
BUENIGTO 36 ante Floelcomisg 06 Garantin dihs ser squivalnbs 81 aaldo et de (e oblgacionss
pandlantes del Fldglpomiss da Tikdszacon mes ol 1% del monic o9 s garania pare cubar e
pasiig mongaidad oe B carlara aporiedd.

Ig) Froakoonnbs Rl de “Tense's TioddeHiackin b Flu)os Fubyoy oy Fondos  Arkelecie®-
En febrem e 2002, sapin oncium publica ectie, W Comgamna celebind um conbmin oo 8
Aumein b radars g Forndod da imsarakin ¥ Fdaloosmeoy BG S, A, pere sdminsgqie o ceoomiso e
dn “Tancwa THularwain de Faos Fakeos de Fongos Aielecia”.  E8e procesa da TinAarzackin eskamn
neapoided o por & 2T 06 38 recaisionas de 1aa ventas 8 rediba dal segmanks Gusynul.

E H de s de L medare Resclucin M S0 38O I0 MY 0AYRGE 12 HHMES, W
Bupariierancis da Compalies reeohid Bprobar of procesn d Hhdarsacsn e hasla 12 mbsnes. del
Fidmicmning. E| 14 de febrwo de 2012, s Supwinisndencis de CompaMes [rscilie o Fidalcomian en gl
Fagiairn da Mercsdn oa Vakies,

Doer b wertin pronemnignte: g [khalcy, 34 comiormann (s gomanties previgias an o coriralo cob Raelcmias,
v 99; [} fondaes de paren|e; W) fordda oe resara; [R) Tideicomizg an garsendla por 7,461,812 y iv) garaotts
aclicanin del B righeackr.

B Wimar macaniama da garanda conambe s @l hecht de tus ke Fios Fuleos provanbente de o
parceaibhfe o Lt rvoldasiones dn tay veniey s cbdito del Segreio “Sugvequl gue me Oyt B
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parctiter por phrin ded Fideicomian won supanoney o oy monkes regLae o por ol Fldelcombse, pars enoar
lox pagdnny oon joa eraton|vian. B4 Floeloomieg debe cubrr ol menas of T5% de ke pegoa ol skgulents
vidandn. B apgunde Mecanismd 08 garanila an spaculass As achva aoenco b Fiddcacds e
delarmingdo qui o recoutade quivcanalmanke por parks e i Sompafia, comaapnotients & Ut santat 5
criiito ded seprero CuryAcill me a8 Rpeal o -meayer ol TR 7550 Al phidmn dividenns o capfol =
inkireees, dm ey L wpries. Encosl cosn dey que ne ae cumpla, 36 debe R momamarmien provialonakmers,
gichag Bulos con kol derachos de cobrn de |éa Tujos fulrcs 08 fondos Cmeapondentes &l 25% d b
vanias & chicfhy dal segieenis Oain. E1 Mvcer mscan v de parandls on sjeadarss s conssoard al
meTAnK de @ colocaddn da | THukerkzedkdn, pera b cual fa fducisds roleanors o T5% ded prkdnia
CWKINID da capitsl & INaMmest B pogar da hdas e baen. B M mackiEme de gankte en
Bpetna e frwafaks an qua o pairimoris de wee Ay lomieg poded syt conslnids YR BeR POF CArare O
ln.Compahla, de cumouier origen gangraicd que Be andirening Fore do Joda Qravanien O prolitsckin; por
InventEnae 0 par N Garsnis Bancarts o b cath colsbas; & por ehcwe: Gopo manto 2 valkor acls
daba cer squivalmde d vplor del seldo nagleie de | fiwarizeckin menos &l valod sameaponaiems al
Fondo o8 Fabsrvh

Bluraris o 8o 20 5, 18 Gompahia ha aportako recasdacdonEs por 5,518,000 (7. 7200073 an &l 2% 2014),
chavolciviea par 3007815 (4,258,131 an & 2014) debito 3 wundentes 40 s sporiicons reelades
ol e &

Al 31 da dichstnbine de 2016, o taldd Pedt b ooghoe de napotiin de e ohipecones sniikdes e
1,648, T 43, 7R 405 an o a0 2014],

Confrhandi o Ped T AT it riviadive.

Al 3% du dichembry da 2018 v 2014 la Compania ha particlped an j05 STBnCam ke CoMmercaes 4a
ocalnn, ofichois y obins, Eabek contakos i Avesilmbands Bsrbn g wpsocds snim oy 18 efos don
AN de mncesdnn, Ho hay niguna pesrieckn 8 B Compefia pam la contelecion de eskas
arrerddanmermios. Los smandemisniog fbines mbnimod B pagar cpscslheet no cAncabiden son b
iy Lok Lt

18 . gF |
Dantra o un Hio #6375 LRy I ]
D 2 9 3 o H 58737 1d AT, 2T
s b 5 08 LR: Rl d a8, T
20,9 DK 271,516 AH
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En »l puriodo gomprerdico snee ol § du gnerc de 2015 v e feche da emiakn d4 eakia tetaica Wancksroe, Na
ke acumiio hachoe o carfcher inamcen o de ofra mdaks, ous afscisn an forms signdiealia fo Al o
Trlerpretacionas de e esladny finenchemy sl 31 gy digembng da 2013,



