INFORME GENERAL

1. ENTORNO ECONOMICO

£ fanco Central def Ecuador publicd que la econoimiz ecualoriana durante 2 oo 2015
registrd un crechmiento de 0.3% en relacidn al afic 2014, situando al PIB {a precios
constantes) en USE 69,943 millones.

PRODUCTO INTERNO BRUTD - PIB,
Precios de 2007 v Tosas de werioclan
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Este crecimiento es menor al de fos Gltimos afios, entre fos factores que impactaron en
esta menor tasa, podemos suponer que k2 apreciacion del dédar provocd una pérdids de
competitividad para la economia dolarizada ecuatoriana, encareciendo de forma
sighificativa las exporiaciones. £sto, junto con mehores precios del petroleo,

Ecuador experimentd un daclive de los ingresos peiroleros de -1.5 puntos respecto al PIR,
Imigntras giie los ingresos tributarios se efevaroi) marcadamente en +1.0 puntos def PIG,
este incremento se dio principalmenie por un aumeanto de mas del 50% 2n la recaudacion
aduanera del Fcuador, producto de ja aplicacién de sobretasas arancelarias en marzo
2015,

ta aplicacidn de sobretasas arancelarias en marzo 2015 provocd gue el sector
slectrodoimeésticc tenga un decrecimiento de ventas durante los 3 trimestres del 2015
principalmente por encarecimicnlo de productos imporlados.

TWilgriey e DSE da 2007




2. compaflia

£n et 2015, la compafiia generd inpresos por USD 193,106M, obteniende un decrecimiento
del -3% con relacian al 2014 donde ef total ingresos fue de USD 199,159M. £n cl transcurso
del afip se aperturaron 28 nuevas tiendas, Begando a sumar en total 164 tiendas a nivel
nacional & finales de affo.

El 68% de las ventas se realizan mediante crédito directs, un 19% en efectiva y 13% con
tarjeta de crédito,

La carmpafia promocional de cuotas gratis se miantive. Esta oferta premia la puntualidad
de nupstros clientes a travds del ahorro en sus cuotas v nos ha permilido ser lideres en
recordacidn deptro del mercado nacional.

La cstrategia comercial del 2015 fue fa introduccion fle nuevas lineas, enire ellas lantas,
baterias y peguefos electrodomésticos, fortalecer fa venta de motos por media de Iz
cadena Tropimotors. Yk amplacidn de cobertura con tiendas de baja inwversion, sobre
Lodos en provincias.

Al final det afio, la compafila estuvo canformada por 1.867 cofaboradores.
3. ESTADOS HNANCIEROS

tos activos de la compaiiia en el 2005 sumaron UsD 1996770, que representd un feve
decremento de! -5% con respecto al cierre del 2014.

[Clfras en miles de diofares anericenos) 20158 014
| Aclivo } |
Activo cordente:

Efeckiva g0 Caja y Bancos B 028 FASL
Cuentas por cobyar comerciades, porcitn Gorricate 102,300 113,035
Otras cuentas por cobrar BAa7E 3,869
Imrentarlos 32,734 37,558
Otros activos corrlentes . 85 254
Total active corronte 152,345 162,967
Activo na corfente:

Cuentas por cobrar commerciales, ngto de forckdn cofriente 30,238 29,7458
Progledad, mobiiarle y equips 12,058 10,1y
Actlyos intangitlas HUt SH14
Activg por imnpuesto diferida 5,542 o462
Ohras cuentas por cotrar, neto de porcidn coedlents 127 -
Diros activos no corrlentes LB 8RS
Tola] active ne corrdente ] o 47332 47814
| Totat activo _ _ o 199,677 210,781




Las variaciones mas significativas fueron:

i)

b}

Las cuentas por cobrar comerciates pasaron de USD 143,393M en el 2014 a USD
132,543M en ¢} 2015, que generando un decrecimiento del -8%.
tas cifras nelas incluyen provisidn por estinacidn de cuentas incobrables de USD

17,754M.

£t total de inventarios al clerre deb 2015 fus de USD 32,7340, mostrando un
decrecimiente det -13% con rekicidn al de dicierbre del 2014,

Los activos fiios que corresponden a propiedad, mobiliaric y equipo al cierre del 2015
sumaron US0 13,0568 representanda el 5% del total de actives.

B total de pasivos al 31 de diclembre 2015 sumd USD 136,582M, reflejande un
decremento det-13%.

[[Cifras en miles de dolares americancs) 2015 2044 |
Pasivo y patr!mu_[:iu _
Faslva carriznte:

Obtigaciones [nancieias, parcidn corriente 24762 23,321
Otras obligaciones khancieras, percidn cormentc 10,664 20,434
Acragdores contercialos ¥ olras cuenlas por pagss 32 341 25 166
Benaficios a efmpteados 3,208 3 795
Oras provisionas, porciin corfente 5.515 4,80
Impuesios por tagad 1,873 4 807
Total pasivo corriente 75,262 142,622
Paslvo no corrients:
Chligaciones fnancieras, relo de porcion coidente 32 263 6,200
O¢ras obligaciones financieras, neto de porcidn corrienta 740 8,285
Ingreso diferido 21,726 22 GO7
CHras provisiohes, nelo do poreldn corbents 2 585 3 091
Bemeficios g erpleadss, larqe plozg 4,018 3,564
Total pasivo 10 corricnte: 61,320 43,737 C
Total pasive 136,582 156,354 |




h)

Los efectos mds relevantes dentro de los pasivos fueron:

a) El total de préstamos bancarios ¥ chligaciones Anancieras sumaran USE 65,4150 a
diciembre del 2015, de fos cuales el 46% estd conformado por la emision de
ohligaciones de USD 30 millones.

£l ingreso diferido originado de 1a venta de garantia extendtds al cierre dod 2015 fue de
UsSD 21,7260, representanda el 16% del total pasivo,

Dentreo ded Palrimanio, se muesira un incrementa del 16% al Hegar al final del 20105 a2 un
valor de LSO G3.09%M. No se previd reparto de dividendos al menos en los proximos 3

afos.

(Cifres en nrfes de dafores omeritonos) 2045 2014
Pasiva y patrbmonio

Palrironia:

Capital social 10,513 10,513
Apartes para luture sumento de capital &,900 8800
Reserva legaly faculiativa 45,178 4,189
Lilidades retenidas 10 506 24 814
Tofal patrimonio 63,095 54,422
Total pasivo y patrimonio 159 677 214,784

Con respecto a 1os resultados obtenidos en el afio 2015, el total de ingresos fue de USE
193, 1060 vs USE 199,159M obtenido en o] afio 2014, evidenciando un decrecimiento dol
-3%, esta principalmente por afeclacian en venta de mercaderis,

H margen bruto fue del 38% que eguivaben o USD 66,5600, mostrando una mejora de
2.0% con respecto al margen def 20104 de 36%.




Mientras 1a utilidad antes de impuestos representd

USD 11,057

{Cifras v mifes de dilares americanes]
Ingresos:

Venta de morcaderfa

Ingresas por servicins

Ingresos financieras por venlas @ crédito

Otros ingresos financicnos

Costos y gastos:

Costo de venta de mercaderia y servicios
Gastos de admbnisliad o

{Gastos de ventas

Bajas v venta de cartora

Gaskos financieros

Orms gastos

Total costas y gastos

Uiitldad antes de mpuesto a fa renta
Impuesto a da renta

Witilidad neta

un 5.7% del totaf de ingresos, esto es

2013 2019
155,971 167,866
20,635 16,586
15,348 14,575
152 133
193,106 199,159
110,046 113,050
-16,756 15,1
-35,373 36,418
-18,956 12,125
-5,144 -3,543
4826 328
-182 549 -186,952
11,057 12,177
-2,708 -2,830
8,349 g,281

Bl margen de utilidad neta fue def 4.3% que representd un total de USD &,349M,

ta rentahilidad sobre los actives fue def 4 2%, mientras gue ef rendimianto sobre ¢l capital,
incluyendo los portes para futuras capitalizaciones, llegd af 43%.
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