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INFORME GENERAL

1. ENTORNO ECONGRMHCO

El ultime informe de! Bance Central de Ecuador (BCE) sefald gue lz pconarnlba crecid 3,85%
et afip 2014 frente al 4,6% del 2013, Segdn & BCE, [a tasa de variacidn anual del Producis
interna Bruto [PIB} en el 2014 estuwe determinada principzimente por I3 cmtribudon 8
creckmiento del Gaste ¢2 Consumo Final de los Hogares {241 puntos porcentuales),
seguido por las Exportaciones (1,66 puntos! e Inversién §1.02 puntos).

E! pais enfrenta una apreciacon del dofar con respecto a otras monedas, o que ha
‘sncarecldo las expartaciones. Por ello, &l Goblerno implementd: salvaguardias comerciaies
a tienes importados que llegan hasta al 45%. Esto afecta a varios sactores de 1a economia
gue hasta & afto pasado aportaban en gran parte del crecimisnto acomsmica,

Fara este afig, ol Gohisrno pravi gue 3 sconomia crezca un 4,1%, pese a| desploine de |2
cotizacidn imernacions] del petrdleo de 100 a 50 dolares en os olimos reses.

2. COMPANIA

En & 2014, la compafia genard ingresos por UGG 1858,523M, obteniendo un wrecimienta
del 11% oon relackaon al 213, En el trangcursg dal 2 se aperturarsh 20 nuevas tiendas,
llegands a sumar en tptal 139 tiendas z nivel nacienal a finales de ano,

El 66% de las ventas se realizan mediante crédito directo, un 12% en efectiva v el resto con
{arjeta de crédito.

La campafa promocional de cuotas gratls se mantuvo. Fsta oferta pramia 1a puntualidad
de nuestros clientes a través del ahorro en sus cuotas y nos ha permitido sar liderss en
recordacidn dentro del mercada naclonal.

La estrategia coemercial del 2014 foe I introduccisn de nuevas lineas, entre ellas lantas,

baterias y pagqusfins slactradoméeticas. Y la ampliacldn de cobertura con tiendas de baja
Inversidn, sabre tedos en provinglas del interior del pais,

Al final dat afo, formaron parte de I3 compaiia mads de 2,142 colaboradores.
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3. ESTADODS ANAMOERDS

Los activos de la compariifa sumaron D50 202,882M, que represento un incremento dal 8%
tan respectn al derme det 2013.
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ACTIWOE CORRIENTES
Efectivo ¥y equivalente de aefective 1452 1,266
Foagas restringldos &, 205 4,347
Cusertas por cobrir comergiates, parcldn corriente 108 943 G0, 445
Lupntas por cobrar a partas relscfonadas - a2l
Ctres cuentes por todrsd ATa3 2957
Inventarios, neto 37,558 35,537
Ciros activos oorrientes =4 213
Tokal Activos Corrlentes 158,15%E 144,007
ALCTIVYS NO CORBIENTES
Cuentas por cobrar comerdiales, neto de porclén comente 26,577 26,978
Propiedad, mobilianio y equipo, meto 10,396 8,380
Acthvos intangiiles, netn S0 418
Actiwo por impussto diferido, neto g A62 6,152
invarsiones ars sabsidiarias - 36
|Oas aCtings nd corrientes B&S LEE)
Total Activos No Cormientes 44,724 A3 94
TCTAL ACTIVOS ol far. 022

Las variaciones rmas sgnificativas fueron;

al Elincremento de las cuentas por cobrer brutas, al pasar de USD 14%,17IM en el 2013
a USD 161,271M en el 2014, que generd un credmiento del 9%,
Las cifras netas incleyen la provisidn para cuotas gratis por LISD 7,899M y por
estimacidn de cuemtas incobrables de USD 17, 7530

b E totaf de irwentarios al derre del 2014 fuoe de USD 37,558M, mostando un
crecimienta del 6% con relacidn al de didembre del 2013,

g Lok activos fipos gue comesponden 2 propiedad, mebiliaca y equipa oegieron un 22%.
Al cherre dal 2014 sumaron LI5S0 10, T6M.
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El total de pasivos al 31 de diciembre sumd 5D 143 459M, reflajardo un incremento del
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PASIS CORRIENTES
Préstamos bancarios 84087 4,171
|Obligecioneas financeras, poradn corlente 13,823 6,255
Otras obtigacionss firanclers, potcidn corriente 40,734 45,198
Agreedores comencialas y 0lras cuSntas por pagar 15156 37,021
Luantas por pagar a partes relaconsdos - 39
Renaficios a empleades 1795 4,130
Impuastos por pagar 4,807 7,806
Totad Pasivos Conjentes 107513 104,001
PASIVOS MO CORRIENTES
Ingreso difarkdo 22,507 15,288
Obligaciones firancieras, neto de porcdn cotrients 5,200 3,640
Crtras obligacione s financieras, neto de porcidn corrignte B, i85 14,072
Benelicios 3 empleados, largo plazo 3,554 2,680
[Tokal Pasivos No Comientes 30,536 3,662
TOTAL PASDAYS 130,850 18, 581

Los efactas mis relevantes dentro da o5 pasivos fuerom:

al Aumento del 7% an préstamos bancaries y obligaciones finanderas, entre ambos
sumnaron USD 78,539M a diciembre del 2014, Principalmente por Ly ampliacién de
lineaz de crédito.

by El Ingreso diferido originado de 1a venta de gerantia estendida aumentd un 17% al
sumar USD 22, 607M.

Dentra del Patrimonio, s& muestta un incremento del 28% al flegar 8l final del 201% a un
valor de USD 54,422M. Mo se prevé reparto de dividendos al menos en los proximos 3

afinos.
Ctms o s de gt 0 BT
[rATRIMONID
[capttal social 10,513 10,513
Aportes pars futuro aurments de capital #,900 5,300
Reserva lagal 3,195 2,159
tilicedes retenidas 31,811 23,46% _ _If
Total Patrimonic 22 L k) b
TOTAL PASTVDS Y PATRIMOMKD M2 RE 187,022
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Con Fespecto @ los resultados obtenidos en el afio J014, el total de ingretos ascend(d a
LSD 1868,523M.

El margen bruto fue def 36.8% yue equivalen a USD 68,716M, mostrando una mejora de
05% con respecto 4l marger del 2013, Mientras que el margen aperative subic 4.6%, al
reprasantar un 15.5% del total de ingresns por ventas

i s et e _ T
ingresos por Ventas 136,523 167,993
Costd de Ventas {117.808)| {106,935}

juriTdad Bruta 68,716 61,004
Ingrasas financleros por verrtas a crédita,neta 14,575 11,805

|Gastos de distribucidn ¥ vanta {3&#90}! {40,203]
Gastys de administracidn [15,955) {14,314)
Utilidad da aperacidn 23,841 14,297
Gastos finerkieras, neto {3,194) {25004
Dtros ingresos [Gastos), heto {12.465] {2,125)
Resultatkr del Ejercico antes de LK. 11,177 13,672
tmpuesto a la Benta {2 Eah) 12,271}

[1rindad neta 9,291 10,401

El margen de utllidad neta fue de 5.0% que reprasantd un total de USD 5,291M.

ta rencabilidad solne fog Bctivac Fae del 4.6%, mriemtss goe.ol rendimients sabre ) capital,
incluyendo ks aportes para Futuras caplializaciones, [legd al A2%,

Agradezco a la confianza depasitada,

Alentarmants,
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