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CONTADORES PUBLICDODS - AUDITORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas y Junta de Directores de
Artefactos Ecuatorianos para el Hogar S.A., Artefacta

o 1. Hemos auditado el balance general adjunto de Artefactos Ecuatorianos para el
? Hogar S.A., Artefacta, al 31 de diciembre de 1999 y los correspondientes estados
de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el ano

terminacesr &+ @3 fecha. Dichos estados financieros son responsabitidad de la
gerencia de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre

dichos gstadesfinancieros basada en nuestra auditoria.

Excepto por o indicado en los parrafos 3, 4, 5 y 6, nuestra auditoria fue efectuada
de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Dichas normas

requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una

- auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia gue

’ sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.

Incluye tambien la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las

. estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion de la

- presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

3. El balance general al 31 de diciembre de 1999 presenta un saldode mventarios de

S/. 15.421 millones incluidos S/. 1.885 millones de inventarias embharcgados por los
bancos y revelados en la Nota 1, que no hemos presenciado los inventarios fisicos

a esa fecha, porque fuimos contratados posteriormeante.

Tal como se indica en la Nota 8, los estados Tinancieros al 31 de diciembre de
1999 incluyen U.S.$ 4'540.050 de valor neto de la marca Artefacta, sin embargo,
la Compania no dispone de un estudio técnico que actualice la valoracion de la
marca a la fecha del balance. Consecuentemente, no hemos podido determinar la

razonabilidad de dicho saldo al 31 de diciembre de 1999.

5. Como se indica en la Nota 1, Artefacta S.A. mantiene una participacién patrimonial
significativa (99.97%) en la Sociedad Financiera Alfa S.A. Desde el 15 de
diciembre de 1999 la Sociedad Financiera Alfa S.A. esta sujeta a un programa de
reestructuracion segun la correspondiente resolucion # JB-99-188 emitida por la

- Superintendencia de Bancos. Posteriormente el 27 de enero del afio 2000, segun
la Resolucion # JB-2000-1991 emitida por la Superintendencia de Bancos, se ha
ampliado el plazo de reestructuracion a puerta cerrada hasta el 30 de junio del

2000; por lo expuesto se desconocen los efectos que podrian surgir como
resultado del proceso de reestructuracion de Sociedad Financiera Alfa y que

podrian afectar a los estados financieros de Artefacta S.A.
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cual entré en concurso preventivo. Estas situacioRes ikdican a nuesto juicio quie

Como se indica en la Nota 19, al 31 de diciembre de 1999 el saldo por pagar a la
Compania relacionada Sociedad Financiera Alfa S.A. segun los registros
contables de Artefacta S.A. asciende a S/. 20.875 millones; segun registros
contables de Alfa S.A. el saldo con Artefacta S.A. asciende a S/. 53.222 existiendo
una diferencia de S/. 32.347 millones que sin embargo de haberse establecido las
partidas conciliatorias aun se desconocen los efectos sobre Ios estados

financieros de la compama

En nuestra opinion, excepto por los efectos de los ajustes, que podrian haberse
determinado si no hubreran existido las limitaciones establecidas en relacion con
los asuntos mencianadas-an los parrafos 3, 4, 5, y 6, los estados financisroe arnbe
mencionados presentan razonablemente la situacion financiera de Artefactos
Ecuatorianos para el Hogar S.A., Artefacta al 31 de diciembre de 1999, los
resultados de sus operaciones, sus variaciones en el patrimonio y sus flujos de
caja por el ano terminado a esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados modificados en ciertos aspectos por normas
y practicas contables autorizadas por la Superintendencia de Companias del

Ecuador.

Tal como se indica en |la Nota 2, los estados financieros adjuntos fueron

preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que
preveen la realizacion de activos y cancelacidon de pasivos en el curso normal del

negocio. Adicionalmente la Compania cesd el pago de sus obligaciones, a
consecuencia principalmente de la recesidn economica del pais, que ha
ocasionado una crisis generalizada en todos los sectores productivos, razon por la

la continuidad de la Compania como negocio en marcha y la_generacion de
operaciones rentables depende de eventos futuros y principalmente del resultado

del concurse preventivo. Los estados financieras adiuntos np incluven los aiustes
relacionados con la posibilidad de recuperacion de los importes de los acfivos o de

{a remegocracion de los pasivos, que pudieron S&r TReTtesanos i 12 tompafifa ™o

pudiera continuar como negocio en marcha. Los planes futuros de la Comparniia
para solventar estas situaciones se encuentran detallados en la Nota 1 a los

estados financieros.

Como se indica en la Nota 2 a los estados financieros, la Compania ha registrado
la diferencia en cambio neta, producto de la actualizacion de los activos y pasivos
en moneda extranjera, como un activo diferido, de acuerdo con disposiciones
legales. Los principios de contabilidad generalmente aceptados, requieren que las
diferencias en cambio sean imputadas a los resultados en que tiene lugar la

variacion en el tipo de cambio que las origina.
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10. Tal como se indica en las Notas 1 y 22 a los estados financieros, el ejercicio
B economico 1999 ha sido afectado principalmente por la devaluacion monetaria, la
S cesacion de pagos, y la decisidn del Gobierno Ecuatoriano de iniciar un proceso
' de dolarizacion el cual contempla reformas al régimen tributario, laboral y
monetario, dolarizacion que fue aprobada el 13 de marzo del 2000 segun la Ley
para la Transformacion Economica del Ecuador. Por lo expuesto, los estados

. financleros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias de
incertidumbre.
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ARTEFACTOS ECUATORIANOS PARA EL HOGAR S.A., ARTEFACTA

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresado en millones de sucres)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Caja y Bances~ Nota 3 t2.423
Cuentas par Cabsar — Nota 4-. 5716
Gastos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar — Nota 5 6.661
Inventarios — Nota 6 15.421
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 40.221

PROPIEDADES Y EQUIPOS - Nota 7

Terreno g 2
Edificio e Instalaciones 10.115
Equipos de Computacion 16.342
Muebles y Enseres 4.542
Vehiculos 1.715
Maquinaria y Equipo 120
Equipos Diversos 2.358
Depreciacion Acumulada {19.980)
TOTAL PRUPIEDADES Y EQUIPOS ' 15.214
Otros Actives —Meta 8 “310.569
TOTAL 366.004

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Obligacionse Bamearias — Nota 9
Obligacianes en Circulacion — Nota 10

Cuentas por Pagar — Nota 11
Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar — Nota 12

TOTAL PASTWOS CORRIENTES

Obligaciones a Largo Plazo — Nota 13
Jubilacién Patronal — Nota 14

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social — Nota 15
Aportes para Futuras Capitalizaciones — Nota 16

Reserva legal
Reserva Facultativa
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio — Nota 17

Déficit Acumulado

TOTAL PATRIMONIO

@ o1AL

130.418
16.600
259.769
90.505

497.292

17.071
1.072

515.435

15.000
2.264
809
83
17.755

(185.352)
(149.237)

366.004
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ARTEFACTOS ECUATORIANOS PARA EL HOGAR S.A.. ARTEFACTA
" ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(expresado en millones de sucres)

Ventas netas 01.365
- Costo de ventas (72.953)

MARGEN BRILETO 18.412
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 70.541

PERDIDA EN OPERACIONES (52.129)

s OTROS INGRESOS (GASTOS)

Gastos financieros, neto (50.914)

% Otros gastos, neto ' . 23.134
)& TOtal 74 048

PERDIDA DEL EJERCICIO (126.177)

L as notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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ARTEFACTOS ECUATORIANOS PARA EL HOGAR S.A., ARTEFACTA

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
'OR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresado en millones de sucres)

$aldos al comienzo del ano

Ajustes a ejercicios anteriores

Pérdida del ejercicio
leexpresion monetaria

Compensacién

- Qaldos al fin del afto

Las notas adjuntas son parte integrante de este estddo firlanciero.

Capital Apotfes Reserva
Social para Futura  Legal
Capitdtiza-
cion
15.000 2.264 809
0- -0- -0-
0- -0- 0-
0- -0- 0-
0- -0- -0
15,000 2.264 809

Reserva
Facultativa

Revajo-

rizacion def

Patrimonio

19.646

Reservg pgr Regxpresion
pneiaria

-0-

-0-
-0-
(21.931)
21.931

=0 __

— . — — —_— —_—

FOINNRY IR ot S S
Déficit Total
Acumulado
(15.257) - 22555
(23.419) (23.419)
(126.177) (126.177)
(20.499) (22.390)

(189.352)  (149.431)

—_— —_— —_— _— —_—
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ARTEFACTOS ECUATORIANOS PARA EL HOGAR S.A., ARTEFACTA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en millones de sucres)

FLUJOS DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibidos de clientes 86.102
Pagado a proveedores y empleados (85.192)
Otros gastos: neto (74.048)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (73.138)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipos (477)
Venta y/o retiros de propiedades y equipos 645
Aumento de otros activos ' (66.743)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 3 (66.575)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones por pagar a bancos, neto 92.180
Companias relacionadas, neto 1.313

Obligaciones largo plazo 17.071
Ajustes de anos anteriores _ 23.419
Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento 133.993
RESULTADO DEL FLUJO DE EFECTIVO (5.720)
SALDO DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 18.143
SALDO DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 12.42

(Continaa......... )
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lLas notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero.
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o ARTEFACTOS ECUATORIANOS PARA EL HOGAR S.A., ARTEFACTA

- ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion)

A POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Ly (Expresado en millones de sucres) '

. CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO

3 NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida del ejercicio 1999 (126.177)

' Ajustes para.canrcilias la utilidad neta con el efectivo

| neto utilizado en actividades de operacion:

@ Depreciacién de propiedades y equipos 2.945

i Amortizacion y retiros de otros activos 7.106

13 Diferencia en cambio 175.063
’ Cambios en activos y pasivos:

) Cuentas por cobrar comerciales 5.263

N Anticipo proveedores 19.290

; Depésito en garantia (159)

e Otras cuentas por cobrar 10.910

O Inventarios (26.129)

i Gastos acumulados y otras cuentas por pagar (141.250)

b EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE QPERACION {(£3.138)
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ARTEFACTOS ECUATORIANOS PARA EL HOGAR S.A., ARTEFACTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en millones de sucres excepto para moneda extranjera)

NOTA 1 - OPERACIONES

Artefactos Ecuatorianos para el Hogar S.A., Artefacta (en adelante Artefacta S.A.) se
constituyé en & Republica ger Ecuador el 12 de enero de 1989 con &l objeto de

dedicarse a la fabricacion, impostacion, exportacion y en general & la somes
de electrodomesticos, asi como a la compra y venta de todo tipo de blenes Y Servicios,

dentro de los limites legales.

En los ultimos anos las condiciones econdmicas del pais han sufrido un proceso de
deterioro progresivo el cual se ha profundizado durante 1999, ano en el cual la actividad

econdmica global del pais se redujo fuertemente a raiz del congelamiento de los
depdsitos, cierre de lineas internacionales de crédito, crisis del sistema financiero,

iIncremento en la tasa de inflacion y significativa devaluacion del sucre con respecto al
ddlar estadounidense. Estas condiciones han determinado fuertes caidas en la demanda
de productos y servicios de varios sectores de la economia, junto con reducciones
sustanciales en el nivel de empleo de mano de obra. Como resultado de esta critica
situacion, durante 1999, la compania vio agravarse su dificil situacion financiera, lo que se
refleja en el nivel de perdidas asi como en la posicion negativa patrimonial; ante este
entorno la administracion tomé varias acciones que se detalian a continuacion.

Acciones de la Administracion.- Durante 1999 la administracion de la Compania tomo
ciertas acciones tendientes a solucionar la dificil situacion financiera existente, entre las

que se incluyyen las sigulentes:

.. . ¢ 27 w2 abril de 1999, se constituye el fFideicomiso CARSA n ﬁa'éntia_ del

cumplimiento del objeto del contrato de compromiso de venta de acciones, mediante
el cual se buscaba capitalizar la compania; sin embargo el 23 de junio del mismo
ano se rescilio dicho contrato.

« El 22 de julio de 1999, se constituye el Fideciomiso Artefacta que le permitira a la
Compania entrar en un proceso de reestructuracion de sus pasivos, incluyendo la
capitalizacion de deudas de ciertos acreedores. Sin embargo, el 18 de noviembre de

1999, la Junta General de Accionistas dejo sin efecto tal capitalizacion, debido a la
dificil situacion financiera del pais y de la companiia, resciliandose el Fideicomiso

Artefacta.

« Posteriormente al 7 de diciembre de 1999, Artefacta solicité a la Superintendencia
de Compariias la admision a concurso preventivo de acreedores por cesacion de
pagos, con el objeto de celebrar un acuerdo con sus acreedores tendiente a facilitar

10
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ARTEFACTOS ECUATORIANOS PARA EL HOGAR S.A., ARTEFACTA

. ‘"3
el LT o

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en millones de sucres excepto para moneda extranjera)

BT
T -

: la extincidon de las obligaciones de la compéﬁi’a, reqular las relaciones con los

" mismos y a conservar la empresa.

f.,j - El 27 dr. diciambrg de 1999 la Superintendencia de Companias medianie resolucion
# 99.1.1.13215 admitid el concurso preventivo solicitado por Artefacta. A la fecha de

emision del presente informe de auditoria, el concurso preventivo se encuentra en
proceso por o que no se conoce aun el acuerdo final.

Los planes de la administracién para solventar esta situacion, incluyen principalmente:

« Capitalizar la Compania mediante compensacion de creditos con sus principales
3 proveedores por aproximadamente U.S.$.8 millones. _

» Refinanciar la porcion de sus obligaciones corrientes que no se capitalice, a 7 afios

o plazo con tasas de interées preferenciales.
¥y
X
» Establecer nuevos programas de comercializacion que permitan mejorar el servicio
34 a sus clientes
- Reducir su estructura de costos, tanto operacionales como financieros.
L .
& Contratos con E];ggg y Antares.- A fin de evitar que los acreedores de Alfa v/o Artefacta

pueden iniciar acciones legales e inmovilicen los recursos monetarios depos‘tados en’las
cuentas comentes de fas antes citadas instituciones, fa atmimstracién, confecha oro g

diciembre de 1999, firmo con Eltesa S.A. (relacionada por administracion) un Contrato de

ﬁr “j
-.., »
L

Ay

Cuenta Corriente Comercial, con vencimiento en noviembre 30 del 2000, en virtud del cual
K se registran los movimientos de débito y crédito derivadas de las mutuas relaciones
s comerciales que existen entre los contratantes.

Artefacta debe reembolsar a Eltesa los gastos derivados del mantenimiento de la cuenta

corriente, cancelar una comision mensual sobre los saldos a favor de Eltesa, si los
hubiere, e igualmente, cancelar el importe de los servicios prestados por Eltesa.

- Con el proposito de evitar que las posibles acciones fegales que pudieran iniciar los
. acreedores de Artefacta, Alfa, o Eltesa, afecten los activos en cuentas corrientes que
mantenia Eltesa, la administracion de Artefacta, con fecha 18 de febrero de 2000, creo
= la sociedad de hecho denominada “Antares Servicios Administrativos” que se encargara

. de prestar el servicio de cuenta corriente directamente y en forma unica y exclusiva a

| :ﬁ Artefacta. Cabe senalar que Antares no registra operaciones anteriores o ajenas y que

11
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ARTEFACTOS ECUATORIANOS PARA EL HOGAR S.A., ARTEFACTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en millones de sucres excepto para moneda extranjera)

su contabilidad reflejara el estado de cuenta de Artefacta y tienen por objeto brindar
seguridad juridica a los activos monetarios de Artefacta.

Los supervisores del concurse preventivo, con fecha 10 de marzo del 2000, establecieron
los procedimiastos operativaeasys administrativos para el manejo de la cuestacossiente a fin
de precautelar los activos de Artefacta, particular que ha sido puesto en conocimiento de

la Superintendencia de Companias.

Artefacta S.A. mantiene una participacion patrimonial significativa (99.97/%) en la
Sociedad Financiera Alfa S.A. y (100%) en Kohala Corporation, sin embargo, no

presenta estados financieros consolidados con estas companias porque considera que
las actividades llevadas a cabo por las subsidiarias son diferentes a las realizadas por

Artefacta S.A.

Reestructuracion de Sociedad Financiera Alfa S.A..- Desde el 15 de diciembre de

1899 la Sociedad Financiera Alfa S.A. esta sujeta a un programa de reestructuracion

segun resolucién # JB-99-188 emitida por la Superintendencia de Bancos;
posteriormente, el 27 de enero del ano 2000, segun resolucion # JB-2000-1991 emitida

por dicha Superintendencia, se ha ampliado el plazo de reestructuracion a puerta
cerrada hasta el 30 de junio del 2000. '

Embarqos.- Debido a la deteriorada situacion econdmica de Artefacta y de la
transferencia a un proceso de reestructuracion de la Sociedad Financiera Alfa S.A,
durante ef 2 4999 se embargaron y biogquearon cuerftas corriertes de Artéfacta S.A. en

la siguiente forma:

* FE| 18 de noviembre de 1999, El Banco Central del Ecuador, dispuso el embargo de

cuentas corrientes y la prohibicion de enajenar varios vehiculos.
* E| 9 de diciembre de 1999, El Banco de Pichincha, prohibid enajenar el inmueble de
Portoviejo y el dinero depositado en el sistema financiero, adicionalmente el banco

retuvo S/. 840 millones de cuentas bancarias y transacciones efectuadas por la
compania a través de la tarjeta Diners Club, que fueron aplicados en su totalidad a
cubrir intereses de mora de las deudas pendientes con dicho banco.

= El 10 de diciembre de 1999 Cofiec embargd inventario del local ubicado en el CCl.

« El| 17 de diciembre de 1999, la Superintendencia de Bancos prohibié enajenar los
bienes o inmuebles asi como la retencién de rentas créditos o bienes que tenga

Artefacta S.A. en poder de terceros.
= El 22 de diciembre de 1999, El Banco Bolivariano, dispuso el secuestro de bienes

localizados en Quito y Guayaquil.

12
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ARTEFACTOS ECUATORIANOS PARA EL HOGAR S.A., ARTEFACTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
: POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en millones de sucres excepto para moneda extranjera)

= EIl 15 de marzo de 2000 se solicité al Sefior Superintendente de Compainias disponga
o que los senores Jueces Primero, Vigésimo Primero de lo Civil de Pichincha y el senor
o Juez de Coactivas del Banco Central suspendan la medidas cautelares y se dejen sin

efecto lcs smsargos de dichos bienes.

e Las siguientes son las principales politicas contables de la Compaiia las cuales estan de
acuerdo con las establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compafias del
Ecuador, las que concuerdan en sus aspectos mas importantes con los principios de

contabilidad gerieralmente aceptados, excepto en lo relacionado a la aplicacion del
Sistema de Correccion Monetaria y en el diferimiento de la diferencia en cambio producto

de la actualizacion de las partidas en moneda extranjera, tal como se indica mas adelante

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de presentacion de los Estados Financieros.- Los estados financieros adjuntos

o fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que
preveen la realizacidn de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio.

s A consecuencia principalmente de la recesidon econdmica del pais, que ha ocasionado
una crisis generalizada en todos los sectores produgiives, reflejada enise iros, en a
_ volatilidad del tipo de cambio del sucre frente al dolar estadounidense produciendo una
. "" devaluacion del sucre en 1999 de aproximadamente del 200%, lo que conlleve la
' decision del Gobierno Ecuatoriano de iniciar un proceso de dolarizacion el cual
contempla reformas at *réglmen tributario, laboral y monetario, aprobada el T3 de marzo

_ ded 2000, {a Compaitia cesoO el pago de sus obligatones, razdin por4a tual /o on
- . CONCurso preventivo.

o En adicion, al 31 de diciembre de 1999, Artefacta presenta un patrimonioc negativo que
supera al monto del capital. Segun disposiciones legales, si las pérdidas de una
compania, alcanzan o superan el 50% del capital social mas la totalidad de las reservas,
o se encuentra en causal de disolucién.

La continuidad de la Compania como negocio en marcha depende de la habilidad de la
administracion para generar resultados satisfactorios y flujos de efectivo suficientes

- para cubrir sus obligaciones, asi como lograr la refinanciacion de sus obligaciones.
Los estados financieros adjuntos no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de

N recuperacion de los importes de los activos o de la renegociacion de los pasivos, que
pudieron ser necesarios si la compariia no pudiera continuar como negocio en marcha.
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ARTEFACTOS ECUATORIANOS PARA EL HOGAR S.A.,, ARTEFACTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en millones de sucres excepto para moneda extranjera)

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {continuacion)

El balance general al 31 de diciembre de 1999, fue preparado aplicando el Sistema de
Correccion Menetaria de comrormidad con lo establecido en dispasiciones legales,
utilizando pata.elln, principaimasde, el indice de precios al consumigdes 2 nixeb nacional
para dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no
monetarias. El indice de correccion para 1999 fue del 53%.

El gjuste de tales partidas, con excepcidn de la actualizacion de los saldos de activos y
pasivos en moneda extranjera, se registré con credito o débito, segun el caso, a la cuenta
patrimonial reexpresién monetaria. Durante 1999, el efecto neto de los ajustes ascendio a
S/.21.931 millones, el cual fue registrado como menor valor en la cuenta reexpresion

monetaria. .

Los rubros que conforman el estado de resultados y de flujos de caja estan presentados a
sus costos historicos, excepto los cargos que provienen de activos consumidos (costo de
ventas y depreciacion) que se calculan en base al valor reexpresado de tales activos.

Valuacion de Inventarios.- Desde 1998 la Companiia, considerando que la venta de los
productos adquiridos hasta 1997 requeriria descuentos @dicionales, €8gidia R0 reexpresar
dichos items por que su costo reexpresado excederia su valor neto de realizacion.

El valor contable de los inventarios es utilizado para la determinacion del costo de los

productosventides  utilizando el método promedio ponderada.

En 1998, se constituy0o una provision con cargo a resuitados del ejercicio, para cubrir
posibles pérdidas por inventarios en mal estado u obsoletos.

Se incluye como mercaderia disponible para la venta, los inventarios correspondientes
a articulos retirados a clientes morosos los cuales se incluyen bajo la denominacién de

recojos.

Propiedades y equipos.- Al costo de adquisicién ajustado, excepto los bienes totaimente

depreciados en funcion a la vanacion porcentual en el indice de precios al consumidor a
nivel nacional. El costo ajustado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el
meétodo de linea recta, en funcion de los anos de vida util estimado de: 20 anos para

edificio, 10 para instalaciones, muebles y enseres, maquinaria y equipos y 5 anos para
vehiculos y equipo de computacion.

Valuacion de Inversiones.- A su costo de adquisicion ajustado que no exceda su

correspondiente valor patrimonial.
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ARTEFACTOS ECUATORIANOS PARA EL HOGAR S.A., ARTEFACTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en millones de sucres excepto para moneda extranjera)

Ao Temminado Variacion
Diciembre 31 Porcentual
1996 24
1997 22
1998 55
1999 204

e . NOTA 3 - CAJA Y BANCOS
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Al 31 de Diciembre de 1999, el detalie de caja y bancos es como sigue:

Caja
Bancos

Total
NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

Clientes
Provision para cuentas dudosas

- ' Total

U @ En 1999, la provisién para cuentas dudosas no registré movimiento.
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NOTA 5 - GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 1999, gastos anticipados y otras cuentas por cobrar incluyen:

Compaiiias relacionadas — Ver Nota 19
Impuesto a la renta, credito tributario
Depdsitos en garantia

Intereses por cobrar

Empleados

(Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total

16

4.319
8.104

12.423

3.375
1.083
550

542
438
673

6.661
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ARTEFACTOS ECUATORIANOS PARA EL HOGAR S.A., ARTEFACTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en millones de sucres excepto para moneda extranjera)

NOTA 6 - INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Mercaderia de stock , 7.836
Mercaderia & reooies 7.487
Mercaderia embargada 1.885 (1)
Provision para cG3eNeseencia (1.787)
Total _ 15.421

En 1999, la provision para obsolescencia no registré movimiento.

El inventario al 31 de diciembre de 1999 asciende a S/. 15.421 millones, los cuales
garantizan obligaciones por S/. 45.460 millones, como se muestra en la Nota 21,
existiendo una deficiencia en las garantias asignadas de aproximadamente S/. 30 mil

millones.

Adicionalmente, el saldo al 31 de diciembre de 1999 incluye inventarios embargados
por los Banco Cofiec y Bolivariano en aproximadamente S/ 97 y 1.788 miliones

respectivamente.

NOTA 7 - PROPIEDADES Y EQUIPQS
£l movimienio de-esta cuenta durante 1988, fue ef sigizieizer

Saldo Adiciones Ventas y/o Reexpresion  Saldo

Inicial Retiros  Monetaria Final
Terreno 1 -0- -0- 1 2
Edificio e instalaciones 6.543 68 0- 3.504 10.115
Equipos de computacion 10.281 400 -0O- 5661 16.342
Muebles y enseres 3.981 -0- (1.020) 1.721 4.682
Vehiculos 1.328 -0- (173) 660 1.815
Maquinaria y Equipos 79 - D- 0- 41 120
Equipos diversos 1.537 S _(5) 817 2.358
Subtotal 23.750 477 (1.198) 12405 35434
Depreciacion acumulada  (10.823) 2.945 553 (7.005) (20.220)
Total 12.927 468 (645) 5400 15214

17
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ARTEFACTOS ECUATORIANOS PARA EL HOGAR S.A., ARTEFACTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en millones de sucres excepto para moneda extraniera)

NOTA 9 - OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembre de 1999, incluye lo siguiente:

Sobregiros bancasics
Préstamos hancagias,,

Moneda Nacional - Corresponde a créditos obtenidos en: Cofiec, Banco

Bolivariano, Banco Pichincha, Banco de Prestamos (en liquidacion) y
Banco Amazonas a la tasa de interés promedio del 67% anual. 35.454

Moneda Extraijera - Corresponde a U.S.9. 4477.063 de créditos
obtenidos en: Banco Popular, Corselsac, Banco Orién y Aserval a la tasa

2.961

de interés promedio del 13% anual. 92.003
Total 130.418

El detalle de garantias otorgadas por Artefacta se presenta en la Nota 21.

NOTA 10 - OBLIGACIONES EN CIRCULACION

Corresponde al saldo pendiente de pago de la sexta emisidon de obligaciones. Su
agente pagador es el Banco Aserval, la tasa de intereses es del 53%, las obligaciones

tienen un plazo de 367 dias y sus rendimientos se cancelan trimestralimente, siendo el
ultimo vencimiento el 31 de marzo del 2000.

NOTA 11 - CUENTASPOR PAGAR
Un resumen de cuenrtas parpagar, es como sigue:

Proveedor Incluye S TTTORES

U.S.$ Délares de Sucres
Mabe 3'403.585 70.031
Bandeita _ 2’126.667 43.385
Indurama 2271.971 46.689
Sony 1'426.612 29.317
Televentas 1'242.818 25.540
Panafoto 691.567 14.211
Panasonic ~ 382.338 7.816
Contiquil 348.702 7.166
GC Trading - Ver Nota 19 109.965 2.260
Electrolux 81.576 1.676
Ecasa 1.019 1.707
Otros 198.738 9.971
Total 12'285.558 299.769

19
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. ARTEFACTOS ECUATORIANOS PARA EL HOGAR S.A., ARTEFACTA

= NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en millones de sucres excepto para moneda extranjera)

- El detalle de garantias otorgadas por Artefacta se presenta en la Nota 21.

i o]

“ NOTA 12 - GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

:3 Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

= Impuestos por pagar 9.347 (1)
Intereses por pagar 31.918
Compaftias relacionadas — Ver nota 19 34.993
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 14.247
Total 90.505

-3 (1) Impuestos por pagar: Los estados financieros al 31 de diciembre de 1999 incluyen

L aproximadamente S/ 9 mil millones de impuestos, incluidos muitas e intereses,

recaudados y pendientes de pago al Estado Ecuatoriano, correspondientes a los meses
de octubre y noviembre de 1998.

- v ;,.J
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NOTA 13 - OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
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Al 31 de diciembre de 1999, las obligaciones a largo plazo corresponden.adas siguientes
obligaciones bancarias:

B B
™ vy . 3

Banco Orion: 13.871
Présiamo de U8 3. 675.000, con vencirverio en amesto 37 et 2008, 2 uma

tasa de interés del 5% anual

Banco Tunguragua: 3.2
Prestamo en sucres, con vencimiento en agosto 31del 2006, a una tasa de

interés del 54 % anual.

Total 17.071
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El detalle de garantias otorgadas por Artefacta se presenta en la Nota 21.
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ARTEFACTOS ECUATORIANOS PARA EL HOGAR S.A.,, ARTEFACTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en millones de sucres excepto para moneda extranjera)

NOTA 14 - JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
anos 0 mas hesiererr prestado sus servicios en forma continuada o inmterrumpida,

tendran derecha-a-sas jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
correspande en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al

31 de diciembre de 1999 la Compafiia tiene registrada una provision por dicho concepto,
sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente al 31 de

diciembre de 1998.

NOTA 15 - CAPITAL SOCIAL

El capital social al 31 de diciembre de 1999, esta representado por 30 millones de
acciones de valor nominal de S/. 500 cada una, a favor de G.C. Trading Company.

NOTA 16 - APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Comresponde al aporte de la marca Comercial “Artefacta® efectuado por Carsa
Internacional en 1998.

NOTA 17 - RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Representa el efecto acumulado de los ajustes efectuados a las cuentas patnmomales

exceplo utilidadas «eferidas, en cuyo caso, el efecto g i& eares S SR i
misma cuenta. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dwndendo en efectlvo

pero puede ser capitalizado total o parciaimente. La capitalizacion del importe proveniente
de la transferencia de la cuenta reexpresion monetaria esta sujeta a la tarifa unica de

impuesto del 20%.

NOTA 18 - REEXPRESION MONETARIA

Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no monetarias
incluidas en el balance general. El saldo de esta cuenta no esta sujeto a correccion
monetaria. El saldo acreedor acumulado de la cuenta reexpresion monetaria puede ser
total 0 parcialmente capitalizado. La capitalizacion esta sujeta a la tarifa unica de
impuestos del 20%. Al 31 de diciembre de 1999, de conformidad con disposiciones

legales, el saldo de la reexpresion monetaria fue transferido a la cuenta Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio.
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. ARTEFACTOS ECUATORIANOS PARA EL HOGAR S.A., ARTEFACTA

Li NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

e POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

'5 ,, (Expresado en millones de sucres excepto para moneda extranjera)

— El detalle de la Reexpresion Monetaria 1999, por cuenta, es como sigue:

,.§ Activo fijo >.400
': Inversiones (27.790)
@ Patrimonio 459
& Total (21.931)

NOTA 19 - COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 1999, el detalle de saldos con companias relacionadas es como
sigue: -

- - . — —_— — - j— S - - - - - _— - _— —_—

' [

. ﬂ.}
s
w 2
-

Cuentas por cobrar: _
Artefacta Colombia 3 2.297
Eltesa _ 1.078

Total 3.375

.5 Cuentas por pagar:
‘ Alfa (20.875) (1)

Kohala (12.031)
Eltesa : (2.087)

Total (34.993)

El saldo de la compania relacionada GC Trading Company se incluye en cuentas por

i . pagelr a prevssdores. Ver nota 11.
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o ARTEFACTOS ECUATORIANOS PARA EL HOGAR S.A,, ARTEFACTA

a NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

- POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Expresado en millones de sucres excepto para moneda extranjera)

- NOTA 20 - EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA
e La exposicion de la Compariia a las fluctuaciones de cambio, a esa fecha, es como
¥ sigue:

& U.S.

T Ddélares
B Activos

Companias relacionadas 111.765
%
1 Pasivos
Proveedores (12'285.558)

] Obligaciones bancarias y sobregiros 3 (5'176.919)

3 Intereses (532.612)
g Companias relacionadas (1'702.808)
b '
i3 Posicion pasiva, neta 19'586.1

NOTA 21 - GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 1999, el detalle de las garant‘fas asignadas, las que corresponden a
prendas comerciales, es como sigue:

Institucion Activo que respalda lagstanta FEFOT

Banco Bolivariano Inventarios 0.067
1 Banco Cofiec Inventarios 12.089
= Indurama Inventarios 4.029
- Banco Aserval Inventarios 19.663
i Banco Amazonas Inventarios 612
- Subtotal 45.460
Indurama Activos fijos ~ U.S.$. 337.955 6.945
- Banco Amazonas Cartera 10.850
g Total 63,255
.
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ARTEFACTOS ECUATORIANOS PARA EL HOGAR S.A., ARTEFACTA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en millones de sucres excepto para moneda extranjera)

NOTA 22 - EVENTOS SUBSECUENTES

Dolanzacion.- El 9 de enero del 2000, el Presidente de la Republica del Ecuadar anuncia
la decision del Gobiemo para iniciar un proceso de dolarizacion oficial, el cual fija el tipo de

cambio del ddfax estadounicesse en S/. 25.000.
El 11 de enero del 2000 el Directorio del Banco Central del Ecuador aprobd el

mencionado proceso de dataizacion, el cual contempla reformas estructurales al regimen

tributario, laboral y societario del Pais. .
El 13 de marzo del 2000, la dolarizacion fue aprobada por el gobiemo ecuatoriano

mediante la Ley para la Transformacion Economica del Ecuador.

El 14 de abril del 2000, los organismos de control emitieron los pronunciamientos con
respecto a las modificaciones a las normas y practicas contables de las empresas para la
conversion y mantenimiento de registros contables en ddlares.

Tasas de Interés.- Segun la Ley para la Transformaciéon Economica del Ecuador, las
tasas de interés activas y pasivas pactadas en todas las obligaciones en sucres o en
dolares que se encuentren pendientes de pago, tuvieron vigencia hasta el 10 de enero
del 2000 y se reajustaron automaticamente, a partir del 11 de enero del 2000 a una tasa

activa del 16.82% y pasiva del 9.35%.

Reprogramacion de pasivos.- Segun la Ley para 1a Transfomac'ibn ‘Econdmica del
Ecuador las deudas vigentes al 13 de marzo del 2000 oon VST feTas entidades
del sistema financiero nacional, debera reprogramar sus pasivos cuando el saldo de las

deudas sesn hasta cincuenta mil dolares de los Esiades JnRides SeRmerica. Las
deudas superiores a los cincuenta mil dolares, seran obligatoriamente ref: nanc:ados por

los acreedores, en las condiciones que fije el Presidente de la Republica medignte
decreto ejecutivo.
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