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Responsabilidad del auditor

Edificio Centrum, Pise 14 Ofic. 3
P.0. Box: 09-01-7570
Guayaquil - Ecuador
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Phone: +593 4 269 3100
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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Artefactos Ecuatorianos para el Hogar S. A. ARTEFACTA:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Artefactos Ecuatorianos para el Hogar 5. A.
ARTEFACTA (una sociedad andnima constituida en el Ecuador), que comprenden el balance general al
31 de diciembre de 2009, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de
los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las
principales politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros al 31 de
diciembre de 2008 y por el afic terminado en esa fecha fueron auditados de acuerdo con normas
ecuatorianas de auditoria y emitimos nuestro informe de fecha 29 de junic de 2009, el mismo que
contiene una opinién con salvedad por desviacién a principios de contabilidad generalmente aceptados
y ademds incluye un parrafo explicative por correccién de diferencias contables de afios anteriores.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con principios de centabilidad generalmente aceptados en Ecuador. Est
responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos r%\‘an?es

para la preparacion y presentacién razonable de estados financieros que no contengan dlmﬁuoneg;. °
importantes, debido a fraude ¢ error; seleccidn y aplicaciéon de politicas contables aproplad% \p‘la
determinacion de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Nuestra responsabilidad es fa de expresar una opinién sobre 1os estados financieros adjuntos, basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo connormas infernaciesalasds

Muml Briay 1as cuales reguieren gue cumplamos con requerimientos éticos, planifiqguemos y reaiicemos

una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

Una auditaria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internas relevantes de la Compafifa, para la preparacion y
presentacidn razenable de los estades financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del
control interno de la Compania. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros.

A member firm of Ernst & Young Giobal Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidon de auditoria.

Opinién

6. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de Artefactos Ecuatorianos para ef Hogar S. A.
ARTEFACTA al 31 de diciembre de 2009, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

L/
RNAE No’ 462

a evallos *
RNCPA No. 21.502

Guayaquil, Ecuador
2 de junio de 2010




Artefactos Ecuatorianos para el Hogar S. A. ARTEFACTA

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Instalaciones, mobillario y equipo, neto
Cargos dlferidos y otros, netc

Total activo

Paslvo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:

Porcidn comriente de la deuda a largo plazo
Préstamos bancarios

Cuentas por pagar

Documentos por pagar

Accionistas y companias relacionadas
Pasivos acumulados

Impuesto a la renta

Ingreso diferido

Total pasivo corriente
Deuda a largo plazo, menos porcion corriente

Reserva para jubilacion y desahucio

Patrimonio de los accionistas:
Capital social

Aportes para futuro aumento de capital
Reserva de capital

Reserva por valuacién

Déficit acumulado

Total patrimonlio de los accionisias

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

Raul Chehade
Gerente General

Ao i Sl

Nota

12

10
11
18(d)
20)

12
19

14

16
16

———

Xavier
Con

?éﬁo
tador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos balances.

2009 2008
5,826,392 2,211,954
1,354,982 400,000
7,256,328 9,602,351

10,038,034 8,651,509
740,150 464,377
25,215,886 21,330,191
2,082,597 2,088,831
19,133,087 17,808,717
46,432,470 41,227,739
2,008,127 2,317,618
1,000,000 606,338
22,966,233 20,934,507
- 813,295
3,154,045 3,339,601

969,909 1,055,663

377,314 318,533
6,600,377 4,701,906

37,086,005 34,087 461
1,258,372 749,468

876,788 618,101

9,177,269 8,970,969
3 3

. 4,390,107

. 371,852
{1,965,967) (7,960,222)
7,211,305 5,772,709
46,432,470 41,227,738




Artefactos Ecuatorianos para el Hogar S. A.

Estados de resultados

Por ios afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresados en Dolares de E.U.A.

ingresos- Ventas netas

Costo de ventas

Utilldad bruta

Gastos de operacién:
Ventas
Administracion

Utilidad en operacién

Otros ingresos (gastos):
Financieros, neto

Pérdida en venta de cartera
Otros, neto

Utllidad antes de provisién para participacién a trabajadores
e impuesto a la renta

Provisién para participacién a trabajadores

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta

Provisién para impuesto a ia renta

Utllidad neta

Utllidad neta por accion

=

Radl Chehade
Gerente General

ARTEFACTA

Nota

2(k)

21
22

23

24

2(n)

2(0) y 18(d)

2(p)

Ao ST

Xavier Seffano
Contatlor

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2009 2008
84,360,891 81,949,135
(53,190,367} (54,931,108)
31,170,524 27,818,027
{15,155,069) (13,414,926)
(6,689,583) (7,138,776)
9,325,872 7,264,325
1,178,028 1,182,913
(3,579,893) (2,331,801)
(4,027,007) (4,695,004)
2,897,000 1,420,433

(434,550) {213,065)
2,462,450 1,207,368
(1,023,854) (978,146)
1,438,596 229,222

016 0.03




Artefactos Ecuatorianos para el Hogar S. A. ARTEFACTA

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los afios terminados e! 31 de diciembre de 2009 y 2008

Expresados en Ddlares de E.U.A,

Saldo al 31 da diciembre de 2007

Mas {menos):

Disminucion de capital social
(Véase Nota 14)

Aumento de capital social
(Véase Nota 14)

Otros

Utilidad neta

Transferencia a reserva legal
(Véase Nota 17)

Saldo al 31 de diciembre de 2008

Mas (menos):

Aumento de capital social

(Véase Nota 14}

Absorcion de pérdidas (Véase Nota 15)
Utifidad neta

Transferencia a reserva legal a ser
aprobada por la junta de accionista que
considere estos estados financieros
(Véase Nota 17}

Saldo al 31 de diciembre de 2009

7

Aportes Déficit acumulado
para Reser-
futuro Reserva Reserva vafa- Pérdidas
Capital aumento de por Reserva cufta- acumu-
social de capital capital valuaclén legal tiva ladas Total
10,151,526 8,969,872 4,380,107 371,852 227434 3,736 (18,667.668) (18,436,498)
(10,150,525) - - - - - 10,150,525 10,150,525
8,969,969 (8,969,969) - - - - - -
. - - - - - 96,529 96,529
- - - - - - 220,222 229,222
- - - - 22922 - (22,922} -
8,970,969 3 4,390,107 371,852 250,356 3,736 (8,214,314) (7,960,222}
206,300 - - - - - (206,300)  (206,300)
- - (4,390,107) (371,852) (250,356) (3,736) 5,016,051 4,761,959
- - - - - - 1,438,596 1,438,596
- - - - 143,860 - (143,860) -
9,177,269 3 - - 143,860 - (2,109,827) (1,965,967)

Rall Chehade
Gerente General

‘\
vz
Xavier\ﬁno ’
Contador

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Artefactos Ecuatorianos para el Hogar S. A. ARTEFACTA

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresados en Délares de E.U.A,

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por {utilizado en)

actividades de operacion-

Depreciacion

Amortizacion

Reserva para jubliacién y desahucio, neto
Camblios netos en activos y pasivos-
Disminucién en cuentas por cobrar

(Aumento) en inventarios

(Aumento) en gastos pagados por anticipada
{Aumento} en cargos diferidos y otros
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar
(Disminucidn} aumento en accionistas y compaiiias relacionadas
{Disminucion} aumento en pasivos acumulados (1)
Aumento en impuesto a la renta (1)

Aumento en ingresa diferido

Disminucién en reserva para jubilacién patronal

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién
Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones a instalaciones, mobiliario y equipe, neto

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aumento de la deuda a largo plazo

Aumento en préstamos bancarios

{Disminucion) aumento en documentos por pagar
Efectivo recibido def fondo fiduciario

Efectivo neto provisto por actividades de financiamlento

Aumento neto en efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo

Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo:
Saldo al inicio del afio

Sakdo al final del afio

2009 2008
1,438,596 229,222
450,052 576,374
420,653 758,261
735,760 166,823
2,346,023 108,856
(1,386,525) (5,483,504)
(659,216) (202,285)
{1,362,480) {10,955,091)
{175,303) 1,525,674
(185,556) 18,655
(85,754} 376,649
58,781 96,413
1,907,471 1,639,531
(477,073) -
3,025,429 (11,144,422)
(443,818) (219,497)
200,413 718,394
393,662 1,480,354
{813,295) 283,295
2,207,029 9,248,866
1,987,809 11,700,809
4,560,420 336,990
2,611,954 2,274,964
7,181,374 2,611,954

(1) Durante el afioc 2009 se pagaron en concepto de impuesto a la renta 965,073, por participacion a frabajadores '
215,605 e intereses 302,792 (663,493; 40,535 y 527,840, respectivamente en el afo 2008).

Radli Chehade S
Gerente General

Xavier- 0’
Contagdor

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Artefactos Ecuatorianos para el Hogar S. A. ARTEFACTA

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresadas en Ddlares de E.U.A.

1. Operaciones
Artefactos Ecuatorianos para el Hogar S. A. ARTEFACTA ({la Compaiiia) se
constituyo el 12 de enero de 1989 y su actividad principal es la
comerciaiizacién de electrodomésticos de varias marcas.

La Compadia se encuentra domiciliada en Parque Empresarial Coldn, Av.
Jaime Roldos y Juan Tanca Marengo, Edificie 4-P.B, Guayaquil - Ecuador.

2. Resumen de principales politicas de contabilidad
Las politicas de contabilidad que sigue la Comparniia estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas de ias partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Adn cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la
Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacién.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC} y para aquellas situaciones especificas que no estén
consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad. La Resolucién No. 08.6.D8C.010 de la
Superintendencia de Compafiias publicada el 31 de diciembre de 2008
establece un cronograma para la adopcion de las Normas Intemacionales de
Informacién Financiera (NNF) en Ecuador. En base a este cronograma la
Compafiia debera adoptar estas normas a partir del 1 de enero de 2011.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad
generaimente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidas
de acuerdo con las Normas Internacicnales de Infermacion Financiera (NIIF).




Notas a los estados financieros (continuacien)

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a)

(b)

(c)

(d)

Inversiones temporales-

Las inversiones temporales corresponden a depdsitos a plazo
registradas al costo que no exceden a su valor de realizacion. Las
inversiones temporales con vencimientos de hasta 90 dias se
presentan como equivalentes de efectivo en el estado de flujos de
efectivo,

Estimacién para cuentas incobrables-

La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la
gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigitadad
de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los
mismgs. La provisién para cuentas incobrables se carga a los
resultados del afio. Los porcentajes de provision son:

% de
provision

Cartera por vencer: 3
Cartera vencida:

1a15dias

16 a 45 dfas 6

46 a 90 dias 20

91 a 120 dias 75

121 a 180 dias 100

181 dlas en adelante 100

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de
realizacién, el menor, excepto inventarios en transito que se registran
al costo.

Instalacicones, mobiliario y equipo-

Las instalaciones, maobiliaric y equipo, excepto terrenos y edificios que
fueron ajustados a valor de mercado en el afio 2007, se presentan a
una base que se aproxima al ¢costo histérico menos la depreciacion
acumulada. Los gastos por depreciacién se cargan a los resultados
del afio y se calculan bajo el método de linea recta. Las tasas de
depreciacion estan basadas en la vida probable de los bienes, como
sigue:




Notas a los estados financieros (continuacion)

{e)

0

@

(h)

Afnos
Edificio e instalaciones 20
Equipos de computacion y otros 10y3
Muebles vy enseres 10
Vehiculos 5

Los costos de reparacion y mantenimiento, incluyendo la reposicion de
partidas menores se cargan a los resultados del afio a medida que se
incurren.

Equipos en arrendamiento mercantii-

Los activos adquiridos en arrendamiento mercantil se registran al
costo ariginal, y la obligacidn generada se presenta bajo el rubro de
deuda a largo plazo.

El valor de los canones de arrendamiento corresponden a la deuda
principal mas los intereses. Los costos financieros se registran en los
resultados del afic.

El costo de los activos en arrendamiento se deprecia por el tiempo de
la vida atil remanente del bien.

Cargos diferidos y otros-

Corresponden principalmente a fondo de garantia y derechos
fiductarios, adicionalmente incluye derechos de concesiones, costos
de programas v licencias de software de computacién, que se
registran al costo y se amortizan en 10 y 3 afios respectivamente.

Fondo de garantia-

Corresponde a un fondo restringido administrado por el banco, que se
constituye al momento en que se ctorga el financiamiento a los
clientes. Del fondo de garantia se aplicara cualquier saldo de la
cartera vendida y no cancelada dentro de 90 dias.

Provisiones-

Se reconoce una provision sélo cuando la Compaiia tiene una
obligacién presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacién y se
pueda hacer un estimado confiable del monto de [a obligacién. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para




Notas a [os estados financieros (continuacien)

M

1)

(k)

)

{m)

(n)

reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor del dinero en ef tiempo es importante, el monto de la
provisidn es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para
cancelaria.

Reserva para jubilacién-

El valor de la reserva para jubilacion se determina en base a un
estudio actuarial, dicho estudio involucra la consideracion de
suposiciones sobre tasas de descuento, variaciones en los sueldos y
salarios, tasas de mortalidad, incremento en el monto minimo de las
pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza
a la reserva para jubilacion, la estimacién esta sujeta a incertidumbres
significativas. La provisidn para jubilacion patronal se carga a los
resultados del afio.

Reserva para desahucio-

El valor de la reserva para desahucio se determina en base a un
estudio actuarial, dicho estudio considera el valor actual del veinticinco
por ciento de la Gltima remuneracidn mensual, que le corresponderia a
cada empleado por cada uno de los afios de servicio que prestaria a la
Compaifiia, al momento de su retiro.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen ¢uando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccidn fluyan a la Compafiia y el
monto de ingreso puede ser medido confiablemente. Las ventas son
reconccidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
entregado el bien y se han transferido los derechos y beneficios
inherentes.

Ingreso diferido-

El ingreso diferido corresponde al servicio de garantia extendida en la
venta de mercaderia, que se registra cuando se factura a los clientes y
se realiza como ingreso en los resultados en base al tiempo de
cobertura.

Intereses-
Los intereses se registran como gasto a medida que se devengan.

Participacién a trabajadores-
La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio y se
calcula aplicando el 15% sobre |2 utilidad contable.




Notas a los estados financieros (continuacion)

(o) Impuesto ala renta-
El impuesto a la renta se carga a los resultados del aiio por ef método
del impuesto a pagar.

{p) Utilidad neta por accién-
La utilidad neta por accién se calcula considerando el promedio de
acciones en circulacién durante el afo.

(q) Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de
E.U.A., que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

3. Inversiones temporales
Al 31 de diciembre de 2008 y 2008, las inversiones temporales corresponden
principalimente a certificados de depdsito en el Banco de Guayaquil, con
vencimiento en enero y abril de 2010, con una tasa de interés anual del 2.9%
(en el afic 2009 vencib en febrero de 2009 y devengd una tasa de interés
anual del 4.50%).

4. Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera;

2009 2008

Clientes 4,761,959 5,620,204
Expedientes por negociar -Banco Pichincha S. A, 4,704,328 5,311,413
Expedientes por negociar -Banco Proamérica
{antes MM Jaramiflo Arteaga) - 773,352
Seguros por cobrar 360,363 147,923
Anticipos a proveedores 219,770 479,075
Kevisofi Management S. A. - Money Gram
{Véase Nota 25(c)) 212,913 336,684
Empleados 322,890 298,942
Impuesto al valor agregado - 164,452
Otras 205,607 237,919

10,787,830 13,369,964
Menos- Estimacion para cuentas incobrables 3,531,502 3,767,613

7,256,328 9,602,351




Notas a los estados financieros (continuacion)

El movimiento de la estimacion para cuentas incobrables durante los afios

2009 y 2008 fue como sigue:

2009 2008
Saldo al inicio 3,767,613 3,613,730
Mas (menos):
Provisiones 188,107 153,883
Castigo (424,218) -
Saldo al final 3,531,502 3,767,613

5. Inventarios
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los inventarios se formaban de la
siguiente manera:

2009 2008
Mercaderia de stock 9,340,152 6,469,183
Mercaderia de recojo 155,866 361,351
En transito 602,016 2,076,975

10,098,034 8,907,509
Menos- Estimacion para obsolescencia 60,000 256,000

10,038,034 8,651,509

Durante los afos 2009 y 2008, el movimiento de la estimacién para
obsolescencia de inventarios fue como sigue:

2009 2008
Saldo al inicio 256,000 353,631
Mas (menos):
Provisién 17,000 -
Ajustes (213,000} (97,531)
Saldo al final 60,000 256,000

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compariia mantenia inventarios en
consignacion por 832,472 y 1,910,312, respectivamente, con proveedores
locales.




Notas a los estados financieros (continvacion)

Adicionalmente, los inventarios se encuentran en prenda por 2,961,796
(5,820,872 en el afio 2008) y 3,648,718 para garantizar préstamo y avales
recibidos del Bance del Pichincha y Banco Guayaquil, respectivamente.

6. Instalaciones, mobiliario y equipo
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las instalaciones, mobilfiario y equipo
estaban formados de la siguiente manera:

2009 2008
Terrenos 130,332 130,332
Edificios e instalaciones 1,943,848 1,935,941
Equipos de computacion y ofros 3,019,024 2,762,208
Muebles y enseres 1,774,355 1,635,750
Vehiculos 227,859 296,610

7,095,418 6,760,841
Menos- Depreciacion acumulada 5,012,821 4,672,010

2,082,597 2,088,831

El movimiento de las instalaciones, mobillario y equipo durante los afios 2009
y 2008 fue como sigue:

2009 2008
Saldo al inicio 2,088,831 2,445,708
Mas (menos):
Adiciones, neta 485,704 221,923
Retiros {41,886} (2,426)
Depreciacién (450,052) (576,374)
Saldo al final 2,082,597 2,088,831

7. Cargos diferidos y otros
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los cargos diferidos y ofros se formaban
de la siguiente manera:
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Tasa de
amor-
2009 2008 tizacién
Fondo de garantia Pichincha (Véase Nota 25(a)) 5,683,326 5,218,098 (1
Fondo de garantia Banco Proamérica {(antes MM
Jaramillo Arteaga) (Véase Nota 25(b)} 152,423 72,274 {7
Derechos fiduciarios:
Fideicomiso Mercantil de Garantia 10,737,754 9,166,100 (2)
Fideicomiso Valores Uno - 1,668,244 (3}
Fideicomiso Mercantil de Titularizacién 1,271,705 457,540 4)
Fideicomiso Mercantil Artefacta 469,377 397,133 (5)
Fideicomisc Mercantit Artefacta Dos 24,421 4,461 (6}
Derechos de concesion, neto 284,847 213,193 10%
Programas de computacién, neto 177,140 280,132 33%
Depésitos en garantia 323,858 331,542 -
Otros 9,136 - -
19,133,987 17,808,717
{1) Corresponde al saldo del fondo de garantia a favor de fa Compafiia, constituido

@)

()

en el momento en que el Banco Pichincha C. A. otorga financiamiento a sus
clientes para la adquisicion a crédito de electrodomesticos v bienes para el
hogar. El saldo del fondo de garantia es restringido y tiene como propésito el
cubrir cualguier riesgo de incobrabilidad de la cartera propia y de la cedida a
instituciones financieras y no cancelada dentro de 90 dias (Véase Nota 25(a)).

Corresponde al patrimonio autdnomo administrado por la fiduciaria
Administradora de Fondos de Inversién y Fideicomisos BG S. A., para garantizar
el pago de las obligaciones que contrajo el Fideicomiso de Titularizacién con
terceros por la emisidn de titulos (Véase Nota 25(h)}). El detalle de las
aportaciones realizadas por la Compaiiia a este fideicomiso son:

Efectivo 6,125
Cartera en garantia 10,727,526
Inventario en garantia 4103

10,737,754

Corresponde a cartera aportada al Fideicomiso “Valores Uno® administrado por la
fiduciaria Administradora de Fondos Fodeva S. A. FODEVASA, cuyos flujos
seran utilizados para pagar las obligaciones que contraiga la Compafila con
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)

(%)

{6)

)

Ventura Capital Market Investment Inc., beneficiaria de este fideicomiso (Véase
Nota 25 (f)).

Corresponde al patrimonio auténomo administrado por la fiduciaria
Administradora de Fondos de Inversién y Fideicomisos BG S. A., constituido
principalmente del efectivo proveniente del 50% de las recaudaciones de las
ventas a crédito del segmento Guayaquil, cuyo objetivo es el pago total o parcial
de las obligaciones contraidas con terceros por la emisién de titulos realizada por
el fideicomiso (Véase Nota 25 (g)). Un resumen de los movimientos del
fideicomiso mercantil de titularizacién es como sigue:

Aporte inicial en efectivo 20,000

Aporte del 50% de las recaudaciones,

neto de los pagos de titulos 1,367,283

Gastos administrativos e intereses (115,578)
1,271,705

Commesponde al capital invertido en el fideicomiso celebrado entre la Compaiiia,
Banco Pichincha C. A. y la fiductaria Administradora de Fondos del Pichincha
FONDOS PICHINCHA 8. A., cuyo objetivo es administrar los recursos que tiene
derecho a recibir la Compafiia por el pago de la cartera vendida, el fideicomiso se
formara con el 6% del capitai de la cartera vendida de acuerdo a convenio
suscrito entre la Compaiiia y Bance Pichincha C. A. Estos fondos serén
depositados en cuenta corriente para cubrir el pago de dividendos de los
préstamos recibidos en marzo y abril de 2008 por 2,000,060 cada uno (Véase
Nota 25({d}).

Corresponde al pafrimonio auténomo administrado por la fiduciaria
Administradora de Fondes del Pichincha FONDOS PICHINCHA S. A, constituido
del efectivo y derechos de cobro de las tarjetas de crédito Diners Club y Visa
Banco Pichincha, cuyo objetivo seré el pago total o parcial de las obligaciones
que haya contraido a favor del Banco Pichincha C. A. (Véase Nota 25(e)).

Corresponde al saldo del fondo de garantia a favor de la Compaiila, constituido
en el momento en que el Banco Proameérica {antes MM Jaramillo Arteaga)
otorgaba financiamiento a sus clientes para la adguisicion a crédito de
electrodomésticos y bienes para el hogar. Ei saldo del fonde de garantia tiene
como proposito el cubrir cualquier riesgo de incobrabilidad de la cartera propia y
de la cedida a instituciones financieras y ho cancelada dentro de 80 dias (Véase
Nota 25(b)).

8. Préstamos bancarios
Al 31 de diciembre de 2009 vy 2008, los préstamos bancarios se formaban
como sigue:
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2009 2008
Banco Pichincha C. A. {1) 1,000,000 570,853
Banco Amazonas S. A. (2) - 35,485
1,000,000 606,338

{1)  Corresponde al salde de los préstamo par 400,000 (850,000 aiio 2008); con
vencimientos mensuales hasta junio de 2010 (abril de 2009) y devengan una tasa
de interés anual de 8.92% y avales bancarics por 600,000 con vencimiento hasta
abril de 2010. La Compaifiia para garantizar el préstamo recibido, celebré un
contrato de prenda de inventarios a favor det banco por 1,351,606,

(2) Corresponden a contratos de arrendamiente mercantil financieros de vehicuios,
realizados en el afio 2006, con vencimientos en abril y mayo de 2009 y con tasas
de interés anual que oscilan entre el 10% y 13%.

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las cuentas por pagar se formaban como

sigue:

2009 2008

Fidelcomiso de Titularizacidn (1)} 11,425,895 9,218,866

Proveedores 6,656,860 8,742,025
IVA y retenciones en la fuente por pagar 1,053,593 942,799
Comisiones por pagar 515,249 380,054
Bonificaciones por pagar 434,138 348,000
Banco Pichincha C. A. 132,732 334,030
Provisiones varias (2) 1,828,794 313,205
Abonos de clientes 20,346 54,396
Otros 898,626 601,132

22,966,233 20,934,507
(1) Corresponde a efactivo recibido del fondo fiduciario “Fideicomiso de Primera

Titularizacion de Flujos de Fondos Artefacta®, Estos titulos generan un interés
anual del 8.4% y se han colocado en el mercado local con una tasa de descuento
de! 3.12% de su valor nominal, Elinterés devengado y la pérdida por el
descuento es asumida por la Compafiia y registrada como gasto en los
resultados del afo (Véase Nota 24 (3) y 25(g)).
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10.

11.

(2) Incluye principaimente provisién por la promocion cuota gratis por 1,344,000.

Accionistas y compaiiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los saldos con accionistas y compafiias
relacionadas fueron los siguientes:

2009 2008
Por pagar:
Indurama S. A. {1} 1,418,075 1,079,199
Mabe Ecuador S. A. (1) 1,735,970 2,123,494
Expocarga S. A. (1) - 136,908

3,154,045 3,339,601

(1) Corresponde a saldo por pagar por compra de mercaderia.

Durante los afios 2009 y 2008, se efectuaron las siguientes transacciones con
accionistas y comparnias relacionadas:

2009 2008
Compras 15,662,485 20,234,710
Gastos administrativos - Reembolso gastos Espafa - 237,208
Intereses pagados 55,205 71,747

Las transacciones entre accionistas y compafiias relacionadas se celebran en
los términos acordados entre ellas.

Pasivos acumulados
Durante el afio 2009, el movimiento de los pasivos acumulados fue como
sigue:

Saldo Provi- Saldo
31.12.08 siones Pagos 31.12.09

Beneficios scciales 840,058 2,994,382 (3,299,081) 535,359
Participacion a trabajadores 215605 434,550 (215,605) 434,550

1,055,663 3,428,932 (3,514,686) 969,909
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12.

Durante el afio 2008, el movimiento de los pasivos acumulados fue como

sigue:
Saldo Provl- Saldo
311207 siones Pagos 31.12.08
Beneficios sociales 635,940 2773491 (2,569,373) 840,058

Participacion a trabajadores 43,075 213,065 (40,535) 215,605

679,015 2,986,556 (2,609,908) 1,055663

Deuda a largo plazo
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la deuda a largo plazo se formaba como

sigue:
2009 2008
Acreedores bancarios-
Banco Pichincha C.A. 638,323 2,678,023 (%)
Banco Amazonas S. A. - 171612 (*Y)
Produbanco S. A. 63,272 -
Banco Guayaquil S.A. ' 2,462,889 -

3,164,484 2,849,835

Otra deuda a largo plazo-

Gladissin Murillo 4,214 4214

Hayekin S. A 98,799 213,235 (***)

Otros 2 2
103,015 217.451

3,267,488 3,067,086
Menos- Porcion corriente de [a deuda a largo plazo 2,009,127 2,317,618

1,268,372 749,468

(*) Corresponde al saldo de los préstamos recibidos por 2,000,000 cada uno; con
vencimientos mensuales hasta marzo y abril del 2010; y con una tasa de interés
anual del 10% y 11%, respectivamente. Los fondos recibidos fueron utilizados
como capital de trabajo. Adicicnalmente, para garantizar los préstamos
recibidos, la Compafiia celebrd contratos de prenda de inventarios a favor del
banco por 1,610,190,

(**} Corresponde al saldo por contrato de arrendamiento mercantil financiero de un
bien inmueble por 171,612, con vencimiento en junio del 2011, y con tasa de
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14.

interés anual del 12%, con garantia de los bienes bajo arrendamiento mercantil
por 483,045.

(***) Corresponde a endeudamiento para adquisicion de local en el Centro Comercial
* “El Recreo” con vencimiento hasta marzo de 2007, el cual fue rencvado y genera

una tasa de interés anual del 12%.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los vencimientos anuales de las
obligaciones se detallan a continuacién:

Ao 2009 2008
2009 - 2,317,618
2010 2,014,760 711,578
2011 1,229,252 37,890
2012 23,487 -

3,267,499 3,067,086

Contratos con Serviantares S. A,

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compafiia mantiene vigentes
Contratos de Administracién de Cuenta Corriente Comercial con Serviantares
S. A., encargada de prestar el servicio de manejo de cuenta corriente a
nombre de la Compariia, directamente y en forma (nica y exclusiva para la
Compaiiia, Serviantares S. A, refleja el estado de cuenta de la Compafiia y
tiene por objeto asegurar juridicamente a los activos monetarios de la
Companiia. Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 los saldos que se encuentran
amparados bajo este contrato correspondena 12,028 y 31,832
respectivamente.

Capital social

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el capital social de la Compafiia estaba
constituido por 9,177,269 y 8,970,969 respectivamente de acciones ordinarias
y nominativas con valor nominal de 1 cada una, totalmente pagadas.

Segln escritura celebrada el 20 de diciembre de 2007 e inscrita en el
Registro Mercantil el 15 de mayo de 2008, se disminuyo el capital social por
10,150,525, utilizado para la absorcién de pérdidas de afios anteriores, que
incluia el castigo de la marca “Artefacta” por 4,047,820. Posteriormente, se
procede a aumentar el capital social en la suma de 4,849,289 mediante la
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15.

16.

17.

compensacion de aportes para futuras capitalizacienas, efectuados por los
accionistas en afos anteriores.

Adicionalmente, mediante escritura plblica celebrada el 21 de diciembre de
2007 e inscrita en el registro mercantil el 20 de mayo de 2008, se aumentd el
capital social de la compaiiia por 4,120,680, mediante la compensacion de
aportes para futura capitalizacién, efectuados por los accicnistas en afios
anteriores

En el afio 2009, la Compaiiia realizé un aumento de capital scciat en 206,300
(208,300 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de 1 cada una)
a través de capitalizacion de utilidades retenidas. La escritura de aumento de
capital correspondiente fue inscrita en el registro mercantit el 16 de diciembre
de 2009.

Absorcion de pérdidas acumuladas

Mediante acta de Junta General de Accionistas celebrada el 30 de noviembre
de 2009, se absorbieron pérdidas de afos anteriores por 5,016,051, mediante
la compensacién de reserva de capital por 4,380,107, reserva por valuacion
por 371,852, reserva legal por 250,356 y reserva facultativa por 3,736.

Reserva de capital y por valuacién

El saldo de la reserva de capital y por valuacién no podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra
ser capitalizado en la parte que excede el valor de las perdidas acumuladas o
del afio, si las hubiere, 0 ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion.

Durante el afio 2009, la Compaiiia compensé los saldos de la reserva de
capital y por vaiuacién con pérdidas acumuladas (Véase Nota 15).

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legat por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital
social, Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo,
excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede utilizarse para
cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. Durante el afo 2009, {a
Compafiia compenso el saldo de la reserva legal por 250,356 con pérdidas
acumuladas {Véase Nota 15).
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18.

Impuesto a la renta

(a)

()

(c)

(d)

Situacion fiscal-
La Compafiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1996, y no existen
glosas pendientes de pago como resultado de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Compariia, dentro del plazo de hasta tres anos posteriores contados a
partir de la fecha de presentacion de {a declaracién del impuesto a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las
obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus
utilidades en el pais, en maquinarias o equipos nuevos que se utilicen
para su actividad productiva (Véase Nota 18(e))}, la tasa de impuesto a
la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre ¥ cuando se
efecte el correspandiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio. Al 31 de diciembre de 2009, las
utilidades reinvertidas que tributaron el 15% de impuesto a la renta y
que se encuentran formando parte del capital social ascendieron a
206,300.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables (Véase Nota 18(g)).

Congiliacion tributaria-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la
utilidad tributable de la Compaiiia, para la determinacion del impuesto
a la renta en tos afios 2009 y 2008 fueron las éiguientes:

2009 2008
Utilidad antes de provision para impuesto a la
renta 2,462,450 1,207,368
Mas (menos)- Partidas de concillaclén
Gaslos no deducibles 1,715,028 2,787,736
Ctros (82,059) -
Utilidad gravable 4,095417 3,995,104
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{e)

Utilidades a reinvertir

Tasa de impuesto

Utilidades que no se reinvierten

Tasa de impuesto

Provision para impuesto a la renta

2009 2008

- 206,300
- 15%

- 30,945

4,095417 3,788,804
25% 25%

1,023,854 947,201

1,023,854 978,146

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la determinacion del saldo de!

impuesto a la renta por pagar fue la siguiente:

Provisién para impuesto a la renta

Menos-

Retenciones en la fuente
Anticipos

Otros

Impuesto a fa renta por pagar

Reformas tributarias-

2009 2008
1,023,854 978,146
166,742 159,546
479,798 500,000
- (67)
377,314 318,533

En el Suplemento al Registro Oficial No. 94 publicado el 23 de
diciembre de 2009, la Asamblea Nacional aprobé la Ley Organica
Reformatoria e Interpretativa a la Ley de Régimen Tributario internc y
a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, los

principales cambios son los siguientes:

*  Impuesto a ia renta-

- Se elimina la exencién del impuesto a la renta en los

dividendos pagados a personas naturales residentes en
Ecuador y a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
en jurisdicciones de menor imposicion.

- En el caso de préstamos de dinero otorgados a favor de

socios, acclonistas, participes o beneficiarios de la
Compaiila, dichos préstamos seran considerados como
dividendos ¢ beneficios anticipados, por los que se debera
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efectuar la retencién del impuesto a la renta del 25% y sera
considerada esta retencién como un crédito tributario.

A partir dei afio 2010, el anticipo del impuesto a la renta se
determinara aplicando ciertos porcentajes al monto del
activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con
partes relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables y
costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la
renta serd compensado con el impuesto a la renta causado
y no es susceptible de devolucion, salvo casos de
excepcion. Asimismo, se elimina la posibilidad de solicitar
exoneracion o reduccién del pago del anticipo del impuesto
a la renta salvo casos excepcionales.

Se amplia el beneficio tributario de aplicar la tasa de
impuesto a la renta del 15% al monto de reinversion de
utilidades en activos productivos, destinados para la
adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacién productiva e incremento de empleo.

No estaran sujetos a la aplicacion dei régimen de precios de
transferencia, si una sociedad: i} tiene un impuesto causado
superior al 3% de sus ingresos gravables, ii) no realiza
operaciones con paraisos fiscales 0 regimenes preferentes;
y iii} no mantenga suscrito con el estado contratos para la
exploracion y explotacién de hidrocarburos.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)-

Se grava con este impuesto a lo siguiente:

*  Los derechos de autor, de propiedad industrial y
derechos conexos

. La importacion de papel periddico

- Las importaciones de servicios

Se establece como importaciones de servicios a los que se
presten a una persona residente 0 una sociedad domiciliada
en el Ecuador, cuya utilizacién o aprovechamiento tenga
lugar integramente en el pais, aunque la prestacin def
servicio se realice en el extranjera.
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s Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)-
Se incrementa el impuesto a la salida de divisas del 1% af 2%,
Las transferencias al exterior de hasta 1,000 se encuentran
exentas, no incluye esta exencidn pagos realizados por
consumos con tarjetas de crédito.

19. Reserva para jubilacion y desahucio

(a)

(b)

Jubilacién-

De acuerdo con la ratificacién expresada por la Corte Suprema de
Justicia publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, sobre el derecho que tienen los trabajadores a ia jubitacion
patronal y en base a las reformas al Cédigo del Trabajo publicadas en
el Suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2 de julio de 2001 en el
que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares, la Compania contratd los servicios de un profesional para
que efectuara un estudio actuarial y determinara la reserva necesaria
para este fin.

Durante los afios 2009 y 2008, el movimiento de |a reserva para
jubilacién fue como sigue:

2009 2008
Saldo al inicio 534,359 398,017
Mis- Provisiones 216,042 136,342
Saldo al final 750,401 534,359

Al 31 de diciembre de 2009, el saldo de la reserva para jubilacion
cubre aproximadamente el 77% del valor establecido en e} estudio
actuarial.

Desahucio-

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera
exigible por separacion voluntaria de algunos empleados.

Durante los afios 2009 y 2008, el movimiento de la provisién para
desahucio fue como sigue:
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2009 2008
Saido al inicio 83,742 53,261
M4s {menos):
Provisiones 519,718 139,217
Pagos {477,073) {108,736)
Saldo al final 126,387 83,742

20. Intermediacién y tercerizacién de personal
Con fecha 30 de abril de 2008, la Asamblea Constituyente de la Republica del
Ecuador deragd la Ley Reformatoria al Codigo del Trabajo, mediante la cual
se regulaba la actividad de intermediacitn faboral y la de tercerizacion de
servicios complementarios y dispuso la eliminacion y ;Srohibicién de la
tercerizacion e intermediacién laboral, estableciendo que la relacion laboral
debe ser directa y bilateral entre trabajador y empleador, Por el afio
terminado ei 31 de diciembra de 2009, el nimero promedio de empleados fue
de 917 (1,096 en el afio 2008).

21. Gastos de ventas
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los gastos de ventas se formaban de la
siguiente manera:

2009 2008
Promociones cuota gratis 2,738,829 665,258
Alquiler de locales y otros 2,055,253 2,575,138
Comisiones 2,041,227 2,624,157
Sueldos 1,902,254 1,593,830
Publicidad 1,238,991 1,218,582
Beneficios sociales 991,890 947,097
Transporte mercaderias 810,368 953,466
Aporte patronal 481,719 373477
Jubitacidn patronal y desahucio 370,767 129,578
Energia eléctrica 251,084 274,655
Cuentas incobrables 188,107 153,883
Teléfono y fax 130,412 159,426
Bonificaciones 234,849 297,753
Seguros 29,904 57,221
Honorarios 6,013 144,169
Gastos de Espafa - 237,208
Otros menores 1,683,402 1,009,728

15,156,069 13,414,926
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22. Gastos de administracion
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los gastos de administracion se formaban
de la siguiente manera:

2009 2008
Sueldos 1,728,083 1,476,468
Comisiones 873618 788,473
Honorarios 536,701 891,072
Amortizaciones 420,653 758,261
Depreciaciones 450,052 576,374
Beneficios sociales ‘ 642,246 613,125
Alquiler de locales y otros 120,649 255,167
Bonificaciones 78,673 245,257
Teléfono y fax 143,318 174,228
Aporte patronal 300,050 245,029
Energia eléctrica 68,848 73,855
Jubilacién patronal y desahucio 364,848 145,981
Otros menores 961,844 895,486

6,680,583 7,138,776

23. Ingresos (gastos) financieros
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los ingresos (gastos) financieros se
formaban de la siguiente manera:

2009 2008
Intereses ganados - Mora y gestidn cobranza 2,218,188 2,651,998
Comisiones ganadas - Ventas celulares 480,426 732,024
Comisiones pagadas - Tarjetas de crédito (626,897) (590,486)
Comisiones pagadas e impuestos en venta de
cartera (1,554,568) {1,284,822)
Intereses pagados, neto 660,869 (325.801)

1,178,028 1,182,913

24. Ofros ingresos (gastos)
Al 31 de diciernbre de 2009 y 2008, los otros ingresos (gastos) se formaban
como sigue:

20
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2009 2008

Gastos de recojo (3,181,050) (2,641,638) (1)
(Gastos fiduciarios (1,092,947) (143,722} (3)
Recuperacion de publicidad (Coops de marcas) - 365,040 372,416
Castigo de cuentas (375,298) (2,279,836) (2)
Intereses ganados inversiones en bancos 182,761 166,727
Otros, neto 74,488 (168,951}

{4,027,007)  (4,695,004)

{1} Durante el afio 2009 y 2008, la Compariia reconocio la pérdida generada por las

cuentas no cobradas a clientes, menos el valor del inventario recuperado.

{2) En el afio 2008, incluye principalmente el castigo de las cuentas por cobrar de

las compaiifas relacionadas, cuentas por cobrar y por pagar como sigue:

Otras cuentas-

Cuentas por cobrar - seguros {161,389)
Partidas conciliatorias de bancos (103,364)
Cuentas por cobrar - empleados (242,766)
Otras cuentas por cobrar (168,209)
Otras cuentas por pagar ' 205,103
(470,625)

Relacionadas-

Artefactos Ecuatorianos para el Hogar S. L. de Espafia {124,989)

International Best Selling Inc. (254,022)
Soluciones Técnicas Techilabor S. A. (345,420)
Fosbury Internacional Inc. (1.084,780)
(1.809,211)
{2,279,836)

{3} Corresponde a los intereses y descuentos en venta de titulos por parte del

Fideicomiso de Titularizacién de Flujos Futuros (Véase Nota 25(g)).

25. Contratos

{(a) Banco Pichincha C. A.-

Mediante contrato de financiamiento de bienes, vigente a partir del 29
de septiembre de 2005, et Banco Pichincha C. A. acordé con la
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(1)

Compariia, el otargar financiamiento a sus clientes, para la adguisicion
a crédito de electrodomésticos y bienes para el hogar. El

plazo de vigencia de este contrato estara sujeto a la vigencia de fos
créditos que conceda el Banco a los clientes de la Compaiifa, hasta un
plazo maximo de 24 meses. Adicicnalmente, se establecié un periodo
de exclusividad de 5 afios mediante el cual la Compaiia se
compromete a no utilizar los servicios de otro operador financiero,

Con el fin de cubrir el pago de los créditos concedidos por el Banco se
constituira un fondo de garantia ef cual seré capitalizado con un valor
equivalente al 10% del valor de la factura, menos la cuota inicial de los
créditos concedidos. Estos saldos serén liquidados a favor de la
Compaiiia, cuando su monto exceda al 10% de la cartera pendiente
de pago al Banco.

Mediante este contrato la Compaiiia se constituye en responsable del
pago de aquella cartera vendida al Banco y que no haya sido
cancelada en el plazo de 80 dias {capital més intereses), por lo que al
31 de diciembre de 2009 y 2008 la Compania tiene una
responsabilidad sofidaria sobre cartera vendida al Banco por
43,422,619 y 38,137,936, respectivamente. Para garantizar la
cobranza de la cartera, el Banco constituye un fondo de garantia
restringido que al 31 de diciembre de 2009 y 2008 ascendi6 a
5,683,326 y 5,218,098, respectivamente (Véase Nota 7(1)}), sobre el
cual aplicar cualquier saldo de la cartera vendida y no cancelada
dentro de 90 dias.

Banco Proamérica (MM Jaramillo Arteaga S. A.)-

Mediante contrato marco de financiacién y compra de cartera o
factoring, vigente a partir del 7 de octubre de 2008, el Banco
Proamérica (MM Jaramillo Arteaga S. A.} acordd con la Compaiiia, el
otorgar financiamiento a sus clientes, para la adquisicidn a crédito de
electredomésticos y bienes para el hogar. Ei plazo de vigencia es
indeterminado.

Con el fin de cubrir el pago de los créditos concedidos por el Banco se
constituyd un fondo de garantia el cual fue capitalizado con un valor
equivalente al 10% del valor neto a pagar por parte del Banco, en
cada negociacion individual que se realizd.

Mediante este contrato la Comparifa se constituye en responsable del
pago de aquella cartera vendida al Banco y que no haya sido
cancelada en el plazo de 90 dias {(capital mas intereses), por lo que al
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(c)

()

(e)

31 de diciembre de 2009 la Compafiia tiene una responsabilidad
solidaria sobre cartera vendida al Banco por 505,948. Para garantizar
la cobranza de la cartera, el Banco constituyt un fondo de garantia
que al 31 de diciembre de 2009 ascendid a 152,423 (Véase Nota
7(7)), sobre el cual aplicara cualquier saldo de la cartera vendida y no
cancelada dentro de 90 dias.

Money Gram-

Mediante contratc firmado el 17 de abril de 2001, Kevisofi
Management S. A. y Artefactos Ecuatorianos para el Hogar S. A,
ARTEFACTA acordaron que la Compafiia acte como agente de
pagos de dinero enviados desde el exterior a través de la red "Money
Gram”, asi como receptor de 6rdenes de envio de fondos de dinero
desde el Ecuador hacia el exterior, dentro de sus locales comerciales.

Por estos servicios, la Companiia recibe una remuneracion mensual de
200 ademads del 1% del importe total de ia comision aplicable a cada
cliente fijada por Money Gram, en el procesamiento de ordenes de
envio de dinero desde el Ecuador hasta el exterior.

Fideicomiso Mercantil Artefacta-

En diciembre de 2005, se celebré un fideicomiso entre la Compadiia,
Banco del Pichincha C. A.y la fiduciaria Administradora de Fondos
del Pichincha FONDOS PICHINCHA S. A, cuyo objetivo es
administrar los recursos que tiene derecho a recibir la Compaiiia por el
pago de la cartera vendida, el fideicomiso se formara con el 6% del
capital de la cartera vendida de acuerdo a convenio suscrito entre la
Compafiia y Banco Pichincha C. A. Estos fondos seran depositados
en cuenta corriente para cubrir el pago de dividendos de los
préstamos recibidos en marzo y abril de 2008 por 2,000,000 cada uno
(Véase Nota 7(5)).

Fideicomiso Mercantil Artefacta Dos-

En mayo de 2007, se celebrd un fideicomiso mercantil de
administracidn de flujo de fondos y pagos entre la Compaiiia, Banco
Pichincha C. A., Diners Club del Ecuador S. A. Sociedad Financiera y
Operadora de Tarjetas de Crédito S. A. OPTAR ECUADORYy la
fiduciaria Administradora de Fondos del Pichincha FONDOS
PICHINCHA S. A., cuyo objetivo sera el pago total o parcial de las
obligaciones que haya contraido a la orden o a favor del Banco
Pichincha C. A., el fideicomiso serd constituido del efectivo y




Notas a los estados financieros (continuacion)

24

)

{9)

derechos de cobro de las tarjetas de crédito Diners Club y Visa Banco
Pichincha (Véase Nota 7(6)).

Fideicomiso Valores Uno-

En noviembre de 2007, se celebrd un fideicomiso “Valores Uno” entre
ta Comparila, Ventura Capital Market Investment Inc. y la
administradora de Fondos Fodeva S. A. FODEVASA, el cual se
constituye con aporte de cartera cuyos flujos seran utilizados para
pagar las obligaciones que contraiga la Compaiifa con Ventura Capital
Market Investment Inc. beneficiaria de esfe fideicomiso (Véase Nota
7(3)).

Fideicomiso Mercantil “Primera Titularizacién de Flujos Futuros
de Fondos Artefacta™-

En octubre de 2008, segln escritura publica inscrita, la Compania
celebrd un contrato con ta Administradora de Fondos de Inversién y
Fideicomisos BG S. A., para administrar el fideicomiso mercantil de
“Primera Titularizacién de Flujos Futuros de Fondos Artefacta™, el cual
tiene como objeto llevar a cabo un proceso de fitularizacién por et cual
se emiten valores que se negocien en el mercado bursétil, los cuales
estaran respaldados por los activos que integren su patrimonio y
entregar a la Compafiia los fondos que se obtengan de la colocacion
de los valores. Este proceso de Titularizacion estara respaldado por el
50% de las recaudaciones de las ventas a crédito del segmento
Guayaquil.

El 13 de noviembre de 2008, mediante Resolucién N° 08-G-IMV-
0007821, la Superintendencia de Compafiias resolvié aprobar el
proceso de titularizacion de hasta 20 millones del Fideicomiso. EI 17
de noviembre de 2008, la Superintendencia de Companias inscribi6 el
Fideicomiso en el Registro de Mercado de Valores bajo el N° 2008-2-
13-00580. Con el N° 2008-2-01-00356 el Fideicomiso fue inscrito
como emisor y con resolucion N° 2008-2-02-00679 sa inscribieron los
titulos valores “VTC-ARTEFACTA”". Al 31 de diciembre de 2009, de
los titulos emitidos por 20,000,000, se han colocado 14,708,000
{11,180,000 en el 2008).

Durante el arfio 2009, la Compaifiia ha obtenido fondos por 2,563,831
(9,218,866 en el afio 2008) a través de la colocacion de titulos por
medio del procesc de titularizacidn, asf también ha efectuado pagos
de capital e intereses de los titulos en circularizacion por 4,381,122 y
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también ha aportado recaudaciones de las tiendas del segmento
Guayaquil por 11,280,249 (437,540 en el afio 2008).

De la venta proveniente de titulos, se conformaron las garantias
previstas en el contrato del fideicomiso, esto es: i) fondos de garantia;
ii) fondo de reserva por 729,134 (570,938 en el afio 2008), iii)
fideicomiso en garantia por 10,737,754 (9,166,100 en el afo 2008) y
iv) garantia solidaria del originador. El primer mecanismo de garantia
se activa en primer lugar, toda vez que la Fiduciaria hubiere
determinado en 30 dias de anticipacién a la fecha del siguiente
vencimiento de pagoe del dividendo de capital e intereses, que el
Fideicomiso no cuenta con recursos liquidos y disponibles suficientes
para cubrir al menos el 75% de dicho pago. El segunde mecanismo
de garantia sera aplicado por la Fiduciaria, al verificarse que no
existen otros recursos en el Fideicomiso para honrar los pasivos con
inversionistas o si los recursos existentes no son suficientes para
realizar los pagos respectivos a los inversionistas. E! tercer
mecanismo de garantia, consiste en un Fideicomiso en garantia, cuyo
Constituyente es el Originador, designado como Beneficiario al
Fideicomiso Mercantil de Primera Titularizacién de Fiujos Futuros de
Fondos Artefacta {(Véase Nota 25(h)}}, y; el cuarto mecanismo de
garantia se da cuando los recursos no fueren suficientes para cubrir
los pasivos del Fideicomiso, en este caso, el Originador debera
aportar al Fideicomiso los recursos que fueren necesarios para cubrir
el saldo de los pasivos no cancelados {Véase Nota 7(4)).

Fideicomiso Mercantil de “Garantia Artefacta”-

Con fecha 6 de octubre de 2008, la Compafia celebré un contrato con
el Banco Guayaquil S. A, con el Fideicomiso Mercantil de Primera
Titularizacion de Flujos Futuros de Fondos Artefacta y la
Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos BG S. A, para
administrar el fideicomiso mercantil de “Garantia Artefacta”, constituido
por cartera, inventario o efectivo, o el conjunta de las tres, con la
finalidad de que sirvan de mecanismo de garantia para el pago de las
obligaciones que contraiga el Fideicomiso de Titularizacién. El
patrimonio de este Fideicomiso de Garantia debe ser equivalente al
saldo insoluto de las obligaciones pendientes del Fideicomiso de
Titularizaciéon menos el valor del Fondo de Reserva del referido
Fideicomiso y mas 0.05% del monto de esta garantia que servira para
los gastos de mantenimiento y elecucion del Fideicomiso (Véase Nota
7{2)).
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26.

Contingencias

Segun la clausula décima segunda del Acuerde Concordatario firmado por la
Cormnpafiia, previo el aumento de capital realizado en el afio 2002, la
Compaiia por decisién de ios acreedores debia ceder la totalidad de sus
acciones (81.78%) en la Sociedad Financiera Alfa S. A. (en liquidacién).

Mediante Oficio No. SB-INJ-2001-0311 la Superintendencia de Bancos y
Seguros del Ecuador, establecio que existen impedimentos para la
transferencia antes mencionada. La clausula décimo segunda del Acuerdo
Concordatario fue eliminada, mediante resolucion de la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador del 11 de enerc de 2002.

Adicionalmente, esta “Acta de Reforma de Acuerdo Concordatario” elimina la
clausula décima segunda de dicho acuerdo, ia cual establece como paso
previo al aumento de capital, la cesion de Ia totalidad de las acciones de la
Compafiia en la Sociedad Financiera Alfa {en liquidacién), por la imposibilidad
juridica de la transferencia establecida por la Superintendencia de Bancos y
Seguros del Ecuador. Debido a lo anterior, la Compaiiia es propietaria del
81,78% del capital de la Sociedad Financiera Aifa S. A. (en liquidacién).




