TEVECABLE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresadas en USDolares)

TEVECABLE S.A.:

La Compariia Tevecable S.A. se constituyd el 14 de octubre de 1988,
mediante escritura publica, aprobada con resolucidon No. 8811100114 el 13 de
enero de 1988 por la actual Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros e
inscrita en el Registro Mercantil el 17 de enerc de 1989,

La Compaidia tiene como actividad principal producir, y comerciar en el
mercado local, asi como importar y exportar, maquinas, materiales y demas
implementos relacionados con electrénica y transmision. A partir del mes de mayo
de 2016, la Compandia transfirié sus operaciones de television pagada por cable a
Servicios de Telecomunicaciones Setel S A, y también transfirio activos y pasivos.
Desde entonces, la Compafiia se enfoca principalmente en la prestacién de
servicios de television satelital, directo al hogar.

Los estados financieros por el afio terminade al 31 de diciembre de 2017,
han sido emitidas con autorizacion de fecha 12 de marzo de 2018 por parte del
Vicepresidente Financiero de la Compafiia, y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta de Accionistas para su aprobacién definitiva.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacion se describen las bases de presentacién utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracion de cumplimiento: La Compafiia mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contahilidad
{IASB, por sus siglas en inglés} vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2017), que también han sido utilizadas en la
preparacion de los estades financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo historico; los activos se registran por el valor del efectivo vy otras
partidas pagadas,; los pasivos se registran al valor de los productos recibidos a
cambio de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de efectivo y equivalentes
al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curse normal de la
cperacion.

Moneda local: A partir del 10 de enerc de 2000, el Ddlar de Estados
Linidos de América (lUSD) es la moneda de uso local en ia Republica del Ecuador
y moneda funcional de presentacion de la Compaiiia.



TEVECABLE S.A,

ESTADGS BE FLUJOS DE EFECTIVD

(Expresados en USDolares)

Anos terminados al
31 de diciembre de

2017 ) 2016
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTWVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1.497 747 206772
AjLstes por:
Ceprectacion de maqumanas y equipos 11.591 1 764.505
Bujas de maquinarias ¥ cquipos 128
Amortizacion de activos intangibies 111.660 112524
. 1621128 3 949 201
CAMBIOS NETQS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuenlas y documentos por cobrar 2.754.759 7.699.6522
Inventiarios 552.940 5 980 064
Clros actvos 100.175 1091 432
Cuenlas y documenios por pagar {1.375.840) {14.434.260)
2.031.934 1653 14%)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION 3.653.050 ~ 3290059
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TEVECABLE S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacion mencionames las principales politicas contables utilizadas
por la administracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

Efectivo y equivalenies al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad. El efectivo comprende tantc el efectivo como los deposites a la
vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez,
gque son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversién sera
equivalente al efeclivo cuandoe tenga vencimiento en tres meses 0 menos desde la
fecha de adquisicion.

Instrumentos financieros:

s Activos financieros - Cuentas por cobrar_ clientes y relacionadas:
Corresponden a los montos adeudados en el curso normal de
operaciones. Son actives financieros no derivados que dan derecho a
pagoes fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el active corriente, pues son exigibles en mencs de doce
meses.

La Compania reconoce un activo financierc en el estado de situacion
financiera a la fecha de la prestacion del servicio. Los activos son
medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible
a la transaccidn, que de ser significativo, es reconccido como parte del
activo financiero.

{a Compania realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacion para determmar si
existen indicios de deteriorc de su cartera. El deterioro de la cartera
establecido en el analisis y valoracion, se carga a resultados contra una
cuenta de provisién para cuentas de dudosa recuperacion. La cartera
que se encuenitra vencida, se mantiene para cargar a los clientes
cuando se realicen activaciones en periodos futuros. La Administracion
considera que la aplicacién de esta politica no tiene un efecto
significativo.

L.as transacciones con partes relacionadas se registran de acuerdo a los
terminos establecidos entre las partes.

» Pasivos financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar, relacionadas v obligaciones
financieras: Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar corrientes {vencimiento menor a doce meses) se reconocen a su
valer razonable, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su costo amortizado, ademas, que un porcentaje
importante de las compras realizadas son pagadas de forma anticipada
a sus proveedores. Las cuentas por pagar a proveedores incluyen
aquellas obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos en el
curso normal de negocio.
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TEVECABLE S.A.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Las otras cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales vy
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores
nominales, se originan en disposiciones laborales y tributarias vigentes
y se registran contra resultados en las partes proporcionales de las
obligaciones devengadas.

Derechos fiduciarios: La Compafiia regisira los derechos conlractuales
derivados de su aporte al patrimonio autdénomo de Fideicomiso Ductos de Quito,
de los que es Constituyente y Beneficiario.

Inventarios: E) cosle original relacionado con los inventarios que se
compran y venden como productos terminades, se registran utilizando el métedo
de costo promedio.

Al final del periodo se evaluan los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta ia diferencia contra resultados.

Las importaciones en transito se registran al costo de adquisicion mas los
cargos relacionados en el proceso de importacién. Los costos no recuperables, se
registran en los resultades del periodo. Asi mismo, todas las pérdidas de
inventario se reconocen en los resultados del periodo en que ocurren.

El costo de los inventarios se asigna utilizando el método de costo
promedio panderado.

Pagos anticipados: Corresponden principalmente a seguros, arriendos y
atros servicios pagadas par anticipado que se amortizan en linea recta con base
en la vigencia del contrato.

Maguinaria y equipos. Su reconocimiento inicial s al costo de adquisicién.
Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al
incurrirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la capacidad de
produccion o alargan la vida util del activo, se capitalizan.

La vida util estimada de propiedad, plantas y equipos es comao sigue:

ACTIVOS ~_  ANOS
Magquinaria y equipo S 10
Eguipos terminales 10
Mobiliario, enseres y equipos 10

La Administracién no establecic un valor residual al costo de los equipos,
considerando que su valor recuperable al términc de la vida util, no es
significativo.

E! gasto por depreciacion de la propiedad, planta y equipos se Io registra
en los resultados del afio.

l.a vida util y el método de depreciacion de los elementos de |la propiedad,
planta y equipos se revisan al cierre de cada ejercicio econémico anual,
respectivamente. Si procede, se ajustan de forma prospectiva.
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€. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Deterioro del valor de los activos no financieros; El valor de un active se
deteriora cuando su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso). La
Compaiia evalua al final de cada ejercicio econémico anual, si existe algun indicio
de deterioro del valor de algin activo. De existir, estima el valor recuperable del
activo mediante un analisis de los flujos fuluros estimados, descontades a su vator
presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacién actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

La pérdida por deterioro del valor se reconoce en ei resultado del periodo,
a menos que el activo se contabilice por su valor revaluadc de acuerdo con otra
norma. Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados se trata
como un decremento de la revaluacion efectuada de acuerdo con esa otra norma.

A la fecha de los estados financieros, la Administracion considera que no
existen indicios de deterioro en sus otros activos aplicables en base a la
evaluacion efectuada en este sentido.

Impuestc corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del ano que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afno anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En casc de gue el impuesto
a la renta causado sea menor que el anticipo, este ultimc se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucion de este anticipo

Participacion de los trabajadores_en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuestc a la renta, segun o
establecido por la normativa tributaria vigente.

Reconocimiento de ingresos: Los ingresos se reconocen cuando es
probable que los beneficios econdémicos asociados a la transaccion fluyan a fa
Comparia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se
miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo
en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Los ingresos procedentes de la venia de servicios se reconocen en funcion
al servicio contratado por Ios clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier
diferencia entre el servicio contratado y el servicio prestado es regularizada en ¢
mes siguiente.
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Reconocimiento de costos v gastos: B costo de ventas se registra cuando
se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos
por la correspondiente venta. Los otros costos y gastos se reconocen a medida
que se devengan, independientemente del momento en que se pagan, y se
registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Dividendos: Los dividendos distribuides a los accionistas se reconocen en
el ano en que se aprohd la distribucion.

Utilidad por acgidon: La utilidad por accidon ha sido calculada sobre la base
del promedio ponderado de las accicnes comunes en circulacién a la fecha del
estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaifia
no tiene instrumentos financieros con efecio dilutivo por lo que las utllidades
basica y diluida por accion son las mismas.

Nuevas Normas Internacionates de Informacion _Financiera (NUF} vy
enmiendas vigentes:

Las politicas contables adoptadas son consistentes con aguellas utilizadas
el afic anterior. Las siguientes Normas y modificaciones a las NIIF entraron en
vigencia en el afic terminado el 31 de diciembre de 2017:

Fecha de

- Modificaciéon emitida _ emision . _Sujeto de modificacion o

Modificaciones ala NIC 7 Enere de 2016 Las modificaciones responden a la necesidad de

Lslado de Fluyjos de Efuctivo mejorar la nformacién proporcionada a  dos
usuanios de tos estados financicros cn relacion
con los pasivos que surgen ge actividades ce
finangiacion,  y  requieren  que  las  entidades
revelen 1a intarmacidn que permita a los usuarins
de los estados financierns evaluar tos cambios en
pasivos producidas [ aclividades de
(imanc:awion, incluyendo tanto los defivados de
flsjos de efectivo camoe los que no amplican flujos
de efectivo

Modificaciones ala NIC 12 Enerc de 2016 Las modificaciones aclaran los requerimientos de

Impuesto a las Gananoias reconagemiento de aclives porimpuesios difericos
por perdidas no realizadas ¢n instrumentas de
deuda medidos a valor razanable.

Madificaciones ala NITF 12 Enero de 2016 Las madficacicnes aclaran los requerimicatos de

Infarmacion a Revelar sobre retevar  informacidn sohbre  inversicnes en

Parl:cipaciones y otras subsithAras, empresas conjuntas o asotiacos Jue

Entdades estan clasificados o mantenidos para la venta.

La adopcion de estas normas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Compafiia.

Normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas
aun no vigentes:

A continuacion, se enumeran las normas internacionales de informacicn
financiera y enmiendas emitidas pero que no se enconiraban en vigencia a la
fecha de emision de los estados financieros de la Compania:
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C. RESUMEN DE _LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{Continuacion)

Norma Internacional de
Informacidn Financiera

NitF 9
Instrumentos
Financieros

NIIF 2
Pagos  Basados
Acciones

NIC 28

Inversiones en
Asociadas y Negocios
Conjuntos

NIIF 16
Arrendamientos

en

_Sujeto de modificacién

El Consgjo realizd modificaciones a los
requerimientos de clasificacion v medicién
para activos financieros, abordando un
rango imitado de cuestiones de aplicacion e
introduciendo una calegoria de medicidén de
"valor razonable con cambios en  otro
resultade integral” para instrumentos de
deuda simples cancretos.

El Consgjo también afadid a ia NIIF 9 los
requerimientos  de  deterioro de  wvalor
relacionados con la contabilidad de las
pérdidas crediticias esperadas sobre los
activos financieros de una entidad y los
compromisos de ampliar ¢l crédito. Este
modelo de deteriora por peérdida crediticia
esperada es contrano  al modelo  de
deterioro por pérdida crediticia incurrida (de
conformidad con la NIC 38); la diferencia
consiste en que ya no es necesanoc que
pcurra  un evento  antes de que sc
reconozean las perdidas crediticias.

Las modificaciones proporcianan
requerimientos para la conlabilizacidn de los
cfectos  de  las  condiciones  para la
imrevocabilidad y las condwiones distinias a las
de las de irrovocabilidad de |la concesian sobre
la medicién de un pago basado en acciones
que se liquide en elective, las lransacciones
con pagos basadaos en acciones con una
caracteristica de ligudacion por el neto por
causa do obligaciones fiscales de retanar, y
una modificacion de los términes y condiciones
de un pago biasado en accionas que cambia la
clasilicacion de la transaccion de liguidarse en
efeclivo a lquidarse con inslrumentos  de
patrimanic.

Medicion a valer razonable de una asociada o
neqocio conjunto

La nueva norma deroga la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas. y establece
los principios basicos para el
reconocimiento, medicidn, presentacién e
infarmacidn a revelar de los
arrendarnientos. El objetivo os asegurar que
los arrendatarios y arrendadores
proporcionen  informacion  relevanle  de
forma que represente figlmente esas
transacciones. Esla informactan
proporciona una base a los usuarios de los
estados financieros para evaluar el efecto
que los arrendamientos lienen sobre la
situacion financiera, el rendimiento
financiero y los flujos de efectivo de una
enlidad.

Fecha de entrada
en vigor *
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1de enero de 2018

1 de enero de 2019
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RESUMEN DE L0OS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

{Continuacion)

Merma Internacional do

Informacién Financiera

NIE 15

Ingresos  de Actividades
Crrdimaries Procedenlas
de Contralos con Clentes

NIC 40
Propiedades de
Inversidn

NIIF 4
Contralos de Sequros

‘La aplicacién anticipada es posible, a menos que se sefiale lo contrario.

Sujeto de madificacion

Esta norma deroga la NIC 18, NIC 11 y las

interpretaciones respectivas.

El principio basico ce la NIIF 15 es que una
entidad reconoce los ingresos de actividades
ardinanas  de forma que  represcnten la
transferencia de  hbiencs  ©  sorvicios
comporoemetides con los clentes a cambic de
un imparte gue refleje la contraprestacion a la
cual la entidad espera tener derecho a cambio
de dichos tienes o servicics Una entidad
reconoce  los  ongiescs  ce aclvidades
ordinanas de acuerdo con ese principio basico
medianie la aplicacion de Jas  siguientes
etapas:

1 Identficar of contrato {o contratos) con el
chenle.

2 Ildentficar Ias ebligaciones do desempeno

en el cenlrato.

Determinar & precio da la transaccian,

Asignar el precin de la transaccion entre

tas  ablgaciones de desempeno  del

contrato

Recenocer el ingreso ceando (o a modida

gue) la entidad salisface una abligacion

de desempena.

=W

i

La rorma lamben incluye un  conunto
cohesionado de reuerimentos de
infermacion a revelar que daria lugar a gue
una enlidad proporcicnara a los usuarios de
los estados financieros informacion integral
sobre la naturaleza, importe, calendario ¢
nceridumbre de los ingrescs de actividades
ordingrias y de los flujos de cfective que
surgen de lgs contrates de la enlidad can los
clientes.

La aclaracan sobre la transferancia de una
propiedad de inversidn desde o hacoma, sélo
estad permitida cuando existe evidencia de
un cambio en su uso.

La medificacion peraute a as entdades
que estan dentro del alcance de la NIIF 4
la opeidn de aplicar la NHF @ 0 st exencidn
temporal.

Fecha de entrada
en vigor "

1 de energ de 2018

1 de enero de 2018

" 1de enerode 3018

La aplicacién de la NilF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos
de Seguro (Modificaciones a la NIIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las
diferentes fechas de vigencia de la NIIF 2 y la proxima Norma sobre contratos de

seguro. Las modificaciones intreducen dos enfoques opcionales:

« Una exencidn temporaria - las entidades cuyas actividades estan
predominaniemenie conecladas con seguros pueden oplar por
continuar aplicando la NIC 38 en lugar de ta NHF 9. Esta exencidn
temporaria opcional de la NIIF 9 esta disponible hasta el 2021,
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C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacidn)

+ Un enfoque de la superposicion - todas las entidades que emiten
contratos de seguro y aplican la NIIF 9 pueden optar por reclasificar en
otro resultado integral, la diferencia en los importes reconocidos en ef
resuitado del periodo para activos financieros elegibles entre aplicar la
NIIF 9 y aplicar la NIC 38.

La Administracion de la Compafia, preve que la aplicacion de la NIIF 9 y
NIF 15 tendra un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. No obstante, a la fecha de emision de los estados
financieros, alun no es posible estimar ese efectc de manera razonable.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros adjuntos en cenformidad con las
Normas Intemacicnales de informacion Financiera, requiere que la administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compafiia, con el propésito de determinar la valuacion
y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. Las estimaciones y juicios
subyacentes se revisan regularmente. Las revisiones a las estimaciones contables
se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta
tanto at periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Detericro_de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, ¢ en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
perdida por deterioro. En caso de que exista algun indicic se realiza una
estimacién del importe recuperable de diche activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efective de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuandc se produce un cambic en las estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse recanocido la
perdida por deterioro.

Estimaciéon de vidas (tiles de propiedad_y equipes: La estimacidn de las
vidas Utiles y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en [a parte
pertinente en la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de 'a Norma Internacional de Informacion
Financiera NIIF 7, a continuacién se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a les que la Compafiia esta
expuesta a la fecha de los estados financieros:
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compania en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

La administracion cuenta con politicas y precedimientos disehados para
mitigar el riesgo de crédito. La Gerencia General s0n l0s principales responsables
de la implementacion de estas politicas y procedimientos. A la fecha de los
estados financieros, la administracién considera que no existen cuentas por cobrar
que aumenten significativarnente la exposicion al riesgo de credito.

Los principales bancos donde se mantiens el efectivo tienen calificacianes
de riesgo independiente gue muestran sus niveles de solvencia y respaldo
adecuados, con una calificacion minima de "AA-",

Riesgo de liguidez; El riesgo de liguidez &s el riesgo de gue la Compandia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efective u otros activos
financieros.

Los flujos de efectivo derivades de la actividad comercial que realiza la
Compafnia son la principal fuente de liquidez. La Comparia monitorea el riesgo de
un déficit de liquidez utilizando un flujo de caja proyectado a corto plazo. El
departamentc financierc hace un seguimientoc de las previsiones y de las
necesidades de efectivo de la Compafiia con la finalidad de determinar si cuenta
con suficiente efective para cubrir las necesidades operativas y de inversién, al
mismo tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer
uso de ellas en caso de ser requerido. A la fecha de los estados financieros, la
Compania se beneficio de las lineas de crédito que posee con Citibank N.A.
Sucursal Ecuador para utilizar el efectivo en capital de trabajo.

Rigsgo de mercado: Elriesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a 1a fluctuacién de su precio en el mercado, y esta
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesge de tasa de cambio, y a otros
riesgos de precio.

La Compariia no tiene inversiones en valores que se puedan ver afectadas
por las fluctuaciones de las tasas de interés; por otro lado, la Compafiia mantiene
un préstame con et Citibank N.A. Sucursal Ecuador ¢on una tasa fija, que sera
liquidado en el afo 2020. Asi mismo, tedas las transaccicnes son efectuadas en
ddlares de los Estados Unidos de América. A la fecha de los estados financieros,
la Companfia no tiene una exposicion significativa al riesgo de mercado.

F. GESTION DE CAPITAL:

E! objetivo principal de la gestion de capital de la Compania es asegurar
una calificacion de crédite solida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionislas. La Compafiia gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funcién a los cambics en las condiciones
econémicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compafiia
puede madificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de
2017 y 2016, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compafiia.
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Al 31 de diciembre de

2017 2016
Caja 500 2,650
Bancos locales (1) 100,735 152,549
Bancos del exterior 2y 108,520 4,805
207,755 160,004

(1) Incluye principalmente US$1,326 (US$61,186 en el 2016) en Banco
Bolivariano C.A., US$73,483 (US$59,322 en el 2016) en Bancc de la
Produccion S.A. y US$1,423 (US$11,327 en el 2016) en Banco del Pacifico
S.A

(2) Corresponde al saldo conciliado que la Compania mantiene en Banco de
Sabadell S.A.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de

L2017 2016
Publicidad 9,671 11,130
Television satelital {1 185,126 237,174
. 194,797 248,304
INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre de
2017 2016
Inventarios de materiales 165,808 301,062
Inventarios de kits satelitales 29,424 56,041
Inventarios de equipos satelitales 371,241 761,958
Inventarios en transito _ o 352
566,473 1,119,413
(-) Provision por obsolescencia v 191,358
566,473 928,054

(1) A continuacion un detalie del movimiento:
Al 31 de diciembre de

2017 2016

Saldo inicial 181,359 191,359
(-) Traspaso a Setel S.A. 18139 _
191,359

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

017 2016
Crédito tributaric de impuesto al valor
agregadoe (1 334,817 673,120
Credito tributario de impuesto a la salida
de divisas 47,494
365,095 740,954

(1) Corresponde a retenciones de impuesto al valor agregado en compras de
bienes y servicios efectuadas durante el periodo.
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L. ACTIVOS INTANGIBLES:

Al 31 de diciembre de
1 L A 2016
Sistema satelital (n 1,434,058 1,262,102
Licencias de soflware 2 - 85,150
1,434,058 1,347,252
(-) Amortizacién 3) . 268,672 242,162
...1.165386 1,105,090

(1) Corresponde al permiso para conexién de frecuencia DTH (Direct to Home),
television codificada satelital concedido por la Secretaria Nacional de
Tetecomunicaciones, el 26 de noviembre de 2013 y plazo de 15 afos. A
continuacion un detalle del movimiento:

Saldo inicial
Adiciones
Saldo final

Corresponde a
movimiento:

Saldo inicial
{-) Bajas
Saldo final

Al 31 de diciembre de B

2017
1,262,102
o 171,856

1,434,058

2016

1,262,102

1,262,102

licencias de software. A continuacion un detalle del

Al 31 de diciembre de

2017 2016
85,150 85,180
851500

. .85,150

(3) El movimiento de la amortizacién de licencias de software fue el siguiente:
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L. ACTIVOS INTANGIBLES: (Continuacion)

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Saldo inicial 66,228 37,844
Amortizacion 18,922 28,384
(-} Bajas _ 85150
Saldo final ... B6.228

El movimiento de la amortizacién de sistema satelital fue el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2047 2016
Saldo inicial 175,934 91,794
Amortizacion _____g2_,z_38_ ) _8_4_,} 51_@_
Saldo final 268,672 175,934

M. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

— 17 T
Proveedores locales 11,716 114,694
Proveedores del exterior - 551,781 972,284

563497 1,086,978

N. OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2017 - 2016
Obligaciones con la  Administracion
Tributaria (1) 399,987 576,808
Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota V) 284 395 134,458
Varios acreedores 14,764 11,432
Provisiones por pagar 47 622
Ctros 106 19,718
Participacién de los trabajadores en las
utilidades {Ver Nota V) 342,861 - 482,979
1042113 1273017

(1) A continuacién un detalle:

Al 31 de diciembre de

w7 2016

Retenciones en la fuente de impuesto a
la renta 154,930 245,012
Retenciones en la fuente de impuesto
al valor agregado 86,621 159,452
Impuesto al valor agregado por pagar 130,541 135,543
Impuesto a los consumos especiales
por pagar 27,895 38,8601

399,987 - 576,808
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o.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Correspende a los siguientes préstamos:

_ Fecha de Tasa Monto Al 21 de diciembre de
Emisién Vancimionto % __Qriginal 2017 26
__Institucidn financiera
Citibank A Susurs 23082014 1ZDEPHIS  T25% 2000 00D 866 657 1,086,667
E'Cl”b,i:m, MA Sucursal TROm2014  1T0BPH1E 709% 2 060 0oy 1,100 607
l . N 1 Lt 4=
Cltbank NA. Sucursal 16007018 15067018 73 5 020 005 4500 000 2.500.000
ik N R Serursil 73042015 ATOLP0P 7 33% 1000 Loz 416,560 616667
E("Jb]a;"‘r NA Sucursal Wzo1s 17032022 7T0% 2616867 1.197 457 1,725 567
a7B07ey T 7.012.985
1-) Porcon cothignte 2132208 2532204
1648587 4480791

PATRIMONIO:

Capital social: Corresponde a 18,825,568 acciones ordinarias en circulacion por
un valor nominal de US$1.00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacidon vigente en el Ecuador, la Compainiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagadoe. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liguidacién de la Compafiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Ajustes por adopcion NIIF primera vez: En esta cuenia se registran los ajustes
derivados de la adopcion de las NIiF.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estad a disposicion de los
accionistas de la Compadia y puede ser utiizado para la distribucion de
dividendos. Mediante Junta General de Accionistas de 30 de marzo de 2017 se
resolvic la distribucién de dividendos a los accionistas por US%1,860,454
correspondientes a las utilidades del ejercicio econdomico terminado al 31 de
diciembre de 2016.

INGRESQS CPERACIONALES:

ARnos terminados al

3MM2/2017 3111202016

TV pagada 11,000 10,308,227
Televisién satelital 2,231,426 1,984,709
Internet 471 6,173,698
Transmision de datos 425,031
Telefonia (1,207) 1,235,488
Recuperacidon de gastos de compadias (1) 3,500,000 14,811,711
Venta de inventarios y suministros 5,659
Venta de equipos satelitales 121,830 409,322
Publicidad o T 191,122

5,863,320 35,544 867

(1) Correspende a derechos de comerciaiizacién que {a Companiia facturd a su
relacionada Servicics de Telecomunicaciones Setel S.A.
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Afos terminados al

Venta de propiedades, maguinarnas y

equipos

Otros servicios
Indemnizacion de siniestros
Recuperacion de provisiones

S. COSTO DE VENTAS:

Derechos de pregramacién
Tasas por usos de frecuencias
Costo facilidades

Costo de entaces

Costo de venta de inventarios
Costo combos

Costo DTH

T. GASTOS OPERACIONALES:

Personal

Servicios recibidos de terceros
Sequros

Arriendos

Suministros y manienimiento
Servicios legales

Impuestos cuoctas y contribuciones
Depreciacicnes y amortizaciones
Comisiones

Pubiicidad

U. GASTOS FINANCIEROS:

Intereses pagades
Comisiones y gastos bancarios

(1) Corresponde a los intereses
Nota O.

~3112/12017 31/12/2016
7775
369 135,100
189 38,570
863 171,538
121,778 311,614
123,199 684,597

Anos terminados ai

31122017 31/12/2016
1,230,245 9,227,993
63,902 473,230

323,269

398,046 778,084

466 840,849

7.841,727

_ 383.405 1,458,817
2,076.064 20,943.969

Anos terminados ai

3111212017 31/12/2016
122,790 1,975,768
27,299 720,897
83 36,770
425 68,295
55,600 2,659,887
191,759
468,105 1,319,129
104,330 1,853,114
243,350 1,369,841
126,632 412,099
1148614 10,607,559

Afos terminados al

3112/2017  31/12/2016
(1) 397,365 661,079
_2ne - 453,786
424,892 (1,114,865

pagades a Citibank N.A. - Sucursal Ecuador.
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V.

PARTICIPACION DE 1OS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Regimen Trbutario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que cbtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible. Para el gjercicio
econémico 2018 la tarifa del impuesto a la renta sera del 25% (Ver Nota AA).

La tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarics o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales ¢ regimenes de menor imposicién con una participacion igual o
superior al 50% del capital social. Cuando la participacion de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicidn sea inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Mediante Resclucién No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre de
2016, se expiden las normas que establecen las condiciones, plazos vy las
excepciones para infermar la composicion societaria, y aprobar el "Anexc de
Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directoric y Administradores”, en
donde indica que, de conformidad con lo establecido en la Ley Organica de
Régimen Tributario Intemo, si el sujeto obligado no presenta el anexo previo a la
declaracion de impuesto a la renta aplicara la tarifa del 25% a toda la base
imponible. Asimismo, si el sujeto obligado reporta la informacidén de manera
incompleta e inexacta, aplicara la tarifa del 25% sobre la proporcién de la base
imponible que corresponda a la participacion ne repertada.

l.as sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 punios porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maguinarias nuevas 0 equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantutas y tode insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricullura, que se ufilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital v
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades matena de la reinversion.

LLas leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las ulilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta. Con fecha 14 de abril de 2009 se suscribid un acuerdo
enlre, Serviciocs Agregados y Telecomunicaciones Network Satnet S.A., Servicios
de Telecomunicaciones Setel S.A.. Suramericana de Telecomunicaciones S.A.,
Tevecable S.A., Empresa de Television Satelcom S A y el Ministerio de
Relaciones Laborales, que permile a las empresas antes mencionadas calcular la
paricipacion de los trabajadores en las utilidades sobre una base consclidada.

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades y la base imponible del impuesto a la renta de la Comparia, fue el
siguiente:
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V.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: {(Continuacion)

L2017 2016
Utilidad contable 2,285,741 3,218,862
Menaos: Participacidn de los trabajadaores en las utilidades 342861 482,979
Utilidad gravable 1,942 880 2,736,883
Mas: Gastos no deducibles 80,731 157,492
Menos: Ingresos exentos 863 123,448
Mas: Gastos incurridos para generar ingresos exentos 535 2,042
Mas: Participacion trabajadores atribuible a ingresos exentos 49 1,155
Base imponible para el caiculo de! Impuesto a la Renta 2,023,332 2774123
Impuesto a la renta:
22% sobre utilidad gravable 2.023,332 2774123
Impuesto a la renta causado 445,133 601,307

(1) A continuacidén la conciliacién entre el impuesto a la renta causado y por
pagar:

_.zo017 2016
Impuesto a la renta causado 445133 601,307
Menos: Anticipo determinado correspondiente al
ejercicio fiscal corriente 424267 669,711
Diferencia entre impuesto a la renta causado y anticipe 20,866 (68.404)
Saldo del anticipo pendiente de pago 424267 669,711
Menos: Retenciones en la fuente que le realizaron en
el ejercicio fiscal 160,738 508,152
Menaos: Crédito tributario de afos antericres 4,254
Menaos: Crédito tributario generado por Impuesto a la
Salida de Divisas 22847
Impuesio a pagar 284,395 134,458

Segun el articulo 79 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de
Re&gimen Tributaric Interno, cuando el impueste a la renta causado es menor que
el anticipe calculado, este 1ltimo se convierte en pago definitivo de impuesto a 1a
renta y por ende el que deberd ser considerado para la liquidacidon de! impuesto.

El impuesto a la renta causado es de US$445,133 (US$601,307 en el 2016) y el
anticipo calculado es de US$424,267 (US$S669,711 en el 2016), por lo que el
primero es definitivo (el segunde en el 2016).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de

_ Pais _ Transaccion 2017 = 2016
Cuentas y documentos por cobrar
corrientes: o
- Compra de
Servicios de Telecomunicaciones activos y
Setel B.A. Ecuador pasivos 29,003,879 31223475
Empresa de Television Satelcom S.A. Ecuador Comercial 199,806 294,806
Polder S A, Ecuador Comercial 6.670.604 6670604

35,874,289 38,188,885
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W. SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS: {Continuacion)

Cuentas y documentos por pagar
corrientes:
Servicios Agregados y
Telecomunicaciones Network Satnet
S.A

Empresa de Television Satelcorm S.A.
Servicios de Telecomunicaciones
Setel S A.

Polder S A.

Grupao Empresarial STCT S A

Grupo Tv Cable Ecuador S A
Fideicomiso Servicios de Television
por Cable Telecomunicaciones STCT

Al 31 de diciembre de

...Pais_ Transaccion = 2017 = 2016
Ecuador Comercial 163
Ecuador Caomercial 205,194 296,965
Ecuador Comercial 766,859 226
Ecuador Comercial 96,729 96.729
Ecuador Dividendos 6,894,678 5,484,624

Costa Rica Otros 832,000 B32.000
Ecuador (Otros 448 000 4438 000

9 243,460 7158707

Las operaciones de ingresos efecluadas con Compafias relacionadas fueron

COoMmo sigue:

Compania relacionada
Empresa de Television Salelcom S.A.
Emoresa de Televisidn Satelcom SA
Empreswa de Television Salelcon S.A
Cmpresa de Television Satelcom S.A.
Empresa de Telewsién Sateleom 5 A

Servicios de Telecomunmcaciones Sctel S A
Servicios de Telecomunicaciones Sclel 5.4,
Sorvicios de Telecomuncaciones Sclal 5.4,
Servicios ge Telecomunicaciones Selel 5.4,
Servicios de Telecomunicaciones Sele! 5 A,

Servicios de Telecomuncaciones Sela! 5 A

Servicios de Telecomunicaciones Satat § A

Concepto 2017 2016
Darachos programacion 5.811.351
Servicios cperativos 395,159
Servicias adminstrativos 48,676
Venla de inventario 436,661
Venla de activos fijos £3.828
Servicios oporativas 3.850,528
Servoias administrativos 174,148
Dereches programacion 12.052 361
Uso de equipos y redes 5,000,000
Venla de invenlang 744,793
Venla de actvos Njos 169,612
Duerechos de
CONMErgiaizacien 3.500.000 L

3.500,000 28 727114

Las operaciones de egreso efectuadas con compafias relacionadas fueron como

sigue:

Compariia relacionada
Empresa de Televizion Satelcom $ A
Empresa de Tolevision Satelcom S A
Empresa ae Telews:on Satelcom S A
Servicios te Telecomunicacinnes Setel S A,
Serarcios e Telecamuricacienes Setel S A

_ _Concepto 2017 _ 2016
Servicios operativos 378,297
Venta de activos fijos 7,673
Venta de inventano 38720
Servicios administralivas 125345
Derechos de programacion 84512/

8.676.624 424596

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exierior, dentro de un mismo
pericdo fiscal en un monto acumulado superior a U8%3 millones, deben presentar
al Servicic de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por

compafnia relacionada.
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X.

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Centinuacion)

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monte acumulade superior a los US315 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precies de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais 0 en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular el monto acumulado para [a presentacion tanto del anexo
como del informe, se sumarén los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a:

» Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de
America.

« Compensaciones o reclasificaciones de cuantas contables de activo, pasive o
patrimeonio, siempre que no afecten a resultadoes;

+ Pagcs en efectivo, en dblares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales {dividendos) o pasivos;

+ Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributaric
Interno, asi como activos, pasives o egresos del sujeto pasivo imputables a la
actividad generadora de tales ingresos.

+ Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periodo
fiscal analizado, siempre que no se presenten algunas de las siguientes
condiciones:

a. La parte relacicnada con la que el sujetc pasivo realiza tales
operaciones obtenga ingrescs provenientes de los casos sefalados
en les articules 27 0 31 de la Ley de Regimen Tributario Interno.

b. El sujeto pasivo:

= Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a
cerg;

» Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Codigo Organico
de la Produccion, Comercio e Inversion;

= Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversién de
utilidades;

= Sea administrador u Operador de una Zona Especial de
Desarrollo Econdmico;

=  Se dedique a la exploracidon o explotacion de recursos
naturales no renovables;

» Tengan titulares de derechos representativos de su capital
que sean residentes o estén establecidos en paraiscs
fiscales.
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X.

AA.

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

* Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

* No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

= No mantengan suscrito con el Estade contrato para la exploracion y explotacién
de recursos no renovables.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resoiucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Cempanias expidid lags normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las companias y otras
entidades integrantes de los grupes econdmicos establecidos per el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptua de la mencionada consolidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las perscnas juridicas que no esten bajo el control de la Superintendencia de
Companias y aquellas empresas que hayan sido exciuidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

La Compafiia es parte de un grupo econdmico, cuya matriz es Grupe Empresarial

STCT S.A., empresa que debera efectuar la consolidacion de los estados
financieros.

PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDQS:

La Compania mantiene el siguiente contrato principal:

+ Permiso para la instalacién, operacién y explotacidon de un sistema de
audio y video por suscripcién, modalidad satelital (DTH) con la Secretaria
Nacional de Telecomunicaciones cuyo objeto es otorgar a favor de la
compafia Tevecable S.A., el permiso para la instalacién, operacion vy
explotacidn de un sistema de audio y video por suscripcién bajo la
medalidad de televisién cedificada peor satélite Direct To Home (DTH) a
denominarse "TVCABLE SATELITAL", para servir al territoric continental
del Ecuador con un plazo de 15 afios

LEY ORGANICA PARA LA REACT!\{ACION DE LA E'CONOMiA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA;

E! 29 de diciembre de 2017, entré en vigor la Ley Qrganica para la Reactivacién
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestién
Financiera, gue entre otros cambios incluye los siguients:
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AA.LEY ORGANICA PARA LA REACTI\{ACIC}N DE LA E'CONOMiA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA

GESTION FINANCIERA: (Continuacién)

Exencionegs de impuesto a la renta para microempresas; Gozaran de la
exencidon sole aquellas microempresas que se constiluyan a partir de la
vigencia de esta ley.

Deducciones de impuesto a la renta: Se aplica deduccién a los pagos por
desahucio y jubilacién patronal, que nc tienen provision en afios anteriores.
Se mantiene la deducibilidad por provisionas corrientes que deban registrarse
por este concepte, y no se condiciona gue las mismas sean realizadas por
empresas especializadas, ni que se refieran al niamero de afios de los
trabajadores.

Cbligacidn _a_llevar contabilidad: Se modifica la base de ingresos para
persocnas naturales y sucesiones indivisas, para estar obligado a llevar
contabilidad (ingresos del afio anterior superiores a US$300 mil), incluyendo
ademas a profesionales, comisaritas, representantes vy trabajadores
autonomos en general. Sin embargo, debera considerarse ademas que
estaran también obligados a llevar contabilidad las personas naturales y
sucesiones indivisas cuyo capital al 1 de enero o gastos del ejercicio anterior,
sean superiores a los limites que se encuentran establecidos en reglamento.

Determinacion por la Administracién Tributaria: Se establece la aplicacion de
determinacion presuntiva o por coeficientes, por parte del Servicio de Rentas
Internas, al liquidar diferencias detectadas en declaraciones.

(mpuesto Renta Unico Sector Bananero: Se elimina IRTA Gnico para sector
bananero.

Porcentaje de tarifa de impuesto a la renta de sociedades: Se incrementa a
tarifa al 25% v la aplicable cuando los socios residan en paraisos fiscales al
28%, segun la proporcionalidad de capital establecida.

Reinversion de utllidades: Cuando las scciedades con socios o accionistas en
paraisos fiscales, que debido al régimen juridico de cualquier jurisdiccion en
gue residan los socios, se permita registrar un titular nominal o formal, debera
obligatoriamente informar el beneficiario efectivo, casc contrario no se dara
por cumplida la chligacién ante el Servicio de Rentas Internas.

Se establece base exenta de U8511,270 para determinar base imponible de
impuesto a la renta para microempresas.

Se mantiene e! beneficic de reduccion de 10 puntos a la tarifa de IRTA.
unicamente para la reinversion de compaiiias exportaderas habituales,
productoras de bienes y de furismo receptivo, cuyo componente accionario
nacional sea de por lo menos el 50%.

Reduccion tarifa_impuesto a la renta_en Desarrollo, Ciencia, Tecnologia e
Innovacion: La reduccion por este concepto solo aplicara en la reinversion de
sociedades productoras de bienes.
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Reduccion tarifa para micro y pequenas empresas y exportadores habituales:
Estas scciedades mantendran el 22% (25%-3 puntos) de impuesto a la renta.
Solo para el caso de exportadores habituales, la condicién es mantener o
incrementar el empleoc. El procedimiento los establecera el CPT.

Anticipo de Impuesto Renta: El calculo de anticipo de acuerdo con la formula
de los componentes del Estado de Situacidn Financiera y de Resultados, no
aplicara para las personas naturales y sucesiones indivisa gue, estando
obligados a llevar contabilidad, no realicen actividades empresariales, para
este caso aplicaran el procedimiento del 50% de IR menos las retenciones,

Calcuio de anticipe: No formaran parte del calculo de anticipo de impuesto a
la renta las decimotercera y decimocuaria remuneraciones y aportes
patronales.

Devolucidn de anticipo: Se establece recargo del 200% en caso de detectarse
que la devolucién del anticipo fue indebida.

Anticipo de Impuesto a la Renta — Rubros excluidos del calgulo de anticipo de
impuesto a |la renta: Se especifica la exclusion de montos de activos, costos y
gastos y patrimonio, relacionados con gastos de incremento de generacion de
nuevo empleo, y adguisicion de activos productivos. Ademas, que el cambio
de propiedad de los activos que ya se encuentran en funcionamiento no
constituye inversion nueva, por tanto, los activos para efectos de apiicacién
de este beneficio deben ser totalmente nuevos.

Retencion en la fuente de dividendos vy utilidades & beneficiarios efectivos
residentes _en Ecuador: Mientras no se demuestre que el ultimo nivel
accionario pertenezca realmente al beneficiario efectivo, no se dara por
cumplida la obligacién.

Devolucion de IVA medios electrdnicos: En la devolucion de IVA por uso de
medios electronicos se elimina la devolucion por uso de tarjetas de débito v
crédito.

Base impuesto consumos especiales (ICE}. Se indica que para determinar la
base de calculo del ICE podria ser sobre el PVP sugerido per el fabricante o
precios referenciales, segun se establezca mediante resolucién para el efecto.
Se incluye sancion por incumplimiento de informa y por inconsistencias.

Definicién de exportador habitual: £l reglamento especificara las condiciones,
limites y requisitos para calificar a un contribuyente como exportador habitual.

Emision de comprohantes de venta: Disminuye la base de pago sobre la que
se obligada la utilizacion del sistema financiero de 5mil & Tmil.

Regimenes simplificados: A través de Reglamento se clasificara por
segmentos de ta economia la aplicacion de regimenes simplificados para
efectos de cumplimiento tributario.
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BB.

ccC.

Exenciones ISD: La exencion en pago de ISD por valores para cubrir costos y
gastos por enfermedades catastroficas se establece en el 100% de lo portado
o transferido al exterior, previa aprobacién de tramite de exoneracion.

Devolucion ISD a expertadores: Se incluye el beneficio de devolucion sobre el
saldo de I1SD que los exportaderes no hayan utilizado como CT por pagos de
importaciones de materias primas y bienes de capital. Estos seran los que
consten en el listado del CPT.

Incentivo estabilidad _tributaria _en contratacion de inversion: Se incluye
tambien para inversiones que centribuyan al cambio de la matriz productiva,
tarifas de IRTA, de acuerdo con lo establecido en la LRTI (25% tarifa general
para sociedades).

Determinacion_ presuntiva: La determinacion presuntiva se aplicaria no
solamente en procesos de Determinacion Fiscal, sino también para la emision
de Liquidaciones de pago y rescluciones por aplicacién de diferencias.

LITIGIOS LEGALES:

La Compania mantiene cinco procesos contenciosos administrativos cuya cuantia
no ha sido determinada por los asesores legales.

HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2017 vy la fecha de emisidn de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinién de la
Administracion de la Compafiia, puedan afectar la presentacion de los estados
financiercs o que requieran ser revelados.






