
TEVECABLES.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AÑOS TERMINADOSAL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresadas en USDólares)

A. TEVECABLES.A.:

La Compañía Tevecable S.A. se constituyó el 14 de octubre de 1988,
mediante escritura pública, aprobada con resolución No. 8811100114 el 13 de

Enero de 1988 por la Superintendencia de Compañías e inscrita en el Registro
Mercantil el 17 de enero de 1989.

La Compañía tiene como actividad principal producir, y comerciar en el

mercado local, así como importar y exportar, maquinas, materiales y demás

implementos relacionados con electrónica y transmisión. Durante los años 2013 y
2012, su actividad se concentró en prestar servicios de televisión pagada y
publicidad.

B. RESUMEN DELAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES:

La Compañía mantiene sus registros contables en USDólares, de acuerdo

con las Normas Internacionales de Información Financiera, las que han sido

utilizadas en la preparación de los estadosfinancieros.

A continuación mencionamoslas prácticas contables más importantes que

utilizó la Administración:

Base de preparación y presentación: De acuerdo con la Resolución No.

06.Q.1C1.004 de 21 de agosto de 2006, publicada en el Registro Oficial No. 348 de
4 de septiembre del mismo año de la Superintendencia de Compañías de la

República del Ecuador, la Compañía debe presentar estados financieros bajo

Normas Internacionales de información Financiera (NIIF) emitidas por el Comité

Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB).

Efectivo y equivalentes al efectivo: El efectivo y equivalentes al efectivo
corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y fondos de

inversión a la vista que se registan a su costo histórico, que no difiere

significativamente de su valor de realización.

Inventario: Los inventarios correspondientes a suministros y productos

terminados, están valorados al costo promedio de adquisición. Los inventarios en
tránsito están valorados al costo de importación más los costos relacionados a la
nacionalización, los cuales no exceden a su valor neto de realización.

El valor neto de realización se determina en base al precio de venta en el

curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminación y venta.



TEVECABLES.A.

B. RESUMEN _DE_LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES:
(Continuación)

La estimación de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado
como resultado de un estudio efectuado por la Gerencia que considera la
experiencia histórica de la industria. La provisión para inventarios de lento

movimiento y obsoletos se carga a los resultados del año.

Pagos anticipados: Corresponden principalmente a seguros, arriendos y
otros servicios pagados por anticipado que se amortizan en línea recta en base a

la vigencia del contrato.

Propiedad, planta y equipo: La propiedad, maquinaria, muebles y equipo
se encuentran valorados al costo, neto de depreciación acumulada y las posibles

pérdidas pordeterioro de su valor.

El costo de adquisición incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e

impuestos na reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo

en operación. El precio de compra o costo de instalación es el importe total

pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestación entregada para

adquirir el activo.

Los gastos de reparación y mantenimiento rutinario se cargan a las

cuentas de resultados del ejercício en que se incurren.

La propiedad, maquinaria, muebles y equipo se deprecian desde el
momento en que los bienes están en condiciones de uso, distribuyendo

linealmente el costo de los activos entre los años de vida útil estimada, la que se

expresa en años.

Los métodos y períodos de depreciación aplicados, son revisados al cierre

de cadaejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

La vida útil estimada de las propiedades, planta y equipos es como sigue:

 

ACTIVOS AÑOS
Infraestructura 10
Maquinaria y equipo 10

Equipos terminales 10

Mobiliario, enseres y equipos 10

Equipos de computación 3
Unidadesdetransporte 5

Planta externa 10

El valor residual de estos activos, la vida útil y el método de depreciación

seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada

balance general para asegurar que el métodoy el periodo de la depreciación sean

consistentes con el beneficio económico y las expectativas de vida de las partidas

de propiedad, maquinaria, muebles y equipo. La Compañía ha establecido la

política de no fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su

vida útil, los activos de la Compañía no se pondrán a la venta.
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TEVECABLES.A,

B. RESUMEN DE_LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES:
(Continuación)

Un componente de propiedad, maquinaria, muebles y equipos o cualquier
parte significativa del mismo reconocida inicialmente, es retirada al momento de
su disposición o cuando no se espera obtener beneficios económicos futuros por
su uso o disposición posterior. Cualquier ganancia o pérdida resultante al
momento del retire del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso
neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el
estado de resultados integrales en el año en queseretire el activo.

Deterioro de activos no financieros: A cada fecha de cierre del período

sobre el que se informa, la Compañía evalúa si existe algún indicio de que un
activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una

prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compañía

estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor
razonable menos los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad
generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo

individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean

sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su

valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones

continuadas,incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocenen el
estado de resultados en aquellas categorías de gastos que se correspondan con

la función del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el

que se informa, se efectúa una evaluación sobre si existe algún indicio de que las

pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente ya no existan o hayan

disminuido. Si existiese tal indicio, la Compañía efectúa una estimación del

importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una perdida
por deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un

cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el importe recuperable del

activo desdela última vez en que se reconoció una pérdida por deterioro del valor

de ese activo. La reversión se limita de manera tal que el importe en libros del
activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros

que se hubiera determinado, neto de la depreciación, si no se hubiese reconocido

una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal
reversión se reconoce en el estado de resultado.

Provisiones y pasivos contingentes: Las provisiones son reconocidas

cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o implícita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Compañía tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse
una estimación fiable del importe de la misma.
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B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES:
(Continuación)

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera
se ajustan parareflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero essignificativo, las provisiones se

descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja,
cuando corresponda, los riesgos específicos del pasivo. Cuando se reconoce el
descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se reconoce
comoun costo financiero en el estado de resultados.

Obligaciones por beneficios post empleo: La Compañía mantiene

beneficios por concepto de jubitación patronal, definida por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo

representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación

financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales

realizados por un perito independiente. El valor presente de la obligación de

beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo

estimados usando la tasa de interés determinada porel perito.

La política contable de la Compañía para los planes de beneficios definidos

es reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de

resultados integrales en el periodo en el que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen

determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios,

tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, incremento en el monto mínimo

de las pensionesjubilares, entre otros.

Impuesto a la renta corriente: Los activos y pasivos por el impuesto a la

renta corriente del periodo se miden por los importes que se espera recuperar o

pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal

utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la

fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalúa en forma
periódica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto
a las situaciones en las que las normasfiscales aplicables se encuentran sujetas a
interpretación, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Reconocimiento de ingresos: Los ingresos se reconocen cuando es

probable que los beneficios económicos asociados a la transacción fluyan a la
Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confiabiemente,

independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se
miden porel valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, teniendo
en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Venta de servicios: Los ingresos procedentes de la venta de servicios se
reconocen en función al servicio contratado por los clientes, el cual se factura

mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado y el servicio

prestado es regularizada en el mes siguiente.
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TEVECABLES.A.

B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES:
(Continuación)

Reconocimiento de costos y gastos: El costo de ventas se registra cuando
se entregan los bienes, de manera simultánea al reconocimiento de los ingresos

por la correspondiente venta. Los otros costos y gastos se reconocen a medida

que se devengan, independientemente del momento en que se pagan, y se

registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Uso de juicios, estimacionesy supuestos contables significativos: La
preparación de los estados financieros de la Compañía requiere que la gerencia
deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los
importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelación de

pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido,la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podría dar lugar
en el futuro a resultados que podrían requerir de ajustes a los importes en libros
de los activos o pasivos afectados.

Administración de riesgos:

Factores de riesgos financieros: Las actividades de la Compañía la

exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de cambio, riesgo de

crédito, riesgo de liquidez, riesgo operacional, entre otros. El programa general de
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercadosfinancieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempeño financiero de la Compañía.

La gestión del riesgo está controlada por la Administración de la Compañía

siguiendo los lineamientos de las políticas aprobadas. El departamento financiero
identifica, evalúa y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboración con las
unidades operativas de la Compañía.

La administración de riesgos incluye:

Riesgo de cambio

Riesgo de crédito
Riesgo deliquidez

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de

efectivo
+ Riesgo operacional

Riesgo de cambio: La Compañía tiene una exposición limitada al cambio

de otras monedas, pero debido a la naturaleza de la industria y naturaleza, no es

significativo.

Riesgo de crédito: Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la

Compañía en un instrumento financiero si un contraparte no cumple con sus

obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar y

el efectivo en bancos. Al 31 de diciembre de 2013, no se reporta un riesgo

material de crédito.
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TEVECABLES.A.

B. RESUMEN _DE_LAS POLÍTICAS CONTABLES MÁS IMPORTANTES:
(Continuación)

Riesgo de liquidez: Es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades

para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son

liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

El departamento financiero hace un seguimiento de las provisiones y de las

necesidades de efectivo de la Compañía con la finalidad de determinar sí cuenta
con suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversión al
tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de
ellas en caso de ser requerido.

Riesgode tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo:
A la fecha de los estados financieros, la Compañía no tiene inversiones

significativas en valores que se puedan ver afectadas por las fluctuaciones de las

tasas deinterés.

Riesgo operacional: Están asociados con las pérdidas monetarias que

pueden surgir, por problemas de los sistemas, procedimientos no establecidos

para los distintos procesos,fallas de las personas que manejan los procesos o por
eventos externos. El objetivo de la Compañía es administrar el riesgo operacional

para así limitar las pérdidas financieras y los daños a su reputación alcanzando su

objetivo.

La responsabilidad básica por el desarrollo y la implementación de
controles para tratar el riesgo operacional está asignada a la Gerencia. Esta

responsabilidad está respaldada por el desarrollo de normas generales para la
administración del riesgo operacional, que incluye controles y procesos, tales
como:

+ Requerimientos de una adecuada segregación de funciones entre varias
funciones,roles y responsabilidades.

Requerimientos de conciliación y monitoreo de transacciones.

Cumplimiento de requerimientos regulatorios y legales.

Documentación de controles y procedimientos.

Requerimientos de evaluación periódica del riesgo operacional

enfrentado y la idoneidad de los controles y procedimientos para

abordarlos riesgos identificados.

Planes de contingencia.

+ Normaséticas y de negocios.

Mitigación de riesgos.

Moneda funcional y de presentación: Los estados financieros se presentan

en dólares de los Estados Unidos de América, moneda de curso legal desde

marzo de 2000.
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C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Caja 3,950 3,750
Bancos locales (1) 83,335 536,138
Bancosdel exterior 22,241 122,669
Inversiones (2) 514,250 506,806

623,776 1,169,363

(1) A continuación un detalle:

(2)

Al 31 de diciembre de
2013 2012

Banco AmazonasS.A. 1,105 1,456

Banco del Austro S.A. 13,462 7,648

Banco Bolivariano C.A. 21,737 43,435
Cooperativa de Ahorro y Crédito Pablo
Muñoz Vega Ltda. 1,182 26,261
Cooperativa de Ahorro y Crédito
Riobamba Ltda. 53 23,075

Banco de Guayaquil S.A. 195,480
BancoInternacional S.A. 3,187 2,300
Banco de Machala S.A. 3,473 1,801

Asociación Mutualista de Ahorro y

Crédito para la Vivienda Pichincha 1,579 42,855

Banco del Pacífico S.A. 11,171 39,465
Banco Pichincha C.A. 7,522 9,520
Banco de la Producción S.A.

Produbanco 38,917 61,364

Banco General Rumiñahui S.A. 3,724 16,589
Banco Sudamericano S.A. 2,635
Banco Universal S.A. - Unibanco 2,182
Banco Solidario S.A. 3,968 2,189
Banco Promerica S.A. 10,608 4,240

Citibank N.A. Sucursal Ecuador (38,353) 53,643

83335. 586,138,
Incluye principalmente US$500,000 (US$500,000 en el 2012) de certificado
de depósito emitido por Austrobank Overseas Panamá S.A.el 17 de abril de
2013, plazo de 365 días e interés anual de 4%.

 

D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Suscriptores de televisión pagada 1,093,404 1,375,585

Publicidad 503,740 656,348
Teletexto 616

(1) 1,597,144 2,032,549
(-) Provisión para cuentas incobrables (2) 72,893 73,269
 

1,524,251 1,959,280
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D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:(Continuación)

(1) La antigúedad del saldo de cuentas por cobrar a clientes se distribuye como

(2)

sigue:

Vencimiento
De 0 a 30 días
De 31 a 60 días
De 61 a 90 días
De 91 a 180 días
Más de 180 días

El movimiento es el siguiente:

Saldo inicia!

(-) Bajas

(+) Provisión

Saldofinal

OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Tarjetas de crédito
Cheques protestados

Vouchers devueltos
Otras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar (1)

1,597,144

Al 31 de diciembre de
2013 2012
511,649 485,436
170,694 301,896
38,448 43,114
111,493 137,321
764,860 1,064,782

2,032,549

Al 31 de diciembre de
2013 2012

73,269 52,944
376

20,325
72,893 73,269

Al 31 de diciembre de

2013 2012
24,422 27,729
3,208 1,183
668 1,080

11,500 67,756
920,863. 686,127.
960,661 783,875

(1) Incluye principalmente US$55,416 por Impuesto a la Salida de Divisas,
US$312,805 (US$338,777 en el 2012) por Impuesto al Valor Agregado
pagado en servicios, US$255,059 (US$216,396 en el 2012) por Impuesto al
Valor Agregado pagado en servicios del exterior, US$122,049 por impuesto al

Valor Agregado pagado por importaciones de servicios y US$100,707
(US$18,636 en el 2012) por Impuesto al Valor Agregado pagado por
importaciones de activos fijos.

INVENTARIO:

Suministros
Materiales
Inventarios en tránsito

(-) Provisión por obsolescencia (1)
5,413,525

Al 31 de diciembre de

Toa202
384 24,641

5,337,393 3,681,223

267,107. 864,187
5,604,884 4,570,051
191359 191,359

4,378,692
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F. INVENTARIO:(Continuación)

(1) El movimientoesel siguiente:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Saldo inicial 191,359 116,770
(+) Provisión 74,589
Saldofinal 191,359 191,359

G. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

Al 31 de diciembre de

2013 2012

Anticipos a terceros (1) 229,782 121,132
Anticipos de construcción de nodos 50,000

Anticipos a empleados 57,993

Ductos de Quito (2) 826,804 226,804

Prepagos (3) 749301 34867
1,239,510 382,803

(1) Corresponde a los clientes que tienen pagos en excesos en contra de sus

cuentas.

(2) Corresponde a montos pagados al Fidecomiso Ductos de Quito por concepto

de obras civiles que incluyen principalmente la implementación de redes

subterráneas.

(3) Incluye principalmente US$72,884 (US$34,492 en el 2012) por prepagos de
seguros.

H. PROPIEDADES,PLANTA Y EQUIPOS:

 

Saldo al Saldo al

01/01/2013 Adiciones Bajas 31/12/2013

Terreno 2,258,142 (108,255) 2,149,887
Obrasdearte 5,835 5,835
Construcciones en
proceso 246,778 329,856 (317,178) 259,456
Infraestructura 4,874,350 (236,590) 4,637,760
Planta externa 5,730,333 331,201 6,061,534

Maquinaria y equipo 10,592,189 1,619,379 (431,415) 11,780,153

Equipos terminales 15,658,194 1,736,539 (1,030,512) 16,364,221
Mobiliario, enseres y
equipo 1,044,619 35,744 (8,143) 1,072,220

Equipos de computación 4,349,137 1,239,627 (335,629) 5,253,135

Unidades de transporte 683,323 156,139 (31,268) 808,194
 

45,442,900 5,448,485 (2,498,990) 48,392,395
Depreciación acumulada (23,935,836) (4,161,165) 2,417,448 (25,679,553)

21,507,064 1,287,320 (81,542) 22,712,842
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l. OTROS ACTIVOS:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Sistema satelital (Mm 203,065
Otros 6,295 6,957

209,360 6,957

(1) Corresponde a conexión de frecuencia DTH,televisión codificada satelital con
la Secretaría Nacional de Telecomunicaciones EP.

J. OBLIGACIONES BANCARIAS Y OTROS:

Al 31 de diciembre de

2013 2012

Sobregiros bancarios (1) 1,218,770
Obligaciones bancarias (2) 5,000,000

6,218,770

(1) Originados con Banco de Guayaquil S.A.

(2) Correspondeal siguiente préstamo:

Institución Fecha de Tasa Monto Saldoal Saldo al

financiera Emisión Vencimiento % Original 31/12/2013 31/12/2012

Citibank N.A, 25/11/2013 23/05/2014 7.35 5,000,000 5,000,000

5,000,000

K. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de
 

 

2013 2012

Intereses bancarios 40,816 8,392

Proveedores (1) 5,653,795 4,296,166
Retenciones impuestos (2) 804,629 737,716
Impuesto al Valor Agregado e Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (3) 873,668 * 839,660

Varios acreedores (4 556,879 506,679

Garantías contratistas 24,147 16,107

Otras cuentas por pagar (5) 445,150 466,263
 

8,399,084 6,870,983
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K. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:(Continuación)

(1) Correspondeal siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Casa SystemsInc. 995,112
HBOLatin América Group 407,128 349,636

Cable Network Associates, Inc. 402,404 401,523
Wesco Distribution Inc. —- TVC 320,753
Servicios de Tetecomunicaciones Setel

S.A. 285,986 273,194
LAPTV LLC 238,692 196,736
Power 8 Tele Supply Company 198,053 230,604
ESPNInternational Inc. 194,359 158,904
Comarch S.A. 183,700 33,333
Empresa de Televisión Satelcom S.A. 178,596 76,237
Fox Latin American Channel LLC 133,743 118,242

Pace Américas Inc. 118,629 14,629

Discovery Latin América LLC 115,557 105,724

QBE Seguros Colonial S.A. 111,492 50,322
Turner Broadcasting System Latinoamérica 100,985 91,757
Fasla Holdings LLC 100,556
Otros 1,568,050 2,195,325

5,653,795 4,296,166

(2) Corresponde US$498,664 (US$478,664 en el 2012) por retenciones en la
fuente y US$305,965 (US$259,052 en el 2011) por retenciones de Impuesto
al Valor Agregado por pagar.

(3) Corresponde US$579,284 (US$546,888 en el 2012) por Impuesto al Valor
Agregado por pagar y US$294,384 (US$292,772 en el 2012) pendientes de

pagoalInstituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

(4) Incluye principalmente US$260,481(US$239,016 en el 2012) por anticipos
suscriptores, US$94,115 por sueldos por pagar, US$44,775 (US$50,088 en el
2012) por varios canjes y US$40,649 (US$13,582 en el 2012) por depósitos
de clientes no identificados.

(5) Incluye principalmente US$432,057 (US$432,057 en el 2012) de impuestos
diferidos.

L. PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre de

—2013 202
Beneficios sociales 195,267 129,774

Provisiones por pagar 117,253 139,469

Participación de los trabajadores en las
utilidades 946,469 1,003,533
Impuesto a la renta por pagar 132,883

1,258,989 1,405,659
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M. PASIVO A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre de

2013 2012
Obligaciones con instituciones OS
financieras:

Beesroy Investment LLC (1) 542,278 1,087,140
Banco de Guayaquil S.A. 1) 776,895 1,609,700

1,319,173 2,696,840

Porción corriente del pasivo a largo plazo (1,319,173) (1,377,667)

1,319,173

Provisión para bonificación por desahucio (3) 471,723 388,176

Provisión para jubilación patronal (4) 2,243,762 2,047,774

mM

(2)

(3)

(4)

2,715,485 3,755,123

Corresponde a préstamo otorgado por el Beesroy Investment LLC el 30 de

noviembre de 2009, con vencimiento el 30 de noviembre de 2014,

US$2,400,000 de capital, y una tasa de interés del 8.5% anual.

Correspondea los siguientes préstamos:

 

Fecha de Tasa Monto Satdoal Saldo al

Institución financiera Emisión Vencimiento % Original 3111212013 31/12/2012

Banco de Guayaquil S.A. 30/09/2009 10/10/2014 8,5 1,155,000 229,082 474,650

Banco de Guayaquil S.A. 30/09/2009 10/10/2014 85 2,000,000 396,679 821,905

Banco de Guayaquil S.A. 27/11/2009 04/04/2014 8.5 640,000 151,134 313,145

776,895 1,609,700

El movimiento dela provisión es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2013 2012

Saldo inicial 388,176 187,783

(+) Provisión 130,588 200,393

(-) Pagos 47,041

Saldo final 471,723 388,176

El movimiento dela provisión es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2013 2012

Saldo inicial 2,047,774 1,758,818

(+) Provisión 195,988 288,956

Saldofinal 2,243,762 2,047,774
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N. PATRIMONIO:

Capital social: Corresponde a 16,495,566 acciones ordinarias en circulación por
un valor nominal de US$1.00 cada una. Mediante Resolución de la
Superintendencia de Compañías del Ecuador No. SC.IJ.DJCPTE.Q13.005821 de
fecha 27 de noviembre de 2013, se aprobó el aumento de capital social de la

Compañía por US$3,500,000, inscrita en el Registro Mercantil el 16 de diciembre
de 2013.

Aportes para futuras capitalizaciones: Son aportes en efectivo realizados por
los accionistas.

Reserva legal: De acuerdo conla legislación vigente en el Ecuador, la Compañía
debe transferir el 10% de su ganancia líquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso deliquidación de la Compañía, pero
puedeser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Ajustes por adopción NIIF primera vez: En esta cuenta se registran los ajustes

derivados de la adopción de las NIIF.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta está a disposición de los

accionistas de la Compañía y puede ser utilizado para la distribución de

dividendos.

O. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Años terminadosal

31/12/2013 31/12/2012
TV pagada 25,881,544 24,387,423
Internet 13,687,588 11,891,046
Transmisión de datos 689,130 529,388

Telefonía 2,696,474 2,480,859
Venta de inventarios y suministros 43,529 42,897

Publicidad 2,484,657 2,317,298
Otras ventas 135,783 89,932

45,618,705 41,738,843

P. GASTOS OPERACIONALES:

Años terminadosal

31/12/2013 31/12/2012
Gastos de personal 7,980,423 7,789,733

Servicios recibidos de terceros 1,267,707 944,607

Seguros 82,737 32,705
Arriendos 203,057 160,135
Suministros y mantenimiento 5,857,235 6,019,492
Servicios legales 319,588 311,040

Impuestos cuotas y contribuciones 1,105,322 1,152,476
Depreciaciones 2,970,021 2,812,640

Comisiones 872,176 133,612

Publicidad 562,915 463,124
21,221,081 19,819,564
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Q. OTROS INGRESOS:

Años terminados al

31/12/2013 31/12/2012
Arriendo inmuebles 17,510

Venta de recuperación de activosfijos 368,208 7,240
Recuperación de gastos relacionadas 15,964,714 15,449,063

Otros servicios 120,608 58,633

Otros ingresos extraordinarios 106,419 59,005
16,577,459 15,573,941

R. PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

La Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, establecen que

las sociedades constituidas en el Ecuador, así como las sucursales de sociedades

extranjeras domiciliadas en el país y los establecimientos permanentes de

sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, están

sujetas a la tarifa impositiva del 24%, 23% y 22%, sobre su base imponible para
los años 2011, 2012 y 2013, respectivamente.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el

pago del 15% de las utilidades líquidas de la sociedad, antes del cálculo del

impuesto sobre la renta. Con fecha 14 de abril de 2009 se suscribió un acuerdo

entre, Servicios Agregados y Telecomunicaciones Network Satnet S.A., Servicios

de Telecomunicaciones Setel S.A., Suramericana de Telecomunicaciones S.A.,

Tevecable S.A., Empresa de Televisión Satelcom S.A. y el Ministerio de
Relaciones Laborales, que permite a las empresas antes mencionadas calcular la

participación de los trabajadores enlas utilidades sobre una base consolidada.

La base del cálculo para determinar la participación de los trabajadores en las

utilidades y la base imponible del impuesto a la renta de la Compañía, fue el

siguiente:

2013 2012

Utilidad contable 6,309,796 5,854,488
Menos:Participación delos trabajadores en las
utilidades 946,469 878,173

Utilidad gravable 5,363,327 4,976,315

Más: Gastos no deducibles 652,192 544,014
Más: Ingresos exentos 6,475
Menos: Deducciones adicionales 271,071 240,804
Base imponible para el cálculo del Impuesto a la Renta 5,750,923 5,279,525
Impuestoa la renta:
12% (13% en el 2012) sobreutilidad a reinvertir 2,000,000 3,600,000

22% (23% en el 2012) sobre utilidad gravable 3,750,923 1,679,525

Impuesto a la renta causado 1,065,203 854,291

Menos:
Retenciones enla fuente del ejercicio fiscal 941,124
Crédito Tributario por Impuesto a la Salida de Divisas 179,494

Impuesto a la renta por pagar (Crédito tributario) (55,415) 854,291

Anticipo de Impuesto a la renta 546,445
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S. SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS:

AI 31 de diciembre de

2013 2012

Cuentas por cobrar:

Servicios de Telecomunicaciones Setel
S.A. 29,105 1,184,323
Suramericana de Telecomunicaciones
S.A. 13,743,061 9,759,373

Empresade Televisión Satelcom S.A. 2,210,505 1,140,675

Polder S.A 426,249
(1) 16,408,920 12,084,371

por
Suramericana de Telecomunicaciones

S.A. 1,487,822 1,849,100

Servicios Agregados y

Telecomunicaciones Network Satnet

S.A. 153,178 5,498

Empresa de Televisión Satelcom S.A. 240,812 303,821

1,881,812 2,158,419

(1) Incluye principalmente US$10,790,743 (US$5,340,907 en el 2012) originado
en cruce de cuentas con Suramericana de Telecomunicaciones S.A., y
US$(54,718) (US$1,064,687 en el 2012) originado en cruce de cuentas con
Servicios de Telecomunicaciones Setel S.A.

Las operaciones de ingresos efectuadas con compañías relacionadas fueron

 

comosigue:

Compañía relacionada Concepto 2013 2012

Empresa de Televisión

Satelcom S.A. Programación 11,936,625 10,416,997
Empresa de Televisión Servicios gastos

Satelcom S.A, operativos 1,053,398 867,289
Empresade Televisión Servicios

Satelcom S.A, administrativos 340,431 346,041
Empresa de Televisión Uso de equipos y
Satelcom S.A. redes 92,245
Empresa de Televisión
Satelcom S.A. Venta de inventario 1,151,496 1,002,172

Servicios de
Telecomunicaciones Setel Servicios gastos
S.A. operativos 757,497 549,005

Servicios de
Telecomunicaciones Setel Servicios
S.A. administrativos 203,698 254,373

Servicios de
Telecomunicaciones Setel Uso de equipos y

SA. redes 466,667 560,000
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S. SALDOS Y TRANSACCIONES CON RELACIONADAS:(Continuación)

 

 

Compañía relacionada Concepto 2013 2012

aricaciónes S.A Servicios gastosue operativos 2,548,183 2,145,797
Suramericana de Servicios

Telecomunicaciones S.A. administrativos 1,210,739 1,312,119
Suramericana de Uso de equipos y
Telecomunicaciones S.A. redes 9,520,000 10,080,000
Suramericana de
Telecomunicaciones S.A. Venta de inventario 536,999 28,202

Pago de impuestos
Polder S.A. y otros 108,329

29,834,062 27,654,240

Las operaciones de egreso efectuadas con compañías relacionadas fueron como
sigue:

Compañía relacionada Concepto 2013 2012
Empresa de Televisión Servicios gastos
Satelcom S.A. operativos 662,106 666,473

Empresade Televisión Servicios

Satelcom S.A. administrativos 117,854 197,404

Empresa de Televisión
Satelcom S.A. Venta de inventario 676,989 658,778

Servicios Agregados y
Telecomunicaciones Network Servicios gastos
Satnet S.A. operativos 6,063 9,116

Servicios Agregados y

Telecomunicaciones Network Servicios
Satnet S.A. administrativos 123,239 178,401
Servicios de
Telecomunicaciones Setel Facturación
S.A. combos 3,020,066

Servicios de

TelecomunicacionesSetel Servicios gastos

S.A. operativos 2,090 11,482

Servicios de
Telecomunicaciones Setel Servicios
S.A. administrativos 123,239 198,430

Servicios de
Telecomunicaciones Setel

S.A. Venta de inventario 4,305

Suramericana de Facturación
Telecomunicaciones S.A. combos 16,101,962 13,873,110

Suramericana de Servicios gastos
Telecomunicaciones S.A. operativos 86,419 206,673

Suramericana de Servicios

TelecomunicacionesS.A. administrativos 246,403 360,716

Suramericana de
Telecomunicaciones S.A. Venta de inventario 9,459 30,079
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T. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los

contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con

partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
período fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar

al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,

que simplemente es una revelación de las transacciones de ingresos y gastos por

compañía relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes

relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período

fiscal en un monto acumulado superior a los US$6 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo,el Informe integral de Precios de Transferencia.

La Administración Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podrá solicitar
mediante requerimientos de información a los contribuyentes que realicen

operaciones con partes relacionadas al interior del país o en el exterior, la

presentación de la información conducente a determinar si en dichas operaciones

se aplicó el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia

desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas quedarán exentos de la aplicación del

régimen de precios de transferencia, siempre que:

+ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

e No realicen operaciones con residentes en países fiscales preferentes, y

+ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y

explotación de recursos no renovables.

U. CONSOLIDACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolución No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compañías expidió las normas para la preparación y
presentación de los estados financieros consolidados de las compañías y otras
entidades integrantes de los grupos económicos establecidos por el Servicio de

Rentas Internas.

El segundo párrafo delartículo tercero, exceptúa de la mencionada consolidación

a la información financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,

las personas jurídicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compañías y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Económicos por el Servicio de Rentas Internas.

La Compañía es parte de un grupo económico, cuya matriz es Grupo Empresarial

STCT S.A., empresa que deberá efectuar la consolidación de los estados

financieros.
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V. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS:

Los contratos que mantiene la Compañía por derechos de programación son con
los siguientes proveedores:

PROVEEDOR
HBO Latín América Group
Disney €. ESPN Media Networks

Discovery Latín América
Fox Latina American Channel
Fox Sports Latín América
Latin American Pay Television Service

Turner Broadcasting System
Latinoamérica
MTV Networks Latín América
Pramer

 

W. LITIGIOS LEGALES:

La Compañía mantiene tos siguienteslitigios:

* 3 juicios laborales, cuya cuantía no ha sido establecida por los asesores

legales.

« 1 demandade propiedad intelectual, cuya cuantía no ha sido establecida por
los asesoreslegales.

+ 2 denuncias por robo, cuya cuantía no ha sido establecida por los asesores

legales.

X. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdoa la información disponible a la fecha de presentación de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2013, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentación de los estados

financieros a la fecha mencionada.


