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AUDITORES TECNICOS ASOCIADOS S. A. (AUDITASA)
AUDITORIA, ADMINISTRACION, CONTABILIDAD, FINANZAS, PROYECTOS

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
TEVECABLE S.A.
Quito.

Hemos auditado el Balance General adjunto de TEVECABLE 8. A. al 31 de Diciembre
del 2003, y los correspondientes estados de Resultados, Estados de flujo de efectivo,
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas y por consiguiente los cambios
en la Situacion Financiera por el periodo comprendido entre el 1° de Enero hasta el 31
de Diciembre del 2003.

Estos Estados Financieros son responsabilidad de la administracion de la Compaiiia,
siendo responsabilidad del auditor, expresar una opinion sobre dichos Estados
Financieros, basados en un examen de auditoria.

Esta revision de auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, las cuales requieren que la auditoria sea previamente
planificada y luego realizada, para obtener una certeza razonable de si los Estados
Financieros, no contienen errores que se consideren importantes. Una auditoria debe
incluir los siguientes aspectos:

- Un examen a partir de pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las cifras
y revelaciones presentadas en los Estados Financieros.

- Una evaluacién de los principios de contabilidad generalmente aceptados,
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la administracion. Y;

- Una evaluacioén de la presentacion general de los Estados Financieros.

Por lo anteriormente expuesto, considero que la auditoria efectuada proporciona una
base razonable para mi opinién.

En mi opinion los Estados Financieros arriba indicados, presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de TEVECABLE S.A. al 31 de
Diciembre del 2002, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados, y en concordancia con las normas y practicas contables
establecidas en el Ecuador.

Tal como se expresa en las notas y anexos, en los Estados Financieros que se adjuntan al
presente.
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TEVECABLE S.A.

BALANCE GENERAL DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en ddlares)

ACTIVOS 31 DIC. 02 31 DIC. 03
ACTIVO CORRIENTE

CAJA Y BANCOS 1.196.075,82 143.525,62
INVERSIONES TEMPORALES 3.134.873,83 2.767.191,14
CUENTAS POR COBRAR 307.722,12 640.427,23
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 6.815.041,28 6.451.332,61
INVENTARIO 1.419.753,06 1.546.531,88
GASTOS E IMPUESTOS ANTICIPADOS 156.593,48 305.306,46
ANTICIPOS A PROVEEDORES 472.683,98 1.136.404,70
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 13.502.743,57 12.990.719,64
BIENES NO DEPRECIABLES 437.041,70 437.041,70
BIENES DEPRECIABLES NETO 8.145.780,50 6.988.521,80
ACTIVO FJO 8.582.822,20 7.425.563,50

CARGOS DIFERIDOS

14.707.961,15

13.132.143,97

AMORTIZACION ACUMULADA -6.322.986,20 -8.033.518,82
TOTAL ACTIVO DIFERIDO 8.384.974,95 5.098.625,15
GASTOS ANTICIPADOS 79.525,31 37.217,89
DEPOSITOS EN GARANTIA 16.977,98 18.217,98
INVERSIONES 1.100,00 1.100,00
OTROS ACTIVOS 97.603,29 56.535,87
TOTAL ACTIVO 30.568.144,01 25.571.444,16

Las notas que se adjuntan son parte integrante
de los estados financieros
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TEVECABLE S.A.

BALANCE GENERAL DE SITUACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresado en délares)

PASIVO 31-Dic-02

DEUDAS COMERCIALES 975.323,68
DEUDAS FINANCIERAS 4.876.130,73
ACREEDORES VARIOS 240.878,00
IMPUESTOS Y TASAS 255.703,14
PROVISIONES 62.083,27
DEPOSITOS EN GARANTIA 40.517,00
PASIVO CORRIENTE 6.450.635,82
DEUDAS FINANCIERAS A LARGO PLAZO 13.619.538,00
PASIVO A LARGO PLAZO 13.619.538,00
TOTAL PASIVOS 20.070.173,82
CAPITAL PAGADO 240.000,00
APORTES FUTURA CAPITALIZACION 1.279.999,98
RESERVA LEGAL 11.575,11
RESERVA DE CAPITAL 9.450.258,93
UTILIDAD (PERDIDA) EJERC. ANTERIOR -567.019,97
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCIDIO 83.156,14
PATRIMONIO 10.497.970,19
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 30.568.144,01

Las notas que se adjuntan son parte integrante

de los estados financieros

31-Dic-03

1.228.675,05
4.366.191,15
312.444,66
318.852,76
84.125,70
40.517,00
6.350.806,32

8.643.526,24
8.643.526,24

14.994.332,56

240.000,00
1.279.999,98
16.876,32
9.450.258,93
-511.773,12
101.749,49
10.577.111,60

25.571.444,16
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TEVECABLE S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL 1 DE ENERO 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresado en délares)

CUENTAS

INGRESOS POR VENTAS
COSTOS Y GASTOS DIRECTOS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
GASTOS DE ADM. Y VENTAS
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL

GASTOS FINANCIEROS
OTROS INGRESOS Y/O GASTOS

OTROS INGRESOS Y GASTOS

UTILIDAD (PERDIDA) NETA

15% DE PARTICIPACION LABORAL

25% AMORTIZAC. PERDIDAS EJ. ANTERIORES
25% DE IMPUESTO A LA RENTA

10% DE RESERVA LEGAL

UTILIDAD A DISPOSICION DE ACCIONISTAS

Las notas que se adjuntan son parte integrante

31-Dic-02

17.996.184,75
-5.258.077,09

12.738.107,66
-10.912.605,19
1.825.502,47

-2.081.283,48
338.937,15

-1.742.346,33
83.156,14
-9.355,07
-20.789,04
-13.253,01
0,00

39.759,02

de los estados financieros

31-Dic-03

20.355.438,33
-6.289.155,94

14.066.282,39
-12.752.419,59
1.313.862,80

-1.669.640,20
457.526,89

-1.212.113,31
101.749,49
0,00
-24.956,91
-18.717,68
0,00

58.074,90
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TEVECABLE S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en délares)

DETALLE CAPITAL APORTES RESERVA  CAPITAL UTILIDADES UTILIDADES TOTAL
SOCIAL FUTURA LEGAL ADICIONAL ACUMULAD DEL EJERC. PATRIMONIO
CAPITALIZA
Saldo al 31 Dic-01 240.000,00 1.279.999,98 6.821,64 9.450.258,93 -606.865,65  44.599,15 10.414.814,05
Transferencia PyG . 4.753,47 39.845,68  -44.599,15 0,00
Utilidad ejercicio (antes imptos y participacién trabajadores) 83.156,14 83.156,14
Saldo al 31 Dic-02 [__240.000,00] 1.279.999,98]  11.575,11] 9.450.258,93] -567.019,97]  83.156,14] 10.497.970,19}
15% participacion trabajadores -9.355,07 -9.355,07
Impuesto a la Renta -13.253,01 -13.253,01
Amortizacién perdidas 20.789,04  -20.789,04 0,00
Transferencia PyG 5.301,21 34.457,81  -39.759,02 0,00
Utilidad ejercicio (antes imptos y participacién trabajadores) 101.749,49 101.749,49
Saldo al 31 Dic-03 [_240.000,00] 1.279.999,98] 16.876,32[ 9.450.258,93] -511.773,12] 101.749,49] 10.577.111,60|
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TEVECABLE S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL POSICION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en délares)

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION

RECIBIDO DE CLIENTES 20.285.573,00
PAGADO A PROVEEDORES Y EMPLEADOS -12.795.682,00
INTERESES PAGADOS -1.995.076,00
INTERESES Y OTROS INGRESOS RECIBIDOS 713.183,00
IMPUESTOS PAGADOS -2.172.346,00

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION
ADQUISICION DE ACTIVOS FIJOS -2.513.096,00

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
OBLIGACIONES NETO -2.942.789,00

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
INCREMENTO NETO DURANTE EL ANO
SALDO AL COMIENZO DEL ANO

SALDO AL FIN DEL ANO

Direccion: Av. Padre Solano 1304 y Garcia M®reno 2do Piso Ofic. 3 Telf.: (593-4) 2691204
Fax: (593-4) 2690593 Casilla: 09-01-11156 Email; auditasa@gye.satnet.net
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-2.513.096,00

-2.942.789,00

-1.420.233,00
4.330.949,65
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TEVECABLE S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

1. CONSTITUCION Y OBJETIVOS DE LA COMPANIA

La Compaiiia TEVECABLE S.A. se constituyé en Quito el 17 de Enero de 1989 Su objeto
social es producir y comercializar en el mercado local, importar y exportar maquinas,
materiales, materia prima y més implementos relacionados con electrénica y transmisién; asi
como también aceptar y ejercer representaciones y convenios relacionados con su objetivo
social, que es la comercializacion y distribucion de sefiales de television codificada, generadas
por las casas productoras nacionales o extranjeras. También puede tener a su cargo
consignaciones, contratos de comisién y actuar como agente y representante de casas
productoras. Estd facultada para realizar todo acto licito y asociarse con personas naturales y
juridicas que ejerzan actividades similares o complementarias. Se ha fijado un tiempo de
duraci6n de 99 afios.

Desde el mes de abril de 1994, la Compafiia ha venido trabajando en la incorporacion de la
transmision de sefiales por medio de la tecnologia de fibra éptica, habiéndose concluido el
proyecto casi en su totalidad en la ciudad de Quito. Se espera que para el afio 2004, se dé
cumplimiento con el proyecto, implementando la transmisidn en la banda de retorno.

2, RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los Estados Financieros de la Compafiia TEVECABLE S.A. han sido preparados sobre la base
del convencionalismo del costo histérico. La Compafiia mantiene sus registros contables desde
el 1 de abril del 2000 en délares de los Estados Unidos de América.

A continuacion se resumen los principios y/o practicas contables mds importantes seguidas por
la Compafiia en la preparacién de sus Estados Financieros, conforme a los principios normas
de contabilidad y normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.

Direccién: Av. Padre Solano 1304 y Garcia M@reno 2do Piso Ofic. 3 Telf.: (593-4) 2691204
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PROPIEDADES Y EQUIPOS
Los Activos Fijos estdn valuados a costos de adquisicion més la correccién monetaria, segtin la
Norma de Contabilidad # 16 y 17, aplicados el 30 de marzo del 2000.

Las ganancias o pérdidas por retiros o ventas de los activos y las reparaciones y mantenimiento
se incluyen en los resultados del ejercicio en que se producen. Las mejoras y renovaciones
importantes son capitalizadas y los activos reemplazados se dan de baja en libros.

La depreciacién de los activos es calculada sobre valores originales més las revalorizaciones
efectuadas, en base al método de linea recta y en funcién de la vida util estimada de los
respectivos activos, que oscila entre tres, cinco y diez afios.

CARTERA

Las ventas se registran basdndose en contratos suscritos con los clientes y se recaudan por
medio de la Oficina de Atencidn al Cliente o la emision de érdenes de débito bancario dada por
los usuarios, las cuales se hacen efectivas mensualmente.

Desde el afio 2001 se tiene concretado un convenio con Servipagos para que perciba los pagos
en efectivo, quedando las oficinas de TVCABLE para Atencion a Clientes y aceptando pagos
exclusivamente con cheque y tarjetas de crédito.

INVENTARIOS DE SUMINISTROS Y MATERIALES

Los inventarios se clasifican en funcién a sus caracteristicas y empleo. El consumo de las
partes para instalacion, acometidas de clientes nuevos y mantenimiento de las redes existentes
se carga al costo de operacién, y los materiales empleados en la ampliacién de la red se
registran como parte del costo de la red

PAGO DE DERECHO POR RECEPCION DE SENALES

La Compafiia TEVECABLE S.A. paga a los proveedores de las sefiales en el exterior de
acuerdo a las estipulaciones contractuales, los mismos que mensualmente envian las facturas, y
se realiza la correspondiente retencion en la fuente como remesas al exterior.

TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

La Compafiia aplicé como partes relacionadas las transacciones contables que efectia con
Cinemania S. A., Satnet S. A., Satelcom S. A., Suratel S. A., y Telecel S. A. por medio del
método de cuenta corriente, centralizando los cargos y créditos. De acuerdo a las normas de
auditoria, se entiende como parte relacionada cuando una entidad tiene habilidad de influenciar
en forma importante en las politicas de operacién de la parte involucrada o cuando se tiene
intereses propios en una de las partes contratantes.

Direccion: Av. Padre Solano 1304 y Garcia M@reno 2do Piso Ofic. 3 Telf.: (593-4) 2691204
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3.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2003, estas cuentas se presentan de la siguiente manera:

4,

La Compafiia ha formado una reserva para incobrables, en base a sus politicas de
comercializacién, ademds, el cliente entrega un documento de garantia, al suscribir los
contratos por el servicio, la mensualidad es cobrada por anticipado y en caso de mora, se

CONCEPTO

CLIENTES
(-) provisién para incobrables

COMPANIAS RELACIONADAS
Satelcom S.A.
Satnet S.A.
Suratel S.A.
Cinemania S.,A.
Telecel S.A.
Cablexpres S.A.
TVMAX

Telesat
Cablevision
Giganet

Setel S.A.

OTRAS CUENTAS X COBRAR
TARJETAS DE CREDITO
CHEQUES PROTESTADOS
BANCOS CERRADOS

RESERVAS PARA CUENTAS INCOBRABLES

procede a la suspension del servicio.

La Compafiia estima un margen de riesgo de incobrabilidad que técnicamente justifica el
establecimiento de una reserva para incobrables cumpliendo con las disposiciones emanadas
por la autoridad competente (Ley de Régimen Tributario Interno Art. 10 Numeral 11) y los
principios de Contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, la cual asciende a 8,783.15

dolares al 31 de diciembre del 2003.

649.210,38
-8.783,15

640.427,23|

475.943,46
1.197.430,01
4.464.832,70
9.872,59
2.386,49
8.935,12
26.915,91
34.261,76
30.000,00
162,00
74.148,44

6.324.888,48|

52.522,59
11.483,50
62438,04

126.444,13|
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5. INVENTARIOS DE SUMINISTROS Y MATERIALES

Para el mantenimiento y nuevas acometidas, la Compaifiia mantiene inventarios de materiales,
que al 31 de Diciembre del 2003, sumaron 1.546.531,88 ddlares en varios articulos en bodega.
La politica de la Compatiiia es la de controlar los inventarios en las bodegas y asignar el costo a
las redes en el momento en que los materiales son empleados en la construccion o tendido de
las mismas. La empresa mantiene el método de PROMEDIO PONDERADO para valuar sus
inventarios.

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Durante el ejercicio contable del 2003 los principales movimientos en las cuentas de Activos
Fijos esta dado por nuevas adquisiciones, para reemplazar equipos o para mejorar el servicio,
en especial los equipos decodificadores entregados a los clientes para decodificar la sefial de
television los cuales se ha procedido a retirar los DPS y DRZ por DPBB y CFT 2000.

CUENTA SALDO AL 31 MOVIMIENTO SALDO AL 31 TAZA

DIC 02 NETO DIC 03 DEPREC

TERRENOS Y MEJORAS 431.206,85 0,00 431.206,85 0%
OBRAS DE ARTE 5.834,85 0,00 5.834,85 0%
INSTALACIONES Y REMODELACI( 127.825,13 17.096,54 144.921,67 10%
MAQUINARIA Y EQUIPO 422.677,76 -422.677,76 0,00 10%
MUEBLES Y ENSERES 194.860,89 8.173,34 203.034,23 10%
VEHICULOS 347.865,50 -10.869,09 336.996,41 20%
EQ. DE OFICINA 90.551,39 13.366,42 103.917,81 10%
EQ. DE COMPUTACION 818.763,42 44.884,25 863.647,67 33%
EQ. RECEPCION Y TRANSM, 2.706.049,69 611.839,00 3.317.888,69 10%
EQ. DE COMUNICACION 80.166,17 53.953,53 134.119,70 10%
RED DE TRANSMISION 10.827.331,48 503.054,62 11.330.386,10 10%
OFICINAS Y EDIFICACIONES 501.1561,25 43.689,95 544.841,20 5%
DECODIFICADORES 3.779.185,10 -1.203.280,45 2.575.904,65 10%
TOTAL COSTO AJUSTADO 20.333.469,48 -340.769,65 19.992.699,83

(-) DEPRECIACION ACUMULADA -11.750.647,28 -816.489,056  -12.567.136,33

PROPIEDADES Y EQ. NETOS 8.582.822,20 -1.157.258,70 7.425.563,50
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7. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.

Al 31 de Diciembre del 2003 estos activos se presentan de la siguiente manera:

| 31 Dic. 2002 | | 31Dic. 2003 |
I. Municipio Metropolitano de Quito 8.447,80 8.447,80
Gastos anticipados 79.525,31 37.217,89
Garantia Arriendo Inmuebles 8.530,18 18.217,98
TOTAL DEPOSITOS EN GARANTIA 96.503,29 63.883,67
Cinemania S.A. 1.000,00 1.000,00
Cablexpress S.A. 100,00 100,00
INVERSIONES EN OTRAS EMPRESAS .1.100,00 1.100,00
Software y licencias computacionales 12.763,67 5.675,23
Instalaciones 0,00 15.794,98
Traslado antenas Head end 22.974,46 0,00
Diferencia en cambio 1999 8.349.236,82 5.077.154,94
CARGOS DIFERIDOS 8.384.974,95 5.098.625,15

Debido al impacto de la devaluacidn del sucre frente al délar durante 1999 y enero del 2000, la
empresa aplicé lo que establece la Sexta Disposicion Transitoria de la Reforma al Reglamento
de Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, publicada en el Registro Oficial No.
350 del 30 de Diciembre de 1999; Mediante la cual se faculta a las empresas amortizar hasta
en cinco afios la pérdida por diferencial cambiario.

8. DEUDAS COMERCIALES

Las deudas comerciales corresponden a los pagos por la programaciéon de los diferentes
canales, asi como también facturas de proveedores locales y del exterior.

CONCEPTO [(31Dic. 2003 ]
PROVEEDORES NACIONALES, 301.606,45 604.524,86
PROGRMACION CANALES 789.649,78 601.103,53
PROVEEDORES DEL EXTERIOR 0,00 23.046,66

[ 1.228.675,05]
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9. DEUDAS FINANCIERAS

Las obligaciones al cierre del periodo, por rubros especificos, se presentan de la siguiente
manera correspondiendo al principal de la obligacion:

INSTITUCION FINANCIERA [C31Dic.2003_]
PRODUBANCO 0,00 56.980,00
BANCO DEL PICHINCHA 120.803,22 0,00
TERCEROS 110.144,75 0,00
PROVISION INTERESES 245.182,76 72.112,22
FINANCIERA AMERICANA 0,00 4.237.098,93
PROMOCIONES E INVERSIONES 400.000,00 0,00
INVERSIONES SANTA DANIELA 4.000.000,00 0,00
TOTAL FINANCIERAS [[4.366.191,15]

12.  CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Los saldos de créditos contratados a largo plazo con Financieras internacionales, son:

ACREEDORES A LARGO PLAZO [[31DIC. 2003 ]
AQUASERENA CORP. 388.326,56 388.326,56
FINANCIERA AMERICANA S.A. 4.647.215,16 0,00
FININVEST OVERSEAS INC. 3.225.660,04 3.000.000,00
INVERSIONES ROGOSA S.A. 3.705.199,68 3.705.199,68
PROMOCIONES E INVERSIONES PEISA 0,00 400.000,00
VALEPAS HOLDING INC 0,00 250.000,00
INTERNATIONAL FRUIT IMPORTERS 0,00 900.000,00
TOTAL [8.643.526,24]
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13. CAPITAL ADICIONAL

Al 31 de diciembre 2003, esta cuenta se presenta de la siguiente manera agrupando las cuentas
que de acuerdo a la NEC-17 lo establece, y son:

CUENTA ' [31DIC. 2003 |
RESERVA POR REVAL. DEL PATRIMONI  2.351.436,50 2.351.436,50
REEXPRESION MONETARIA 7.098.822,43 7.098.822,43
TOTAL 9.450.258,93 [9:450.258,93)

14. CAPITAL SOCIAL Y APORTE FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2003, el capital social de la Compaiiia estd conformado de la manera
que se detalla:

APORTES
ACCIONISTAS NUMERO | CAPITAL EN FUTURAS
: ACCIONES USA$ CAPITALIZACION
ES
T.V.MAX S. A.. 2.549.958 101.999,16 543.991,17
TELESAT S.A. 2.549.979  101.998,32 543.995,58
CABLE VISION S.A. 900.000 36.000,00 192.000,00
JORGE ELJURI 21 0,84 4,41
FRANCISCO VIVANCO 21 0,84 4,41
ROBERTO ISAIAS 21 0,84 4,41
TOTAL | 6.000.000{  240.000,00] 1.279.999,98|

15. SITUACION FISCAL

La Compaifiia ha dado cumplimiento con las disposiciones fiscales y tributarias, y ha sido
fiscalizada hasta 1996, y al 31 de Diciembre 2003 no existen glosas de fiscalizacién pendientes.

16. EVENTOS SUBSECUENTES

La Compaiiia ha efectuado el pago de las obligaciones tributarias que quedaron provisionados
correspondientes al ejercicio 2002. A la fecha de emision del informe 31 de Marzo del 2004
no existen situaciones que a criterio de la administracién de la Compafiia y luego de nuestra
revision pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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