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A los Accionistas
TEVECABLE S.A
Quito, Ecuador

Opinion:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TEVECABLE S8.A., los cuales
incluyen el estado de siluacion financiera al 31 de diciembre de 2016, y los estados de
resulfados inlegrales, cambios en el pairimonio v fluyjos de efactivo, por el afio
terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables mas significativas y
olra informacién financiera explicativa (Expresados en USDdlares).

2. En nuesfra opinion, los eslados financieros adjunios expresan, en todos o aspectas
significativos, 1a imagen fiet del patrimonio v de |a situacién financiera de TEVECABLE
S.A. al 31 de diciembre de 20186, asi como de los resultados de sus operaciones y de
los flujos de efectivo correspondientes al ejercicic anual terminado en dicha fecha, de
canformidad con las Normas internacionales de Informacion Financiera,

Base dela opinidmn:

3. Hemas llevado a cabo nueslra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacién con esas normas se delallan
mas adelante en “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los eslados
financieros”. Somos independientes de la Compania de acuerdo con tas disposiciones
del Cédigo de Ftica para Contadores Piblicos emitidas por el Consejo de Normas
infernacionales de Efica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos cumplido nuestras
ofras responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos. Creemos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye una base suficiente y
apropiada para nuestra opinidn de auditoria.

Asuntos clave de auditoria:

4. Asuntos clave de audiforia son aquelios asunilos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financiercs del
periodo actual. Eslos asuntos fueron cubiertos en ef contexto de nuestra audiforia de
los estados financieros en su conjunto, vy en la formacion de nuestra opinion al
respects, sin expresar una opinion por separado sobre los mismos,
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Durante ef efercicia econdmice terminade al 31 de diciembre de 2018, se transfirieron
activos y pasivos de Tevecable S A. a Servicios de Telecomunicaciones Setel S A por
razones operativas y corporativas. Debido a que las transacciones producto de ia
fusion del Grupo se encuentran fuera de la naturaleza normal de las actividades vy el
efecle es material, consideramos gue este asuno tiene un efecto significativo en a
auditoria. Para el tratamientc de este asunto clave de auditoria realizamos los
siguientes procedimientos;
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5.1 Verificamos que las transferencias de los saldos de activos y pasivos fueron
realizadas integramente a partir de los saldos del gjercicio econdmico lerminado at
31 de diciembre de 2015, y auditamos el movimiento del ejercicic econdmico
terminado al 31 de diciembre de 2016 a fin de asegurar que los saldos
transferidos a Servicios de Tolecomunicaciones Selel $.A. se encuentren libres de
incorrecciones materiales.

5.2 Verificamos ta aprobacion por parte de los accionislas de fas Compaiias para
efectuar tales transferencias.

Los procedimienlos descrilos fueron realizados para obtener informacion que brinde
una seguridad razonable de gue no existen diferencias materiales producle de este
asunlo clave.

Pérrafo de énfasis:

8.

Durante el gjercicio econdmico terminado al 31 de diciembre de 2016, la Compafia

efeciud transacciones de ingresos y egresos con compafias relacionadas locales por

un tolal de US$29,151,710, por lo gue esta en obligacién de presentar al Servicio de
Rentas Internas el Informe Integral de Precios de Transferencia. A la fecha de este

informe, la administracion ha contratado una Empresa consullora para la realizacion
de este estudio.

Responsabilidades de Ia Administracién sobre los Estados Financieros:

7.

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
eslos esiados Hnancieros, de conformidad con las Normas Internacionales de
informacion Financiera (NiIF). Esla responsabilidad incluye el disefio, implementacion
y mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de estados financieros
libres de incorrecciones materiales, debido a fraude ¢ error,

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiiia para conlinuar come negocic en marcha,
revelando, segin corresponda, los asunlos refacionados con el hegocic en marcha, a

menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, 0 no tenga otra
alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de supesvisar e proceso de generacién de
informacitn financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

10. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
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financieros en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude
0 error, y emitir un informe de auditorfa que incluya nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alfto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detectara una incorreccion materiab
cuando exista, Una incorreccibn puede surgir por fraude o error, y se considera
malerial si, de forma individual o conjunta, es razonable asperar que influya en las
decisiones econdmicas de los usuarios sobre fos estados financieros.

Como parte de una audiforfa de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,

apficamos ¢l juicio profesional v mantenemos el escepticismo profesional durante toda
la audiloria. Asi mismo: '



12,

13.

4.
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11.1.  Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones maleriales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, diseflamos y aplicamos
“procedimienios de audiforia que responden a esos riesgos, ¥y obtenemos
evidencia de audioria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nueslra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material por fraude

es mas allo que para una resultante de error, va que ¢f fraude puede impticar
colusion, {alsificacion, omisiones inlencionales, lergiversaciones, 0 g

anulacion del controf inlerno.

11.2.  Obluvimos un entendimiente del conlrol interno relevante para ia auditoria con
¢l fin de disefar procedimientos de audiloria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion scbre la
efeclividad del controt interno de ta Compaiiia.

11.3.  Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utiizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la
Administracian.

11.4.  Concluimos sobre la idoneidad del use del supuesio de negocio en marcha vy,
en base a ia evidencia de audiloria oblenida, si exisie una incerlidumbre
significativa refacionada con eventos o condiciones que puedan aporiar dudas
significalivas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar coma un

" negocio en marcha,

5i llegamos a la conclusién de que existe una incertidumbre significativa,
- tenemos la obligacion de flamar la atencion en nuestro informe de auditoria de
las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficienles, modificar nuestra  opinidn.  Nuestras
conclusiones se basan en la evidensia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, evenlos o condiciones futuros
pueden causar que la Compafiia no pueda continuar como un negecio en
marcha.

11.5.  Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo {as revelaciones, vy si los eslados financieros representan
_razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

Hemos comunicado a la Administracion, entre otros asuntos, el alcance previsto, el
cronograma ¥ los hallazgos significativos de audileria, asi como las deficiencias
significativas de control interno que fueron identificadas durante nuestra auditoria,

Tambien le hemos proporcionado a la Administracidn una declaracion sobre el
cumpiimiente de los requerimientos é&ticos relevantes en  relacion  con la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones ¥ ofros asuntos que puedan
razonablemente ser considerados para influir en nuestra independencia, y e s caso,
las salvaguardas correspondientes.

De los asunlos comunicados a la Adminisiracion, determinamos aguellos asuntos que
eran de mayor imporiancia en la auditorfa de los estados financieros del periodo
aclual y, por lo fanto, los asuntos clave de auditoria. Describimos eslog asunlos en
nuestro informe de auditoria a menos que la iey o et reglamento fmpida la divolgacion
publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente inusuales,
determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuesiro informe, porque de
hacerlo, seria razonable pensar que las consecuencias adversas serian mayores que
los beneficios de interés publico de dicha comunicacion.



Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

15. De conformidad con el arficuio 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
estamos obligados a opinar sobre el cumptimiento de las obligaciones tribularias de la
Compania en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinién al respecto se emitira en un
informe por separado,

/{[4{&)- m*é‘:“

15 de marzo de 2017 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superinlendencia de Compafias, Valores y
Seguros No.015



{Expiesados en USDolares)

Al 31 de diciembre de

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Elecliva y eguivalenies o efettivo {Hota G)
Cuentas y documentos por cobrar no refacionados (Nola H)
Cugnlas y documenlos por cobrar relacionados (Nota Af}
Otras coenlas y documentos por cobsas fo welacionados
Derechos fiduciarios (Nota B
Inveniarios (Nofa J)
Activos por impuestos corrientes (Mota K)
Servicios y alios pagos anticipados {Nota L)

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo {Nota M)
Activas intangibles {Nota N)

Otros activos
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS N

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Porcién corrente de obligaciones con inslituciones financieras (Nola (1)
Cuentas y documenlos por pagar na relacionados (Nota O}
Cuentas y documenlos por pagar relacionados {Nola AA}
Qtras cuentas y documentos por pagar no reiacionados {Nota P)

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones con instituciones fimancieras (Nota )
Provisiones por beneficios a empleados (Nota R}

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO: (Nota 3)
Capital social

Aporte para futuras capitalizaciones
Reserva legai

Resullados acumulados provenientes de fa adopcion por primera ver de las

2616 2015
160,004 269,846
248.304 1,631,699

38.188.885  23.011.708
5.964 47713
11677 130,083
928,054 6.908.118
740,956 1,764,295
40470.013  34.046.351
23.967.702

1 405.090 1217614
5415 9.230

_ 1411505 25.194.546
41587618 50242597
2,532 204 2532203
1.086.978 5.008.064
7.458.707  10.417.662
1273.017 3.510.985
12080806 21668933
4 A80.791 7012895
] 2.637.271
4.480.791 9.G50.266
18826568 18825568
1.280.000

3.221.874 3.016.157
(715.407) (570.058)
3717786 5.492.053
25049821 28.033.720
41581518 50.242.897
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TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO )

Resuitados acumulados
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TOTAL PATRIMONIO
o anvel Sosa MaKtal ?ﬁ)éndez
Vicepredidente Financiore ontador Genera)

Vea notas a los estados financiercs



ESTADGS DE RESULTADOS INTEGRALES

{Expresados en USDolares)

Afios terminados al
31 de diciembre de

2016 2015

INGRESOS DE ACTIVIDARES ORDINARIAS:

Ingresos operacionales {Nota T) 35.544.967 66.038.902

Rendimienios financieros 110.580 208.376

Otros ingresos (Nota iy £64.597 795 535

36.320.144 67.042.813

COSTO DE VENTAS (Nola V) 20.943.968 38.318.551
UTILIDAD BRUTA 15376175 30.724.262
GASTOS:

Gastos operacionales {Nota W) 10.607.559 22.780.157

Gastos financieros (Nota X) 1.114.865 1.729.569

Ofros gastos (Nota Y) 433.889 158.122

12.156.313 24 867 .B48

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS 3.219.862 6.056.414
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES £ IMPUESTO A LA RENTA

Participacién de los trabajadores en las wilidades (Nota Z) 482.979 808 462

Impuesto a la renta (Nota Z) 669.711 1.109.372
UTILIDAD DREL EJERCICIO 2.067.172 " 4.038 580

Reserva fegat 206.717 403.858
UTILIDAD DEL EJERCICIO PARA ACCIONISTAS 1.860.455 3.634.722
UTILIDAD POR AGCION 0,10 0,19

tv{(}ﬁf;/ﬂ@,ﬂ )
IManuel Sosa Manub ,grnandez o
Viceptesidente Financiero Confaddr General

Vea notas a los estados financieros
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ESTADOS DE FLUJO BE EFECTIVO

{Expresados en USDélares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE CPERACION:
Clective recibido de clientes
feclivo pagado a provesdores y empleados

Quos ingresos
Olros gaslos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicidn de propiedades, maquinarias y equipos
Venia de prepiedades, maquinarias y equipos
Adquisicion de aclivos intangibles

EFECTIVO NETO USADC EN LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJCS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pagos de dividendos
Préstamoes con nslituciones financigras
"agos de préstames con ingfituciones financieras

EFECTIVO NETO USADOD EN LAS ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO

AUMENTO {DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL

EFECTIVO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECYTIVO AL

INICIO DEL ANO

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO Al

FINAL DEL ANO

l'\?{,{} et £f 9;'{2_“
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Vea notas a los estadoes financioros

Anos terminados al
31 de diciembre do

2016 2015
43.346.021 64.622.013
(39.276.385) (54.121.265)
775177 1.002.911
o {1.548.754)  (1.887.601)
_3.296.059 9.616.968
(891.058) (8.542.149)
17.260 602.344
(1.059.037)
(873.798) (8.998.842)
(1.868.169)
3.620.032

 {2.532.203)

(2.338.156)

(2.532.203) (586.273)
(109.942) 31.853
268.946 238.003
160.004 269.946




TEVECABLE $.4,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDélares)

Afios terminados al
31 de diciombre de

2016 2018
CONCILIACION DE LA UTILIYAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES BE
OPERACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO 2.067.172 4.038 580
Ajusies poe
~ Depreciacidn de propicdades, maguinanias y equipos 1.769.506 3.680.834
- Bajas de propiedades, maquinarias y equipos 12.275
Amortizacion de actives infangibles 112.524 1046.640
Provisitn para cuerdas incobrables i7.304
Provision por jubilacion patronat 175.358
Provision por desahucio . 111.889
_ 3949201  8.142.880
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuenlas y documentos por cobrar 7.659.622 {2.462.662)
Invenlarios 5.080.064 2.418.274
DS activos 101.432 1.028.469
Cuentas y docismentos por pagar e 4184342080} 490007
{653,142} 1.474.088
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES BE
OPERACION 3.296.059 9.616.968
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