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PERINTENDENCIA

A Jodependientes
1 MAYD 2012

A los Accionistas de OPERADOR 4
Tevecable S.A. ‘ ‘ QUITO

./

1. Hemos auditado los eai;tados financieros|adjuntos de Tevecable S.A. al 31 de Diciembre de
2011, ylos comesponhimtes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos [de efectivo por el afio terminado en esas fechas y un resumen de las
politicas contables s1g1"nﬁcat1vas y otras potas explicativas.

Responsabilidad de la Admmisttaciéx?x de la Compaiifa por los estados financieros

2. La Administracién defla compaiifa es responsable por la preparacién y presentacién razonable
de estos estados ﬁnancxeros de acuerdo con normas internacionales de informacién financiera.
Esta responsabilidad mcluye el disefio, la implementacién y el mantenimiento de controles
internos que son rele\(antes para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros, que no eétén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por
fraude o error, rnedlante la seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas; y

elaboracion de esuchnones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Audntor | /

3. Nuestra responsablhdad es expresat ‘-H'Ll opinién sobre estos estados financieros en base a
nuestra auditoria. Nuestta audltona se efectué de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos
y realicemos la audlt?na para obtener certeza razonable de que los estados financieros no
estan afectados por d1storsmnes sxgmﬁ cativas. Una auditoria comprende la aplicacién de
procedimientos destmados a la obtencién de evidencia de auditoria sobre los saldos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio élel auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas
en los estados ﬁnancfieros por fraude o etror. Al efectuar esta evaluaci6n de riesgo, el auditor

toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstanciss, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compatiia. Una auditoria también comprende la
evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones conmb}es hechas por'la Administracidn son razonables, asi como una evaluacién
de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemosq obtemd.o es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra oplmon }
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Opinién |

4. En nuestra opini6n, los estados financieros, mencionados en el primer pirrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Tevecable S.A.,
al 31 de Diciembre de 2011, los resultaJdos de sus operaciones, los cambios en el patrimonio
de los accionistas y sus flujos de efecti \ por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
normas internacionalés de informacién|financiera,

Enfasis E\ \

5. Como se indica en la Nota 3, los estado&l, financieros cotrespondientes al afio terminado el 31
de Diciembre de 2011 ;corresponden al primer paquete completo de estados financieros que la
Compaiiia ha preparado aplicando normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.
Con fines compatativés, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio
terminado el 31 de Diciembre de 2010 yial 1 de Enero de 2010 las que han sido preparadas
siguiendo los procedimientos de la NIIE 1: “Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informaci6n Financiera”.
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TEVECABLE S.A.
Estados de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2011, 2010
Expresado en Délares de E.U.A.

£ —

1 31 de diciembre de Al 1 de enero

" Notas 2011 2010 de 2010

5 \; (Revisado (Revisado
Activos \‘ Nota 3) Nota 3)
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 .607.045 191.632 447.679
Deudores comerciales, neto : 6 133.667 1.770.012 714.481
Otras cuentas por cobrar 7 \ 617.660 2.594.445 223.528
Compafiias relacionadas f. 8 ‘ 11.284.093 9.281.724 20.965.052
Inventarios, neto | 9 3.927.629 2.302.820 2.186.153
Gastos y pagos anticipados é | 231.639 86.628 223.876
Total activos corrientes \ ‘ 2¢.801 733 16.227.262 24.759.992

| |

Activos no corrientes:
Propiedad, plantay equipo, neto . 9 14.866.833 18.996.182  19.323.405
Activos diferidos L 10 | - 21.063 5.526
Otros activos L | s8s7 8.857 5.851
Activo por impuesto diferido \ 12 }232.934 227.955 234.420
Total activos no corrientes 149%1 05.623 19.254.056 19.569.203
Total activos \ E907.357 35.481.318 44.329.195

|
\
-
.
o

l
| |
|

|

h Las notas adjuntas a los estados financieros son p%:rte integrante de estnls estados. 3
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TEVECABLE S.A.
Estados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2011, 2010
Expresado en Délares de E.U.A.

> I

| 31 de diciembre de Al 1 de enero

' Notas 2011 2010 de 2010
‘ \ (Revisado Nota (Revisado Nota
i 3) 3)
Pasivos y patrimonio neto \x |
Pasivos corrientes: :
Obligaciones financieras © 13 .664.427 1.726.223 13.047.862
Cuentas por pagar ‘[ 14 .364.595 5.307.256 2.985.233
Compaiiias relacionadas l 15 .281.875 679.408 310.927
Pasivos acumulados t 16 i .223.715 1.478.730 803.130
Total pasivos corrientes 10‘.534.612 9.191.618 17.147.152
Pasivos no corrientes: ; \
Deudas a largo plazo 17 .730.174 5.394.602 9.283.965
Obligaciones por beneficio post emple’:o 18 1.946.601 1.909.465 1.994.217
Pasivos impuestos diferidos ‘ 12 ] 432.057 507.092 589.311
Total pasivos no corrientes } 6&.108.832 7.811.159 11.867.493
| l
Total pasivos | 16643.444  17.002.777  29.014.645
| I
‘ |
Patrimonio neto ‘ \
Capital social 1 3 9.\084.566 5.474.566 2.594.996
Aporte futuras capitalizaciones | 1 -\,280.000 1.280.000 1.280.000
Reserva legal 1292801 5728427  5.334.381
Ajustes de primera adopcion 33 1*&56.547 1.356.547 1.356.547
Resultados retenidos ; 10.249.999 4.639.001 4.748.625
Total patrimonio neto ' %#63.913 18.478.542 15.314.550
Total pasivos y patrimonio neto 39-#07.357 35.481.318 44.329.195
! |
. !
|
i ;]"
a ., ; (\ sty ,
i g 7"
Vicepresiglente Financiero ; erente Finan*:iero Contador

' l
Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estas estados.
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TEVECABLE S.A. :
Estados de resultados integrales | :

Expresados en Délares de E.U.A. | |

|
I
|
|

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Utilidad bruta @

Gastos de Operacion

Otros ingresos- gastos, neto ‘[
@

Utilidad antes de impuesto a la renta

i

24% y 25% impuesto a la renta
Impuesto a la renta diferido l

Utilidad del afio

|

Resultados integrales del afio, netd de impuestos \
I

| |

E 1\

Utilidad por accién basica

|
|
|
|
|
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 20}51 y 2010

Nota

Viépresijente Financiero

—
‘: GLrente FinarLciero

‘

|
I
|

Las notas adjuntas a los estados financieros son p'[arte integrante de est(%,os estados.

1

}
|
!
\
»

2011 2010
(Revisado Nota 3)
49.646.729 45.024.606
24.277.793 22.053.598
25.368.935 22.971.007
18.453.722 17.011.824
1.609.416 1.412.206
5.305.798 4.546.977
879.383 1.232.636
-75.755
879.383 1.156.881
4.426.415 3.390.096
4.426.415 3.390.096
0,49 0,62
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TEVECABLE S.A.
Estados de cambios en patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010

Expresados en Délares de E.U.A.
Aporte futuras Resultados Ajustes de
Capital social Total
capitalizaciones Reserva legal p dopcié
Saldos al 01 de Enero de 2010 (Revisado Nota 3) 2.594.996 1.280.000 5.334.381 4.748.625 1.356.547 1§3145507 _ o
Aumento de capital 2.879.570 -2.879.570 0
Apropiacion a reserva 394.048 -394.046 0
Ajustes afios anteriores -226.103 -226.103
Utilidad del ejercicio _ _ . 3.390.095 — ———— ——— —3390.095 -
Saldos al 31 de D de 2010 (| Nota 3} 5.474.566 1.280.000 5.728.427 4.638.001 4.356.547 18.478.541
0
Apropiacién de reserva -4.435.626 4.435.626 [}
Aumento de capital 3.610.000 -3.610.000 (]
Utilidad del ejercicio 4.426.415 4.426.415
358.957 358.957
., 9.084.566 1.280.000 1.292.801 10.249.999 1.356.547 23.263.913
Vicepresidente Financiero l . Gerente Financiero
Las notas adjuntas a los estados fii son parte i de estos estados. 6
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Notas a los estados financieros (continuacién)
|

TEVECABLE S.A. :

Estado de flujos de efectivo |

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y
Expresado en Délares E.U.A.

010

——— Ny T T T T

Flujos de Efectivo netos de actlvidades de operaci%n

Utilidad neta ‘

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta
con el efectivo neto (utilizado en) provlsto por las actividades de
operacién |

Depreciacion i |

Reserva para jubilacién y desahucio, neta \
Reversion para obsolescencia de invéntarios !

Provision para cuentas incobrables | 1
Impuestos Diferidos 2011 |
Amortizacion diferidos \

Gastos ejercicios anteriores |
Variacién en capital de trabajo - aumento (dismlnucﬁén)
Variacién de activos - (aumento) dlsminucldn i

Cuentas por Cobrar ; |
Inventarios 1 ‘
Compaitias Relacionadas \ ‘

Gastos pagados por anticipados E \
Variacién de pasivos - aumento (dlsmlnuclén) ,

Cuentas por Pagar ‘ ‘

Pasivos Acumulados |
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las activldados de operacién

Flujos de efectivo de actividades de jnversién !
Adiciones de Activos Fijos (neto) i
Variacién de activos diferidos E

Variacién de otros activos

i
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Variacién en obligaciones financieras |

(Disminucién) incremento neto del efectivo
Efectivo

Saldo al inicjg del afio
Saldo al fingl/del afio

o

T - T
i I
Vtcepres)!ente Financiero ' Gerente Financiero
|
|
|

2011 2010

4.426.415 3.390.096
5.109.683 4.485.561
37.135 -84.751

- 63.230

-2.786 22.866
-286.906 131.137
227.955 137.248
358.957 -226.130
-3.103.810 -3.450.092
-1.624.809 -179.897
3.717.357 11.683.328
-145.010 -
1.659.805 -5.622.011
-255.015 512.613
10.118.971 10.863.198
-4.980.334 -4.158.338
- -222.428

3.000 -3.006
-4.977.334 -4.383.772
-1.726.223 -6.735.500
3.415.413 -256.047
191.632 447.679
3.607.045 191.632
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TEVECABLE S.A.

[

l
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|

|

* |
Notas a los estados financieros t

Al 31 de diciembre de 2011y 2010 | tl

Expresadas en Délares de EU.A. | \

\

1. OPERACIONES

La Compaiiia Tevecable S.A. se constltuyo el 14 de Octubre de 1988, mediante escritura publica,
aprobada con resolucién No. 8811100114 del 13 de Enero de 1988 por la Superintendencia de
Compaiiias e inscrita en el Registrp Mercantil el 17 ge Enero de 1989.
La compaiiia tiene como actividad principal produ ‘ , y comerciar en el mercado local, asi como importar
y exportar, maquinas, matenales y demis implementos relacionados con electrénica y transmisién.
Durante los afios 2011 y 2010, su actividad se cdncentto en prestar servicios de televisién pagada y
publicidad. ’ \

Los estados financieros adjuntos s:erén presentados para la aprobacién de la Junta General de
Accionistas. En opini6én de la gerencia, estos estados financieros serin aprobados sin modificacién.

‘ |
La direccion registrada de la Compaiifa es Eloy Alfa.tjo y Rio Coca.

|
2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS ﬁE CONTABILIDAD

A continuacién se describen las pnnclpales politicas k:ontables adoptadas en la preparacion de los estados
financieros. Tal como lo requlere la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 1), estas politicas han
sido disefiadas en funci6n a las normas mtemaaonalzs de informacién financiera (NIIF) vigentes al 31 de
diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan en estos estados
financieros. : l\

x

|

\

Bases de prepatacién- ‘

Los presentes estados financieros de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2011, han sido preparados de
acuerdo con las normas internacionales de info i6n financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internaclonales Hasta el afio 2010, los estados financieros de la
Compaiiia se preparaban de acuetdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Ecuador.

La Compaiifa ha adoptado las nott\pas internacionales de informacién financiera (NIIF) a partir del 1 de
enero de 2011, por lo cual la fecha de transicién a estas normas ha sido el 1 de enero de 2010. Los
efectos de la transicién se explican detalladamente en 1a Nota 3. Los estados financieros de la Compafifa
han sido preparados sobre la base del costo hlstoncé con excepcién de activos fijos que se registran a
valor revalorizado, inventarios a su valor neto de real:%acxon y obligaciones por benéfico post empleo que
son valorizados en base a métodos actuariales. \

i
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TEVECABLE S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Doélares de E.U.A.

2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS JRE CONTABILIDAD

La preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia efectiie estimaciones, utilice supuestos
para la valoracién de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su ctitetio al aplicar las
politicas contables en la preparacién de los estados financieros y revelaciones que se requiere presentar en
los mismos. Atin cuando pueden llegar a diferit de su efecto final, la Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizadas fueron los adecyados en las circunstancias. Las dreas que involucran
un mayor grado de juicio o complejidad o 4reas en las que los supuestos y estimados son significativos

para los estados financieros se destriben mis adelante.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, mejoras e
interpretaciones 2 las normas cﬂstmt& que n0 han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha
adoptado con anticipaci6n. |

Estas son de aplicacién obligatoria‘a partir de las fechas indicadas a continuacién:

|

§
Nuevas normas e interptetacion‘ies }
| Aplicacién
l obligatoria para
)
I

¢ejercicios iniciados
a partit de:

Norma Tipo de cambio

NIIF 9 Mejora. Recopocimiento y medicié 1 de enero de 2013
de instrumentos financietos l
' |
|
Mejoras o modificaciones del Comité de Inlaerprebeiones de NIIF

|

} \ Aplicacién

| , obligatoria para

| X ejercicios iniciados

Norma Tipo de cambio ! a partir de:
NIIF 10 Estados financieros consohdados J 1 de enero de 2013
NIIF 11 Acuerdo conjuntos i 1 de enero de 2013
NIIF 12 Declaracién de intereses en otras % 1 de enero de 2013
entidades i

NIIF 13 Medicién del valor razonable 1 de enero de 2013
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TEVECABLE S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Délares de EU.A. |

i
t
|
t
[

|
|
l
|
I
|
|
l

' l
|
2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS i,‘)E CONTABILIDAD
\
| \
‘ i . . . .
La Compaiifa estima que la adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no
tendrin un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacién inicial.
| ‘
La moneda utilizada para la preplaracién y presentaci6n de los estados financieros de la Compaiiia es el
| :
Délar de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador.
|
‘ 1
Politicas contables i
Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados financieros son las
siguientes:

\
' [
a) Instrumentos financieros- |

Activos financieros ! i
Reconocimiento y medicién inicial ,
Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en reéultados, préstamos y cuentas por cobrat, inversiones mantenidas hasta
el vencimiento, inversiones ﬁinancieras disponibles para la venta, o como derivados designados
como instrumentos de cobert'iura en una cobe eficaz, segiin corresponda.
Todos los activos ﬁnancieros!lse reconocen ini ente por su valor razonable mis los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se
contabilizan al valor razonable con cambios en Tesultados.

! .
A la fecha de los estados financieros, la Compasifa clasifica sus instrumentos financieros activos
segtin las categorias definidas ;pn la NIC 39 como: (1) activos por préstamos y cuentas por cobrar. La
Gerencia determina la clasiﬁcécién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los asipectos mas televa.r&tes de esta categoria aplicable a la Compafifa se
describen a continuacién: i \‘ ‘

| |
Medicién posterioz- ;
Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y las cuentas por cobrat, son hcﬁ; os financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacién en el mercado activo. La Compaiifa mantiene en esta categoria al efectivo y
equivalentes de efectivo, deu(liores comerciales,‘l otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a
entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al

costo amortizado utilizando el método de la tasa\de interés efectiva, menos cualquier deterioro del

10

|
!
‘ |
| !
|
i
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TEVECABLE S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Délares de E.U.A.

T |

i
|
\

1
)
§

i
|
!
i
i
i
|
i
|

\ L
2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS PE CONTABILIDAD
| |

|

valor. El costo amortizado ée calcula tomandg en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién, y las comisione:s o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

l i
La amortizacién de la tasa dF interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un d%irioro del valor se reconocen en el estado de
resultados como costo financiero. |

i |
Deterioro del valor de los activos financieros-
Al cierre de cada periodo so:bre el que se informa, la Compafiia evaliia si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupp de activos financieros se encuentran deteriorados
en su valor. Un activo ﬁnamé:icto 0 un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su
valor solamente si existe evicllencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mis
eventos ocurridos después del reconocimientolinicial del activo, y ese evento que causa la pérdida
tiene impacto sobre los ﬂujo§ de efectivo futuﬁlos estimados generados por el activo financiero o el
grupo de activos financieros, y ese impacto puede estitnarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podria imt:luir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de
deudores se encuentran con 'ldiﬁcultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los
pagos de la deuda por capital o intereses, la prababilidad de que se declaren en quiebra u adopten
otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el
estado de los pagos en mora, o en las condiciones econémicas que se correlacionan con los
incumplimientos. | |

|

Los activos que se evalian de manera individual para d

i\ -
Deterioro de activos financieros contabiliz

s al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados al cot’to amortizado, la Compafifa primero evaltia si
existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros

que son individualmente signi’ﬁcan'vos, ode

mabeta colectiva para los activos financieros que no

son individualmente significativos. Si la Compaiifa determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para un activo financiero eerluado de manera individual, independientemente de
su significancia, incluye a ese activo en un grupd de activos financieros con caracteristicas de tiesgo

e . . B
de crédito similares, y los evaliia de maneta cole
|

ctiva para determinar si existe deterioro de su valor.

terminar si existe deterioro de su valot, y para los

cuales una pérdida por deterioro sé reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la evaluacién
de deterioro del valor de manera ch)lecu'va. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por
detetioro del valor, el importe de la pérdida se mi:ii como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados

|
t




|

TEVECABLE S.A.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

t
|
|
Notas a los estados financieros i
\
Expresadas en Délares de EUA, |

|
2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS bE CONTABILIDAD

I
!

(excluyendo las pérdidas de credlto futuras esﬁ)eradas ¥ que atin no se hayan producido). El valor
presente de los flujos de efecuvo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original
de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento
para medir cualquier pérdidz'l; por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a tra\‘lés del uso de una cuenta de provisién y el importe de
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando
sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar
los flujos de efectivo futurosi a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses
ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la
previsién correspondiente sé~ dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero
futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfitieron la
Compafiia. Si en un ejercicioi posterior, el imptirte estimado de la pérdida por deterioro del valor
aumenta o disminuye debido; a un evento que ocurre después de haberse reconocido el detetioro, la
pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la
cuenta de previsién. Si postetiormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el
recupero se acredita como costo financiero en ¢l estado de resultados.

|
|
Reconocimiento y medicién inicial

\

l

l

|
Los pasivos financieros cublertos porlaNIC 31 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamo | y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de coberl;u:a en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Compafiia
determina la clasificacién de l:|c>s pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Pasivos financieros-

|
1

Todos los pasivos ﬁnancxeros se reconocen unddmente por su valor razonable excepto los
préstamos y cuentas por paga:: contabilizados al\costo amortizado, en donde los costos de
transaccién directamente atribuibles, forman parte del costo inicial.

i ‘
A la fecha de los estados financieros, la Compa.éia clasifica sus instrumentos financieros pasivos

segtin las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagat.
E r
Medici6n posterior- . {
Préstamos y cuentas por pagar '
La Compaiiia mantiene en estail categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las
cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

12
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b)

d)

|
€) Activos fijos ~ | o

‘Las ganancias y pérdidas se feconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja,
asi como también a través del proceso de amottizacién, a través del método de la tasa de interés
efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquiet descuento o prima en la
adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
La amortizacién de la tasa de interés efectiva s¢ reconoce como costo financiero en el estado de
resultados.

{

Efectivo y equivalentes de iefecu'vo -

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias

y fondos de inversibn a la vista que se| registran a su costo histérico, que no difiere

significativamente de su valornde tealizaci6n,

Inventarios- :
Los inventarios correspondientes a suministrog y productos terminados, estin valorados al costo

promedio de adquisicién. Los inventarios en trinsito estin valorados al costo de importacién mds
los costos relacionados a la nacionalizaci6n, los es no exceden 2 su valor neto de realizacidn.

El valor neto de realizacién se determina en base &l precio de venta en el curso ordinario del
negocio, menos los costos estirnados de terminacién y venta.

|
La estimacién de inventatio de lento movitmniento y obsoleto es realizado como tesultado de un
estudio efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histética de la industria. La
provisién para inventarios de l{ento movimierito y obsoletos se carga a los resultados del afio.

Pagos anticipados- \ l
Corresponden prindpakneme%z Seguros, arti#:ndk)s y otros servicios pagados por anticipado que se
amortizan en linea recta en base a la vigencia del contrato.

[

La propiedad, maquinaria, muebles y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas pot deterioro de su valor.

El costo de adquisicién incluye ¢l precio de compta, incluyendo aranceles e impuestos no
reembolsables y cualquies costo necesario para poner dicho activo en operacién. El precio de
compra o costo de instalacién es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacién entregada para kadquid: el activo. x

‘\ |
\
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Los gastos de reparacién y ma.ntenumento rutn}:ano se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio

€n que se incurren. \

\
|

La propiedad, maquinaria, muebles y equipo se|deprecian desde el momento en que los bienes estin
en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida 1til
estimada, la que se expresa en afios. ‘

[
Los métodos y periodos de diepreciaci(’)n aplica&Tos, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de forma Rrospectiva. |

| I

Las tasas de depreciacién ba{sadas en la vida ﬁt*l estimada de los bienes, son:

\
Edificios ‘t ‘ 40 afios
Planta externa i | 10 afios
Magquinaria y equipo ! 10 afios
Equipos terminales - dccodlﬁcadorcs \ 3 afios
Mobiliario, enseres y eqmpos‘ b 10 afios
Equipos de computacién [l ] 3 afios
Unidades de transporte | ‘ 5 afios

El valor residual de estos acﬁvé)s, la vida util y el imétodo de depreciacién seleccionado son revisados
y ajustados si fuera necesario, ala fecha de cada balance general para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacién sean consistentes contl beneficio econémico y las expectativas de vida de
las partidas de propiedad, maqumma, muebles y lequipo. La Compaiiia ha establecido la politica de
no fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su vida util, los activos de la
Compaiiia no se pondrin ala venta. %
Un componente de propiedad, :maquinan'a, muebles y equipos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmenteL es retirada al momento de su disposicién o cuando no se espera
obtener beneficios econormcos futuros por su uso o disposicién posterior. Cualquier ganancia o
pérdida resultante al momento del retiro del activ (calculada como la diferencia entre el ingreso
neto procedente de la venta y c! importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados
integrales en el afio en que se retire el activo.
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f) Deterioro de activos no !ﬁnancieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evala si existe algiin indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado enl su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba
anual de deterioro del valor para un activo es requetida, la Compaiifa estima el importe recuperable
de ese activo. |

El importe recuperable de un activo es el'mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina
para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.
Cuando el importe en libros de un activo o de tina unidad generadora de efectivo excede su importe
recupetable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de
gastos que se cotrespondan con la funcién del activo deteriorado. '

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacién sobre si existe algyin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido, Si existiese tal indicio, la Compafifa efectia una
estimacién del importe recuperable del activo 0 de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por
deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las
suposiciones utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la Gltima vez en que se
reconocié una pérdida por deterioro del valor fe ese activo. La reversién se limita de manera tal que el
importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se
hubiera determinado, neto de la depreciacién, %»1 no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro
del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversién se reconoce en el estado de resultado

g) Provisiones y pasivos contingentes-
Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos

para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimaci6n que se tenga a esa fecha.
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Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de|impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el (%iescuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

h) Obligaciones por beneficios ILost empleo- l
[

La Compaiiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo 2 resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente
de la obligacién a 1a fecha del estado de situacién financiera, y que se determina anualmente en base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente. El valor presente de la obligacién de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
de interés determinada por el perito. L

La politica contable de la Compaiiia para los pl%me*s de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en el estado dT resultados integrales en el periodo en el que
ocutren. ‘ #

.« . } o o . . .
Las suposiciones para determmax‘ el estudio actuﬁ‘l incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salan;os, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilates, entre otrps.

@ |

i) Impuestos- K

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta cotiiente del periodo se miden por los importes que se
espera recuperar o pagar de o a la‘ autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aquellas que es!i‘én aprobadas a 1a fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa. La gerencia eva[lﬁa en forma periédica las posiciones tomadas en las declaraciones de

impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas
a interpretacién, y constituye proTisiones cuando apropiado.

Impuesto a la renta diferido 1

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.
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Los pasivos por impuesto d1fendo se reconocen jLor todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto dlfendo se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.
El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura para permmt que esos ]‘acuvos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente. ! 1
l
Los activos por impuesto diferidos no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre del petiodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se tome probable la existencia de
ganancias imponibles futuras qu:e permitan recup rar dichos activos por impuesto diferido no
reconocidos con antetioridad. | ‘ ,
Los activos y pasivos por knpue$tos diferidos, soq medidos a las tasas de impuesto sobte la renta
vigentes a la fecha que se estima  que las diferencias t temporarias se reversen, considerando las tasas del
impuesto a la renta vigentes establecxdas enla Ley E)rgamca de Régimen Tributario Interno y sus
reformas, que en este caso son 24% para el afio 20‘11 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 en
adelante. { i

|

|
El impuesto diferido relacionadd con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de
éste. Las partidas de impuesto dxfendo se recoriocen en correlacién con la transaccién subyacente, ya
sea en el otro resultado integral o directamente en | patrimonio.

Los activos y pasivos por impues’to diferido se con'*pensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los impuestos diferidos se

relacionan con la misma entidad su]eta a unpuestos| y la misma jurisdiccién fiscal
|

|
El activo por impuestos diferidos no se descuenta q su valor actual y se clasifica como no corriente.

i |

Los ingresos se reconocen cuandci; es probable que l]os beneficios econémicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compaiiia y el monto de ingfeso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se generalel pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacién r'lecibida o por recibis, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin 1{1c1ult impuestos ni aranceles.

|
|
|
|

i
!
!
!
|
i
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i
|
|
|
|
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los clientes, el cual se factura mensualmente, Cualguier diferencia entre el servicio contratado y el

Venta de servicios-
Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcién al servicio contratado por
servicio prestado es regularizada en el mes siguiente.

de los ingresos por la correspondiente venta.
Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

k) Reconocimiento de costos y stos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al reconocimiento

Uso de juicios, estimaciones ytsupuesnos contables significativos

estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de inggesos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacién de pas1vos contingentes al cierte del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposxcxones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a
resultados que podtian requerir de ajustes a los i lmp rtes en libros de los activos o pasivos afectados.

\

La preparacién de los estados financieros de la Coﬂ%ama requiere que la gerencia deba realizar juicios,

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierrj del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos soll)re los impottes en libros de los activos y los pasivos durante el
préximo ejercicio, se describen a continuacién. La Compaiifa ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los parimetros disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros. Sin
embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podsian variar
debido a cambios en el mercado o|a circunstancias que surjan mis all4 del control de la Compafiia. Esos

|
cambios se reflejan en las suposiciones en €l momento en que ellos ocurren.

Estimacién para cuentas dudos?s de dendores comerciales:

La estimaci6n para cuentas dudoles de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compafiia, en base a una evaluacion de la anuguédAT de los saldos por cobrar y la posibilidad de
1

recuperacioén de los mismos.
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Estimaci6n para inventatio{s de lento moﬁn#ienm, en mal estado y obsoleto:
! b
La estimaci6n para inventariosi. de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base
al estado fisico y operativo de ;los bienes. i
Vida util de propiedad, maciuinaria, mueble# y equipo:
! |

Las estimaciones de vida ttil se basan principalinente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que Le puedan det que la vida atil de los activos deberia disminuirse,
se deprecia el exceso entre el valor en libros netb y €l valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la
vida 1til restante revisada. Factores tales como lps cambios en el uso planificado de los distintos
activos podtian hacer que la v1da dtil de los acu{'os se viera disminuida.

L |
{

| .
Deterioro del valor de los activos no financicros:

!
La Compaiiia evalia los acuvos o grupos de acqvos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de l.*n activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de

|
ingresos netos, se practican ayt{:stes por deterioro de valor con catgo a los resultados del periodo.
|

Impuestos: i “

i

l
La determinacién de las obhgacxones y gastos p&t impuestos requiere de interpretaciones a la
legislaci6n tributaria aplicable.’ ‘La Compaiiia cuelata con asesotia profesional en materia tributaria al
momento de tomar declslones sobre asuntos mﬁutanos Atin cuando la Compaiiia considera que sus
estimaciones en materia tnbuta.na son pmdentes), consetvadoras y aplicadas en forma consistente en
los periodos reportados, pueden surgir dlscrep cias con el organismo de control tributario (Servicio
de Rentas Internas), en la mterpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos
en el futuro. | |

| |
Debido a que la Compaiifa considera remota la p&obabilidad de litigios de caricter tributario y

posteriores desembolsos comJ consecuencia de #.Ilo, no se ha reconocido ningiin pasivo contingente
. . |
relacionado con impuestos. ’

|
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Obligaciones por beneficios post-empleo: \‘

i {
El valor presente de las obligaciones de planes Lie pensi6n se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implicad varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrin lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacién de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros y los indices de mortalidad.

. |
Debido a la complejidad de 14 valuacién, las sulgosiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo,
las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposxcmnts se revisan a cada fecha de cierre del petiodo sobre el que se

| !

i [

| |

Para la determinacién de la tasa de descuento, e perito considerd las tasas de interés de bonos
emitidos por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segiin

indica el pirrafo 78 dela N Iﬁ 19. ~

| |
1 \

El indice de mortalidad se basa en las tablas bloLnetncas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Segm:ldad Social (IESS) segtin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salarios y pensiones se basrm en los indices de inflacién futuros esperados para el
pais. | 1

informa.

Provisiones- | l

| |
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos i|:¢=.:;1les pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas. |

i i

!

La determinacién de la cantidad a provisionar es*té basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la
informacién disponible a la fecha del periodo, dduyendo la opini6én de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores ‘

L
|
|
|
|
| | 20
|
|
|
l
|




TEVECABLE S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Délares de E.U.A.

3

PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (“NIIF”) ;
Como parte del proceso de adopcién de las Notmas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
en el Ecuador, el 1 de enero de 2009, en cumplimiento con lo dispuesto por la Superintendencia de
Compaiiias, de acuerdo a la Re‘:solucién No. 08.G.DSC.010 publicado el 31 de diciembte de 2008 ha
requerido a las Compaiiias y 4/ los entes sujetos y regulados por la Ley de Metrcado de Valores que

adopten las NIIF a partir del 1 eineto de 2011.

A fin de cumplir con la legxslacmn ecuatoriana, la/Compaiifa ha adoptado las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) al 1 de enero de 2010. Las normas son aplicadas retrospectivamente en la
fecha de transicién y se registran todos los ajustes a los activos y pasivos mantenidos bajo los principios
de contabilidad generalmente ac[rptados enel Ecufdot contra el rubro “ajustes de primera adopcién” en

el patrimonio.

Hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2010, la Compaiifa preparé sus estados financieros de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Los estados
financietos por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011, son los primeros estados financieros que la
Compafifa ha preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
En la preparacién de estos estados financieros bajo NIIF, la Compaiifa ha considerado como fecha de
transicién el 1 de enero de 2010 y en consecuencia, ha ajustado la informacién de dicho afio de acuerdo
con las NIIF. |

De acuerdo con la NIIF 1, pa.ra elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obhgatonas y algunas de las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las
NIIF. i

Las notas explicativas brindan u:tma descripcién detallada de las principales diferencias entre los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador y Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) aplicadas por la Compaiifa y el impacto sobre el patrimonio al 31 de diciembre de 2010
y 1 de enero de 2010, y sobte Ia utilidad neta al 3h de diciembre de 2010, ver Nota 3.5 (numerales (a) y
(b)). Asimismo, como parte del proceso de addpd#in de NIIF la Compafiia identificé algunos ajustes que
no se originan de una diferem:iaI entre ambas QOtlhadvas, por lo que son reclasificadas como ajustes a la
normatividad anterior y son explicados como parte de las notas antes mencionadas.

21




|

TEVECABLE S.A.

1

o
|

o |

Notas a los estados financieros | !

Al 31 de diciembre de 2011y 2010 | ‘1

Expresadas en Délares de EUA. | |

i
3.1 Reconciliacién del estado ‘Ede situacion ﬁnaanieta-

a) La reconciliacién entre| el estado de sitqlacién financiera bajo los principios de contabilidad

generalmente aceptadosf en el Ecuador y {as NIIF al 1 de enero de 2010 (fecha de transicién a
NIIF) se detalla a contiﬂuacién:

- | ——

Al 1 ds e

lx oro de
: 2010 bal JPCGA Al 1 de enero de
'Notas Ecuador Ajustes 2010 bajo NIIF
Activos 1}
Activos corrientes: ‘
Efectivo y equivalentes de efectivo L47-579 447.679
Deudores comerciales, neto | 1.}986.017 -751.536 714.481

Otras cuentas por cobrar 223.528
Compafifas Relacionadas -1.017.831 20.965.052
Inventarios, neto -53.539 2.186.153
Gastos pagados por anticipado 223.098
Total activos corrlentes 24.759.991
Actlvos no corrientes:

Propiedad, planta y-equipo, neto 15.041.005 4.282.400 19.323.405
Activos diferidos 5.526 5.526
Otros activos \ 5.851 5.851
Activo impuesto diferido 0 234.420 234.420
Total activos no corrientes 15.052.383 19.569.203
Total activos , M .6&5.280 3.711.745 44.329.194
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| TEVECABLE S.A. | '
| |
. Notas a los estados financieros ' 1
| Al31 de diciembre de 2011y 2010 }
Expresadas en Délares de E.UA. ;
a0 |
| | |
i i Al 1 de @nero de
N | | 2010 bajo PCGA Al 1 de enero de
! Notas Ecuador Ajustes 2010 bajo NIIF
I | \
. Pasivos y patrimonio neto : {
Pasivos corrientes: ! \
| Obligaciones Financieras \. 13.047.862 13.047.862
. Cuentas por pagar § ?.985.233 2.985.233
Campaias relacionadas ! | 310.027 310027
' Pasivos acumulados 1 803.130 803.130
. Total pasivos corrientes | __ 1714471152 11447482
| )
- Pasivos no corrientes: 5 [
Deuda largo plazo ’ d{.m.ses 9.283.965
' Provision para desahucio y jubilacién patronal l 1{.246.162 748.055 1.994.217
n Pasivo impuesto diferido ; .’ 589.311 589.311
Total pasivos no corrientes ! 10,530.126 11.867.493
a2 Total pasivos : 21'1371.219 20.014.645
| { |
Patrimonio neto K |
a Capita! social | ztu.sss 2.594.996
n Apcrte futuras capitalizaciones ‘ 1 : 80.000 1.280.000
Reserva legal ‘1 5.334.381 5.334.381
| Alustes de primera adopcién : 1.356.547 1.356.547
Resultados retenidos ' 4.748.625 4.748.625
a Total patrimonio neto 'I 13.;53.002 15.314.550
n Total pasivos y patrimonio neto | a1 .&35.281 2.693.914 44.329.195
' !
| | l
5 \
& | \l
| '. ‘;
| | |
| |
| i |
|
| | |
= 1 .
' !
| | |
|
| | ‘1
B ‘ |
| |
!




TEVECABLE S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010
Expresadas en Délares de E.U.A.

b) Asimismo, la reconciliacién de los salde del estado de situacién financiera al 31 de diciembre

de 2009 se presenta a

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales, neto

Otras

Compadias Relacionadas
Inventarios, neto

Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipo, neto
Activos diferidos

Otros activos

Activo impuesto diferido

Total activos no corrientes

Total activos

continuacion:

|

-

Al 31 de
diciembre de

2010 bajo Al 31 de
PCGA diciembre de
Ecuador Ajustes 2010 bajo NIIF
191.632 191.632
2.521.548 -751.536 1.770.012
2.594.445 2.594.445
10.299.555 -1.017.831 9.281.724
2.419.590 -116.770 2.302.820
86.628 86.628
18.113.398 16.227.262
14.984.522 4.011.660 18.996.182
21.063 21.063
8.857 - 8.857
- 227.955 227.955
15.014.441 19.254.056
33.127.839 2.353.479 35.481.318
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| TEVECABLE S.A. |
{
. Notas a los estados financieros ;
n Al31 de diciembre de 2011y 2010
a Expresadas en Ddlares de E.U.A. t
| |
u : Al 31 de
| | diclembre de
2010 bajo Al 31 de

u | PCGA diciembre de
. I NotaT Ecuador Ajustes 2010 bajo NiiF
n i |
. Pasivos y patrimonio neto

Pasivos corrientes: |
| Obligaciones financieras : | 1.726.223 1.726.223
B Cuentas por pagar i | 5.307.256 5.307.256

Compafiias relacionadas : | 879.408 679.408
B Pasivos acumulados ! 1.478.730 1.478.730
- Total pasivos corrientes [ 9.191.618 - 9.191.618
8B Pasivos no corrientes: : !

Deuda largo plazo : 5.394.602 5.394.602
' Provisién para desahucio y jubilacié;n
- patronal ‘ 1.159.264 750.201 1.909.465

Fasivo impuesto diferido | - 507.092 507.092
| | Total pasivos no corrientes | 6.553.866 7.811.159
: Total pasivos : 15.745.484 - 17.002.777
| |

Patrimonio neto
| Capital social : | 5.474.566 5.474.566

Aporte Futuras Capitalizaciones | 1.280.000 1.280.000
- Reservas I 5.728.427 5.728.427
] Ajustes de primera adopcién ' 1.356.547 1.356.547

Resultados retenidos 4.899.363 -260.362 4.639.001
. Total patrimonio neto | 17.382.356 18.478.542
s ‘
. * Total pasivos y patrimonio neto 33.127.840 2.353.479 35.481.318
|
|
|
|
|



U N T AN E RN EENEEEREE R ERE R R RN RN TN

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010

| |
|
TEVECABLE S.A. | 1
| |
l !
? |
Expresadas en Délares de E.U.A. i i\

5 |

|
3.2 Reconciliacién del estado de resultados int%gral-

generalmente aceptados en el Ecuador y las NI

F por el afio 2010 se detalla a continuacién:

Una reconciliacién entre el estado de resultadoi integral bajo los principios de contabilidad

[
| Al 31 de diciembre Al 31 de
| de 2010 bajo diciembre de
i CGA Ecuador Ajustes 2010 bajo NIIF
| |
| |
Ingresos de actividades ordinarias i » 45.024.605 45.024.605
Costo de ventas ! 1 21.990.368 63.230 22.053.598
i
Utilidad bruta : | 23.034.237 22,971.007
| |
Gastos de Operacién 1 i 16.738.938 272.885 17.011.824
Oftros ingresos- gastos, neto 'i ! 1.412.206 1.412.206
| 18.151.144 18.424.030
|
Utilidad antes de impuesto a la renta ! 4.883.092 4.546.977
i
25% impuesto a la renta ‘\ 1.232.636 1.232.636
Impuesto diferido ; -75.764 -75.754
; 1.232.636 1.156.882
i
Utilidad del afio l 3.650.456 260.362 3.390.095
Resultados integrales del afio, neto
impuestos , 3.650.456 260.362 3.390.095
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3.3 Reconciliacién del estado kle cambios en el patrimonio neto-
La reconciliacién del patrimonio bajo Normas| Ecuatorianas de Contabilidad — NEC y bajo normas
internacionales de informacién financiera — NIIF, al 1 de enero y 31 de diciembre de 2010 se detalla
a continuacién. i

i

Al 1 de enero de Al 31 de diciembre

t
|
|
[
!
|

|
1
| 2010 de 2010
|
Total patrimonio neto segan PCGA‘T Ecuador ‘l 13.958.002 17.382.356
Errores: i
Baja de cuentas por cobrar incobrablies | -1.769.367 -1.769.367
Provisién inventarios ‘[ % -53.539 -116.770
Pravision jubilacion patronal | i -822.749 -795.808
Provision desahucio | | 74.694 45.607
Adopciones: s 1
Reconocimiento costo atribuido de red‘| de transmisién ‘{ 757.311 532.168
Reconocimiento costo avalio terreno l 1.826.936 1.826.936
Reconocimiento costo avalio edificio ‘ i 1.698.153 1.662.165
Reconocimiento costo avallio oficinas y talleres | -9.608
Célculo de impuestos diferidos i !' -354.891 -279.137
‘ l
Total ajustes ; ‘ 1.356.547 1.096.186
! l
Total patrimonio neto segin NIIF { l\ 15.314.550 18.478.542
T
: k

3.4 Reconciliacién del estado de flujo de efectiv?-
g
No se ha determinado un efecito en el estado de .ﬂujos de efectivo, excepto por la presentacién de

las partidas provenientes de la;adopcién de las NIIF y que son eliminadas por no constituir flujo de
efectivo. ’ ‘l
|
l

\
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|
|
|
i
|
|
|
i
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3.5 Notas a la reconciliacién &el estado de situ%ncidn financiera y estados de tesultados integral-

' |
* i
a) La Compaiiia identiﬁcé'ly corrigi6 los sigu,tientes errores contenidos en la informacién elaborada
conforme a los PCGA anteriores. i
e Procedi6 a dar de baja cuentas por col?ra.t comerciales que se identificaron como

incobrables. 1 1
{ i
b) Ajustes por diferencias éntre los ptincipioé de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador
y Normas Internacionales de Informacién|Financiera (NIIF).
e Se procedi6 a ajusm::las provisiones para jubilacién patronal y desahucio
o  Se procedié a reconacer el valor razonable de las propiedades y equipos
e Se procedi6 a reconot,cct el valor de impuesto diferidos.
! l
| |
4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATIEGORIA
La composicién de los instrumenu:)s financieros al 3# de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 se
formaban de la siguiente manera: ! |

| |

I

131 de diclembre de &011 31 de diciembre de 2010 1 de enero de 2010

i
Corriente  No Ell'rlonb Corriente  No corriente  Corriente  No corriente

Actlvos financieros medidos al valor

|
nominal : 1}
Efectivo y equivalentes de efectivo i 3.607.045 T 191.632 447.67%
Deuclores comerciales, neto } 1.133.667 , 1.770.012 714.481
|
Otras cuentas por cobrar ' 617.660 | 2.594.445 222.750
Compafiias Relacionadas i11.284.1!93 t\ 9.281.724 20.965.052
Inventarios, neto : 3.927.629 | 2.302.820 2.186.153
Gastos y pagos anticipados \ 231.639 \1 86.628 223.876
Total activos financieros io.ao1 733 J - 16.227.262 - 24.759.992
z \.
Pasivos financleros medidos al costo ’ t
Obligaciones financieras (Nota 11) 21 .664.427 ‘!‘ 1.726.223 13.047.862
Cuentas por pagar (Nota 12) 6.364.595 ] 5.446.268 2.985.233
Compafilas relacionadas (Nota 13) ..1.281 876 \\ 679.408 310.927
Pasivos acumulados (Nota 14) |.1.223.715 ﬁ 1.339.719 803.130
Total pasivos financieros 16.534.612 \ - 9.191.618 - 17.147.152
‘ (

l

i

\
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i
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|

|
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t . .
El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar se aproximan al
I .
valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
\ |

5. EFECTIVOY EQUNALEN'I:ES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2011, 201q y al 1 de enero de 2010, el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo
se formaban de la siguiente manera: |

|

|

|
l 31 de diciembre de 1 de enero de
| 2011 2010 2010

|

!
|
|
| : (Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
|

Caja (a) 5 ‘ j.soo 4.610 4.680
Bancos del exterior (a) I 131.611 34.618 14.158
Bancos locales (a) { 458.824 144.967 287.268
Inversiones a corto plazo (b) \ 3.01 im 7.437 141.574

| 3.607.045 191.632 447.679

| |
(8 La Compaiiia mantiene sus cuentas cortientes en délares de los Estados Unidos de América en

diversas entidades financieras. locales y del exéeﬁor; los fondos son de libre disponibilidad y no

. , o, ! . : . o o .
generan intereses. Asi también la caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores que
son mantenidos en la Compaiifa. 1

(b) Al 31 de diciembre de 2011, el saldo constituye ptincipalmente depésitos a plazo con vencimiento en
5.5

abril de 2012 que genera un “‘interés anual del|5.55%. Al 31 de diciembre de 2010, el saldo de
inversiones se formaba de depésitos de fin de s a con un plazo de 48 horas.
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6. DEUDORES COMERCIALES t
Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 los deudores comerciales se formaban de la
siguiente manera: | \
| J 31 de diciembre de 1 de enero de
|
l 2011 2010 2010

) (RevisadoNota3)  (Revisado Nota 3)

Suscriptores TV Pagada | ~ 687.447 1.446.758 578.326

Publicidad ‘ ‘ ‘ 498.939 378.207 168.547

Teletexto } 224 777 472

Provisién cuentas incobrables ' -52.944 -55.730 -32.864
i 1.133.667 1.770.012 714.481
I

l

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 }‘7 1 de enero de 2010, constituyen cuentas por cobrar con vencimiento
de hasta 120 dias, las mismas que no generan 1ntetes$s Los clientes tienen una alta rotacién, tanto de
nuevos clientes como de desafiliaciones. ‘

: l
Durante los afios 2011 y 2010, el movumento dela esumaclon para cuentas incobrables fue como sigue:

!

i J’ US Délares
Saldo al 01-01-2010 l\ ; 32.864
Provision , . 22.866
Bajas s 1
Saldo al 31-12-2010 ? | 85.730
Provisién (, "
Bajas ; -2.786

Saldo al 31-12-2011 52.944
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6. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar clientes, neto de provisién es como sigue:

.
- T T T T oo oS T s m s T T T e 71daamrod02010
31 de diciembre de 2011 31 de diciombre de 2010 {Revisado Nota 3)
Deteriorada Deteriorada Deteriorada No
Vigencia Total (P No D Total' {F da) Nol _ Total ___ _(Provisic

Vencida
De 0 a 30 dias 427.094 427.094 406.103 406.103 407.153 407.153
De 31260 dias 189.580 189.580 115.164 115.164 180.473 180.473
Do 61 a 80 dias 37.300 37.300 532.325 5§32.325 161.956 -35.102 126.854
De 91 a 180 dias 532.637 -52.944 479.693 666.506 666.506 749.298 -749.298 -
Miés de 180 dias 857.181 -807.266 49.916

1.186.610 -52.944 1.133.666 2.577.278 -807.266 1.770.012 1.498.881 -784.400 714.480
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7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR |

| \

Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de %010, las otras cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

| 2011 2010 2010
!
|

{
|
! | 31 de diciembre de 1 de enero de
!
}
!

(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)

|
Varias | ‘} 37.244  2.097.895 5.827
Impuestos Anticipados \ | 539.137 461.409 171.919
Tarjetas de crédito ! | 38.347 31.733 42.149
Cheques protestados ‘ 2832 3.407 2.854
! | 617.660  2.594.445 222.750

l
4
| |
Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2q10, las cuentas con compaiifas relacionadas se
formaban de la siguiente manera: ; \
! |

I
|31de diciembrede 1 de enero de
2011 2010 2010

|

(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)

!
|
I !
Satelcom Programacion | k 2.345.517 2.202.448 16.374.494

Satnet S.A. i 14417 6.657
Suratel S.A. | 7.562.449  5.087.204  3.251.571
Setel S.A. '. , 1.362.010  1.985.415  1.338.987

)
T
! 11.284.093 9.281.724  20.965.052
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§. COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de las transacciones realizadas con compatl\izs relacionadas, se presentan a continuacién:

Saldos Ajustes

Iniciales Facturacion Pagos Retenciones Canjes /Descuentos Total
Sateicom j
Programacion 4.213.773  11.428.943  -12.919.497 -377.703 2.345.617
Satnet S.A. 6.657 8.973 -1.513 14.117
Suratel S.A. 2.895.406 13.052.426 -9.408.822 -177.253 -914  1.201.608 7.562.449
Setel S.A. 2.165.888 1.£442.165 -2.099.445 -35.753 -110.845 1.362.010

9.281.724 25.932.507  -24.427.764 -590.709 -914  1.089.250  11.284.093

9. INVENTARIOS

Al 31 de diciembte de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, los inventarios se formaban de la siguiente

Materiales

Suministros

Importaciones en transito
Provisién lento movimiento

Durante el afio 2011, la administracién ha realizado

|

inventario que ha sido provisionado en su totalidad,

31 de diciembre de 1 de enero de
2011 2010 2010
(Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
3.303.153 2.242.338 2.135.781
16.042 4,934 3.345
725.204 172.319 100.567
-116.770 -116.770 -53.639
3.927.629 2.302.820 2.186.153

un estudio de inventatio en mal estado y/o obsoleto,
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9. INVENTARIOS

El movimiento de la provisién para inventarios de lento movimiento y obsoletos durante los afios
2011 y 2010, fue como sigue:

UD Délares
Saldo al 01-01-2010 -53.639
Provisién 63.230
Baja -
Saldo al 31-12-2010 -116.770
Provisién -
Baja -
Saldo al 31-12-2011 116.770

El cargo por adicién a la provisién de obsolescencia y/a lento movimiento se encuentra registrado como
parte del rubro “Costo de ventas” que se presentd en los estados de resultados integtales.
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10. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010, el saldo de propiedad, planta, equipo, mobiliatio y vehiculos se formaba de la siguiente

manera:
31 de diciembre de 2010 1 de enero de 2010
31 de diciembre de 2011 (Revisado Nota 3) (Rovisado Nota 3)
Costo Depreciacién Costo Depraciacién Costo Depreclacién

ist6 I Activo Neto lada _Activo Neto Activo Neto

B Terreno 2.268.143 2258143  2.268.143 2268443 2268143 2.258.143
Obras de arte 5.835 5.835 5.835 5.835 5.835 588

Infraestructura 4853769 485377 436392  4.853.769 243113 4610857 5007475 433023 4874452

Planta extena 4647723  1.343.326  3.304.398  4.047.180 649783  3.397.397  3677.841 - aerest

Maquinaria y equipo 9771893 5828941  3.943.052  8.592.200  -5.215471  3.376.828  8.014.687 4701188  3.313.498

Equipos terminales 13310374  -0.708.438  3.601.938 12.289.401  -8.327.799  3.961.601 9924126  -5.650.439  4.264.688

Mobiliarios, enseres y equipos 1038138  -853.462 384976  1.022.308 573937  448.369  921.565 499369 422198

Equipos de computacién 4050284  -3.084.765 955.498 3454201 2613389 840801  2590.996  -2.201.678  389.319

Unidad de transporte 683.323  -638.720 44603 683.323 -586.872 96.451 847.843 530408 117736

40619562 -21.752.728 18.866.833  37.206.546  -18.210.384 18.896.182 33.048.200  -13.724.804  19.323.405

35



Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembtre de 2011 y 2010
Expresadas en Délares de E.U.A.

Durante los afios 2011 y 2010, el movimiento de propiedad, planta, equipo. mobiliatio y vehiculos fue el siguiente:

TEVECABLE S.A.

Mobiliarios,
Planta y Equip y ipos de Unidad de
equipo quip i6 Total
Costo
Saldo al 1 de enero de 2010 5.007.175 3.677.841 8.014.687 9.924.126 921.565 2.590.996 647.843 33.048.209
Adiciones 369.340 638.325 2.406.191 105.722 347.384 35.480 3.902.442
Bajas y ventas -63.546 41615 -1.600 -1.575 -108.336
Ajustes -153.405 2833 699 3.381 517.485 364.23t
Saldo al 31 de diciembre de .
2010 4.553.739 4.047.180 8. 5sz.iss 12.285.401 1.022.306 3.454.291 6&3.323 37.206.546
Adiciones 600.543 1.351.281 2.142.502 30.542 855.466 - 4.980.334
Bajas y ventas -179.404 -1.114.880 -1.240 -32.199 -1.327.723
Reclasificaciones 7.817 -6.648 -13.470 -227.294 -239.596
Saldo al 31 de diciembre de
2011 4.853.769 4.647.723 9.771.993  13.310.374 1.038.138 4.050.264 683.323 40.619.562
Depreciacién acumulada
Saldo al 1 de enero de 2010 -133.023 - -4.701.188  -5.659.439 -499.369 -2.201.678 -530.106 -13.724.804
Adiciones -110.090 -649.783 -514.283 -2.668.360 -74.567 -411.712 -56.765 -4.485.561
Saldo al 31 de diciembre de
2010 -243.113 -649.783 5.215471 -8.327.799 -573.937 -2.613.389 -586.872 -18.210.364
Adiciones -242.264 -893.542 -620.412 -2.432.456 -79.225 -485.280 -51.849 -4.605.029
Bajas y ventas 8.892 1.051.818 2.943 1.063.653
Ajustes regularizacién -1.949 961 -988
Saldo al 31 de diciembre de
2011 -485.377 -1.343.325  -5.828.941  -9.708.438 -653.162 -3.094.765 -638.720 -21.752.728
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11. OBLIGACIONES FINANCIERT\S

:
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero dé 2010, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente

manera: !
‘ |
’ 31 de diciembre de 1 de enero de
5 2011 2010 2010
i “ (Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
Banco de la Produccion ; 0 0 2.763.307
Banco Bolivariano ; 0, 166.667 1.166.667
Banco de Guayaquil (a) t 764.762 700.648 4.342.386
Beesroy Invesment Lic (b) " 499.666 458.909 421.146
Proamerica Revni (c) i 400.000 400.000
Produbank : 0 0 4.350.000
Bancos Sobregiros | 0 0 4.355
; 1.664.427 1.726.223 13.047.862

(a) Porcién corriente de los prest‘amos otorgados bor el Banco de Guayaquil el 30 de septiembre de 2009, con
vencimiento el 10 de octubre ge 2014, devenga|una tasa de interés del 8.50% anual y la porcién corriente del
préstamo otorgado por el Banco de Guayaquil ¢l 27 de noviembre de 2009, con vencimiento el 4 de abril de
2014, devenga una tasa de interii’:s del 8.5% anual. F

| |

(b) Porcién cortiente del préstamo otorgado el 30 dLa noviembre de 2009 con vencimiento el 30 de noviembre del

2014, devenga una tasa de intettl'as del 8,5% anual. 1‘

{c) Porcién corriente del préstamo Ptorgado el 26 de julio del 2010 y vence el 30 de junio de 2015 y devenga una tasa
de interés del 8.5% anual. ‘
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|
12. ACREEDORES COMERClALEiS Y OTRAS CUFNTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2011, 2010’y 1 de enero de
formaban de la siguiente manera:

2010, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se

|
31 de dicle@m de 1 de enero de
' 2011 12010 2010

' |
i (l‘h:viudo Nota 3) (Revisado Nota 3)
; |

Proveedores 4.370.908 | 3.320.653 1.306.461
Retencién en la Fuente . 424.796 | 375.701 363.580
Retencién de IVA | 222.476 | 186.136 21.576
IVA e ICE por pagar | 907.585 ! 1.007.462 764.910
Varios acreedores u 393.919 } 366.087 256.905
Garantias contratistas v 15.323 i 20.258 17.564
Intereses Bancarios t 16.764 |  20.211 87.818
Otras | 12.823 | 149.760 166.419

6.364.595 5.446.268 _ 2.985.233

i
b

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la antigiiedad de lo% saldos por pagar a proveedotes son como sigue:

|

| |

; | Antigliedad
01 a3l 31 #60 61a90 91 a 180 Mas de 180
Corriente  'dias dias dias dias dias Total
y i
31 de diciembre de 2011 ' 51.204 1-4‘59.072 13.260 1.238.193 1.709.180 4.370.908

L
31 de diciembre de 2010

| - 1.306.461 1.306.461

1 de enero de 2010 86

- - - 3.320.567 3.320.653

,
i
{
|
i
1
1
|
\
!
I
¢
i
I
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13. COMPANIAS RELACIONADA$ Y ACCIONISTAS
Las operaciones entre la Compaiifa, sus accionistas y sus compaiifas relacionadas, forman parte de las transacciones
“habituales de la Compafifa en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Accionistas
El detalle de los accionistas de|la Compaiifa al 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

Numero de Participacién
Nombre de acciqnista ‘ acciones %

T

Servicios de Televisién por cable y

Telecomunicaciones STCT Si.A. 9.084.561 99.999%
Emptesa de Televisién Satelcom S.A. 5 0,000%

Total 9.084566 100 %

(b) Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2011, los saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas se formaban de
la siguiente manera:

Cuentas por pagar Naturaleza Origen Vencimiento 2011

| . ;
Prestacion de
e Menora 6

Satelcom S.A. Servicios Ecuador 1.281.874,58
meses

1.281.874,58

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compaiifas relacionadas se
realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones realizadas con terceros no relacionados.
Las cuentas por cobrar a compaiifas telacionadas tienen una antigiiedad de miximo seis meses y no generan
intereses. No se han realizado provisiones por deterioro para estos rubros.

(c) Administracién y alta direccién- ‘
Los miembros de la alta Administracién y dem;is personas que asumen la gestion de gerencias, incluyendo 2 la
gerencia general, asi como los accionistas que la freptesenten, no han participado al 31 de diciembre de 2011 y
2010 y al 1 de enero de 2010 en transacciones no habituales y/o televantes.

I
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(d) Remuneracionesy compensa’ciones dela gerelncia clave
Durante los afios 2011 y 2010, los importes recanocidos como gastos de gestién de personal clave, se forman
como siguen: ‘

i 2011 2010
li k (Revisado
| 1 Nota 3)
i I
| I
Sueldos fijos | 555.300 527.150
Beneficios no monetarios ' !
Sueldos variables ; . 94.267 91.268
Otros beneficios a ejecutivos i 1
Beneficios sociales j _ 143474 130.808
Total : . 793.041 749.226

|
Términos y condiciones de transacciones con Aompaﬂias relacionadas

Las ventas y compras a partes relacionadas realizadas durante el afio ha sido realizadas a precios normales de
mercado. Los saldos pendientes al cierre del ejercicio no estin garantizados, no devengan intereses y son
liquidados en efectivo. No ha hafltbido garantias engegadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes
relacionadas. | \

' x

! I

14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
| ,

1

a) Un resumen del impuesto a la renta: corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:
X |

2011 2010
i
Impuesto a la renta corriente 959.397 1.232.636
Total impuesto a la renta diferido -80.04  -75.755
|
Total gasto por impuesto a la renta del !
ejercicio { 879.383  1.156.881

¥
[
;
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14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFEL'.RIDO

|

|

)
'

|

)

|

b) Impuesto a la renta corriente
t

‘ ‘

Una conciliacién entre la utilidad segiin estados ﬁAmderos y la utilidad gravable es como sigue:
5 1

| | 31de diciembre

i 20m 2010

: |

Utilidad antes de ptovisi('m1 parz ‘
impuesto a la renta ; ‘ 5.305.798 4.546.977
Mis (menos) ‘

Gastos no deducibles ' \‘\ 180.388 60.751
Ajustes por aplicacién de NIIf | 312.645 336.116
Deducciones adicionales r 1 -171.761 -13.299
Utilidad gravable : | 5.627.072 4.930.544
T'asa legal de impuesto ; 24% 25%
Impuesto a la renta causado | 1.350.497 1.232.636
Menos — retenciones en la fueﬂite 1 810.812 821.267
Impuesto a la renta por pagar : . 539.685 411.369

¢) Impuesto a la renta diferido
I i
El impuesto a la renta diferido se descompone como sigue a continuacién:

|
! |
| |

: 1 de enero

f 201“1 2010 de 2010

| |
Activo por impuesto diferido ; 232.934 227.955 234.420
Pasivo por Impuesto diferido 1 }432-057 507.092 589.311
Total 5 -199.123 -279.137 -354.891

i
|
|
l
I
|
|
|
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4. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
' |

d) Los impuestos diferidos se confon?mban como sigue%

|

| Balance General Estado de resuitados
A1 31 de diclembre de Al 1 de enero de Al 31 de diciembre de
2011 2010 2010 2011 2010
l
‘ |
Diferencias Temporarias: ‘ !
! ;
| |
Provisién para desahucio y jubilacién patronal  232.934 227.955 234.420 -4.979 6.464

Reevaluacién de activos fijos i -432.057 -507.092 -589.311 -75.035 -82.219
| A

Efecto en el impuesto diferido en resultadbs -80.014 -75.755

|
|
i
1
|
!

! |
Activo por impuesto diferido : 232934  21.063 234.420
Pasivo por impuesto diferido j 432,057  507.092 589.311
i
Impuesto diferido neto : -199.123  486.029 -354.891

Otros asuntos relacionados con el linpuesto a la Renta.

l

t 1
I

(a) Situacién fiscal- ; :\
La Compafifa no ha sido fiscalizada en los Gltimos afios.

: 1
De acuerdo con disposiciones legales, la‘autoddad‘l tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compaiifa, dentro del plaz‘o de hasta tres afios postetiores contados a partir de la fecha
de presentacién de la declaracion del impuesto a la r#nt& siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las

obligaciones tributarias. ¢ }
|
|

(b) Tasa de impuesto- i

La tasa para el cilculo del impuest(:) a la renta para elafio 2011 es del 24%.

|

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en maquinarias y equipos nuevos que se
utilicen para su actividad productiva, podria obtener|un descuento de 10 puntos porcentuales sobre el monto

1
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(d) Anticipo de Impuesto a la Renta-

|
|
|
J
|
|
|
l
l
|
)
|
|

reinvertido, siempre y cuando efectiien el cor‘resﬁ‘ondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio. f i
De acuerdo con la normativa tributaria vigente, ein el evento de que el anticipo de impuesto a la renta sea
mayor que el impuesto a la tenta causado o estj impuesto a la renta causado no existiera, el anticipo de
impuesto a la renta constituye imipuesto a la renta minimo.
| \
El impuesto a la renta del afio 2011 corresponde al impuesto a la renta minimo cuyo monto fue de 507,010
que constituye el impuesto a la renta de este periodo. Al 31 de diciembre de 2010, el impuesto a la renta se
calculé a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables.

: 1

; |
Dividendos en efectivo- ; \
Son exentos del impuesto 2 la resita los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del exterior que no
estén domiciliadas en paraisos fiscales. |

|
i
)
[
}

A partir del afio 2011, el anticipo.del impuesto a la %enta, se determina aplicando ciertos porcentajes al monto del
activo total (excepto cuentas por ¢obrar que no seat? con partes relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables
y costos y gastos deducibles. El anticipo del mxpue#to a la renta serd compensado con el impuesto a la renta y no
es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcu)n

i l
Reformas Tributarias l |
En el Suplemento al Registro Oﬁcml No. 351 del 2; de diciembre de 2011, se expidi6 el Cédigo Organico de
la Produccién, Cometcio e Inversiones, el cual mclu e reformas tributarias que establecen incentivos fiscales a
las inversiones. El resumen de los principales incentivos que fueron determinados en dicho Cédigo es el
siguiente: ‘ ‘w{
\1
Reduccién de la tasa del i:npliesto ala renta de }nanera progresiva:

i
|

e Tasade impuesto a la renta-

|
|
I

Aiio 2012 L 24% |
Afio 2013 L B% |

Afio 2014 en adelante x 22% |
Adicionalmente, los conttlbuyentes adrmmstradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econémico (ZEDE) tendrin una rebaja ad1c1dna] de 5 puntos porcentuales en la tasa del impuesto a la

1
I

renta.
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|
|
|

l
: \
‘ \
; i
|

Cilculo del impuesto a lait renta- ‘

Para el cilculo del impuesto a la renta, serin lieducibles adicionalmente los siguientes rubros:
‘ |

i |

- Gastos incurridos por empresas medianis en capacitacién técnica dirigida a investigacién, desarrollo e
innovacién tecnolégica, gastos en la m"ora de productividad, gastos de viaje, estadia y promocién
comercial para el acceso a mercados intetr}acionales.

- Depreciacién y amortizacién de adquisiciones de maquinarias y equipos y tecnologias destinadas a la
implementacién de produccién més limpia, generacién de energfas renovables, la reducci6én del impacto
ambiental de la actividad productivay ala reducci6n de emisiones de gases de efecto invernadero.

, |

- Incremento neto de empleos por un periodo de cinco afios, cuando se trate de nuevas inversiones en
zonas econémicamente deprimidas y de ﬁ‘?ntera y se contrate a trabajadores residentes en dichas zonas.

Pago del impuesto a la renta y su anticipo"r

- Exoneracién del pago dél impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que se constituyan a
partir de la vigencia de ‘este Cédigo, asi como también las sociedades nuevas que se constituyan por
sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jutisdicciones urbanas de; los cantones Qui%o o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

- Diferimiento del pago idel impuesto azjla renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para lag sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital
accionario a favor de al menos el 20% de s bs trabajadores.

- Se excluird en el célculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos incrementales por
generacién de nuevo empleo o mejora d  la masa salarial, asi como la adquisicién de nuevos activos
destinados a la mejora de la productividatﬂe innovacién tecnolégica, y en general aquellas inversiones y
gastos efectivamente realizados, relacionad(%s con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la
renta que reconoce el Cédigo Orginico de ]]a Producci6n para las nuevas inversiones.

|

Retencién en la fuente del impuesto a la rei‘lnta-

En los pagos al exterior realizados por las soq"iedades, aplicarin la tasa de impuesto a la renta determinada

para la sociedad como porcentaje de retencin en la fuente del impuesto a la renta sobre dichos pagos.

Exoneracién de la retenciénien la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses de créditos
externos y lineas de crédito: registrados y que devenguen intereses a las tasas establecidas por el Banco
Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del exterior, debidamente establecidas y que no
se encuentren domiciliadas en paraisos fiscales. |
' |

|

|
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: l
; |

o  Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)- &
Exoneracién del impuesto a la salida de divisas para los pagos realizados al exterior, por amortizacién de
capital e intereses generados sobre créditos d)torgados por instituciones financieras internacionales, con un
plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la
Produccién y que devenguen intereses a las tzgas referenciales; y, los pagos realizados al exterior por parte de

administradores y operadores de las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

" \

: \

15. PASIVOS ACUMULADOS : 1

1

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y 1 de enero de 2b10, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente

manera: , \I
31 de dlLIembre de 1 de enero de
2011 | 2010 2010
: [\ (Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
! |
Beneficios Sociales 1 93. 116k> 66.628 57.965
Provisiones por Pagar } 45. 696\
Provisién participacién de trabajadori_es 936. 3173 861.722 733.272
Impuesto a la renta por pagar ; 148.585 411.368 11.894
1.223.715 ’1 1.339.719 803.130
i |
16. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 7‘
!
31 de diclembre‘de 1 de enero de
2011 Alﬂo 2010
t T

(I\nTsdo Nota 3) (Revisado Nota 3)

Banco de la Produccién .0 0 3996473
Banco Bolivariano 0 | 0 166.667
Banco de Guayaquil ‘ 1.609.701 2l374.462 3.075.110
BEESROY Invesment LLC 1.b87.140 1.586.806 2.045.7156
Proamérica 1.033.333 1.433.333 0

3.730.174 ih94.602 9.283.965
' f

‘«‘-Tfrl'lﬂ-IIIlll!!!!!!HHE!IE!HE.EEI




TEVECABLE S.A.

Notas a los estados financieros 1
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 i
Expresadas en Délares de E.U.A.

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADQOS POST EMPLEO
(a) Reserva pata jubilacién patroélal-

Mediante resolucién publicada e{n el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, 1a Corte Suprema de Justicia
dispuso que los trabajadores ti:enen derecho a 13 jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin
petjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cédigo del Trabaio, los empleaxdo# que por veinticinco afios 0 mis hubieren prestado servicios
continuada o mtermmpndamente, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo
continuo o interrumpido tendxap derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

i
|

Con fecha 2 de julio de 2001 exé el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma al Cédigo del

Trabajo, mediante el cual se aperuon los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

(b) Desahucio- E
De acuerdo con el Cédigo de T;rabajo, la Compaiiia tiene un pasivo contingente por desahucio con los empleados y
trabajadores que se separen bajo ciertas citcunsLIndas. Una parte de este pasivo probablemente no sera exigible
pot la separacién voluntaria de algunos empleado} .

i
Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el saldo de la/reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido en el

estudio actuarial. {
|

Al 31 de diciembre de 2011 y§2010, el saldo dl la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial y se formaba
i

{
;

e la siguiente manera:

’ 31 de diciembre de 1 de enero de
i; { 2011 2010 2010
E (Revisado Nota 3) (Revisado Nota 3)
|
Provisién por desahucio [ 187.783 223.785 1.712.621
Jubilacién patronal | 1.758.818 1.685.680 281.596
E ‘ 1.946.601 1.909.4656 1.994.217

El cdlculo de los beneficios p«f)st empleo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables y estimaciones
de mercado de acuerdo ala nietodologia del cilculo actuarial,

'
|
'
|
1
I
'
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18. PATRIMONIO [

a) Capital social
Al 31 de diciembre de 2011 el capital social estab{:‘onstimido por 9,084,566 acciones ordinarias nominales con un

valor nominal de 1 cada una, sfe encuentran totalmente pagadas. Mediante Resolucién de 1a Superintendencia de
Compadifas del Ecuador No. ‘sc 1) DJCPTE.Q.11.005505 de fecha el 9 de diciembre de 2011, se aprobé el
aumento de capital social de la compama por. US 3,610 mil, e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de diciembre

de 2011. l! )
b) Reserva Legal i
La Ley requiere que se ttansﬁera a la teserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al' 50% del capital social. Dicha reserva no puede disttibuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de hquldaaon de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones
o para capitalizarse. :
|

¢) Resultados acumulados prowg'enientes de la adopcién por primera vez de las normas internacionales de
informacién financiera — NIIF—
Los resultados de la adopcién ; por primera vez de las normas internacionales de informacién financiera NIIF, se
registran en el patrimonio en ell rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF", separado del resto delI resultados acumulados y su saldo acteedor no podri ser distribuido entre los
accionistas, no seri utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resultados operacionales,
motivo por el cual tampoco lds trabajadores tendrin derecho a una participacion sobre este. De existir un saldo

acreedot, este podra ser utilizado en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién de la Compaiifa.
i

d) Utilidad por acci6n- : (
Al 31 de diciembre de 2011 y|2010 un detalle de las ganancias por accibn es el siguiente:

2011 2010
(Revisado Nota 3)
(Pérdida) utilidad del periodo ! ' 4.426.415 3.390.096
Promedio ponderado de numero de acciones 9.084.566 5.474.566
(Pérdida) utilidad basica por accién 0.49 0.62

Las utilidades por accién han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo atribuible, por el nimero
promedio ponderado de acciones comunes en tirculacion durante el ejercicio. La Compaiiia no ha emitido deuda
convertible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente, no existen efectos potencialmente diluyentes de los

ingresos por acci6n de la Compaiifa.

|
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19. INGRESOS ORDINARIOS |

Durante los afios 2011 y 2010 los ing%esos ordinarios sq: formaban de la siguiente manera:

|

2010

2011 (Revisade Nota 3)

|
i
[
|
r
|

Tv Pagada : 23.379.257 21.913.627
Internet ! 9.444.215 7.861.180
Transmisién de datos ', - 431.778 272.205
Telefonia , ~ 2.148.737 1.888.187
Venta de inventarios y suministros | | 54.961 48.514
Publicidad ! I 1.915.824 1.697.944
Otras ventas s I 79.282 -

Recuperacién de gastos compafiias relacionadas | 12.192.675 11.342.948
‘ | 49.646.720  45.024.605

1

|

20. GASTOS DE ADMINISTRACIOIIN

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los gastos de adminiﬁstracién se formaban de la siguiente manera:
‘ \

E 2010

1 2011 (Revisado Nota 3)
Gastos de personal : | -6.449.493 -6.371.578
Servicios recibidos de terceros ; \ -750.800 -870.659
Seguros ] | 73a2m7 -76.797
Arriendos = | -176.451 -146.174
Suministros y mantenimiento % -4.701.750 -3.143.927
Servicios legales : l -292.687 -298.135
Impuestos cuotas y contribuciones 5 1| -117.341 -119.453
Depreciaciones : -4.605.219 -4.702.774
Comisiones ? | -131.561 -75.750
Publicidad ’ 11 -218.825 -344.857
15% Participacion trabajadores ! | -936.317 -861.722

~ 1-18.453.722 -17.011.828
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|
|
)

21. PRINCIPALES CONTRATOS Y ACUERDOS

Las contratos que mantiene la compaiiia son:
|
|

'|Derech

HBO Latin America Group 0s de Programacién

Disney & Espn Media Networks s de Programacién

Derech
Discovery Latina America '{Derechos de Programacién
Fox Latin American Channel Derechos de Programacion

Fox Sports Latin América Derechos de Programacion

Latin America Pay Television Ser%vice Derechos de Programacion
|

Turner | Derechos de Programacién

MTV Networks Latin América Derech+>s de Programacién

Pramer : - |Perechos de Programacién

Otros Proveedores Deréch 0s de Programacién

|
22, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

1

|

a) Competencia |
La empresa tiene 4rea comercial y planificacién estratégica que estin en constante monitoreo de la competencia.

Asi poder actuar de acuerdo a 1a tendencia dé la competencia y del mercado.

|

b) Cambios tecnolégicos
|

. . { : e s s .
El servicio que oftrece la empresa siempre esta en funcién de los avances tecnolégicos. Para solventar cualquier

inconveniente tiene una arela de tecnologia y de IT que siempre estin en constante capacitacién y en contacto
con las grandes empresas que suministran la tecnologia para el servicio que se ofrece.
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¢) Nivel de actividad econémica iecuatoriana |

Los Setvicios de Telecomunicaciones surgieron Patalelos al desarrollo de la tecnologia, en la actualidad han de
entenderse conceptualmente como la oferta de P.n conjunto de servicios a los respectivos usuarios a través de
facilidades denominadas Redes ?;ie Tclecomunicadiones.

La evolucién tecnoldgica en este campo ha‘ sido impresionante. En menos de una década, servicios
independientes como la telefoma fija, mévil, de datos, la radio y TV, se han integrado paulatinamente en un
fen6meno conocido como convetgencxa Enla actuahdad medir el desarrollo de un pais a partir de la penetracién
de los servicios es el objetivo,

‘t
|
l

d) Objetivos y politicas de administracién de tiesgp financiero
La actividad de la empresa estal‘, expuesta a tiesgos financieros, tales como los riesgos de mercado, crédito y de
liquidez que son cuantificables, asi como los riesgos legales y operativos.
La empresa, a través de su irea! ‘Financiera, ha deﬁmdo sus limites, politicas y procedimientos los mismos estin
enfocadas a minimizar los riegos ' mencionados. l
Por tal razon se ha definido claramente las diferentes funciones y responsabilidades en materia de
administracién de riesgos entre los distintos depz.rﬁla.mentos de la VP, Financiera.
' |
Para llevar a cabo la medicién, monitoreo y control de los riesgos financieros cuantificables la VP. Financiera ha
implantado sistemas automatizados de control y validacién en linea.
. ' [
1
e) Riesgo de mercado ! i
‘ !
‘ l
Para solventar y controlar el riesgo de mercado, la empresa siempre esta a la vanguardia de la tecnologia que es
un punto primordial en los servicios de telecomuni*:aciones.
‘ l
La empresa ha realizado fuerte inversién en publicidad tanto en television, radio, eventos y otros medios con la
finalidad de atraer mayor cantidad de clientes. l‘

f) Riesgo de tasa de interés-

|
La empresa obtiene sus préstamos ‘a tasa de interés vigente. Las obligaciones con los proveedores no son pactados
a ningln tipo de interés, los tiempos de pago fluctilan de acuerdo al servicio o bien recibido. Se tiene suficiente
cobertura de tiempo para los pagos de con los proveedores.

| 50
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2 | ‘Tasa de
) : | interés
B '; ; ptomedio al
n '. ] 31de
! i diciembre
B ’ 31 de diciembre de 2011 de 2011
Tasa i
B variable Tasa fija Sin interés _Total %
Activos financieros ' “‘
B Efectivo y equivalentes de efectivo ‘ 3.607.045 3.607.045
[ 1] Deudares comerciales, neto ', ‘. 1.133.667 1.133.667
Otras cuentas por cobrar, neto : i 617.660 617.660
] Pasivos financieros " ‘\
Obligaciones financieras i 11.664.427 1.664.427  8.5%
'L Acteedores comerciales y otras ‘ "6-364.595 6.364.595
B cuentas por pagar ! |
Obligaciones a largo plazo | EL3.73o.174 3730474  8.5%
” !
B | |
- : | 31de diciembre de 2010
l; | Tasa de
| : '\ interés
! | promedio al
E . i 31de
- Tasa , l diciembre
- variable(*) Taé’a fija Sin interés Total de 2010
= Activos financieros “
Efectivo y equivalentes de efectivo ! 1 191.632 191.632
- Deudores comerciales, neto '4 \ 1.770.012 1.770.012
Otras cuentas por cobrar, neto | ‘] 2.594.445 2.594.445
1
Pasivos financieros ‘ I\
Obligaciones financieras , 1,726.223 1.726.223 8.5%
i Acreedores comerciales y otras ', l
‘ cuentas por pagar . 5/446.268 5.446.268 }
u Obligacinnes a largo plazo : 5.394.02 5.394.02 8.5%

|
|
|
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¢) Riesgo de tipo de cambio- ! |
La empresa no trabaja con otro tipo de moneda q le es la local (délar), ademds sus transacciones no realizan con
ningin otro tipo de moneda que €s el délar. Por lo tanto no esta expuesta a riesgo de tipo de cambio.
k) Riesgo de liquidez- ', “
La empresa para el control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademis esta en linea con la
ejecucién de presupuesto. En estos flujos se consi,L‘letan tanto las actividades operativas como las actividades de
inversién con el objeto de cubrir a‘pdecuadamente laslg necesidades de fondos de corto o largo plazo segin el origen
de la necesidad. : E
|

. |
i) Riesgo de gestién de capital- | ]1
La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionaria que de credibilidad
ante los acreedores y de una rcntalﬁlidad aceptable pa‘}ra los accionistas
‘ 1
j) Riesgo de crédito- l; ‘
La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatorio por todas las aéreas que
conforma el negocio. :
| |
La empresa tiene su drea comercial que se encarga de realizar las ventas y el 4drea financiera que se encarga de
realizar las cobranzas. Como se puede ver existe una desagregacién de actividades para el control respectivo.
Ademis el negocio para la recaudacién de su facturacién lo realiza a través de medios magnético. La misma se
realiza previa autorizacién por parté del cliente para ei‘, debito automitico de sus cuentas corrientes o de ahorros el
costo del servicio. :

'
1
t
|

El mecanismo que tiene la empresa y los controles automatizados mitiga los riesgos de incobrabilidad.
' i

k) Valor razonable - '- l

' |
. . ! . | . ., . .,
Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacién relevante de mercado e informacién
. . o, |
relacionada con los instrumentos financieros. ’

; ’e
Los supuestos utilizados por la Vicepresidencia Financiera de la empresa, para establecer el valor justo se basa en:
Kl efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas pot pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por pagar son
instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto se|aproxima a su valor justo ya que no existe la posibilidad de
un cambio que afecte en el corto plazo |

|
!
)
! 1

El valor por deudas a largo plazo se i;mneian con tasas\\referenciales del Banco Central del Ecuador por lo tanto se
ajustan al valor razonable. '. ‘
|
\_
|
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23 EVENTOS SUBSECUENTES
Hasta la fecha de emisién del ifnforme de los a‘fitores externos, no han existido eventos que deban ser
revelados en las notas a los estad{os financieros, que afecten la presentacién de los mismos.

i :

|
!
i
|
|
|
]
]
]
i

SUPERINTENDENQIEA )
DE COMPANIAS

20 MAYD 200 |

OPERADOR 4 |
| Quito
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