TERMAS DE PAPALLACTAS. A,

MOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
[Expreasdo en dolares asladounidensas)

HOTA 1 - INFORMAGION GENERAL

lermas de Fapal acta 3.A., (en adelante 9a Cemparfiia”) fuz constillida mediante ascrtura plklica dal

& da diciembre del 1288 bajo Ia dznominacidn de Inmobiliada Sa Marpo S.A., posterionmants con
fecna 24 de juno del 2002 cambio su denominacsion per (2 acldal. El chjeta social de la Companiia
congiste en le explotacion de la induslna holelers v uristica en iodaz sue fagss. Para ko cual desarmlla
sus aclividadas =n un complsje furdstico derominade *Termas de Papallacia® ubicado en al Cantdn
Cujos, provincia da MNapo.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

|as principales politicas contables apllizadas on k2 presarceion de los estados firanciemns sa detallzn
a corftinuacidn, Sstas politicas han side aplicedas uriformemente an todos |os afos presentados, a
maenos cue saindigus lo enntrar.

a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los mstedos financkros de Temas de Papalizcta 5.4, han eldo preparados de acuardo con Mormas
Intermacionales cg Informacian Financiera (NIF) emitidas por &l 1ASB {Intemational Aceounting
EStendard Beard) gue han sido adopledas an Scuador y repiresantan |a adopoidn integral. explicita y
sin reservas de las referidas nonmas internacionzles v aplicsdas de manera unifarme a los ajarcicios
que s& presastan.

Los eslados (inancieres len sdo preparades en base al costo nistérise, a parllr oe los reglstros
conables rrantsnidas por la Compania, con excepsion de los sonedclos defirkdos que so vaiorades
en base £ mEwcos aclueriales; v, hos ehmenlos de propiedad, mobiliario v aquipcs que ea pressntan
al ceste revauade,

La preparacicn d2 los estados Ananclzros confenre a ks MNIF sequisrs al usn ca aclimasonss
contables. Tamb én exige a la administracidn que ejerza su juizio en al proceso de aplicacion de las
prlticas oontablaz da la Compariia. En la Nota 3 e2 revelan 135 aneas que Implisan un mayor grado
R juicic o complejidad o las dreas doncle los supucstos y cstimaciones son significativos oara la
glabaracion da los estades financiencs. Debido 4 'w subjelvidad inkereme en asts procaso contable,
los resulkados reales oueden difarin de los monlos eslinades por la Administracion,

A |a fecha ds emisidn ce costos estades firancieras, 32 han publizade ermiendsa, mejoras &
interprelzciones a las nunnas wxislentas que no nar entrado en vigancia y que la Compafila no =a
adoplado con anticipacion.

MIIF T Elowdive g partir
MIF 15 Ingresos de astividaces andinanias orovenientes de contratos 1 de snam 2018
con cligntes
MIIF 9 IngTumenitos financisce 1 de enern 2018
MIIF 2 Clasificacidn y medicidn da transaccinones &n pagos por 1 e anan 2070
acciones —Ermilendas aa MIF 2
MNIIF 4 Enmienda a contratos de segquros v aplizacian NIF 8 | deewroZ01 B
NIC 40 Ermienoas traslerenda de propiscades de inversion 1 deeneroZ0 8
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TERMAS DE PAPALLACTA 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARNO TEAMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Exprasacio an ddares astadounidenses)

MIIE Ters Efactiva o partic

CHIE 22 Inbarmpratacion transaccionas en moneds exdranjera y 1 e enero 2013
consideracones de anfic pos

MIC 28 Irarsiones an asocizoas v Joint Ventus 1 de ener; 2013

MIIF 16 Arrendarmiertos 1 de ensrg 2079

La Administracicn 2slima que 13 sdopoldr o2 las snmiendas 3 as ~NIF, no iendran un impacio
sigrificalvo en los astacios financiencs en al garcic’o de su aplicacion indal.

by Traduccionesen moneda exiranjera
Moneda funcionzl v meneda ds presentacion

-as parlidas en los estados financenos de |z Companle se expresan ea la moneda del ambients
scondmiso primaric conde opera [a entidad (monada funcianal), Los 2stzcos financieros 52 exaressr
en dolarse ssiacounidensss, Que 25 @ mensca uncional v 1a moreda de presentacidr de I3
Compafiz. A menos gue 52 indigue o conlranc, las ciffas incluidas en os estades financieros adunos
@slan Brpresadas @n dolares BetacounidrnEMs.

Trarsacciones y saldos

Las lransacciones en mensda sxiranjers, cuands ccuren, 5& Iaducan & la mongda fusional usands
los fipos de cambio vigertes a las fechas de las tmnsacciones Las garancias v pérdides por
diferanciag en cembio que pusdan rsuttar del cooro c pago de lales rangsEcdones, 56 rEoonocEn n
el gxlaco de resulados inkegrales.

el Efectiva v equivalentes de efectivo

El checthvio v SOURGICRISS 2 SRaclvg Inc iUy & Rgndos oS v oepdsitos 3 13 ISt & uns Insthucken
bancaria © imvers ones altamerme liguidas con vencimicnto do os meses o moengs. Los sobregiros
bancariog se prasantan coma pasias comantas.

d} Activos y pasivos fimancieros
Clagficasidn, -

La Compania clasifica sus activos y pasivos dnancieros en las siguienies categorias: “activos
Inanciene a valor razonable a travas de ganarzias o pérdidas’, “acives finangisms manteridos hasly
su venc miemo”, ‘préstarmes v cusnias por cobrar” y “zactves financieros disponibles para la vents”,
Los pasivos financieros se clasifican en l@s siguienlzs calegonias: “pasivos nanciercos a valar
rezcnablz g raves de ganencias v perdidas®™ v "otros pasivos lnanciercs”, La dasiflicacion deosnds
del aropésito para 2l cual ss adguirieron los aclvos o contracaron (o5 pasivos. La AdminisTacidn
detemmira Ia clasitcacian de eus aclivae v pasivos financlerce a [a facha da su reconcoimiento Iniclal

4] 11 de diciambra del 2077 y 2015, ls Compariie mantuvo activos financia-ns an [As calsgonas ce:
“préstarmes y cuenlas por cobrar” v factives dranzierss mantesides hasa su venclmisnta” De Igual
iorrna, 1 Compafiia manto Rsvas financkerns an lacategoria de "otios pasives inancisios” coyas
caractaristicas se axpican seguidamants:

Prdstamos y cuentas por cobrar Bepresentados en el estado de stuacion financisra principalments
par elachws y anuivalenias da alsclive, clisni\s comascialas, companias mlacionadas v otrss coantag
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TEAMAS DEFAPALLACTA 5.4

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS EETADOS FINANCIEROS
POR EL ARNO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dalares estadouricansas)

por sebrar, Sen ectives financienos no dervacos que dan derscho & pagos fijos o dotormiables y que
no colizan snoun mercado aclivo, Se inclingen en &l activo corrisnte.

Aofivas financieres meniendos Masta su wancimlento: Sepresentados en ¢ estads do situacdn
finarciara por las inversiornes mantenidas hasta su vercim ento. Son actives no denvados, con pages
fling o detarminables y vancimienta fijn, qua la Compariia lans [2 inlenciin y capacided da meanlaner
Fasla su vencimiento, Se incluven en el 2etve comignte cuande sus vencimlentos son menares a 12
rmeass contados desda la leche dal astado do sluacidn fnancizra; caso contrarle, & mucstra como
actves no comenles,

Oircs pasivas fnancieros: Reorcsontades en ol estado do situacidn financ era por ks cuenlas por
pagar a: provesdores, préstamos bencancs vy obms cuenlas por pager. Se incluyen en el pasio
correnta y los praslarmos bancerias en lg peesdn de lzrgo olaen.

Aeconasimisnta w medlelin Inlcial v posteder:
Aeconocimiania -

La Sompafiia raconao un scties o pasive finenciore ea el estade de situacid- Tnancliera a lafocha da
l2 regorciaciin ¢ s recononen cuando S8 comoromets a comprar o vender el activo o pagar &l pasivo.

Medcidn inicial -

Los activas y pasivos financiercs son rmedidos ivicialmenis 5 su valer rasonaide mas cualouies cosn
atriouibls a la transaccion gue. de ser significative, &5 reconcoido como parte del active o pasyo
siampre que Al activo o pasive finercies ne sea desigrade como de valor razonzkle a travds de
resUitados. Con posterloridad al rezonocimiento inicial la Compafia valoriza Ios mismeos como ea
tescribe A contiruzasicn:

Medcior posiancr —

Fresfaimas v cuentas por cobigr, Postenonr a sU reconocimicnta nicial s¢ micsn al Co51 JamartZaco
anlicande &l método de interes efectvo. Bl casto amorizaco se calcula tomando en cacnta cuaigucr
tascuents a prima en la adJjuiskian v las comisicnas o 05 costas gue 5on una parte integrants de a
tasa de Inkerée efactiva. En sgpecifice, I Compaiia pressnta 1aE siguientes cuamias dantro de ssta
categoria

- Clientas comerciales. — Corresponden a los mantos adcudadss por clontes por la verta de
spnviriasoe hnspedaje v restaumante 2n ol curse noimal 3o los negochas. Debldo a gqus |z Compania
no ha recuperado suU cartera da cliemes 2l cierre del aro. Estas cuertas se mantenen a su valur
nemiral gus o5 equivakents a su coste amartizado

Ctrag cusnlas por oonar. = Repreasdnlan principalinsole or anlicpos 2 emplesdos, seguros
pagadee por anticipado r aniicipos a provsadonss, qoe 8s linuidan an al corka plaezo. Se sconecen
a su valor nomnal gue no difiers de su coste amorizado.

Activas finanoieros manlcinidos hasa sy veneimicnfo: Poslerior a su reconosi miento inicizl e midken
al ccsto amaortizado aplicando el melado de interes efeclvo. Los ingresas por imeresas Ga nvarsionss
martendss 8 su vencimento se reconocen en e sstado de reaullados inegraes cuando ss ha
astablacido al deracho da la Compania a parciniras.

(Mres pasteas finsvcieros: Pasterdor 8 su recanacimisnte iniclal 32 miden & coste amaorizads aplleards
al matoda da intaras efaciivo; El costa amortizado se caleulz tomande en cusnta cualguier descuerto
o prima on 2 adouisieldn v as corlslones © loe coslas cue eon Una parte Integrants de (A Bea da
ntorés efcctva,
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TERMAS DE PAPALLACTA S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LCS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
|Exoresado en dalarse estadounilsnsas]

- Proveedores y obes cusntes por pegar. — Son obligacicnes de pago por bienes v senicios
adquirdos de provesdoras lccales an el curss nommal de los negoe oz, Seresonocan 2 S0 waor
nominal que esequivalsnts & su cosm amartizado puss no ganeran iIntereses.

- Préastamos hansaros. — Corraspontda a préstamos cus 88 registran inicialmenta a su velar naminzl
que no dificre do su valor razomable, aucs catin contratacas a las tasas vigentes 2r el mercade.
Mo exsten costos de ransacciones significativos incurrides a memerto de su contratacion.
Fosteronmenis, ss miden al cosio armodicadn ilizando las lasas dainlees pacladas. Los
iNterazes devangados s pissantan an &l estado de resulladns intsgrabes an sl nubro gastos
fnarciorss.

e] Eaja de aclivos y pasivoes financieroa

Un active financiem sa elimna cuando expiran oS darechos a racibr os fujos de efactivo del aclivo o
si la Comparia transticre el activo a un tercem sin retensr sustancialment2 10s rissgos v bensfic os del
activa, Un pasivo o5 eliminado cuando las obligacionas de la Campariia aspacifizadas en el cantrato
sm han elirminado.

fy Compensacidn de instrumeiros finandercs

Los activos y paslvos financleros s2 compensan d= manera que s=2 infarma el impore neto an ol sstada
4o siuacidn finanziors, solamente s oxiste un derecho aclual legalmerts exigibls de compensar los
mportes reconoc dos v existe 1z intencion de Iyu darlos por &l importe nzte o de realizar los acivos v
cancear los pasives en foma smullanes.

gl Deterioro de ectivos financieros

Al clarre de cada periedo scbre el que e2 informa, @ Compaila evalua si axiele alguna svidenda
objetva de que un activa {nanciero o un grupe de actives financieros se encuenl-an detericrados an
su vaor Un aclivo financien: oungrung da astivos inansiaros sa corsidaean dalariorados so s valor
solameanta gi exisla svidenciz obisthva de detarioro da ase walor como racultade de uno a mAs avantos
oeUridos despuss del reconacimiento inicial del aclivo v ese ovedto que causa |2 perdida ticns impacio
sobra los llujos de efective fuluros estimados gensrados por el activa finrancieno o  grupo de cotvas
Anarcleros v ese Impaclo puece 2slmarse d2 manara fiable, La evidencia da un deteriore del valor
pocra Inciulr, ents otras, indiclos taes comeo que (25 doudone s O un grup o de ooudores s¢ cnowcntran
con dilcullades financieras significativas, elinge mplimisnto o mora en los pages de la deuda por capial
& interases, A pmbabiidad da que =8 declamn e guisbra o sdepten ofrm onma de eoganizacion
finandara, o clando datos obsarvasies indigquen gue edste una disminuddn madible en los flujos de
aefactiva futums astimados, asi como cambios advarsos on el estacs de bos pagos en mord, o ¢n las
coanoicionas economicas que sa correlacionan cor los incurnplimisntos.

h)  Wakor razonable de los instrumentos linancienos

La Compania micH sus instrumantos insnceros el valor razonable en cada Techa del estedo de
situadan financlera.

El valor razonable es el precio cua sa recibira por vendar Jn active o gus sa pagaria al fransferir un
pasivo &n Un3 ransaceian ordanada antre participantss da ur mercadno 2 Ia facha or madicido. Ld
medizidn al vakor 1azonable se basa en el supuesto oo guse |z ransaccidn sara vender el active ¢
transfarir el pasivo tione lugar, ya s

- En al marcado pring pal para 2 aclve o pasivo, o

- En ausencla de o marcaco princpsl, enoel mercade mas ventajoso para el activo o pasivo.
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TERMAS DE PAPALLACTAS.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POFR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado on dolaras asladoun denses)

El meercado pringipal o més ventajoso debe ser acces ble por la Comparia,

El valor razenable de Jar active o paslve se mide clillzande los supuastos gua los parficipantas 2n el
mercado usarian al ponarle velor al activo o pashvo, 2surienco que o3 pardcipartos on of morcado
actiian &n su mMajer imangs scondmico.

La medicidn del walor sszenable de aclivos no financisros wma en conskleraclan |a capacidad de un
marl cipants en @l mesmac: para genarar bansficios econdmicos madiante al mayer v mear vea del
activo o vendidgndolo a oo padicipante en el merczdo gue usarla e ectivo de la mejor manara
oosible.,

La Compania utiiza 1ecnicas de valuscion gue son apropiadas en las drounstanclas v por las cuakes
fene sulicente irlormacion disponiale pars Tade al valor maoanabe, maximizando el uso de dates
obzavables reevantas y minimizardo & uso de datos no absenvables.

Todos los aclivos y pasives por los cuales se daterminan o evelan vaiores razonables en los estzdes
financleras con caslicadeos dantro da I3 jeram.sa de valr raronabile descorile 8 anliruecidn, en
base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significatives para la madicida al vaker
mzonabile coma un lodo:

- Mivel T - Preclos cotizados (na ajustados) o marcaoos aslivos para activas o naskos odntcos.

-+ Mivel 2 - Técnicas de velsacion por las cuales sl nivel més bajo de informachon que cs
significulivo para lamedician al valor razosable es direcla o directamente obsarvasls.

- Nival 3 - Tdenleas de valuaclen par laz cuales ol nivel mds bajo de infgrmacion gue e
signifizativo para la medizian al valor razonable no eg obearvabla,

Para los actives y pasvos gue son reconecidos gl valor razonable @1 (os estaclos financleros sobre
ung base rocurrents, o Compariia dalerming si ea han procucide ranslarancias entre los diferzntes
niveles dentro de la jerarquia medante 'a revisidn de la calegorizacion al final ca czca pericdo de

BpriA.

_a Admiristracion de la Compa'ya d=terming las politicas v proced mien|os oara mediciones sl valo
mznabla recurmontos ¥ no rcourantes. A cada fecha de reporte, & Aominislracin araliza ks
mormisrlns an los valores de o5 activos ¥ pasivos que debean sar valor zados de acuerdo con las
palilcas conlables de 'a Compania.

Para propositos de las revslacones de valor razonabe, 12 Compafiia ha doetorminado las claces ce
activos y pasivos sobre la base de su natwalsza, caracten sticas y riesgos v el nve! de ka jeraguia
da valar razonakle tal come 3¢ explicd antcriormarte.

) Inventarios

Lus invenlanios se registran al costo. El costo de los Inventarlos y de los procuctcs vendidos se
datarninan usando Bl matods del pramedio pandarade. Bl valar newo realizanis a2 el precia de vanla
estimadao on ¢l curao nomal de los negosios, manos [oe gastos de comearcial zac dn y dismbucidn,

I Propiedad, mobiliario y equipo

Se muestra al costo de acquisiclon, excepio por kos activos Que e presentan al costo revabiado,
rranas b dapracecidn acurulada.

&l costo de la prop cdad, rreblllaro v equipos: v. ia dapraciasion acumulada os lns slementos ve xdides
O redrados e doscangan d2 las cucnias comespondisntas CUArDN BA [ronuce B venle o &l reliro y el
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TERMAS DE PAPALLACTA 3.4,

HNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POHR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddélares esladounidoenscs)

resultado de dichas transscciones e registra cuande s= causan. Los gaslos de manlemmisnto y
rBparacicnas menwas s cargan & los resulftados dal ano.

La depreciacion sa registra car cargo a las operaciones del ano, ulilizando tasas gue & considenan
adecuadas para depraciar el valar de los actives durante su vica dOtil estimada.

A cortinuacidn, se presenlan las principales pailidas Jde propiedades v eguipos, asi como las vidas
Glilsa uzadas an el caleuln de la depraciacidn

Wida Liti
Edificio 20 - 50
Maquinara, mueblss y herramisntas 20—40
Equino ce oficina 10-2D
Vahiculos -2
Equian oe computacidn 3
Sl waler en likros de w dotivo ss caslice inmedislaments 4 so valor recaperable g sl vabor an libms

cel activo es mayor gue el estinado de su valor racuperah e,
K) Activosa intangibles

Se ragistan al coslo de adquisicior, menos ls amortizaciin acumuliada y cormesponde principalmearnts
a la adguisician de llcenc as de soltvars.

La amortizacidn dz los achvas Intangibles so raglsra cen cargo a las oparackones dol afio, utiizanco
tasas que sc consideran adecuadas para amodzar o valor ded coste ae (oS software, durante su
vida util estimada, siguiendo el mélodo de la linea recla,

[} Inversicnes en acciones

Laz inversiones en acciones se cormbilizan en el eslado de siluacion linanciera al coslo, ajustads
par camaos posenorss a la adcuisicion en la padticipacian de la Compafila en 2 capital social v en
loe apores para futura capitalizazion.

m)} Delarionz de aclivos no financiercs

Lo activos sujslos a depreciacion se somelan a prusbag de delarions cuande se producen evaniog o
dreLnstanclas gue Indican gue podifa no recaperar su valor en lbros Las perdidas por detericro
cormeaponder al mento en 2l cus el valer en bros del actve cxecede a su valor recuperabls, El valor
recuparable de los activos corrasponds 2l mavor entre el monte nete gue sa chtendra de su vanta o
g walor an uso. Para atecios de la evalaacian por daterom, I0s aciivoe 88 agnipan a los nivalas an
05 cua ganeran flujn ds afectiv identificabla (unicad generadara da efectiva), Los saldns an libes da
activos na finanderos se revisar a cads fecha de los esledos nanciaros para determinar posibles
aferns por deteriorn. Al 31 de diciembre dad 2017 » 2018 no e he idantificado 2 necesidad de
reconocot pordidas par detcrioso do activos no firancicres (odificios, magquinana, cgu pos, mucales v
vehiculos), dekidz a que, la Administracion considora gue ne existzn indickes de doteriare on las
aperaziones de la Comparia.

n) Impuesto a la renta corriente

El gasto par impuasto a la renta del afio compranda sl impuaska a la redta eomiate. Bl impuessta sa
reconocs en el estado de resultados integrales, excepte cuzndo 5o f-at de partidas guz se reconacen
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TERMAS DE PAPALLACTA &4

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
[Expresada an dolares asladounicuansss)

directamente en el patimenio.  En esle caso el impuesto lambién se reconoce en olros resultades
integrales o diractamants sn el pabimonio.

lnpzuesto & B rea comisnta

El carge por impucsto a la renta corfdente se calcula medlant [a tasa de Inpuesto apllcable a e
Utilidades gravables v se carge a los resdaltadus del ano en gue s devenys oon base en e mpoesko
por pagar sxigibye, Las nonnas Uibularsas vigeolee eaiabbcen ona laea de mpoesio dal 229 da kba
Ulilicdades gravablas, la cusl se raduse al 17% si las utiidaces son reinvedidas por el contribuyanta.

A partir el ejercicio fiscal 2010 erad en vigor la norma que exige 8 page o2 un anticipa mirima da
impLesia a la rent, cuyvo valor es caculade en funcidn de las cifras repontadas &l afio antarior sebs
el P dal patrimonic, 0.2% de los eostos v gastos decucibies, 0.4% de los ingresos gravables y 045
e s actvoe.

La referida norma establecid cus en caso de que sl impuesto a & renta causadoe sea manor qua &
monbo del endcipa minime, eske olimo se converdirg @n impuealc a la retle definiliva, 2 menos que al
contribyente solicite al Serviclo de Rentas Internas su devoluelde, 1o cual padria ser aplicakle, de
acuerdo con 12 norma gque ige iz devolusldn de aste anliclipo.

Al 31 de diclembra del 2017 v 20146 I3 Compan(a registnd como gasto por impuselo 2 13 renta al
impu st causado,

) Provisionss y pasivas contingentes

Las provaionss 52 resanocan cuando a Campafila llene uha abl gackin prasents l2gal o asumida
oamo resuitado ce un evento pasado, v e probable que se regulsra de |3 salica de recursos para
pagar iz obllgacids vy al monta 52 ha estimado confisblemente. Mo 58 reconocen provisonas pam
futuras perdicas operalivas,

Cuande existen varias obligacionas simiares, la probabilidad d= que se requiera de salida de recursos
para 5uU pago se determine considerando 1o clase de oblgacidn como un todo, Se reconoce una
provision aun cuandeo la probabilidad de salide de recuarsos respecs de cualguisr partids. especifiza
incluida en |2 misma clase o8 cblig2cionss 283 mMenor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que S8 espera se reguerirdn para
sanmalar la eligacion utiizands una lasa ca inlegés antee cda imasesios gua witee 128 acluales
cond cienes ca mercado sobre el valor del dinaro v los desges espealficos para cicha alligacion,

pt  Beneficios a los emplaados

Eaneficias de corte plazo - Se registrar en @l runre de provisiones socizles del astagn ce situacian
financiera v comesoonden principalments a:

1 La padicipacian de los trabajadores en las utlidades: Calou ada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Imauesin a & renta, seoun o astanlzclde For 12 agislackdn vigents v se
ragistra con cargo a rasultades.

i) VYacadones: Se registra el coslo conespondiente a las vacacionss del persanal schbie una basa
davangada.

il Décime tarser v decime suads: Se provisionan v pagan de acusrdo a la laglslacidn vigents,

Senadclos d= largo plzzo [ubilacldn patronal v desahucio) - la provieldn 2 deteminada anualmer iz
coh base an un estudio actuarial practicado por Lun orofesloral indspendiants, ¥ & raconoce Gor CAMgD
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TERMAS DE PAPALLAGTA B.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TEAMINADOD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Exprasadn an cilaes asladounidensas)

a los resultadas ciel afio aplicanco ol metodo de Costo de Cradilo Unitare Proyeclads v represanta al
valor presente d2 (as ablgackenas a la fecha de esledo de situacion narcisra 2l c.al == oblenido
descontandc los Bupes de salida de efeciieo.

Las hipttes s actuariales ihcluyen variables coma son, an adizidn a 15 laea de descuento, tasa de
marshided, sowl, sexn, Anne de sarvicios, -emuneradoncs, Incrementos fufurs ca rermsmacones,
tasa de ratacien, entre otras,

Las ganancas v péroidas achuarales que su-gen de los ajustes @ la provisicn, basados en a
BEEAriEncia ¥ cambics an 108 SupLiestos acioarialos, se cargan & vl resultadng integrales an gl
parndo an el gua surmgen,

Los coslas do los sendcios pasados se recaorocen inmedialamente en resultadss del afo.
Al cerrs del aro k. provigkon cuore el 1004 dal valor detenm nad an el estudo acluanal.
gl Reconocimiento de ingrezos

Loe ingresos &€ reconootn cuards e probable qua ke benelicios scondmizos ascciados o @
trarsacsion fluyan & la Compafia v &l monto de ingmaso pusde ser medido conliablemente,
independienisnania del momario sn Jue Be geners &l page. Los ingresos se midksn oor al valar
razorable da la contrapreetac on racibida o par recibir, tenicndo en cuenle las cundicinnes or pago
delnidzs cortrachualmene y sn incluir inpuestos ni arancelos,

r} Reconocimianio de costos y gastos

Los olros coslos v gaetoe g8 reconccer a medida gque se covangan, ndependiantements del
MoImMento en que S& pHRAN. y 53 ragislran en los parados con oS eualas se relzoionan.

g} Distribucién de dividendan

La distibucdn de divicon3os a 126 Acciorisas de a Compenies sa damuca cel pakrirenio ¥ s2
rEcONOGEN COMo pasives commicmics cn ks esados financintox an sl panodo an &l qua los divicendos
52 apruebsn pars el reparko en |a Junta General de Acclonisias, celebrada cada afio.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOE

La prepzrackin ¢ estados finareisios requoens gus la Aomirisl-acisn realice estimaclones v uliflze
supuess que alectan ks mortos Incluldos en estos estzdos fnancieros v sus notas relaclonadas.
| as estmaciones reallzades y supuestes utlizados por la Compafila sa A uanran basados en 13
experiencia historica, cambios en la indusiia & infermacidan suminiairada por fuentas axtemas
calificadzs, Sin embargo, log resullados finsles poorlan ditedr co las cellmaciones bajo cieras
condiciones.

Lae eclimaciones y polilicas cantables significativas son delindae cocmo aguslias gue =on
impartantes nara raflaar correctamante 12 sihuacion financiera ¥ los resultados da l= Compania y'o
ba= que requ emn un allo grado da juicio sor parte de |2 Administroc én. _as principales ssanacionsas
v aplcaciones dod critorio profesional se encuenimn *=lacionadas con los slgulentes conceptos:

« Vida il ce propledad, mobiliario vy equipo: Las estimaconas da woia util se hasan prircipaimeme
2n as proveccloras da uso fuhre ds los adivos. En aguelios casos cn ks gue 5= puedsn
determinar que la vica 06l da les activos deberia disminuirse, so deprocia el exceso entre gl
valor an libroe nato 3 el valar de recuperacidn estimade, de scusrdo a 13 vida ol restante

Pagina 12 ode 32




TERMAS DE PARPALLACTA S A

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado an délares estadounicenses)

revisada. Factores takes como los camblos en el uso plarbicado de los distintos activos padrizn
hacer que la vida atll 3z los aclivos se vera disminuida.

= Impuesto a la renla comianle: La detesminaeidn de lss chlinaciones v gasios por impiesme
reguisren de ciermss interpretaciones a la legis acion tributaria vigante. |a Administracién conegidaa
gque Eus estimaciones gon apropladas de acuerds a las circunstancias v qus o dohen surgir
diferencias ca interpratacion con la Adminisiracicn Tributaria que pudieran alectar 0s cargos por
impuestes en =l uturn.

= Provisioncs por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas e sl céloulo sctuanal ce
jubllacion patronal v desahugio. Parz lo cual utiliza estudos scluaneles raclicedos por
profesionales inoependientes. Quienes para la detarminacion de la tasa de cescuento
aonsideraron 1as Bsas de interés de bonas emitidos por 2l goblemo; v, el ndice de mortzlidad
se basa en las tablas biometricas de expsriencia ecdatodana publicadas ser el Instituio
Erualariana da Seguridad Social (|1255), [ osaumantos futuros de salaros y pensionss se hasan
&n los indices da inflecion futuros ssperacdos para al pale.

= Provislones: Debido & las incertidumBores inherentes a las estimaciones necesarias paa
ceterminar el Imparte de las provisiones, los desembolsas raalas pusden difarir de Ing impates
reconocidos originalmentz sobre la basa de las 2stimacionea realizaces. La daterminacian de
l2 carfidad a pravisionar estd basada en [@ mejor estimacldn do los dosembalsos que serd
necasarn pagar por la corespondliente ablicaclon, somando on consideracicn toda |
informadion cispanible a la lecha del pericde, incluyendo la opiridn de sxperlos indeoencisnes
tales come asasoas legakes y consullonss.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
~aclores de [desgo financiers

Las actividedes de la Comperia la exponer & una vanedan da riesgoe financieras: nescos o
mereade (incluyendo ol desgo de meneda, riesgo de valor razonablz ds taza da intarés, fiesgo de
fasz de inferés ae los flujos de clezllve v desgo de precio), fesgo e crédito y riesgo de liguidez. _a
adminisiracidn ce riesgos de la Companiia se concentra principaimane ern ‘o impredecicle de o=
mercados financ erms y trala de minimizar potenciales efeclos advorsos on o descmpefio financiorg
da la Compariia.

RAlesgo de crédito

B rizsgo ce crédite es el rizsgo ce que una contraparts 2 an instrumemre financienn incumpla anoona
ohligasidn o compromiso que ha susc to @ Companla cus preacnte como resultado uns pordica
financiara para esta. Ests riesgo surge principaimertz cn ol cfectivo v on 1as cucntos por cobrar o
dienles. El elactivo es marten do sclo en inzliludones de prestigio.

Hiesoo de marcado

Ee la peeibildad ce cus la llustuackin da varlables de mecado tales como tasas de Inderds, bpo de

cambio, entra otras. produzca pérdidas econdmizas deblde 2 la desvalokzacidn de actives, dehida a
la nominacior de estos a dichas vanables.

er mgira sicuenls)
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TEAMAS DE PAPALLACTAS.A

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Exprazado sn dalams astadaunicensss)

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS
[Continuacicn)

Riesto de liouidaz

El rlesga de llqukdez es ol rlesgo de que una erlidad encuentra dilillades e corrplic chligaciones
asociadas con pasives inancieres cue son liguidados enfregando efective v otros activos financlerns,
o qua astas obligaciones caban liguidarza e manem destavorable pars la Compaia. Le Compaiis
moritorea semanalmenta sus flujos de caja para evitar erdesudamiznlo con institus’onas fnancieras ¥
mantansa una cobentura adecuaca Dara culri sus opdraciones.,

NOTA 5 - INSTAUMENTOS FINANCIEADS POR CATEGORIA

A continuaclan, s presentan kos valores e libtes de cada catagoria o inslramentos firanceros al
ciems de cada ejercicio:

ACTIVO
Acivo comrierle
Presiamos i cuaniias por cobra)
Meadidas af coste smorizaan
Efectivo y equivalentes de efective 624 (01 B5A.931
Cienles comengiales 112.128 Of 551
Cilras cusnas o cobrar 44 2409 31.188
780.376 586,670
20°7 2016
PASIVD
Pasivo corriente
Dires pesivos finencheros
Medidos af costo armonizado
Provesdoras 113173 R5.42
Ciras cuentas por pagar 197124 274817
Dividendos por pagar - 113.528
Préstamos banzarios hz2.358 260,354
797 BEY P RER]
Pasivo lergo plazo
Ofros pasivos firancisios
Madidos al costa amortizad
Prstarios Lancarios 1.459.477 1ACRAER
1.459.4577 1.108.1288

Valor razenable de les inslFumentos linancieros

El valor 2m lbras de los activos y pasivos finaacieros mantendos por la Companiia se apoximan al
valer razanatle deblide & la natura'eze ds corte plaza de aslos inslurmeantos,
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TERMAS DE PAPALLACTA S .4

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DNICIEMERE DEL 2017
tExprasado an dilares estadounicrnsas)

MOTA &~ EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A4 31 de diciembre comprande:

2017 2016
Fondos Njos v por daposilar
Caja general 63,470 £6.972
Cajas chizas 2113 3312
Cueantas cordenles
Looales
Bancodel PacTico S.A. 0467 an0.125
Baneo Pichinca C.4. 115048 2042
Banco de Austre 5.4, a3.074 A9, 775
Banco Bolivariano CLA. ©3.164 BE.E25
Banco Guayaguil 5.4, 2.471 7881
Banco Internacikonal 5. A, 1.181 =264
Banco de ka Produccion $.4A. PRODUZANCD 2022 A.0862
Exterinr
Imtercredil Bank, M.A. 193,991 251.375
Sadoal 31 ce dicembre del 2017 y 2016 G24.001 853,931

NOTA T = ACTIVOS FINANCIEROS MANTEMIDOS AL VENCIMIENTO

Al 31 de dielermbre comprando:

EQ i -:rlﬁ
Cerilicados e deposilo £ plaso Tijo (1) EREMC_DC -
Intsrasss par cobrar 581 .
Saldo al 31 de diciemnbre dal 2017 v 2016 205,511
(1) Undetale d2l saldo se preserta a contnuacsn:
Fecha Fechade Plazo Taas e
Instimcion financiera Inicio Vencimiento (Clas) Itergs a~ual 2017
Banza dal Pacifico 5.4, 14112017 14732018 120 5,00% 400,000
Danco Fichincha C.A 2017 1732013 120 4 50% 400, 005
EOC.DOC

MOTA4 8 - CLIENTES COMERCIALES

Over pagina siguients)
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TEAMAS DE PAPALLACTA 5. A

NOTAS EXPLICATIVAE A LDE EATADOS FINAMNCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DIGIEMERE DEL 2017
(Exprecado en dalares estadounidenses)

NGTAS - CLIENTES COMERCIALES

(Continuacicn)
Al 31 de diciambra coamprancs
2017 2ME

Clientes n £2.635 29380
Tarietas de crédito S0.953 H7.633

112688 o703
(Menog):
Prowisicn coantaz incchralbles [462) (462
Saldo al 37 de diciemore del 2017 ¥ 2015 112126 96.551

(1} Lacartera de clienes de ka Covpafiia estd confommada principalnents por agercias da viajes v
cperadoras larislheas.

Un detalic de o anfigledao de las cuentas por colirar vencidas, pero na datarioradas es como skyue:

2017 0 g
Yigente 32,383 16,360
Yecida
De 1 a 32 Dias 15103 2.723
De 31 acl Dias 1.977 J.287
Do &1 a iB0 Dias 3162 -
Tolsl h2.635 29,380

La concenliaciin del rieaygo s crAdin as baa, cebido prircipaimerte = la alta rotacidn on a
recuperacion de la cartera de cllenies. Razdnporla cual la Administracicn de la Companiia no realizg
una zstimacldn per pérdidas en cusstes por cobrar al ciera de los aiios 2017 y 2016,

HOTA 8 — OTRAS CLUENTAS POR COBRAR

Al 31 dhe diciembre comprande:

2017 26
Antidpos a enpleados 12521 12662
Seguros presagados 27 6439 370G
Anficipos a proveedores 4073 a.747
Saldz al 31 de dlizlamiore dal 2047 y 30148 44 242 21,158
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TEARMAS DE PAPALLACTA 5. A,

NOTAS EXPLICATIVAE A LODS EETADOS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

(Exaresado en dalares estadounidansas)

NOTA 10 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre comprends;

[ %]
[
1]

24.934
16.108
26.208
22.063

3871

a.404
24.218

122 884

L8]
o
feey
T

G0.425
28.423
21.736
6.215
4475

2017
isomeslbles £3.7820
Hehidas 16.528
Dazar 20,105
Sumin'stros para masten mienio ST
Proveaduria 4 9495
Faosclera y sumnistros 2 Eg
Maleriaies d2 conetr.ccién £6.455
Sado al 31 de diclambre el 2017y 2016 146.053
MOTA 11 — ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre compronde:

20°7
Retendcidn an la fusnle dalimpaesa a la renta FO09
Anticipo minimao del moweslo a la renta () 19652
Irmpas o al valor agmegada (VA) 20938
Remencidn en la fuznlz (A £.120
Coradito Inbulario dal {vA) -
Sakdo al 21 de ciciembre del 2017 v BO0HG 1158110

121,536

(13 YerNota 24

NOTA 12 = PROPIEDAD, MOBILIARIO ¥ EQUIPD

{Ver pagira siguisnls)
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TERMAS DE PAPALLACTAS.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
[Exprasado an dolares seladounidenses)

HOTA 12 — PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO
{Continuacidn)

Al 51 de diclembre comprands;

gL l¥ 216
ACTIVOS MC DEPRECIAELES
Terenns 893577 923,577
Construcciones v remodelacion 21103 105 .00
ACTIVOS DFPRECISELES
Edificias 2.577.266 2.374.907
Maguinaria, muebles v heramientas A72.446 154
Mugblas v enserss 331.613 411267
Vehicuios 340,644 339,728
Ecuipos do computacian 195.4230 220,188
Tomal de propiedades v egquipe 4164 426 8.253.211
ihana):
Depreciacion acumulada i1.372970 (1.246.663)
Total al 31 de dicicmbre del 200 7 y 216 6701515 .006. 540

Vor pagina siguients)
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TERMAS DE PAPALLACTAS.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANC TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado an ddlares estadounidenses)

NOTA 15 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembra comprende.

acls

145811
100.000
.00
24,408

2T4.617

2014

1,388.552

T.358 G2

280,384
1,108,148

2y 7
Anticipas do elionlas 124,705
Dhligaciones con lercercs .
arant'a por ariendo 4,600
Oms par pagar 17 812
Sakio al 31 de ciciembre del 2017 ¥ 2016 — 147124
NOTA 16 - PRESTAMOS BANCARIOS
Al 31 da diclamb-a comprende:

2017
Paslarmos bancanos 1.991.863

18481 863
GCoafo plaso b3z, 386
Largo pozo 1158477
Saldn al 31 de diciambra dal 2017 v 2016 15291 Ig&‘!

{Var pagina siguierts)

1.360.552

Pagina 22 de 32




&6 8D Bz eujbing

Boapodi
eadjodiy
ST o 1

CJEIEE ap oa1 |

essjodiy
eosjodiy
eozjediy
ecajcdiy

G8L°30L°L 08" 09T

TBLTEY 497 35 4200'% FE EE0ZE/1Z  9LNSULME  PRBSILOPA WS 0L [ ooleg
Q4G50 PROASE  WMELL o€ BLOZALAL  BLOZOLSE  L4GSDL0OPA WS 029 9P aoLEg
928°4FE BLOSF 200'8 ¥e EC0Z/6/22  9I0Z/0lME  J9950L0bd W5 02} 98¢ [Bp 0alreg
a0z DLOz [ENUE Seieill  [Semall)  OUAINELER DI PRl =iy EISNOURLD Lo onis|
BUBWI0 Oy SUHUG] ap ese] CzZEld P EPE] @R EGaed
SO TSRO JO[B,

LIFESY L 9BEEED

LSE' e Ty oh |
LEFESE et o)
B95FES SELiL
FELLLE CEEEER
LLOE L8

BIURLIOD Oh) AL

sowensaud Jojep

WG, gE OZ0Z /LI LINZEGE ZR0GLLkdM
=05, ¥B FEOZEE LUEAET COZSLIOFSM
=05 L L@ FEUZEILE A Rty T BSZGL10FAN
%0y ag DZ0Z B L1024 ARA9200050,

[ENUE Zolelll [RHSHLI]  OJ0SHLLIouTh a1 PR
=V LT o0 BLoaq ]

gi0c ONv

WG OS|joEd [9F oaLmg
WS 0o [op 0aLEg
WS OUloEd (Bf uLEg
0 OUBLIEA| 9 09UEg

SISCURLL UDIBNISL|

IT0Z ONY

b oW opE Uy OUB 3PED 100 SolesUns soWeisond ap 50lUSIw Ao S0

{ugioenunuag)

BOIYONYE SONVLSIHA - 91 ¥ LON

{SEEUSMUNDETISS S2UBEPR U opEsoldxg)

L10Z 130 IUBWZ121T 33 1€ 13 OOYNINHIL ONY 13 HOd
SOHIIINYNIA SODVLSE S0 ¥ SYALLYDIT4X3 SVLON
T EVLIVTIVAYd 30 SVINHIL




TERMAS DE PAPALLACTA 5. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LO3 ESTADOS FINANCIEROS
POA EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Exprasado un difares estadounidonscs)

HOTA17 - PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 ca diclembs comprends:

2017 2078
Imauasio a la renla da la Companta i g2z 275954
Ajuste impuestc a la renla del afio 2013 - 32.029
Relencidn en fuente deal impuessio | la -snta 7.705 10332
Relzncisn 1 fueste (IVA) 8117 7.941
Impuetlo al valor agregacs (VA) 49,520 47127
Sakdo al 31 de diciemire dol 2017 y 2016 —r050 376468
(1) VerMNota 2<
NOTA 18 - PROVISIONES Y ACUMULACIONES
Al 31 de dickembra comprande:

27 2038
Padicipacion de trabajadores Utilidades i1) 218,680 181.248
Aportes A la swguridad sodal (ICSS) 39,5273 8.2y
Beneficios sociaes por pagar f€.200 46203
Procinas emplesdoy 32410 30.BET
Remuneracionas por pagar g.242 1116
Saldo al 31 do dickmbra del 2017 w2018 366,147 288,758

(1) Veor Nota .24

NOTA 19 - EENEFICIOS DEFINIDOS

Al 1 da dicesnbra comprende:

27 2016

Juoilacidn pstronal (1 261,245 FRE.EE3
Baoriticacisn por desahuske (2 40645 B, 480
Saldo al 31 ca diciembra da' 2017 y 2016 28 Egg J45.743

{1} Lajubilazion patronal da acuerds can d'sposicionas del Codiga dal Tratmajo, las trabajadomes gus
por vairte anos o mas hubleren prestado sus sarvidoe da forma continuada o interrumpida,
lanuiEn damcho & Ber judiadass por sus emplcadoics =n prejuleio de b jublacdn goe b
comesponda an =u condicidn de af iados al Instiulo Ecuatoriano de Securidad Social {IESS). La
siguicnta tabla resume de los componenles de! gasto 9o la reserva pama |ubllacidn patronal
recnnocida & el eslec ds esuliades infzgrales ¥ su movimlerto durants ¢l afie
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| Exoresado en dalangs esadounidensos)

207 2018
Saldo inizial 259,253 278 B854
Costo del servicio en el period aciual 41261 48,450
Costo finarcisro 14406 17,330
Pardidas (gananciasz) recenocidas en el OH (6.7 (58502
Feducciones o iquidacianes anticipadzs ORI (21.533) [25.757]
Tatal 231.245 250 203

{2, Labenificacidn por desahucio do asuerds con el Céd go del Trabajo. enlos casos de lenminac dn

de ‘a relacldn labaral par desshucio sol citaco por el emplaador o per

el leahajacon, |5 Conmpania

entregard el 254% de |a dtima remuneracidon mensual por cada uno de los afcs de serviclo, La
siguisnts talla resans e componeniss oel gasto por desanucio reconocido on ¢l ostado de

resultacios inteqgrales \ sumavmisnto durante & afc;

2017 2016
Saloe inicial 868,490 a2.808
Costo dal servicio en el pericdo actual 14,441 14,790
Costo linanciers R.201 NG
Perdidaz (ganancias) reconocidas an =l OR| 7.534 4.695
Beneflchos pagados {24,091 £20.710)
Total 0. A5 R6.4090

Las hipdtes s acuariales utiizadas por Ln aciuario externo con eleclo para los ejerclalos BT v 20116

Br |3 constituzcion de seta provigién gor as siguisrles:

aMmy
Tesa de cescuanto T
Tesa esperada de incremerlo selarlal 2500
Rcizcior del parsona 151595
Tebia de moralidey & invaidez T [Z8E 2002

2016

¢ A%

3.00%

10,795

TH IESS 2002

El calzula dz los benelicics delinidos para los emleados a largo plazo lue realizade por an aeluaria

indeserdierie calificacdn.

MNOTA 20 — INGRESOS POR SERVICIOS DE HOTELERIA ¥ TURISMO ¥ COSTOS DE LOS

SERVICIOS

{Var pag na siquienka)
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[Expresado 2n dolarss estadounidensas)

NQTA 20 - INGRESOS POR SERVICIOS DE HOTELERIA Y TURISMO Y COSTOS DE LOS

SERVICIDS
(Continuacidn)

Al 31 ds diciembra compranda:

Ao termirede 21 31 ds diclsmbra

Senicipsde . | Bealiade Senvicos de. . Besutado
Haabel By %ﬁrxw dEpanamentsl hitel BFE Y % dAapanarr ena
turtsme =R neto Liizrg B 11=1

[a reatia 1498519 [A17.537) 1061 BAN 1 369920 417007 B TR
Hospeckajs 106067 {1.007.432) hER. M 1564 444 L3 e EBLLTIS
Restauranie 1. 37507 7240 285065 1.271 4% 1.012.43¢ anhnnd
Club termral B23653 3 2.27) 211377 B5E1T 24088 1E6.232
SPA * 811246 “491 .5341) B15.TOB 1157108 a5 4R TOEAD
Toedal B, TT.E8 [5.200.263) 2976720 5.422.218 R 2554 B30

NOTA 21 - GASTOS POR SU NATURALEZA

Los gasins nparacinnalas agrupadas da acoardo a su naturalsza son los siguisntes:

Al 31 ce diclembre comprende:

Giaslos generales y acminglrelivos

(Gastos de ventas

Saldo al 31 de diziembre del 2017 3 2015

2017 2016
1255 705 1.008.656

285.925 256,287
1.641,631 1,354,943

T pEYInE siguiEntE)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EETADOE FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

fExprosado on délancs cstadounicenses)

NOTA 21 - GASTOS POR SUNATURALEZA

{Continuacking

AR 21 s

BASTOS POR S NATURALEZA

Ramunsraciones y baneficios soriaes
15% padicipacion trabajadores
DeoreciBoion

Pubficickl

Suminigiros ¥ mamenimiento
Impuastos, cuolas, pemmizsos, licercias
Servicios bésicos

Honararics

Seyuros

Soports sistema contable

Gaslos de gesticn

Tranaporte

Arenda

genclicios definidos

Copactacidr

Combusible

Gastos de vigjz

Gastos |egales

INsUMos

Otros

Tetal

Giastos germrales v Gactos da Tota

administrafivos WEIAS i——
468,974 174800 282786
218.680 - 218680
02.387 - 92367
- 1235533 135,533
GE.122 = £6.122
25.844 - 25.844
PR L % 75.865
55404 - 55404
33107 - 33107
5.2488 - 5208
B4 12223 12,287
9609 - .00
2100 x 2100
£0.130 4.220 4. 410
5.276 8.276
5849 2 8849
13.624 22121 38,770
4,396 - 4,396
1.086 1.0BG
155,797 186,797

1,256,706 268,920 1.544.631

{Yer pagira siguicnie)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
[Expressado an dolares estadounidenses)

MOTA 21 - GASTOS POR SU NATURALEZA
{Continuacian)

2016
Gerpe genemalee y  Gastos de
acminsiretivos venias Total
EASTOS POR SU NATURALEZA
Ramunarac nnes y beneficios scciales 423.614 101,028 Gad.642
16% paticipacicn trzbajadares 161.243 - 181248
Depreciacion F4.521 - 71.521
Publicidad - 142.732 142738
Suminigtros y mantenimicmo Ed.354 . &il,356
Impuestos, cuotas, pemisos, leenzla 5H.855 - 26658
Servicios bagicos od.628 335 4,963
Honorarios Z2.832 - a2 852
Seguros 31936 - 31 D86
Scporla gislama conta ble 10,453 - 5453
Gastoe de gestion 3,133 4282 RS
Transpcrie §.538 5.935
Arrisndo 7.000 - 7.000
Beneficips dafin dos 5565 5609 14174
Capacitacidn 2,301 - 2.301
Combustible 3373 . 3373
Giastos de viaje 1.530 1.7 3.231
Gaslos legales 4,259 - 4,259
Insumos B2 - 3,240
Otros 84.004 - 84004
Telal 1,092,656 226,287 1.354. 9453
MOTA 22 - BASTOS FINANCIERD'S
Al 31 de diclzmbre comprcnce:
g7 2016
Interasas pagados por préstamos 137120 122111
Comisiones tafetas de crécito 119.676 112.824
Gazlos y Gumisiones banuanas 13.925 14.343
Saldo al 31 de diclembrs del 2047 y 2004 220,721 256278

HOTA 23 — SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

ar pagina siguients)
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TEAMAS DE PAPALLACTA 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ARIO TERMINADC EL 41 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expre=ado en dalares estadounidensss)

MOTA 23 — SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS FELACIONADAS

(Continuacicn]

El siguienta a3 &l resuman da las pincipa’es ransamcionss realizadas durante ol 2217 v 2016 con
comparias relacionadas, Los tarmnos v condicionas baja a8 cuales ee realizades esias oporacionss
luaron acordadas entre elas; . sequn la Administracidn de la Compaita son souipamblag con sl
mercado para ianssecionss realizadas con f8rceros no reacionados,

Sociedad FPals 2017 16
Acorfe futuie capializacion
ZABLIS Turismo y Avanium 5.4, Ecuador : 376.000
- 37E.D00

Aemureraciones del persenal clave de s pamnca

La Compafia reconcclo en Ice resultzdos corrlentzs dol afe 2017 gastos por ramunaracin deal
perscna clave de la gerercia por USE 26.000 (2016 — USS. 126.000).

MOTA 24 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

De acuerde con |0 gus establece an la key ds régimen tribularlc Intsrno . la empresa ba preparada la
vorliaokin tributaris como sigue:

M7 2014

Utdlicad anles de |a paricipacicn da ns

trabajadores en las whilidadss y de

impuests a la resta 1.457 BEE 12048, 33
(-} Partizipaclan Irabajacaras {218.280) 1181248
(+) Gastos no daduriblas Wo.864 24C.767
{-) Daduccdn ayas especiales h.2E1} 5799}
= Base imponible antes de impussto a la ranta 1.419.140 1.268.043

Ipsests 4 a renta calsedn 209 Jia.222 74.062

Arleipo minimo de impuesto ala renta 40.083 AT

Impuest a la rents causads mayar a anticipo

detarminacn 32222 274,985
{-} Helencicén en la fuente impuesio a k2 renta 170.034) [E0425)
{-} Anticipo minimo pagado 19.638) [2B.433)

Sa'do & pagar por el contribuyente WA AT0 190111

iVar pdginag s guisnta)
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TERMAS DE PAPALLACTA 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolaras estadounicenses)

NOTA 24 - IMPUESTC A LARENTA CORRIENTE
(Conti nuacion}

Aspeclos Trbutarios

Con facha 249 da diclembra dal 2017, sa publicd an el Segunde Suplemeants dol Registro Ofical
nimzra 150 1a Ley Organica para la reactvacian de la evonumiy, fortalecmiento do la dolarizacion
¥y modemizacidn de bz gestion financiam. A corlinuacian. sa detallan lus aspectos mas importantes
de la mencionada Ley:

Satan considarados decucibles para cledculo del impuesto a larentalos pages por desaiucio
¥ jubilacidn palronal, que ne provengen de provisiones declaradas en ajerclelos anterloras
[thaducibles o nop

S ingrementa la tarfa de Impussto a |2 renta para sociedadas al 25%, v cuando la socisdad
terga accionistas, socios, paricipes, constitiyenies, benalciarios o simiares residantas o
eslablecidos en pardisos fiscelss o mpimanas da menor impaskclén, o cuando la socledad
Incumpla el deber de informar sobre sus amcionistas, socios paricioes, corstituyenlss,
berefiziarlos o similarcs, la lafa zed la covespondisnls a soviedades més 3 pumios
porcentiales.

Para el calculo gl arlicipo de impueslo a la renfa, del ubro de gastos deducibles sa ouscan
disminuir los gusios por sueldos y salarios. décima kzrcera v décimo cuarta ramunaraciones,
apories palroneles v los valorss de gastos incrementales por generac an de nueve empleo vila
acqulsclén de nuevos aclives oroduchivas que oermitan ampliar 12 capacidad produstiva Tutura
¥ aenerar un mayer Alvel de produccian.

Pam la liquidacan dal impuasto a la renta anual no seran deducinles (ns pagos realizados en
efclivo superioms a USE 1.000, ni lamposo serd cunsiderado come crédio ibutario al
Imouazio sl Valor Agmgade (IVA) en compras,

Landmina de lo5 acminsiradores, reseseniantes WpaHs y so0ce 0 2ccionistas. que es anvia
andalmentz a la Superirtendencia de Campeiiiag, valorae v Sequies daebe incluir tanto o5

progigtarios lagales come los beneficlarios efectivas, aterwliewle a estandares intemadionalas
da transparsncia sn materia tiouzana v de lucha corra acthidades llicitas,

NOTA 25 — PATRIMOMIO
a) Capital social

Al 31 ds diciembre del 2017 y 2016 &l capilal scial de la Companiz as da JS$. 1. 1R0.0N divid do
B 1.1 50,000 accicngs andinansas de valor nominal de US4, 1 ddar estadounidense por caca acckan.

Per paping siguisaile)
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TERMAS DE PAPALLACTA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIERDS
POA EL ARG TEAMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado an ddlarss estadounickenses)

HOTA 25 - PATRIMONIO
[Continuaeidn)

El detol ¢ de los acclonistas de la Gompafiia 23 &l siguienta:

Capltal socizl
Accichisias Pas 2017 2016

Ficeicomisn VIAMNEY =cuador 345.000 30,00% 3£3.020  3D,00%
Sra. Fia Mo-am Sauazor 220606 20,000 263348 22.00%
ar Ined Fadumbde Ecuacor 1CB.058 9308 TUEO58 930%
Sr. Joss Merina Ecuazor 83143 B10% 931d:  B10%
Sr.oJdusn Pena Ecuacar 90342 7857 53102 Pt 15
Sra. Cvrhia Aar Coll Catados Liridos ana 7B 85101 740%
3r. Pota Rats A BADiE 48,170 3,93% 42550 370%
Sr, Palricio Zaldumbice Ecuadar ABATD 3,.83% 42660 3.70%
Sra. Ara Mare Faldumbicls Ecuadar 32371 2817, ca 750 2,50%,
3r. Diego Zaldurrbidc Ecuador 35.017 3,13% FATR0 P50
ar. lgnazhs Zakdumblde Ecuador 20738 2.09% ZEYH0 2504
ara. Mana Gabrizla WMerino Eoundor 2.B65  0.25% = =
Sr. Roberio Merino Ecuador 2868  025% 5 .
Salde 2131 d= diciembrs del 2017 y 2016 1,130,000 1.150.000

b} Rasarva lbgal

D¢ acucrdo oan a legislacion vigents, 1a compafiia debe apropiar per la manos al 1705 de la utilicad
neta del afic a una reserva legal hasta que el salds de dicha reserva alzance ol 50% dal capital
Eugcrito. La resarva legal ne csli disponkle para distdbucior da dividandes, pero pueds ser
captalizada o wilizeda para absorbar pardidas. Al 31 de diciemhbre dal 2047 y 2016 la rasena
alcanzd el monta legal.

) Ressrva facultativa

Mediarte Acta de Junta General Crdinara de Acclorista del 21 de marzo de! 2016 se decidia la
consttucion de una reserra facultativa con la linalidad que dicha raseres si-va para provisionar
racursns para nuevas invarsionse productivas,

Pasterdorments rrediante Acta da Junta General Exl-avrdinaria v Universal de Accionistas dal 15 og
noviembre del 2016, so dacidid disminugr la resarve faculaliva en USE 80918,

d) Resuftados acumu'acos provenlentes de la adopcion por primera vez de lzs Mommas
Imer-acicnalkes de Informagidn Financicra (NIF)

De acoerds con |z Hesolucidn Moo SCICLCPA IFAS.G O L00T de la Supersvesdends de
Companlas emidda 1 2 de septiembre de 2012, &l saldo acreedor por UUSS. 395951 8 proveniarta
dec los ajustes por adopcién por primera vez de laa MIIF, anlo podra sa- captalizade an la parls qua
excaca al valor de las pardidas acamiuladas v fas del dltimo sjorticle ccordimico concluido, si las
hubigren; utilizado an absarber pérdidas; o devucks en ol caso de liquidackon da la Sompafia.

(Mar pagira siguiere)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Exprasdo er dolares estadounicenscs)

HOTA 25 = PATRIMONIO
{Continuaclén)

&) Ot resulac: intagral

Cormeapondea a las pérdidas o garancias achuarales que surgen de 1as nuavas mediclores da las
obligac ones por planes de benshicios definicos.

i Qividendos distribuidos

Medlanie Aca celebrada ¢l 31 oo marzo dol 2017, la Juntz Goneral Ordinar a de Acclonistas reeovis
distribuir como cividendos un valor de USS. 748.106 por las ulilidaces del ano 2018, monlo gue fus
cancelaco @1 su olabdad duranis &l anc 2078,

Medanie Acta calebrada el 21 de marzo del 2015, la Juntz Gensral Ordinar o de Acclonistas resolvic
disTibuir como aividendos un valor de US$. 698.061 por las uiilidades del afio 2015, monlo que fue
cancelado en su totalldad durante e afio 2016, excepto por parte da los divdandos de uno da s
acdonistas que al clerre del sro s2 mantiee como una cuenla por dagar, por un vakor de USS
113,626

Mediante Acla celcbrada ¢f 15 de roviembne del 2015 L3 Justa Genenal Exrasedina-a y LUnivareal
resold o dist lbulr eorre dividenoos un valor dz USS. 120.000 de ka cuerla de reeultadas de ajancicios
anterlores entra [0s accionistas, de conformidad con su porcenlgje ds parlapacidn, Estwe valor sa
cktene producte de la suma ve resultados de ejercicios anterionss cal aio 2001 o008 un valor de
USE, 92062 v la reclasifcacidn por traspase del parclal de la cusmia de reserva lacutativa a kb
suanla de resillados de ejarcicios anteriares per la cantidad d= USS. 50.918.

MNOTA 26 - EVENTOS SUBSECUENTES
Enire @ 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emis on de estos estadas firanciaros (16 de fabram

el 2010) no ga produjsnon wysnios gue, &n ke opinion de i adiministracion de lo compania, pudicran
ener un elacin eignifizativo sobea dichos astados linanciercs gue no se heyan revelado enlos mismos.

MNOTA 27 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estacdos Nrancieros a2 31 de dicierniore de’ 2017 ban sido emilidos con aulonizaciin de fecha 16
de feororo del 2018 del Sepresentanis legal de la Compania y posenormenis semn puestos 2
E:\Dnsderacﬂ‘- de la Junla Ganeral de Accionistas para su aprobacion @_ﬂnM." "-1.‘

|-. ‘:

. Diego Aalcumaide
Garanta Ganarsl
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