
    

TERMAS DE PAPALLACTAS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidensas) 

NOTA 1 — INFORMACIÓN GENERAL 

Termas de Papalacta S.A. (en adslante "la Compañia” fus corstlluida mecianto oscrtura publica del 
8 de diciembre del 1983 bajo la danominac ón de Inmobiliaria Sas Marzo S.A, postanomente can 
tecna 24 de juno de 2002 cambia su cienominacion por la actual El cbjeta social de la Compañía 
consiste enla explotación de la indus hotelera y tunsica en torlas sus asas Para lo cual desarrolla 
sus aclividadas en un complejo turistico derominado "Termas de Papallacia” ubcado en el Ganton 
Qupps, provincia de Napo. 

NOTA 2 -— RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las principales políticas contables aplicadas cn la preparación cio los estados ficancienos se detallan 
a continuacion, Estas políticas han side aplicadas unrtormemento on todos los años presentados, a 
manos cue sa nciqus lo contraria. 

a) Bases de preparación de los estados financieros 

Los stados financieros de Termas de Papallzcta S.A. han cido proparados ce acuardo con Normas 
Interracionales ce Intormación Financiora ÍNIIF) emitidas por el 1ASB (Intemational Accounting 
Standard Beard) que han sido adoptadas en Scuador y represantan la adopción integral. explícita y 
sin reservas de las referidas nermas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios 
que se presentan. 

   
  

Los estados financieros Ilan sido preparados en base al costo ristórico, a parllr de los registros 
contables mentenios por la Compañía, con excepción de los pencíclos ciofiridos que sor valorades 
en base a métocos aciuariales, y, los elementos de propiedad, mobiliario y equipcs que se presentan 
al cesto rova'uado. 

La preparación de los estados financicros contonre a los NIF roquiera el uso da estinaciones 
contables, Tambén exge a la Administración que ejerza su juro en el proceso de aplicación de las 
políticas contables de la Compañía. En la Nora 3 ss revolan las arcas que implican un mayor grado 
ds juicio o complejidad o las áreas donce los supuestos y estimaciones son significativos para la 
elaboración de los estados financieros. Debido a a subjelwidar mPororre en este proceso contable, 
los resultados reales pueden eri de los montos estados por la Admnistración 

A la fecha de emisión ce estes cotados fiancioras, se han publicado enmiendas, mejeras a 
intemret=ciones a las normas existentes que no nar entraco en vigencia y que la Compañia no “a. 
adoptado con ani 

  

AE Toma fscliva a part 

NIF 15 Ingresos de actvidacos orelnartas provenientes de contratos * de enero 2018 
con clientes 

NFS Insurmantos financisros 1 de enoro 2018 

NIF2  Clasficación y medición de transacciones en pagos por 1 cla enoro 2010 
acciones - Enmiendas a la NIF 2. 

NIF 4 Enmenda a contratos de seguros y aplicación NIIF 9 1 de enero 2018 

NIC 40 Enmiencas traslerencia de propiecados de inversión 1 de enero 2018 
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NE Toma Eloctiva a partir 
ES2 — Interpretacion transacciones én monada extmnjera y Y de encro 2018 

úconsiderac ones de amic pos 

NIC 28 Inversiones en asociadas y Joint Venture 1 de enoro 2018 

NIF 16 Arrendamientos 1 de enero 2079 

La Administración osima que la aciopciór de las enmiendas a /as MIF no teneran un Impacto 
slgrificalwo en los estados financieros en el ejercicio de su: aplicación In-cial 

b) Traducciones en moneda extranjera 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario conde opera la enticad (monada funcional. Los sstacos financieros ss exoresan 
en dolares estacounidenses, que os 'a meneca Iuncional y la moreda de precentación de la 
Compañía. 4 menos que se ndxue 'o contrario, las crfras includas en los estados Inancieros adjunsos 
están expresadas en dólares estaciunidansas. 

  

Trareaccionos y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, sé (raducen a la moneda funcional usando 
los tipos de camu vigertes a las fechas de las transacciones. Las garancias y pórdidas por 
úllerencias en cembro que puedan resultar del cusro e pago de lalas Irarsaceiones, sé reconocin sí 
el esiaco de resultados integrales. 

  

  

e). Efectiva y equivalentes de efcctivo 

El cieotivo y equivalentes de oectivo Incluyo a fondas hos y cepósitos a la vista en una Instrucien 
bancana e invers ones aliamerte liguidas can vencimiento de yos meses o menes. Los sobregiras 
bancarios se presentan como pastos comentes. 

a) Activos y pasivos financieros 

Clashoación - 

La Compañía clasfica sus acuvos y pasivos financieros en las siguiemas categorías “activos 
Inancierve a valor razonable a Iravés de ganancias o párdidas”. “acavos financieros manteridos hasta 
su voncmiemo”, “próstamos y cuentas por cobra” y “actuos Inancioros disponibles para la venta”. 
Los pasivos fmancieros se clasifican en las siguientes categorias “pasivos financieros a valor 
razcnable a lravés de ganancias y vérdidas” y "otros pasos linancieros” La clasilicación desende 
del aropésito para el cual se adquirieron los aclwos o contrataron los pasivos. La Adminiszación 
detemira la clasilcación ele sus aclivoe y pasivos financieros a la focha de su reconcelmiento Inicial 

  

   

Al 91 de dicrsmbra del 2017 y 2016, la Compañia mantuvo actwos financia”as an las calsgorías ce 
“préstamos y cuentas por cobrar” y "activos Ananaleros mantenidos hasia su vencimiento”. De Igual 
“ana, la Compañía mantuno pasivas financieras en la categoría de "atros pasivos financieras” cuyas 
caracteristicas se exp can seguidamente: 

Préstamos y cuentas por cobrar Representados en el eslado de sruación financiera principalmente 
por elacivo y aquialentas de aleciuo, ciertas comerciales, compañías relacionarias y otras cuantas 
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por cubrar Son eivos financieros no dervaces que dan derecho a pagos fijas o dotominablos y que 
o eolizar en un mercado activo. Se neluyen en el artivo carente. 

Aciwos financieras mentemdos hasta su vencimiento: Aepresentados en el estado de situación 
financiera por las inversiones mantenidas hasta su vencimiento, Son achvos no derivados, con pagos 
os o deterrinabies y vencimiento fo, que la Compañía Lena la intención y capacidad de mentaner 
hasta su vencimiento. Se incluyen en el actvo corriente cuande sus vencimientos son menores a 12 
meses cantados dasda la lacha dal astado de s Iuación fnanciora, caso contrarle, se muestra como 

actuos no comentes. 

  

Ottos pasivos inancieros' Reorcsontados en cl estado de situación financ cra por las cuentas por 
pagar a: proveodores, préstamos bancanos y oims cuerlas por pager Se mcluyen en el paso 
comente y los prestarros bancrrios en la porción de largo plazo   

Reconcsimiento y medlclén nlelal y posterier: 

Reconocimiento = 
  La Compañía racaraos un actrvo o pasivo financioro an al astada de situación Inanclora a la fecha de 

la regociación y se racanocen cuando so comprometa a comprar o vendar el activo o pagar al pasivo. 
  

Medición mice 

Los activos y pasivos financieros son medidos melanie a su valer razon más cualquier costa 
atriguiblo a la transacción que, de ser signilcaivo, es reconocido como parte del activo o pasya 
siempre que al aclivo o pesivo finarciero no sea desigrado como de valor razonable a través de 
resullados. Con posterioridad al reconocimiento Irical la Comparía vaioriza los mismos coro 58 
describe a continuación 

Medicion poste 

    

Prestamos y cuentas por cebra: Posterior a su reconocirriento nicial se micon al costo amortizaco 
solicando el método de interés efecto, El costo amcrizaco se calcula tomando en cuenta cualquier 
descuento o prima en la adquisición y las comisicnas o los costos que son una parto integrante de 'a 
tasa de Inleréz electiva. En sepacifico, la Compañia presenta las siguientes cuentas dentro de asta 
categoria. 

    

Clientes comercsales. — Corresgendon a los montos adcudados por cientes por la vorta ds 
seruciosce hospedaje y restaurante an ol curso normal de los negocios Debido a que la Compañía 
mo ha recuperado su cartora de cllemies al cierre del año Estas cuentas se mantenen a su valor 
namiral cuc es equivalente a su costo amortizado 

Otras cuentas por cobrar — Representan priccmalmente por antcpos a empleados, seguros 
pagados por anticgado y aniones a provsadares que ss lnquden en al carlo plazo. Se reconocen 
asu valor nomnal que no difiere de su costo amorizado. 

    

Activos irtanoleros mantordos hasta gu vencimiento Poslerior a sy reconocimiento inicial se miden 
al cesto amorizaci aplicando el melado de interés efecto. Los ingresos por intereses da nversionas 
martondas a su vercrmento se reconocen en el estaca de resullados integra'es cuando se ha 
astablecido el derecho de la Compaña a perciarlas 

  

tros pastos finenciaros, Posterior e su reconcolmienze inlclal se micen al costo amortizado aplicando 
al mátoda de taras afactivo El costa amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento 
a prima en la adquisición y las corrislones o los coelas cue son una parte Integrante ds la tasa da 
torés efcotua 
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-. Proveedores y olras cuentes por pegar. — Son obligaciones de pago por bienes y semncios 
adguirdos de provesdoras leales en al t.1so normal de las negoe us Se reconccan a su valor 
nominal que es equvalento a su costo amanizado pues no ganeran ntereses 

  

- Préstamos bansanos — Corrasponda a préstamos cue se registran inte almente a su valor nominal 
que no dificro de su valor razonablo, aues ostán contratados a las tasas vigentes ar el mercado. 
No existen costos de transacciones signficatwos incurides a momento de su contratación. 
Posteriormenta, ss mudan al casio armonizado alivando las lasas de mieiós pactadas. Los 
intereses devengados se presentan an al astada de resultados integrales an el mubro gastos 
Tnancieres. 

el Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los darachos a recibos flujos co efectivo del aciivo o 
sila Compara transfiere el activo a un tercera sin retener sustancialmente los nesgos y benalc ws del 
actwo Un pasivo cs eliminado cuando las obligaciones de la Comparía aspacificadas en el contrato 
ss han albminado 

1) Compensación de instrumentos financieros 

Losactivos y pasivos finaneleros se compensan de manera que se Informa el importe neto en el estada 
do shuación financiora, solamente s exite un derecho actual legalmente exigíble de compensar los 
mparles reconoc dos y existe la intencior de Iyu darlos por el importe neto o de realizar los acavos y 
cancelar los pasivos en forma s mu lane 

9) Deterioro de activos financi 

  

ros 

Al cierro de cada periodo scbre el que es informa, la Compañia evalva sí exielo alguna evidencia 
objetiva de que un activo fmanciero o un grupo de activos firancieros se encuentran dstertrados en 
su valor Un activo financiero o un gruvo de activos financieros ss conenderan detanoraxdas e su valor 
solamente si exists evidenia obyativa de deteoro de ase valor como raeuitado ela ino a más avantos 
'scurncos después del reconocimiento inical del.activo y ese eve-to cue causa la párcida sien: impacto 
sabre los llujos de efecsivo fuluros estimados generados par el zetivo hranciero o el grupo de actives 
“narcleros y ese Impacto pueca eslmarse dia manera fabio. La evidencia da un deterioro del valor 
podía Incluir, entr> otras Indleles tales corno quo los deudores o un grupo do epuderes se oncuentran 
«<ondi'cullades financieras sign icatvas, sl meumolimiento o mora en los fagos de la deuda por capial 
6 imtarases, la probabilidad de que se dectania en quiebra u adogten otra forma de reorganización 
“inansiera, o cuando datos observadles indiquen que existe una disrinución medible en los lujos de 
úefactivo futuros estimados, asi Samo cambios adversos en el estaca de los pages en mora, o en las 
canticionas económicas que se correlacionan cor los incumplimientos 

h) Valor razonable de los instrumentos financieros 

La Compañia mica sus instrumentos finenc eros el valor razonable en cada fecha del estado de 
situación Ananciera 

El valor razonable es ol precio cus sa recibirla por vender un activo o que se pagaría al transfonr un 
pasivo en una wansacción ordenada entre participantes de ur mercado a la fecha 08 martino: La 
meduión al valor tazonable se basa en el supuesto ce que la transacción para vender el activo o 
transienr el pasivo tiene lugar, ya se 

  

- En el mercado princ pal para el aclvo o pasivo, 0 

-En ausenola de un mercaco prino pal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo 
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El mercado principal o más ventajoso debo ser acces ble por la Compara, 

El valor razonablo do 4 activo o pasivo se mide utilizando los supuestos qua los parficipantes en el 
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asurrlenco que los pardelpartes en al morado 
actúan en su major inrarós económico. 

La medición del valor razcnable de actos no inancieros zoma en considoración la capacidad de un 
part ospnte een sl mersado para genarar hanalicios económicos madiaro al mayor y mo¿or uso del 
activo o vendiéndolo a ao participante an el mercado que usaría e activo de la mejor manera 
posible. 

    

La Compañía utiliza técnicas de valusción que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales 
tene suliciente irtormación disponible para reci al valor mzcnabas, maximizando el uso de dates 
observables relevantes y minimizar do el uso de datos no observables. 

Todas las activos y pasivos por los cuales se dterminan o revelan valores razonables en los estados 
Anancleros son c asiflcados dentro de la jerarquía de valor razonable descrita 1 comi unción, en 
bass al nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para la medición al valer 
razonable como un lod 

  

   

  

Nivel * - Precios cotizados (na ajustados) er marcacos activos para activos o pasivos icán 

+ Nivel 2 > Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que cs 
signlicalivo para la medición al valor raz0/able es directa o Halrectamonte observaole 

+ Nival 3 - Técnicas de valuación por las cuales cl nivel más bajo de información que es 
significativo para la modición al valor razonable no es observable, 

  

Para los activos y paswos que son reconocidas al valor razonable on los estados financieros sobre 
una baso recurrente, « Compañía dstermma e, 5e hon producido transforancias entro los diferentes 
niveles dentro de la jerarquía mediante 'a rersián de la categorización al final ca caca perícdo de 
aporta 

La Admivistración de la Compa'va determina las políticas y procad montos para mediciones el valor 
/azanabla rcurrontos y no resurirtes. A cada fecha de reports, la Acminisiración erliza los 
mormientos an los valores de los activos y pasivos que deben ser valorzados do acuerdo con las 
politicas conlables do 'a Compañía. 

Para propósitos de lus revelaciones de valor razanat:e, la Compoñía ha detorminado las clases ce 
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riosgos y el miver! e la jerarquia 
de valor razonable tal coro ss explleó anteriormorte, 

  

D Inventarios. 

Los inventarios se registran al costo. El costo de los Inventarios y de los procuctos vendidas se 
«desterrar ussndo el mótodo del promedio pendarade El valor nczo reallzacia as al pracia de venta 
estimado on el curao normal de les negocios, menos los gastos da comercial zac án y distribuc án 

D — Propiedad, mobiliario y equipo 

Se muestra al costo de acquisicór, excepto por los activos quo so presontan al costo revaluada, 
renos la depreciación acurulada. 

El costo de la prop.cdad, rrobllarlo y equipos: y. la dspreciacion acumular de los elmmentas vencidos 
oredradcs so dcocargan 00 las cuentas correspondientes cuardo sa procuca la venta o el retro y el 
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resultado de dichas transecciuries se registra cuando se causan Los gaslos de mantemmento y 
reparaciones menores se cargan a los resultados del año 

La depraciacian sa registra car cargo a las operaciones del año, ullizando tasas que se constleran 
adecuadas para depraciar el valar de los activos durante su vica úli estimada 

A continuación, se presentan las prncpales partidas de propiedades y equipos, así como las vidas 
bles usadas sn el esiculo de la dapraciacion 

  

  

vida dt 
Astra leño) 

Edificio 20 
Maquinaria, muebles y herramientas 20-40 
Equino ce oficina 10-20 

Vohiculos 5-2 
Edquiao 68 computación 3 

8 valor en lbros de un sotvo se castiga nnsdistarmente a su valor recupersble su el valor en bras 
del activo es mayor que el estrada de su valor recuperaba 

  

k) Activos Intangibles 

Ss registran al coslo de adquisiciór, menos la amortización acumulada y corresponde principalmente: 
ala adquisición de licencias de software 

  

La amortización de los acilvos Intangibles se ragistra on cargo a las oporacianes del año, utilizaneo 
tasas que se considoran adiccuadas para amontzar el valor del costo de los sofwaro durame su 
vida util estimada, siguiendo el método de la línea recia 

  

1) Inversiones en acciones 

Las inversiones en acelones se contabilizan en el estado de siluación Inanciera al costo, ajustado 
por cambios posteriores a la adulsición sn la participación de la Compañia en sl capital social y en 
les spore para futura captalizazión. 

m) Deterioro de activos no financieros. 

Los activos sujalos a depreciación sa someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos a 
dlreunstanelas que Indian que podría no recuperar su valor en bros Las pérdidas por deterioro 
conesponder al monto en el cue el waler en Ibros del actve excede a su valor rscuperable El valor 
rocuporable de los activos corresponde al mayor entre el monte nero que se cbtendría de su venta o 
su valor an uso Para afectos ds la evalación por dalerio, los activos sa agrupan a los nvalas an 
¡os cue ganeran flujo ds efectiva idanticabls (unicad ganerartora da efectivo) Los saldos en libros da 
actos no financieros se revisan a cada fecha de los estados inancieros para detorminar pos bles 
aleros par deterioro Al 21 de diciembre del 2017 y 2018 no se ha identiicado la necesidad de 
recenocer pércidas por detenoro de activas ne lirancicros [cdifcios, maquinaria, cqu pos, mucales y 
vehiculos), ccbido a que, la Administración considera que no exsten indicios de deterioro en las 
operaciones de la Comparia 

  

11) Impuesto a la renta corriente 

  

gasto por impuesto a la renta del año comprande al impuasta a la renta comiarte. El impuesto se 
reconoce en el estado de resultados integrales, oxcopto cuando so trata de parádas qua so reconocen 
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rectamente en el patrimonio En este caso el mpuesto lawbién se reconoce en alos resultados 
miegrales o cireciamente wn el patimoni. 

  

Impuesto a la ranca comenta 

El carge por impuesto a la ronta corionto so calcula mediante la tasa do Impuesto aplicable a las. 
útlidads gravables y se carge a los resllados Ut ario en que se devenga sun base en e impuesto 
por pagar exgibie, Las normas tnbularss vigentes establecen ana tasa dl mpuesto del 20% da las 
Utilidades gravables, la cual se reduce al 12% silas uliidacas son reinveridas par el contribuyente. 

    

  

A partir cel ejercicio fiscal 2010. envó en vigor la norma que exige el pago ca un anticipo mírima de 
impuesio a le renia, cuyo valor es ga culado en funcion de las altas reportadas el aña antanor sobre 
el 0.22%. del patrimonio, 0.2%. delos postos y gestos deducibles, 0.4%. de los ingresos gravable y D 4% 
delos activo: 

  

La referida roma eslableció cue en caso de que sl impuesto a la renta causado sea menor que o! 
monte del anticipo mírime, este Úlimo se corwerirá en mrpuesio a le rerla definilivo, a menos que el 
contribuyente sollete al Servicio de Rentas Intemas su cievoluciór. lo eual podria ser aplicable, de 
acuerdo con la noma que go la devolución de esto aricipo, 

  

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 la Compañía recistó como gasto por impussio a la renta a 
impuesto causado 

o) Provisiones y pasivos contingentes 

Las provsiones se reconocen cuanco 'a Compañía llene una obligación presents legal o asumida 
como resultado le un evemo sasaco, y es probable que se reculera de la salica de recursos para 
pagar la obligación y ol mento es ha estrrado confiablemente No se reconocen provis ones para 
futuras pérdicas oderalivas, 

  

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad ds que se -equiera de salida de recursos 
para su pago se determina considerando la clase de obligación como un todo Se reconoce una 
provisión aun cuando la probabilidad de salida de recursos resoecio de cualquier partida. específica 
incluida en la misma clase do obligaciones sos menor. 

Las provisiones se miden al valor presente ds los desembolsos que se espera se requerirán para 
cancalar la ebligación uillzando una lasa Ca interes antes ds impuestos que elige las aclualas 
condiciones de mercado sobre el valor del cirero y los riesgos especificos para cisha obligación, 

  

P) Beneficios a los empleados 

Bonelicios de cor plazo - Se registrar en el runro de provisiones sociales del estado ce situación 
Inanciera y corresponden prncipalrente a 

). La participación de los trabajadores en las utlicades: Calcu'ada en función del 15%o de la ullidad 
contable anual antes del Impuesto a <a renta, según lo estadisckdo por la loglelación viento y sa 
registra con cargo a resultados 

) Vacaciones: Se registra el costo conespondierte a las vacaciones del personal scbre una basa 
devengada 

li) Décimo tercer y décimo cuado. Se provislonan y pagan de acuerdo a la legislación vigante 

Sonsielos ds largo piezo (Juollzción patronal y desahucio - la provisión es determinada anualmerte 
con base en un estudio actuarial practicado porun profesloral indspendiente y se reconoce cor cargo 

  

Pagina 11 de 32 

 



TERMAS DE PAPALLACTA 8.4, 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO EL 91 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en Cólates msladounuenses) 
  

  

a los resultados del año aplicango al método de Costo de Crédito Untare Proyoctado y representa el 
valer presento do las oblgacienos a la lecha de: estado de situación inarciera. el cual os oblonido 
descontando los flujos de salida de electiva. 

  

Las hipótesss actuariales incluyen variables corro son, an adición a la lasa de descuento, tasa de 
monelidad, ecad, saxo, aros de servicios, remuneraciones, Incrorrentos futuras ce remuneraciones, 
tasa de rotación, ontre otras. 

Las ganancas y pórcidas aciuaralas que surgen de los ajustos a la provisión, basados en ía 
experiencia y cambies en lor supuestos actuarialos, se cargen a olros resultados integrales en el 
perndo an el que surgan 

  

Los costos do los sorcios pasados se recarucen inmecialarmonte on recultados del año. 

Al cerre del aro la provisión cuoro el 100% del valor determinado m1 el estudio acluanal 

9) Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se reconocon cuardo os ombabla que los buneficios aconómicos ascziados a a 
trarsacción uyan a la Comparía y el mento de ingreso puede ser medido contiablemente, 
Independieniemana del momarto en que se genera ol page, Los ingresos se miden vor al valar 
rezorable da la contraprastac ón recibida o por recibir, teniondo en cuenta les conticionas cia pago 
defnidas contractualmoni y am incuir mpuestos m arancolos,    

1) > Reconocimiento de costos y gastos 

Los otros coslos y gastos se reconocer a medida que se dovengan, independientemente del 
momento en que 4 pagan. y su registran en los partodos con los cualos se relacionan. 

5) Distribución do dividondoa 

La distibucón de ciMcendos a los Acciorisas de ía Compuñía sa daduca cel patrimenio y ss 
réconecen cmo pasivos conieniza en los estados financisros an al partodo en el que los divicendos 
ss apruebe: para el reparto en la Junta General ce Accionistas, celebrada cada año. 

NOTAS - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de ostados financieros qu ere que la Agmiristración realice estimaciones y ulizo 
supuestos que alectan los mortos Incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas 
Las estimaciones reglizados y supuestos utilizados or la Compañía su ancuertran basados en la 
experiencia histórica, cambios en la indusiria e infenración suminisirada por fuentes extemas 
calificadas. Sin embargo, los resullados finales pocrían diferir co las ostimacionos bajo ciertas 
condiciones. 

    

Las estimaciones y políltas contables significativas son delindas como aquellas que son 
importantes nara reflear correczamente la chuación financiera y; los resultados da la Compañía y!o 
las que requaren un alto grado de jucio porparte de la Administrac ón. as principales esrimacionas 
y aplcaclones del critorio profesional se encuentran "etacionadas con los sigulertes conceptos 

+ Vida útilce propiedad, mobllaro y equipo: Las estimaconos de vda uti se basan prircipalmente 
en as proveccioras de uso futuro de los actos. En aquellos casos cn los que se puedan 
determinar que la vica úti de los activos debería cisminuiroc, oc dopracia el exceso entre el 
valor en libros neto y el valor ce recuperación estimado, de acuerdo a la vida úl restante 
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TERMAS DE PAPALLACTAS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
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(Expresado en délares estadounicenses) 

revisada, Factores tales como los camblos en el uso plarticaco de los distintos activos podnan 
hacer que la vida útil de los aclivos se viera disminuida 

+ Impuesto a la renta conierte La determnacon de las ebligaciones y gastos por impuestos 
requieren de cieras interpretaciones ala legs ación tritutaria vigente. La Administración considara. 
que sus estimaciones sor apropladas ds acuerdo a las elrcunstancias y cuo vo dobon surgir 
diferencias ce interpretación con la Administracion Tributaria que pusleran alectar los cargos por 
impuestos en el futura. 

+ Provisiones por bcnoficios a empleados: Las hipotesis empleadas er: el cslodlo sctuaral ce 
Jubllación patronal y desahucio Para lo cual utliza estudos actuariales pracheados por 
profesionales incependientes Quienes para la cotorminación de la tasa de cescuento 
consideraron las tasas de interés de bonos emitidos por «l goblsmo, y, el índice de mortalldad 
se basa en las tablas biométicas de expsnencia ecualonana pudlicadas ger el Instituto 
Ecuslariano de Seguridad Social (1565) Losaurrentos futuros de salarios y pensiones se basan 
enlos índices de nflacion futuros esperados para el paíe 

   

= Provisiones. Debido a las incertidumoros inhorentes a las estimaciones necesarias para 
eterminar el Importe de las provislanes, los desembulsos raalas pueden cifani de los importes. 
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciores realizadas La datermnación de 
la cantidad a orovisionar esta basada en la mejor estimación de los cosemboisos que sorá 
necesaro pagar por la correspondiente oblización omando on consideración toda la 

informacion cisponible a la lacha del periodo, incluyendo la opinión de expertos ndesencionios 
tales coro asesores legales y consultores 

  

NOTA 4 - ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de sesgo financiero 

   Las actividades de la Compañía la exponer a una vanedad de nesgos financieros" riescos da 
morcade (Incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valer razonablo do taca de interás, nesgo de 
tasa de interés ce los fujos de nfesiwo y dogo de precio) riesgo ca credito y riesgo de liquidez a 
adminisiración ce riesgos de la Compañía se cancentra prineipalmonra on lo mpredecible de Jos 
mercados irancieros y trata de mimizar potenciales efectos advarsos en cl desempeña flnancicra 
de la Compañía 
lesgo de crédito 

El riesgo ce crédito es el riesgo de que una contraparta a un instrumarre financro incumpla an una, 
obligación a compromiso que ha suscrto la Compañta cuo presente corro resultado una perdica 
Iinanciera para esta. Ests riesgo surge prinepalmorta en cl cfectivo y cn las cuentas por cobrar a 
dlientes. El efectrwo es martendo solo en insltuciones de prestigio. 

  

Riesgo de mercado 

Es la posiblidad co cue la lluctuación da variables dle mercado tales como tasas de Interés, Ipo de 
cambio, entre otras produzca pérdidas económicas debido a la ciosvalorización de activos, debido a 
'a nominación de estos a dichas vanables. 

(Ver págira sguente) 
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TERMAS DE PAPALLACTAS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Exprasado an dolaras estado.midensss) 
  

NOTA4 - ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
(Continuación) 

Riesgo de liquilaz 

El riesgo de liquidez os el slcsgo de que una ortidad oncuenta dieulladas en eurplir obigaciones 
asociadas con pasivos financieros cue son liquidados entregando elactivo u otros activos financieros 
2 que astas abligacianas cabao Iquidares de manera destavorable pars la Compaña. La Compañia 
monitorea semanalmenta sus llyos de caja para evitar erdeudamiento con instituz ones Fnaneisras y 
mantene una cotertura adecuaca para cubrt sus operaciones. 

  

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

A continuación, ss presentan los valores ex libres de cada categoria de instrumentos firancioros al 
ciens de cada ejerciolo: 

ACIVO 
Acavo corterle 
Préstamos y cuentas por cobrar 
Medidas alcosto amenizado 
Efectivo y equivalentes de ofocivo 52000 650931 
Cientes comeraalos 12:26 9R351 
Olras cuevas por cobrar. 44,249 31188 

nado RO 

PASIVO 
Pasivo corriente 
Otros pasivos Imarcieros. 
Medidos al costo amortizado 

Proveedores 118.79 25424 
Otras cuentas por pagar 17124 27aBT 
Dividendos por pagar - 113,528 
Préstamos bansanos 532.356 250.364, 

ES 734153 

Pasivo largo plazo 
Otras pasivos financieros 
Medidos al costo amortzado 
Préstamos bancarios 1,459,477, 1108,158 

4694 TMB TeR 

  

Valor razonable de los wstrumentos ls   

El valor en llbros de los activos y pasivos finaxcieros rranten dos por la Compañía se aproximan al 
valor razanable debido a la naturaleza de corto plaza de aslos mstrumentos, 
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TERMAS DE PAPALLACTAS.A, 
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Exprasado an dólares estadounidenses) 

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

AL 31 de diciembre comprende" 

2017 2016 
Fondos Ñjos y por depositar 

Caja general 68.470 56.972 
Cajas chicas 3118 3312 

Cuentas comentes 
scales 
Banco del Pacífico S.A, 70,467 300,125 
Banco Pichincra C.A. 115.048 92902 
Banco de Auetio SA $007 99779 
Banco Bolvanano S.A 93164 68.225 
Banco Guayaquil SA 97 7881 
Banco Intemacional S.A 1181 5288 
Banos de la Progucción S.A PRODUZANCO: 3.022 3.082 

Extenor 
Intercredit Gank, N.A. 199,991 251975 

Saido al 31 ce diciembre del 2017 y 2015 624.001 

NOTA7- ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS AL VENCIMIENTO 

AL$1 de delermbre comprondo: 

  

  

  

Rute 

Cerilicados ue depónta x plo fo (1 800.00 - 
Intereses por cobrar 581 - 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 HS 

(1) Un detale del saldo se preserla a contnuación 

Fecha — Fecrade Puro Tam 
Institución fnanatera higo Yencmento — (Días) — Fierésarual 

Banca del Pacifico S.A MNZOTT 1440:2018 120 5,00% 
Banco Pichincha GA. 120 NI? 13/2018 120 450%, 

NOTA 8 — CLIENTES COMERCIALES 

(Ver pagina siguiente) 
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TERMAS DE PAPALLACTAS A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERNINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dilares estadounidenses) 

NOTA 3 — CLIENTES COMERCIALES 
(Continuación) 

AL31 de ciciambra comprende: 

  

2017 2018 
Clientes m 29.280 
Taretas de crédito 87.63 

57013 
(Menos) 
Provisión cuentas monbrables (462) (462) 

Salio al:31 de dictemore del 2017 y 2016 

  

£1) Lacartera de cllenres cio la Compañía ostá confemnada prucipalmente por agercias de vigjes y 
operadoras lunisIcas 

Un detallo de la añtiguedao de las cuentas por cobrar vencidas, pero no csterioradas es como sigue 

2orz 2056 

Vigente 32.393 15.260 

Vereda 
De 12.30 Días 15103 272 
De 31 460 Días 1977 2237 
De 61 a 1B0Días 3:62 - 

Total 32, Ex 

  

La concentiación del nesyo kde crádito as baja, cabido prircipalmorte < la alta rotación en 'a 
recueración de la cartera de cllenzes. Razón porla cual la Admwnistración de la Compañía ro realizó. 
una estimación por pérdidas en cuentas por cobrar al caería de los años 2017 y 2016. 

NOTA 4 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

AL31 de diciembre comprende. 
2017 2018 

Anticipos a empleados 12521 12.665 
Seguros presagados 2749 975 
Anicipos a proveedores 4.079 Bar 

Saldo al 31 de diclombra ral 2017 y 2016 A 
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TERMAS DEPAPALLACTA S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Exgrosado en dólares estacounidanses) 
  

NOTA 10 INVENTARIOS 

AL31 de diciembre comprende: 
2017 

Comeslbles 29.790 
Bebidas 16.558 
Bazar 20105 
Sumwistros para master miento. 5457 

Proveeduna 90m 
Pagelería y sumnistros a 
Materia'es de construcción 60.455 

Sado al 31 de diciembre cel 2017 y 2016 15053 
  

NOTA 11 - ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Al 31 de diciembre comprendo 
2057 

Retención en la fuente del mpuesto a la renta. 70.094 
Anticipo míamo del mpueslo a la renta 05 19.658 
Impuislo al valar agrega (IVA) 20.998 
Rerención en la luenta (NA) 8120 
Crécito tributario del (IVA) E 

Saldo al 31 de ciciembre del 2017 y 2016 

(1) VerNota 24 

NOTA 12 - PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO 

(Var pagira siguiente) 

24.994 
18108 

  

5484 
24.218 

EA 

  

60.425 
28.458 
21786 
8218 
4.476 
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TERMAS DE PAPALLACTA S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado an dólares estadocnidenses] 

NOTA 12 — PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO 
(Continuación) 

ALS1 de diclembre comprende 

    ACTIVOS NO DEPRECIABLA 
Terrenos 909577 
Construcclones y remedelación er tcs 

ACTIVOS DEPRECIABLES 
Edificios 5.577.266 
Maguinaria, muebles y herramientas 572.446 
Muebles y enseres 381613 

Vehículos 349.544 

  

pos de somputación 2.839 
Toral de propiedades y equipo HEAR 

(Menos) 
Depreciación acumulada 11.372.970) 

Total al 31 ce diciembre del 2017 y 2018 5 

  

  

¿vor página siguionto) 

    

TA 

(1 246.659) 

HA 
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TERMAS DE PAPALLACTAS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POA EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en délares estadounidenses) 

NOTA 15 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

AL 31 de diciembre comprenda: 

  

  

Bue 

Anticipos do ellontos 124,705 
Obligaciones con lerceres . 
Garanta por arriendo 4.600 
Otros por pagar 173819 

Salio al 31 de dicembre del 2017 y 2016 azi 

NOTA 16 - PRÉSTAMOS BANCARIOS 

AL 31 di cáciembre comprende: 

2017 

Préstarros ben 1.991 863 
1981.063 

Carlo plazo. 532.386 
Largo pazo 1458,477 

Sado al 31 dí diclombre del 2017 y 2016 LLE 

(ór página sigulerte) 

215 

145,811 
100.000 

4.600 
24.408 

17 

2018 

1988,552 
TT 

260.384 
1,108,188 

EE 
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TERMAS DE PAPALLACTAS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado sn dólares estadounidenses) 

NOTA 17 - PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE 
AL31 ce diciembre comprende: 

2017 2018 

Imauesto la renta de la Compra (1 sie 270.900 
Ajuste mpuesto ala renta del año 2015 - 32.099 
Retención en fuente del impuesto w la renta 7.705 10.362 
Retención en luerto (VA) 917 7941 
Impuesto al valor agregaco (WA) 29.520 47127 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 

  

(1) VerNota 26 

NOTA 18 - PROVISIONES Y ACUMULACIONES 

AL 31 de ciciomba comprande: 

  

2017 2uis 

Participación de trabajadores utiidades (Mo 2160 181.248 
Aportes ala seguid social IES) 29.573 
Beneficios socia as por pagar B6.200 
Pracinas empleados 32.410 30.867 
Remuneraciones por pagar 224 1116 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2018 TA 

  

(1) Yer Nota 24 

NOTA 19 - BENEFICIOS DEFINIDOS 

AL 31 de ciceemibra comprendo: 
2orr 2018 

Juoilación patronal (mo 221245 259.255 
Bonificación por desehuclo e 80.645 85.490 

Saldo al:31 ca diciembre de! 2017 y 2018 JULEN zaz 

(1) Lajubliación patronal de acuerdo can d sposicionas del Cédiga.del Trabyo, las abajadoros que 
por vairle años o más hubieren prestado sus sarviios de forma continuada o interrumpida, 
Tencrán derecha a ser juotados por sus empicadarcs din projulcio de la jubilacón que lus 
comespcnde an su condición de afllados al Insijulo Ecuatoriano de Seguridad Seal IES). La 
sigulonto tabla resumo de los componentes del gesto de la reserva para jubilación patronal 
reconocen el wstaco de resultados inisgralos y su movimiorto durante cl año 
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TERMAS DE PAPALLACTAS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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2017 aura 

Saldo nicial 259258 270854 
Costo del servicio en el penodo actual 41.281 48.499 

Costo fnarciero 18,006 17335 
Pérdidas (ganancias, reconocidas en el OR 16738 (58.542) 
Reducciones o Iquidaciones antlcizadas ORI (21 592) (26.257 

Total 291.245 259.253 

(2), La bonificación por dosahucio do acuordo con ol Código del Trateya, enlos cesos de termina un 
de a relación laboral por desahucio solctaco por el empleador o per el Irarajador, la Compañía. 
entregará el 25% de la u ina remuneración mersual por cada uno de los años de servicio. La 
siguente tabla resuane los componentes cal gasto per desanucio reconocido on cl estado do 
resultados integrales y su mow miento durante el año 

  

2017 2018 

Saldo inicial 86.420 82.808 
Costo del semvcxo en el periodo actual 14421 14.780 
Costo Imanciero s20 5106 
Pérdicas (ganancias) reconocidas en el ORI 7524 4.595 
Beneficios pagados (24091) 12070 

Total 30.545 25400 

Las hpútess actariales ulilizadas por un actuario externo con efecto para los ejerciclos 2017 y 2016 
sn la constitución de esta prov sión sor as siguientes 

  

  

  

20 2016 

Tasa de cescuento 157% 1,46% 
Tesa esperada de Incremerto salarial 2.50% 3,00% 
Rotzciór del persona 15,19% 19,79% 
Teba ce moralidad e mvaidez TMIESS 2002 TMIESS:2002 

El cálculo do los bonolicios dlinides para les ompleados a largo plazo lue realizado por un actuario 
independiente calificado 

NOTA 20 — INGRESOS POR SERVICIOS DE HOTELERÍA Y TURISMO Y COSTOS DE LOS 
SERVICIOS 

(Var página siguiento) 
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NOTA 20 - INGRESOS POR SERVICIOS DE HOTELERÍA Y TURISMO Y COSTOS DE LOS 
SERVICIOS 
(Continuación) 

AL31 de diciembra comprende: 

  

liembra 

    

   
     deparismenial horaria 

       

     

nao luisa 
Daneaña 1ADRSIO (61751 1O01RGO 1360000 

Hospedaja 1506723 — (1007483) bs8a0 1055:38 560715 
Restaurar VISO ETA) 3560 AR 25006 
Club termal 53558 I2E) 21877 166.302 

sea camzós la m9708 TOS sia 

Tal ZETTN     

NOTA21- GASTOS POR SU NATURALEZA 

Los gastos eperacionales agrupadas de acuerdo a su naturaloza son los siguientes 

AL31 de clclembre comprende 

2017, 016 

Gastos generales y admustrawos 11255708 1.088.656 
Gastos de ventas 288.925 256,287 

  

Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2015 1544531 El 

(Ver págira siguiente) 

Fágira 26 de 82



TERMAS DE PAPALLACTAS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado on dólares estadounicenses) 
  

NOTA 21 - GASTOS POR SU NATURALEZA 
(Continuación) 

AÑO P017 

GASTOS POR SU NATURALEZA 

Remunsractones y beneficios socias 
15 patolpación trabajadores 
Degrecución 
Publicidad 
Sumwistos y mantenimiento 
Impuestos, cuolas, permisos, Icercias 
Sercios bésicos 
Honorarios. 
Seguros 
Soporte sistema contable 
¡Gaslos de gestion 
Transporte 
Arriendo 
Benelicios cefnidos 
Capaciación 
Combueiole 
Gastos de vaje 
Gastos legales 
Insumos 
Otras 

   

Total 

Gastos generales y 
acimimistraivos 

68.978 
218.580 
92.387 

56 122 
25.844 
75.885 
55404 
33107 
5298 

B4 
91609 
2100 

20190 
8.276 
8.849 

18.654 
4.396 
1086 

155,797 

  

5705 

(Ver págira aguero) 

Gastos de 
ventas 

  

20 gas 

Total 

589 786 
218 680 
92.387 
135.599 
56.122 
25.644 
75.865 
55.404 
33107 
5298 

12:27 
9.609 
2100 

24410 
8276 
8349 

36776 
4396 
1086 

155.797 

TSE 
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NOTA 21 - GASTOS POR SU NATURALEZA 
(Continuación) 

   
20%6 

Cass generales y Gastos de 
acminstrawos ventas Total 

GASTOS POR SU NATUHALEZA 

Ramunarac nnes y beneñcios secales 423.614 101.028 524.642 
16% participación trabajadoros 181.248 - 181.248 

Depreciación 74,52 . 
Publicidad - 142.732 
Suministros y mantenimiemo 89.358 - 
Impuestos, cuotas, permisos, licencia 56.855 
Semwics básicos 54.628 335 
Honoranos 32.852 - 
Seguros 31.986 - 
Soporle sistema contable 15.453 
Gastos de gestión 9.13 4382 

Transporte 5.938 
Arriendo 7.009 - 
Beneficios dafindos 3,585 5609 

Capacitación 9.301 
Combustible 2,373 
Gasios de viaje 1.590. 1701 
Gastos legales. 4.250 - 
Insumos 3,240 Ñ 
Otros 84.004 

Tolal 2 2ET 

NOTA 22 — GASTOS FINANCIEROS 

AL31 de diciembre comprendo: 
2otz 2016 

Intarases pagados po" prástamos 157.120 129111 
Comslores tarjetas de orecito 119.876 112.624 
Gastos y comisiones bancanas 13.925 14.943 

Saldo al31 de diciembre del 2017 y 2018 20071 2 
  

NOTA 23 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

(vor pagira siguiente) 
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iExoresado en dólares estadounidensos) 

NOTA 23— SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 
(Continuación) 

El siguiente es el resumen de las pinopaes transacciones realizadas durante el 2017 y 2018 00n 
compañías relacionadas. Los tárm nos y condicionas hajo las cuales se rea lzadcs estás oporac:onos 
lueron acordadas entre elas, y. sogún la Administración de la Compañía son equiparables con el 
mercado para tran secciones realizadas con terceros no relacionados, 

  Sonedad Pals 2017 goto 

Acorte tutuca capitaleación 
ZABUS Turismo y Aventura Sh, Ecuador 376.000 

376.000 

Remuneraciones del personal clave de le gernca 

La Compañía reconcció en los racultacios contentos dal año 2017 gastos por remuneración dal 
persona clava de la gerercra por US$, 96,000 (2016- US$. 126.000) 

NOTA 24 - IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE 

De acuerdo con lo que ostablocs an la ley de regimen tributario Interno. la empresa ha preparado la 
soriliacion tibularia como sigue: 

  

   

2017 2018 

Utiicad antes de la participación de los 
trabajaderes en las utiidades y de 
impuesto a la rerta 1.487.868 1 200.323 

() Participación Irabajacioros (218.080) (181.248) 
(+) Gastos no daduibles 185.264 246.767 
() Daduccán ayas especiales (5.261) 15.798) 

= Base imporible antes de impuesto a la renta 110188 126.043 

Impuesto a a renta causado 29% 312.222 272.969 
Artcipo mínimo de impuesto a la renta 30.083 77177 

Impuesto a la renta causado mayor a anticipo. 
determinada 312222 279.960 

() Retención en la fueme impuesto a le renta (70.094) (60.425) 
(3 Anticipo mínimo pagado (19.558) (28.433) 

Saudo a pagar por el vontrisuyente 

  

190111 

(Var página s guiente) 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en lólaras estadouncenses) 
  

NOTA 24 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 
(Continuación) 

Aspoclos Tributarios 
Con facha 29 da ciciambra del 2017 se publicó sn el Segunde Suplemento del Registro Oficial 
número 150 la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, fortalec mento do la dolarización 
y modemización de la gestión inanciara A cortruación se detallan los aspectos más imporiantos 
de la mencionada Ley 

  

Serán cons derados decucibles para cl cá.culo del impuesto a la rentalos pages por desaruco 
y ¡uollación patronal, que ne provergen de provisiones declaradas en ejercicios anteriores 
(deductoles e no) 

  

¡Se incrementa la tartta de Impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la suciedad 
terga accionistas, socios, participes, constituyentes, banalicianos o srmiares residentes o. 
establecidos en parusos iscalas n mgímianas de menor imposición, a cuareo la sociedad 
incumpla el deber de informar sobre sus acoiowislas, socios, particiues, corstluyentos, 
benoficarlos o sivlares la lara sor la correspondisnio «1 sociedades más 3 pumos 
porcentuales 

Para el cálculo del anticipo ce impueslo a la renta, del mbro de gaslas deducibles sw guecan 
disminuir los gastos por sueldos y salanos. decima lercera y décimo cuarta remuneraciones, 
aportes patranalas y los valores de gastos ircrerientales por generas ón de nuevo empleo y la 
acquis ción de nuevos activos productivos que asrritan ampliar ls capacidad productiva lutura 

y generar un mayor aivel de producción. 

  

Para la liquidación del impuesto a la renta anual no serán deduciolos los pagos realizados en 
efectivo superiores a US$. 1.060 ni tampoco será cunsierado como crócio Hibutario el 
Impuasro al Valor Agregado (IVA) en compras,   

Lanómina de los acimistradores, reoresentantes lagalas y socios o accionistas. que es envía 
anualmente a la Superiniendenca de Compañías, Valoras y Seguros deb incluir tanto los. 
prometarios legales como los beneficiarios electivos. atendiendo a ostándaros mtemacionalas 
te transparencia en materia tripuzaria y de lucha contra actividados Ileitas, 

  

NOTA 25 - PATRIMONIO 

8) Capital social 

AL 31 de cicrembre del 2017 y 2018 el capilal sccial de la Compañía as de US$ 1 150.000 civid do 
en 1 150.000 acciones ontinanas de valor nominal de US$ 1 dólar estadounidense por cada acelón 

(Ver página siguiente) 
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NOTA26 - PATRIMONIO 
(Continuación) 

El dotalic do los accionistas de la Compaña es e' siguiente. 

Capital soctal 

    

Acolenstas Pas Ea 2016 

Ficeicomiso VIANNEY Scuazor 245.000 30,00% 3e3.000 90,00% 
Sra Pia Norma Eouacor 229.986 20,00% 269.348 22,90% 
Sr José Zastumbde 108.958 9.30% 108.298 — 930% 
Sr Jose Mermo. Ecuacor 33.149 8,10% 90143 810% 
Sr Juen Peña Ecuacor 2042 7,05% 85102 740% 
Sra. Oyrhia Ar Doll Estados Uridos ES 85101 7.40% 
Sr Peto Rot Avermame 45.170 3,93% 42550 3,70% 
Sr Palco Zaldumbrce Ecuador ABLIZO 3,89% 42660 3,70% 
Sia Are Mans Zaldumbido. Ecuador ES 28750 
Sr Diego Zaldumbie Ecuador 36017 3,18% 28750 
Sr Iignacko Zaldumbide Ecuador 20798 2,50% 28,750 
Sra Mana Gabriela Nermo Ecuador 2.868 025% - - 
Sr. Roberto Merino, Ecuador 2.868 025% - - 

  

Saldo 131 de diciembrs del 2017 y 2016 

  

b) Rasarva lagal 

  

De acuerdo can la legislación vigente, la compañía debe apropiar por la menos al 12% de la utlicad 
nesa del año a una reserva lsgal hasta que el saldo de dicha reserva alcance ol 50% del capital 
suscrito. La reserva legal no ostá disporblo para distribución cla dividandos, pero puede ser 
captalizada o uilizeca para abscrbor párdidas. Al 31 dle chciembre del 2017 y 2016 la reserva 
alcanzó el monto legal 

  

e) Reserva facultativa 

Mediarta Acta de Junta General Ordinaria de Accionista del 21 de marzo del 2018 se decidió la 
consitución de una reserva facultativa con la Iinalidad que cicha reserva seva para prowsiorar 
recursos para nuevas inversiones productivas, 

Posteriormente rrediante Acta de Junta General Extraordinaria y Unwersal de Accionistas del 15 co 
novtombro del 2016, so decidió disminur la reserva faculatwe en US$ 60.918, 

6) Aesutados acumulacos proveniertes de la adopción per primera vez de las Nomas 
Imersacienales de Información Financicra (NIF) 

De acuerdo con la Resolucion No SCICICPA IFAS G 11007 de la Superimendonda de 
Compañías emiida el 9 de septiembre de 2012, sl saldo acraerlar por US$ 3 449.218 proveniente 
de los ajustes por adopción per primera vez de las NIF, solo podra ser captalizado an la parte que 
exceca al valor de las pórdidas acumuladas y las dol Último ejerciclo económico concluido, si las 
hubieren utiizado en absorber pérdidas, o devucko en el caso de liquidación de la Compañía. 

  

(Ver págira siguierne) 
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NOTA 25 - PATRIMONIO 
(Continuación) 

9) Otro resultado mtegral 

Corresponde a las pérdicos o garancias acariales que surgen do las nusvas mediciores de las 
bligac.ones por planes de bensticias definwcos 

Dividendos distribuidos 

Mediante Aca celebrada el 31 dc marzo de! 2017 la Junta Genoral Ordinara de Accionistas resolvió 
úlstribulr como cividendos un valor de US$. 748 106 por las uliidaves del aio 2016, monto que fuo 
cancelado en su totalidad durante el año 20%8. 

Mediante Acía calabrada el 21 de marzo del 2015, la Juntz General Orcinar a de Accionistas resolvió 
distribuir corro cividandos un valor de LIS$. £96.061 por las uilidades del año 2015, monto que fue 
cancclaco en su tetalldad durante e: año 2016, excepto por parte da los divciandos de uno de ls 
accionistas que al cierre del año se mantese como una cuenta por pagar, por un valor de US$ 
119,628. 

  

Mediante Acla ceicbrada ol 15 de rovierbre del 2015 La Justa General Exraorcinaa y Universa! 
resolvió ist Iulr corro dividoncos un valor do USS, 190.000 ce la cuenta de resultadias de ejercicios 
antertores entre los accioristas, de conformidad con su porcentaje de per Icipación Esta valor so 
obliono producto de la suma vs resultados de ejercicios anteriores cal año 2011 por un valor de 
US$, 39.082 y la roclasiicación por traspaso del paroial de la cuenza de reserva tacutativa a la 
cuenta de resultacos de ejarcicios anteriores perla cantidad de US5. 00.913, 

NOTA 26 - EVENTOS SUBSECUENTES 

Enlre e: 21 de diciembro del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros (16 la fabraro 
del 2018) no sa produjeran ventas que, en le opinión de la administración de la compañía, pudicrar, 
tenerun electo significativo sobra dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

NOTA 27 - APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estacos Iinancioros a 31 de dicembre de 2017 han sido enilivos von autorización de fecha 16 
de feororo del 2018 cel Jepresentanis legal de la Compañía y poseriormente_serán puestos 2 
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación defiativa-— —    

  

Página 32 de 32 

 


