TERMAS DE PAPALLACTA S. A,
Estadas Financieros

For &l ofc terminada el 31 de diciembre def 2014
[Con cifros correspondientes del 2013)

Con el Informe de los Auditeres Independientes



TERMAS PAPALLACTA S. A,

'ndica & los Estaacs Financieras

AL 31 de diciernbre del 2014

INDICE

Péginas Mo.

Infarme ee ot Auvdilores Incependiedtes

Fstodg de Siruzeidn Finarelarn

Suage de Resaliods nragrs,

Exude de Cembes &1 el Poinmpnie

Evgde pe Flujos de Efecriva

Meigs ¢ los Eslades Firancierss

Abrevigturas vsadas:

UsSH
M
N7
CIMIF

Camrpafin

Délaras ee log Feradas Unidas da Amarico

Marmas intarmaciancles da Centabilidad

Marmas intarnacionalas da Infarmaciar Finangiera

Cemité de Intarpratacianes de Mormas Intarnas'aneles da Informacion Finengiare

Termes da Papallacts 5. A

- 3
T h

3




TERMAS DE PAPALLACTA S, A,

Estoda de Siuescidn Financiara
Al 31 da ciciembre do. 2014

iExprescde er dilares ce ‘ar Sstacas Urldes de Amédrica - L5E

Mohes
ACTIVOS
Acfivos corrientas:
Efectiva v equivalentes de efactive 4
Cventos por cebirer comarciels: ¥ ciros cuentas par cobrar 3
Inventarios

Impuestas Ta
Sequros pagades por antiopodo — atras ectives

Activos no comiantas:

Propiaded, mekilicrio y eqv oe G
Irrsicries

Cargas diferides

Oiros cotivos - depasilos en gerentic

Total activos o cornentas
Tokzl activo

PASIVOS

Pasivos corrientas:

Cewdas finenciercs 11
Impuestas 13
Cuentas per pager comereidles ¥ Bircs cuentaz por pager 7
Bunefieics o empleados E

Tatal pasivos comientas

Pasivos no cormientes:

Deuvdes boncarias o)
Obligeciones par beneficics definidn: @

Totl posivos no comienins
Tolal pasivos

PATRIMOMNIC 12

Copital secial
Reserva legal
Resultedes & cumvledes

Tetal patrimonic:

i

U Tic. Die E;D Tuldumbide

Gergnis Generol

Total

Wer natas o ios estados finorgiaerGs,

2014 2073
655,509 937,353
516,922 373,996
100,970 138,225
B7,093 18,646
10,269 6,756
1,370,763 1,474,676
6,320,571 6,241,676
280,000 :

- YA
—1.008 — 1028
5,401,599 5252 419
7.972 562 2727 0R5

118,685 172,032
224,367 201,017
244,155 248,835
332,139 —257,B46
1.019.341 BF9.730
567 &F2 &7 5 4468
_316 019 _244 543
83711 920.11]
1,903,052 1,799,841
1,150,000 1,150,000
575,000 575,000
4,344,310 4,202,954
4,069,310 5997354
7L 09T




TERMAS DE PAPALLACTA S. A

Esicde de Resliode inegral

For el cia terminaga ol 31 de diciembre del 2074

[Exprescds ar dalores de 1os Estadas Urida: ce América - LEF)

INGRESOS
COETO DE LAS YEMTAS
Margen brute

Gastos de operacion:

Gostos de admanistracsin, vams ¢ ganerclss
UHilded en operacién

Oiros ingresos [gastos):

Utilidad en venic de praductas ograpecuarias, neko

Diferencios en invenlanss
Ciroz ingrasas [gastos), neta

Total oiras ingresas |gostos), nafo
Utilidod antes del impueste o k rente

Impueste & o ranks

Utilidad del afa

TROCS RESLATACSS iMTEGRALES:
Péredida setuarml recanocids par ajusias

Tatal resuiiedas integralsy, rerkis

k. Didgo Zaldombide—

Garants Sanmra

: . . .
Wer nates e ids evacas Frdnsigrgs,

2074 2003
Motas

14 5605502 4,934 843
14 (3,144 290| 2,802.717)
2,441,212 2,134,124

[1,394.971]  {1.190405)

1,00, 247 043,721

. 19055

1.75% 993

A1,039 A8 014

82 P%8 27968

1,149,239 15755

12 1274 337 [20% 155
874 702 FOa 597
[31.149] (9.848)

H43,75] GG FAY

CPA Moo delisne Conde
ortadaro General




TERMAS DE PAPALLACTA 5. A

Estade de Cambias en 2l Patrimenig, neto

Por &l afia terminoca el 31 de diciembre del 2514

{Expresode en délores de las Sstadss Unidos da Américe - U5E)

5Soldos ol 31 de diciembre de| 2012

LUtilidad del afia

Dividendes pegodas ¢ las nccionistos
Ajustes

Oiteos rasultodes inmgrolas
Apropiaetfin para reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Utilidad del afie

Oividandos pogodos o los accianistos
Ajustes

Titros resultados integrales

Saldos al 31 de diciembre del 2014

.

l_r

1

Vi

lie. & 'g&Zc‘]dumbide
erente SGenarsl

Ver natas © los estodes finangieras,

Capitad Reserva Resultadas
Soeial legal oeumulodos Testal
1,150,004 327 087 3,642,021 3,539,110
FR6, 597 FO6,3%7
(681,601 1681,601]
72,994 Tyl
(9,848 3, B48]
47.911 147,511}
1,150,000 275,000 4,202,254 53,927,234
874,702 274,902
[706,597] (706,597]
4 B9C 4,890
31,139 (21,159
L150.000 575,000 42344310 6068310




TERMAS DE PAPALLACTA 5. A.
Esrode da Flujss ce Efective
Per el chatertirace # 31 de diciembre del 2014

[Exprescds er dolores de las Estodes Unidas & America - LSS

Flujos de sfectve de los octividades de operocion:

Efective recibido de clientes p oires

Efective pagode ¢ provesdares, empleados v otros
Efeclive provisk por los aperccienss

Ingresos GErapecunrio:

Ditarencic en inventarias

Oires [gasios] ingreses, neta

Efacnve neto proviste par [os ectividedms de eperocién

Flujas de efective da las actividudes de inversidn;
Adquisicidn Inversienes
Adquisicidn de propiedodes v equipos

Efective neta utilizeda per las ectividades da inversidn
Flujos de efective dae las actividades de finanziemiento:
Préstamos [pogodes] recibidas de boncos v tercaras
Pogo de dividandes o accionistas

Efactive nelo utilizade en las ectividedes de finereiemisnms
|Bizminusidn] ouments nate del efactive durants al cfa

Seldos el inicic del che

Saldos ol fingl del <fo

1 Lic \0 eg Zaldumkida
) Bre-te Geng al

Ver natas @ los estadas Frangierss,

074 2613
5,394 129 4,640,672
(4.202 052) [1.798 474
1192077 862 194
. 20,048
1959 P93
__ 81038 —- (48014}
1275075 _ B35.223
{2B0,000) .
(408,829 {459,707
(6B3,899) 1455707
(161,123} 372516
(706,597} —-[6R1.601]
_ (887,730 —_ 09 GE3]
|281,544] %5,431
937 053 870622
855,509 937,053




TERMAS DF PAFAILACTA S A,

Netas o los Estadas Financieros

far el afe terminado el 31 de diciembre del 2014

IExpresaca en dalares de las Estadas Unidos da Amérize)

1. Informacidn Genaral

TERMAS DE PAPALLACTA 5. A, “la Campaiiia” fug carstivida en lo civdad de Guite - Ecuadar el 8 de
diciembire de 1.¥88 bajo lo denaminccidn de Inmakiliaria San Morpa 5. A e inscrita en al Registra
Mercanlil al 3 de febrara de 1989, El 24 de junia del 2002 cembid sv razén secicl ¢ Tarmas de
Papallacta 5. A, y su sctividad principal constitvve lo explatacién de | industric hotelere v turistica en
tadas svs fuses, para lo cual desarralla suz actividades en su compleje turishics deramineds “Termas da
Popallacta” ubicaco en el cantén Guijes, provincic de MNapa.

Al 31 de diciembra def 2014 v 2013, la Compafic cantd con 184 y 149 emoleadss respactivamente,
enfre ejecutives, persaral cdminisiraliva, comercici v aperativa

5. Polificas Contables Sianificati

os principaoles paliticas cantabies uilizodas en (o preparacian de estos Estadas Fincncieros se de h
las principales palit tabies ulilizad prap de estas Estadas F dedalla
a cenlinvacion. Estos palilicas han side aplicadas do menera cansisrents an los sjarcicios presentades.

a)  Boss de Preparocian -

i]

Declerazidn de Cumplimienta

tos estocas finencieros han sido prepomdos de corbarmidad can les Narmos Internocianales
de Informacién Finenciera (NIIF] emitidos poar &' Canseje de Normas internacianales de

Cantabilidad (IASE)].
Bose de Medizidn

les esiodos financieras han sido preparados sobre los bases del cesto histirica. El costg
hisfarica esid boscds generalmente en el valor razonable de lo contreprestacian entragoda o
cambia de bienes y sarvicios.

El waler razenchle es el precia que se secibida aar vender un activa a el velar pogada para
transferir un posiva enfre poricipories e un mercaca en o fecha de voloracidn,
independiantemants de o esa arecie es diractemente absarvoble & esimoda utilizands o dra
técrica de valoracidn. Al estimaor el valor rezenoble de un ective a un pasiva, la Compafia
tisne en cuenta los caracteristicas dal adive a pasiva gue los paricipontes del mercada
temaricn en cuents o fijcr el precio del active o posiva o le fecha de medicidn. El velar
rezoncale o efectss de medicién v o de revelecidn an los estadas firanciercs, se deferming
sobre ung bose de aste Hpo, o excepcidn de los trorsocciones relecicnades ¢ pogos basadas
en occiones que se encuenitron dentro del alconze de lo NIF 2, a5 operociones de
arrendamianta que estén dentra del alconae de la NIC 37 v los medicianes que lisne clgynas
similtvdes con el valer razonable, pera no san sy vaiar rezenable, tales coma el valar rete de
realizccidn de lo NIC 2 2 & valar en v de lo MIC 35

Adicienalmente, o efectos de irformacién financiero, lex maedicianes efectuados o valor
razonable se clasificar en el nivel 3, 2 @ 3 con base en el grodo de imparanczio de las
insumas para lo medicidon del volor razeroble en s totalidad, los cuales se describen o
continuocién:




TERMAS DE PARALLACTA 5. A,
Motas a los Estados Financieros

Por el sho terminade el 31 da diciembre del 2014

[Expresads en déleras da lus Estadas Urnides da Américs - USH)

b)

i}

MMivell: San precias cotizadss {sin ajuster] en mercados potives para ootives o posivis idénticss
que |z entided pusdes secader 6 |s facha da medician,

Mivel 2: insumes distintes o los pracics cotizodes incuides en el Nivel 1 que secn ohservables
pore al active & pasiva, ya sea directa o indireclamente.

Mival 3: Insumos son datos ne chservables para el active a pasiva,
ili) Mereda Funcionzl v de Repeda

Las paridas incluides an los astados fnoncierss de Termes de Papallecta 5. A se valeran
viilizanee la meneds cel entorne ecendmica en que ko enfidad coem (meneda funcional). La
meneda funcional da lo Cemaafic as al délar de las Zstedas Unides de America (US§) que
constifuye ademds, la moneda de presentacion de lez estades financiarse.

Efectivo y Equivalentes de Efective: -

Ercheye coualles actives financieros liquides, deadsites o inversianes frandaras liguidas, que se
pueden tronsformor répidamente an efactives an un pluzn inferior o ires maeses v sohiregiros
bunearizs. Los sobregires bancarics sen presemtzdes como actives corrientes en el esiade de
situacién financiers,

Imvantarics -
Ei coste de los inventarias se determing por el métsde promedis. Los inventarics se centebilizan <
caste o al valor nete da realizacicn, & mencr, Bl velor nefe de reclizacian es el pracio estfimeds

de venta en &l curza srdinoric da les negecies menas las costos estimedes de terminacién v ius
cestos estimadons necescrios pare le venis.

Les invantarics en mel estede se cargan o resultmdos en el paricde an que son identificades.
Propiedad, Mobilicrio y Equips -
i Madizidn en el momenta del reconccimisnta:
Lae partides da propiecsd, mobiliarc ¥ equipe se miden inicislmente par su costa,
El costo de propiadsd, mobilisrin v equipn comprende su pracio de adquisicidn mas todes les
costzs directamente  mlecionsdos con s ubicocidn v lo puests en condiciones de
funcisnemisnma,
it Medizidn postericr el reconocimients: medela del costo:
Después dal racanocimients inicial, o propiedud, makifaric y equips son registredes ol coste
menes la depreciscian scumulade v &l importe acumuleds de les pardidas de deteriare de

wizler.

Les gastos de reparacianss y mantenimientas se inpatan o resuladss er el paricde an que se
produsen,




TERMAS DE PAPALLACTA 5. A,
MNotos a los Estados Financieros

Sorel s ter-rago el 37 ce ewciemore e, 2004

iExpreseca en gaares de |z Eutedns Jnides de Améiee - USE

o)

ii'] Método de depreciacién y vidos dtiles:

El cesia @ walar revaluada  de prepiedades, alanta v equips se depiecia da oruerds can el
métoct da fined resle. Lo wide diil estmada, wolor residem v méltode de depreciocidn son
revisadas el hial de codo afie, siande el efecte de cualquiar cambie sn sl estimada ragistrcda
sabra una base praspectiva,

Lo vida Ofl se ha dakinida an base al cperte d2l aciva sebra lay bensficias sspercdos para le
empresc: |es vicas Otiles estmades ca las actvas es coma sique:

Anas da Yide

A hivels Monima Mawima
tad o 20 5
Maguirer ey Fquloos iy 4%
Muesles y enzeres 1o a0
Yehicolos ! 10
Equipas de compua 3 3

Cuanda partes sigrificativas de la prepisdod, makileria v equipa requieren ser reemplazades
ce fiampe &0 hempa, la Campadic capitaliza tales partes cama actives individuclas cen sus
vidas dliles especificas y dapreciecién respectivamente,

los welares resduales estmados, v los métades v perfades de depreciacian aplicades, san
reviscdas el ciarre da cada ejerciciay, si pracede, ajustadas de farma prospectiva,

Bensficias o Empleados -

Las aeneficia: o emaltedas represeran Bdzicarente o zigu ente:

Bancfcias dobindas usilacids peranal v sanficos’se par deserucio

El castz de et oenelcics definides jjubilesidn pearal v banficacan por desehucia) es
gerrminade ul zende sl Maods ce e Un'ded de Tredie Pravectcde, can valarssienss
acleariales reclizasas sl 5inol de gade asrinca

Lor caslas par sarvicias prasents y passde se recanccen an el resulade del ofic em el cus e
generan, a8 cama el interss financiera genereda por Ic ohligesidn de beneficie definida.

las nueves medicianes, gue comprenden las cenancies ¥ pardidas actuoriales, se reconazen en
el esraca de sitvacidn financiera cam carga o obhana a etra resulteds ntegral, en el periade en
que se producen. El reconocimiante de tas goncacies vy perdicas actuariales en cira resultada
integral sa reflejen inmadiatzments en D2 ganancias acumuiadcs ¥ mo son reclasificadas a la
arlidad o pérdide del periade.

Porticpecion do las Trobzjoseres

L Cemasia iecorace U1 aosvs ¥ un gosta pon |z paticoocidr de las troagiedanss an los
Jidades e |l Coamocnia. Ese kenefocis se cocoa a o 'ose de. D 5% de ams aniidades
Lg.cos oo ateoras o dissodiciores epales.




TERMAS DE PAPALLACTA S, A,
MNaotas a los Estodos Finoncieres

Poar al afig terminods el 31 de diciembre cel 2014

(Expresede an délores do las Estadss Unidas de América - USE)

al

Provisicnes -
LCE— prﬂ'-"ifpil:?l"lﬂ‘i e recgngcen EUE‘F‘dGZ

- le Cemped'e fiere cno chligecién presente, ye ses legel o implizile, como rasuteds de
FULE5TE Da30das;

Z. orebeb.e gue veva o ser necesar’s Lne selide de recursas pora law der, oy,
E imoons se mo estmads de Tarme Tazle
Instrumentos Financioras -

L= Cemaoodis ~ecarace un ecliva o pasive fnenciera er &l askaea da siwoeldn financie-a cusnda
ie canviere 81 sette o s disposicanss cantrectucies ce un instumantc fingnciere  Un acliva
Frenciare es elirrede del estoca de situecion financieta cuanda axpircn las derechas o remiir
les Flujas de efective del astive finsagiera o s lo Carpei'a transfiere &l cotive Faanciera o un
tarzmre sin robener sustanciolmerta las resgos aaneficios del echva, Un pesiva Enarciers es
eliminods cuende les obligaciares de lo Cempodia especificades an e corirata s ban | qudada
@ bien hayven expirads.

Les instrvrnantas financieras camprenden lgs inversianas en instrumantos de paitimenip, depasites a
Floza, créditas por ventes v oiras créditas, afectua v equivalentss de efectve, prastamas ¥ deudes
cameicigles v atres deudas.

la Cempafia clasifica sus ectives v pesives sincacierss a |t fecha da 2u recenedimients inisial en
guemcs por cabrer, préstamos bancarias cada v larga plaza, cuentas per pager prevesderos.

l=s insfrumentas financigres se racanocen inicialmente 8 w veler rezenable

Impuesto « ka Ranto -

flimpuestz o |z rerte del ena ingiuys el célevle del rpueste coriena ¥ el impLeste diteride
recanohidos ge amverds e lo NIC 12 “lmpuests a los Gevencies”. Bl impuesnie soore le rerta o3
racerocide en ol estade da rescllades, excepts cuznde e relacienode cor padidas recarecides
di-ec'omarte en g poltirer’e 20 el ruore - etras resuhcdes istegra.es ORIl et cvye coie o sfecls
rampign s reconooe 20 el poit menic.

11 ompyests Caonente

Se base en ¢ wilidad grovesle rbuierie| regiseda curente e wfa Lo utidos growobe
ditiere = lo wtliged cortob e, webida o 035 sorices de ingresas o goues srecnibles e
deducibles v pedidas gue no serdr groveales o deducitles, ©l pesiva de lo Sompefie aor
carcepta deal impJeste corriente se calculs pEhzenda las tasas Fscolas Eprﬂbﬂdﬂs zl firg de

cada periads.
i mavaste Diferiga

El impussta diferide es recomocide eplicands 2l metade dal pasive sobre los difersncias
termparales.




TERMAS DE PAPALLACTA 5. A.
Motas o los Estodos Finongiaros

om el anc terminade o' 31 de oic ambre d2l 2014

Expresado en 5o ores de los Estodos Unicos de América - LSS

Log impuestes diferides sen les imolestss gue la Cempafia espere pager o -ecuperzs en el
future por las diferencias temporales enre e valer er libres de let aclives y aasives para
prapositas da reparts financiers y e correspordiente base ributana de estes actives y posives,
Uilizeds an la determinccidn da les utilisades tributakles sujeras 8 impuesta, los acrivos v
Fasivas par impuestes diferidas sor gereralmerts reconecidos per tadocs las diferencias
termparales ¥ son calculadas o le tsa que estard vigente @ la Fecha ar que los pesivas seen
pagades v 'as actives sesn raclizades,

Loz diferencias lemperales que poricuiarments generan el impuasts sebre |o reatc diferida,
corrpsparde o o cepracioc’dn de lo aropiedac, oants ¥ equiee, valer razanesols de eteas
imversianes en volares, voluacér de les iventarias v berefiaas 1 empleadas a laroa pleze v
poy - emplen

las achvas por impeesios difsricas se sscoonie Ficeoels cuongD B oichoDe Gue los
i dades arevones fuuros estordn ospenioles comiro os cualer o dierencios temrparcles
cRes bles puedan ser o lzedss. Il impuests eifends oclive s revissos en zods fecrn de
repere v s redus o al momer-e en que se uzgue que e: proboale gue ne e reciizamr los
Benalicias relccionndas con el impussts,

L=t octives y posives par impuestes silerdss son cempersaces siexiste un derecho lage:
exigible de compensar actives tributarios cortro pasives triautanas v &l impueste diferido esta
ralaciarada con les misme eoenided tributeria,

Impuestas cerrientes y diferidas

Se recancten ceme ingress o gosta, ¥ son intluidos en el reeglteds, excepta en le medide en
gue hayon surgide de Lna ransaecién a sucese que se recanaca hyera dol rasitade y2 sec en
atre resultoda integral a directemette en el perimen’s, e caya cosa el imorasts tamhién se
recanace Fyera del resultade.

¢| Reconocimiento da Ingresos -

Pl

w2 ingresos se recenccer schre io oose de m Twourosiar o los clienet v g lo preswecién cel

SESICIO

o

BsImocién por devolutiores y e descoentor pot v wmen drengoses o oos ofianies san

-2t ados de lod ingrercs par vento.

Las ingresss we calcular al valer razanable de Iz gan‘raprestacion eobrade o par cobrar, teriends

an

tuenta el imparte esdimode de cuclevier descuante, benificocien o rebaje comerdial que v

Compaiio pusde atargar,

Reconocimiants del Coste de Yenkas ¥ Gastos de Operazitn -

Se rogistren ol poste histarios,  Les castas y gostas se reconccan o medida que san incurrides,
indepandiar-emante da o fecha en cue se hays realizads el paga, v i registrar en el periada en
el que s cenocen




TERMAS DE FAPALLACTA 5. A,
Motas o los Estados Finoncieros

Par el maa e-minada al 31 de diciembre cel 2014

(Exorasada en dblcres de a5 Estades Uridas de América - USE)

h)

Activos Financieros -

Los aclives fingneeras se clasificor dentre de las siguienies categaiies: selives nmncieras "al valer
reézanable can cambeas en las resedss”, "iruersianss meatendas hasta el veacimienta” “seolivas
hnencieras dispenbles para lo venta®, v “préstames y podicas por cobrar”. la casibicacian
depende de 'a ncwuraleze v prapssia de las actives [inancierar ¢ se determing o) momers del
reconoeimigntn imiciol. Tados las compras a ventas reguopres da oclivos Snencierms  son
reconocdas v cades de bajg ¢ lo “eshe de o fronscee’an. os campeas & venlos ragulares san
tadas ageelles compros o venlas de sovos financierss cus reguistor la er-ega de aclivas dentre

del mzrec de nemea estaklecica par unz regulcciar o soverds en 8l mercann.
g Créderos oor Vestos y Tros Créditos -

Las crad*cs oor vertos y a=Cs crécites son reconacidas miz cires'e al vaar ~mzo-chle,
gereralments & manta de l¢ "=chirs edigine.

la Camraania oroliza sus cuedtes gor cabrar er. ferma per'teica ¥ cvarda tiene irdicas de
ciertss dificultades de paga par la centroparte © de ic ingapotided para cumplie us
chligecioner cen la Campedin, recanoce can carg? a resulades vac aroviside par detericra
da las cuentes de dudase cabre, (o cuml se dismiruye par law soshgos ce les cuentas
considerasas irrecuperables.

Pasivos Financierss
Lak pakives fingacierss sa closificon coma posive cemente o menar cue ls Carpadia tenga

darecit incondicionel de difarir o paga de ln chligacion pot la menss 17 meses daspués de la
techa eel astada de siteozids firargiena.

i| Deudor Bancorios v Financiaras
¥
lzs doudes bancar as v fincazierss se reconocen (nic'almente ol volar rarical que se Garox ma

s wvalar ~atarab e ele de ‘o5 castes inzurnides da 1z franseeeidn, En ejarccios postericres, os
2evdcs a2 expresen 30 eoste amarizeds,

i Caentas por poger somernic.gs v orSs cLan@s par ooger

.05 dawcas camercizies son recorosidcs al valer rezzrable, genera mente al valar reminal da
a abligasian de paga.

Muevas normas y modificociones efectivas en el 2014 relevantes para Termos Ja Papallocta 5. A.

tedifieociznes a lg MIC 32 - Compenspoien de achives financieras v posjeqs fiqancieras

la Campadin ha eplicada las medificosiones a le NIC 32 Compensacidn da Activas Financieras v
Pesives Financiercs por primera vez en & preseats afa,

Cichas maodificagitnes exalican las requeririentos irharentes © la compenrcoidn de achivas
franciercs v pasivas financieros,  Especificamente, loa madificotiones expican el significede:

1z



TERMAS DE FAPALLACTA 5. A,
Malas o los Estadss Financieros
For el cio terminade el 31 de diciembre del 2074

(Zxprescde en delares de las Estados Unidos de América - JS§)

“achualmente, tizne un deracha exigible legalmente o compensar las imparies recanacidas” v
"redlizar ¢l aghive y liquidar &l pasiva simultdneaments”.

Las madificacianes hen sida aplicadas de marera retraspedtiva. En visia de que e Campafic ne
martione aetuas finoreiercs y pasives finoncisras que clasifiquen pars eampansacidn, la
aplicasion de las madificeciones ne ha alectada las revelacianas a las importes recenacidas en los
astadas financieras de le Cempadia. Lo Compofia ho evalueda si olgunes de sus schivas
financieros a pasives financieres califiquen para campensaridn sagin el criteria establecida en las
medificacianas v cancliyd qua o cplicacidn de las medificccianes ne ha tenida impacta an las
impares recanazidas 2n los astadss firanciaras da la Compafia.

Modificaciones o lo NIC 36 Revelaciones de Imparte Recuperabis para Actives Mz Financiercs

la Campafia ha aplicada las meeifeociones o lo NI 36 Reuslaciones de impare Recuperable
pore Activas Ma Financieras par primera vez an el presanta ofia. Las madificasianes o lo NIC 34
omiten el requerimiante da revelar &l imparte recuperable de una Linidad Gensradara de Efeefive
[UGE) = la cue io plusvalie u afras achues intangibles can largas vidas Otilas habian sida
asignadas cuanda na existia deferiora a reverse con respecte o o UGE

Acimisme, las madificacianes cgregan requerimientas de revalocién adidonsles que se aplican
cuanda se mide sl impads recuperable de un activa @ ura UGE o welar razanable menas los
cosias da dispasician. Estas nusvas revelociones incluyen la jerarquia del uvalar rezanable,
supasicianes clave y técnices de velaracidn aplicadas, er canjuncién can :a revelecién requerida
par ka NIF 13 Madicidn del Valar fazanable.

Lo aplicccién de esfos madificoziones no ha tenide impecla meterial en los revalaciones de las
estadas financieras de la Compafiia.

Nermas Muevas y Revisadas sin Efecto Material Sobre los Estados Financieros

MNIIF Titula Efectiva o partir
MHF & Instramentos Finaneieras Eners 1, 2008
MAEF 15 Ingresas procadentas de canirates can Erere 1, 2017
Clientes
Medificasienas e la MiF 11 Centohilizeeién de adquisicianas de
Inbereses en Oparacionas Canjuntas Erere 1, 2014
Modificomiones o la MIC 14 Clarifieacian de les métados aceptables
y le MIC 3B de depreciocién v emorizocian, Eners 1, 2010
Modificocianes o la MIC 1% Plenas de beneficies definidos:
Apartocicnes de los emplecdas Juli= 17,2074
Modificacionss o las MIIF Majares anvales  las NIF Cicla Wliz 1, 2014 sen
2010.2M2 excepeignes [imitodas
Medificacienes o las HiF Mejaros anuales a los M Cizle
2011 -2t 3 Mliz 1, 2014

MNEF 9, “Instrumentos financiaros”

Lo MIF @ emitidda sn naviambre del 2002, inraduia nuevas requisites para la clasificaeion
medizidn de ectives financisres,




TERMAS DE PAPALLACTA 5. A,
MN<«tas a los Estados Financiercs
Por &l afia ferminada el 31 da diciambre dal 2014

{Expresode en dilaree de los Estodas Unidas de Amériea - USH)

Esta narma se madifics pasteriormente en actubre del 2010 pora induir lee requisitas para o
clesifisaion y medicidn de pasiva: francieras, osl samo su baia en los estedos nonsieras, y en
rarviembre el 2013, incluyd nueves requisitas pera fa contabilided de cobarura genaml. En julio
del 2074, se emitia alre versién ravisada de lu NIIF @, principalmente pare ineluir ko siguienle:

Requarimientos de deteriora para actives financieros .,
- Modificecianas limitsdas o fas requisites de closiizacidn vy madician al infroducir une categoric
de medicidn ¢ “valor razangble san cembiss an otro resuliads integrel”, paro sertas

instrumentas deedares simples,

Los reuisites elzvoe de la NIF S

- Tedas lae ackves fnonsierss que se clasifican dantre dal aleance da lo MIC 37 - lnstrumantas
Financiares, s& reconocardn posietforments o s cosk gmartizode o valor rozonoble
Especifizomenis, los insrumentas de deuda que se manfienan daatrn de un madeio de negocis
cuyo ahjetive sea el de recoudar los Fluios de efective cantrastucles, ¥ que tangon Fujas e
eheciive controctuales cue sen Unicamente pagas de capiinl & intereses sobre el capital pendienta
por la genarel se miden al casto amertizada al finsl de los periadas contables pastericres.  Los
instrumentas g8 deutin montenidos en tn mocele de regocia suyn ohjstivo se cumple tente of
recovdar lus flujas de afectiva cantrectuales como por o veni de astives fnanzieres, y que
tengan términas cankoctualss del octiva financiere que dan lugar en fachos especificas = fhjes
de efectiva que sclu canstituyen poage: de copital e infereses sobre el imparte dal principal
pendierts, son medides o valar razanoble con combins en atra resultcda integral. Todos los
atros inversiones de deude y de palrimenia se miden @ sus valares razonahles al final de las
pefices cantables pusierierss.  Ademds, bejs le NIF 2, los entidodes pueden hecer una
elaccian irrevacable sera pressnter los combios poseriores en el volar rozonoble de una
inversion de potrimanie 'ne montenida gara negeiod en alra resultods integral, v saks con el
ingreza por dividendas genemalmente recanscide en el resultadn del pericde,

- En le medizidan de luz pmsives dinencisres designodos o valer rozanoble can combics en
resultcdes, la MIF 9 requisre que el imports generodo por cembis en &l volor razoncble del
posive finandara que seo otribuible o cambios en 8l rissao de crddita del referide pasiva, s
presents en otro resultede integral, @ menos que, & reconocimienta de les sfectas de los cambios
en & riesge da oridilo dal pasive an atre resultacs integral genere vre csimetin cantebls an el
restltudo del pericie, Las zombies an el volor razanchle atribuibls ol riesgo de crédito de un
pasive finanaiera no san posterisrmente reclasificadas al resultodn del perinda,  Sagin ls MNIC
3%, lo totalidad 2al importe cel combic en el volor razanchle dal pasiva finonciere designede o
valar razanable con cambios en resultadas se presenta en el resultedo del periada,

Modificacianes a la NIC 16 v NIC 38, *Aclaracion de  los Métodos Aceplables de Depreciacién
¥ Amartizasién”

les modificociones o lo NIC 14 les prohiben o los entidades uilizar un réteda de depreciacisn
pora parfidas de prapiedod, alonfe y equips bosede en el ingrasa.  Mientros que oz
modificaciones @ ‘& NIC 32 intreducen lo presuncién rebotible de que el ingresa na es wn
principie aprapioda pura la amcrizacion de un active intangible, Esto presuncitn solo puede ser
rebatida en los dos siguiantes circurstancias;




TERMAS DE PARALLACTA 5. A.
Motas o los Estados Fingngieros
Par &l cfiaterminede el 31 de diciembre del 2014

[Exprescda en délares <& las Estadas Unides de América - U35

- Cuande 2l activa intangible es expresoda coma medida de ingresa o;
- Cuenda se pusda demastrar que wn ingrese v el consums de beneficias ecandmicas dei
activa inmangible se encuentran estrechamente relacianades.

Les modificacianes se aplican praspectivemnenie para pericdas anucles gue camiencen a partir dal
1 de enare da 2014 & pesteriermentz. En la azthualidod, o Compafia usc el métada de lnas
recta para |z depreciecidn ¥ amartizacidn de propiedodes. plenta, eguipa v bienes intangibles,
respeciivaments.

L Administrazior de bz Compaiie considera que =l metodo de linea mecta es &l mds aprapicds
parg reflejar el cansuma de henaficies ecardmicas inharentes < las respectivas achivas, par la
tanto, la Administracian de lo Campafia na anficipa gue lo cplicacidn de estas madificacianes o
la NIC 1é y la NIC 38 terdran ur impacta material en los estadas financissas de la Cempedia,

Modificzotanes a la N 19, *Plznes de Beneficias Definidas: Aporfazianes de los emplaados”

Las medificacianes a la NIC 179 explicen céme degerian contokbilizarse las apadociones de los
emplecdus & ferceras partas que se encuentran vinculodas o los planss de bensficias definidus,
mediante |¢ cansideracian de si dichas beneficias dependen del nimerc de ades de servicia del
emplecda.

Para /a5 mporociones gue san independientes del nimera da afios de serdicio, lo entidcd las
puede recoracer cama una reduccidn =n el costa de! servicia en &l parioda en el gue e preste
serviciz o obtibuiregs ¢ los periadas de sarvicio dal empleads utilizenda &) nétada de la unidad de
sradita pravestada, misntras que los apartaciones que depencen del ndmera de adas de servizia,
se reguisre gue bz enfided es atribuye o los efios de servicie del emplesda.

Mejaras anvales a las NIF Ciclo 2010 - 2012

lme mejara: anvales o tas NIF Cima 2010-2012 incluyen elguncs cambias o varias MNIF gue se
sncuentran resumides a continuacian:

- Las medifieacionss o fa MNIF 2 .fi| cambian les definizienes de “condizicnes neceserias para lc
irrgwacabilidad de la cancesian® v “condiciones de mercads” v i) anaden definicianes pora
“eondiciones de rendimienta” v “condiziones de servicie”, que anteriormente :e ancanimben
wneluidas en do dafinician de “candicianes de irrauacabilidad de la cancesian”. Las
medificacicnes ¢ la NIF 2 sz encuentran vigentes para framszocianss de poges bosadas an
accianas, en las gua la feche de atargamianta ee al 1 de julin e 2014 a pasteriar,

Las madificacianas o la MNIF 3 explicar que la cantraprestacian cantingente, clasificada coma un
cerive @ pasive, debarie medirse & velor rezenchle ar cada facha sabre la gue se infarma,
independisntaments de cue la cansideracian cantingerte sea un instrumenta fingncisre dentre del
gleance dea NIF %, de lo MIC 39, g ur acliva g posivs na finaneiera, Las cambics al walar
rezancale |que na se maten de ajustes 22 ko medician del perada) debericn recanacerse zome
gononcics o pérdidas, Loz medificacionas o [a NIF 3 se encuentran wigentes parg
cambinacianes de negocios an los que lo feche de cdguisizién san el 1 da julia del 2014 =
pasiariar.

les modificacienes a la NIF 8: (i) reguieran qua una entidac revele las juicias dz la gerencia ol
aplicar las criterias de agregacian a las segmentas de operodidn, inelyyends una deseripeldn de
las segmentos apsrativas efedides v lae indicadaras ecandmicas eualvadas pars determiner que
las segmentes fengan “caracterisizas seandmicas simileres” y (i) clarifican que una cancilincian
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{Expresade en délc-es de lus Eviados Uridas de Arérice - USE)

d=i ol oe motivas de segrantas s6Zve o5 gue se deoe nictmar cen relecics o les otives ce Lo
entosd solo debers rchiirse 51 s Boivas del segments se creporciorer Ce MICNETC regucr. o,
espanscole de & ramc de decsizaes de spergcidn.

o5 madificocicnes ¢ las bases pore s zenclusiones de . NIF *3 aclerer que lo emsidr de

s narme y loy moailicacianas pasteriaras a le MNiC 3% v & lo MIF % na sugrimen la cooasidad
de rmedir las cuentas nor cabrar v par poger o corte plaza sin tese de irterds estcolecida, & las
imperes da los Focluras sin descantcr, cuande el electe de descanter re see significetive. En
viste de cue les medifzacionas na contienen ningune fecke pere entror en vigancie, e
censicers que caban entrar en vigancia de inmadiate.

Las mediticaciane: a lg NIC 164 ¥ la ™IC 38 eli=minan ciarles incans'stenzios en lo centab dad
d= depreciccisn y/e emcrizacitn acumulade cuands se reevaelic uno cerde de propiedad,
plante v &quipe 2 un oclivg infangiole.  le: normos medilicedas clerficon cue el impers an
liorss brute s 2 uste corsister‘emente con la reveucciér de impare ar libras del active y que Iz
STONISCOAN v e aptras ecibn grunuass o5 lg Slerencic entre el impene brote er ibros v e
moare wel colva, uege de cens'ceor ies pércidos po Seter ore acvmu odos,

- los modificacieras o ie MNIC 22 dorifcen gque Ui emorese acoT Mistecere gue proves de
servicias de personal clove de @ gerence o lo entidad que infarme, es Lna parte relacisneda de
diche ertided infermante. Per censiguiente, la enticed que irforme debere revaicr cama
trenscesisnes cas partes relecienadas, los impartes itevrrides nare el servicio pegada & par
pager & lc amprase edministradare par praparcioner servicias de parsdnel cleve de o gerencia,
Sin amberge, ne we requisre lo revalecitn de las cempenentas de dicha compansecion.

Majoras anuaies a fas NIIF Cicda 2071 - 2013

les mejores cnvales o lzs MIF Cicls 2017 - 2013 incleyen © gunos meddienciones & varias “uf
GUE & BrCLERITAN resUmicas & cantnuociarn.

- s modibzooanes ¢ le WIF 3 cleiFoon cue esta morme no aplce o o centooilizoeion de
fmrrgeidn de teca tipg oe coverda conunte @ [ar estedos Prgncierms ce dere cevards

oMU,

as medfcacieras € o MIF 13 explzer que 2l alcence da lo excepcién del parghsliz de
invessicnas oare medir €l valar razoneble de un grupe da ertives Finamcieres v pasivas
Snarciercs en ung base neta, ‘ncluye & rades los cantratas cue esidn dentra del aleance da, ¥
cantebilizodaes de acuerds car la MIC 2% a la MIF 2, inclusa 2i estes cantretas ma cumplen can
lns definizianas de octivas finencisras o pasives financieres astablecidas en la NIC 32.

- tar medifieaciones g lo NIC 40 celaran qua e NIC 40 ¢ la NIF 3 ma sen muiucments
axcluyentas v, lo aplicacién de amhas asrmos puede zer recuarida.  Par ls dente, una eatidad
gue adgJiers una prapiedad de invers én delrs cetermirar si-

gy Elinmoeble cumple can 1o definicion de propiecod de “nvenian estabecido en lo NIC 40 v,

oz ronsaccids dump e can i geficic’dn se comminacdén de refocias segdr o MNIF 3.
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Motas o los Estados Finoncieras

Per el afie terminsde & 21 da diciembre el 20714

iExprasada en délares de ps Estodos Urides de América - USH)

g} Estimociones y Juizios Contables -

Le

prepmrocifn de las presentes sstodas finmncleras en canfermidad cen MNIF requiers que o

Administracién remlice ciertns estimecionss v estublezea slgunes supuestns irherentes o Io
adividad atendmica da la antided, con el prapgsite de determinar s voluadién ¥ presentacisn da
algunes petidas que forman prrte de ks astadas Arandaras. En apinidn de lo Administracibn,
tales estimeciones ¥ supuesims estuvieran basndos sn | mejor ufilizecide de lo infermacién
dispaniale ol mamente, les cucles padrion llegor o diferir de sus efectes Finales,

A centinuncion se presentan los ssiimacianeas y juicios cantables eritices que la Administmcinn da
la Cempehia ka viilizeds en el process de aplicacian de las eriterios contebles:

i

iti]

Deterigra da |os Actives

A la fache de cierre de code pericdn, a Een ﬂque”n feche gus sa consicers necesaria, se
camliza el valer de los osfivas pars detarminar si existe cigin indicia de que dichos actives
hubiemn sufrids une pérdida per datericra. En cose de que exista cigin indicia se eeliz une
astimecisin dal imparte recuperable de diche active, 5i se trole de actives identificables que e
generan flujes de efective de forma indepardients, 8 astima o recuperchilidad de |n unided
genaraders de efective o ln que pertensce & nctiva,

Loz pérdicas prr deterimnra recanccidas en un mctiva en periodes onterlores snn revertidas
cvande se oroduce ue cambic en los estimacianes sebre su imparte recuperable incramenianda
al uslar de active can abena o resultadas con el limite del velor an libres que & active hubiers
tenide ce ne haberse recanncida |o pérdide por defariora.

Fravisimnes paro abligacinnes par henaficics definidas

E. valar prasente de les pravisianes pora cbligeeiones por bensficins o definides depends da
varies fetares cue son determinedas en fundidn de un wdleula actuarici bosndos en varins
supuestes, Estes sumuestas ulilizades para determiner ol voler presente de sstes chligaciones
incluyen une :osm de descusntm, Cimigquier combis en las supuastes improtc en el valor en
libras da lo: provisicnas de sstas beneficins.

El setuerie contratada par ln Campanin pora reslizer e cdlovin seluerial, Liiza la tase de
descventa, lo tmsn de maralidad ¥ de rotacida al final de ecode ofa reportaces per be
Administmcicr de lo Compafia. Lo tocso de descusnta s la toso de interds gua debe ser
utlizads para determiner el veler preseate de les flujos fulures da caja estimades que se espem
von o ser requeridos pera cumplir cen la shligoeién de estas beneficics,

Impueste = g rerds diferide
la Compafis he raclizeds o astimesian da sus impuestes diferides cansidaranda que tadas los

diferancios enire el vzlor en libras v = bose tribuwtaria de los octivas v pesives se ravertirdn en
al futurs.




TERMAS DE PAPALLACTA 5. A,

Muotas a las Estadas Finangiaros

Fer &l afio tarminede al 37 de diviembre del 20714

{Expresada en délares de las Estedes Urideas de América - LISE)

i Ri Financiaro

Faciores de Riesgo Finonziam

lo maturaleze de los aparasianes v la bose de clientes expone o lo Campaonic © diversas riesgas
financieras come es: a) rizaga de mercade, b) riesge de crédita; v, o riesge de igvidez.

le Administrocién de e Campefiic es responsable por estemlecar v suparvizer le estructura de
administrecidn de riesge de la Compafia. Les politicas de administracin de riesgs san establecidas
pare identificer v onalizer lag riesgas que enfrenta o= Companle, establecer las limitas v contrales de
rlesge cprapicdes ¥ moniorear eses riesges v e cumplimiente por aarie de la Cempofia can esas
limites. Los politices ¥ las sistemas de administrecién de riesga san revisadas regulerments pore refejer
lzs eambias en les condicianes de mercods v g0 les aclividades de ‘s Campafia. Par media de
capocitacidn ¥ normas ¥ procedimientss administratives, e Compedin busce zrear vn cmbiante de
cantre] disciplicade y eanstructiva en & cual las empleadas comprendan sus furcianes v abigocianes.

Debide a le naturaleze: de sus aperaciones, la Campenic st axpussta o riesges de merceda, fales
ceme; i) iesga de tases de inferés; ] fesges ce tipes de combin; il riesge de crédite; v iv) fesge
de ligwidez. Con el fin da cubrir fatal @ parcialmente estas rissgas |z Compoiic ne cpera can
instrumentss finencieres derivedes para filer & minimizer las clzas de los actvas subyoeentes.

i)

Hiesga e Tasas 92 |nterés

Lo incerticumbre existente de cdmo se compartard el mercads y &l Gabierna Nacianal v por
ende cdme variaré la tese de interds, hooe que existo un rissge asaciada a la deude de ia
Campania sujela @ interds verichle

£l riesga de lc tose de interéds en la deuda equivale al riesga de les flujos de efective Fuuras de
ime instrumentos ficereisras debida a lo Augtusdidn da la tosa de inlerdés en el mercode. Lo
expasicién de la Campenia frents o rissges en las cambios en la tase de interds de mercade esté
relsciancds principeimants & chligeciones de lerge ploza can tasa verichle.

Al 31 da diciembre del 2014, le estructura de finonciomients se  encuenira expuesta en un
100% en deuda < lorge plaza can interds uariabls, Lo Administrazitn ao ha establecida un
arccadimienia que permita efectuar un enélisis de sensibilidad sabre los efectas gue un
ircremente en lo tase ce interfs variable podrie tener er l¢ posicidan fincneiera v en los
resultadas da cperacién de la Campafic,

Riesge de Tipas de Cambia

=l enceudamienta firanciera y comescicl v los principales cperaciones de lo Compofic se
rzalizan principolments en dalares de lus Estadas Unidos da América, la cucl permite reducir al
rissgo de los fluctuacianes en e valer de otres manades respecta ol dalar estedounicense.

Riesgo de Crédite

El riesga de crédita se refiers sl rissge de gue una de les partes incumpla con sus abligacienes
cantrectualas resvltanda en une pérdida fincncizrn nare le Compafia.




TERMAS DE PAPALLACTA 5. A.
Motas a los Estados Financierss
For el ana terminads 2l 371 de diciembre del 2074

[Exprasade en dalares de las Estados Unidos de America - USE)

ias cusntas gor cobrar o clientes estan compuestas por un r¥mera significctiva da clentes que na
estan ralocianadas eatre si. Cuande se trata de clientes nueves, arfes de otarger crédita, se
reclizan venias can tonete de credita o con paga articipads, 2 fijan limites da crédite méximas
para todas las elisntes, v sa debe cetualizer la infarmacian de clienzas en farma onucl,

La Campanic ne martiens exposicienes de riasge de erédite significativas can mingln cliente, |o
cancentroeldn de riesga de crédita de e Compafic ne supem 1% ce los oetivas meretarios
Brutas durante el ana,

Les cuentms comerciales sor cobrar estdn 2ampuestes por un rimars importante de elientes que
reclizan s9: cansumes principalmente con tarstas de eredita, chegves v en efectiva. La
evaluacian de crédita cantinug se realize sobre |¢ condizidm financiera de les cusntes par
caorer,

Riesga de liguidex

=

Bl rigsgo de liquider representa el rasge de que |z Campadia re posea recursas liguides para
orandar sus chiigacianes.

La estrategia financiera de lo Companio o5 mantersr recursss financiarss adecuedos v cocesm @
liguider cdisianal.

la Gerencio mantiene suficiente liquidez para Fnanciar riveles de operacianes rormales v cree
que Tarmas de Papallects mantiens azcese apropiada al memada asre necesidades de capital
de trobeta de corte v mediana plaza.

la Compaiia tiene ung estretegiz comsarvadara en el maneje de su liguidez, que consiste an
efertiva en bancos, fomndos liquidas & inversionss de corts plaza,

Gestidn del Rietgs de Capital

Los sbjsfives de fo Compadia, an relacidn can @ gesfign del capifal son: of solvaguardarle para
emnlinLer come negacie er marcha; o] precurar ue rendimiente para les accienistas: v, ©] mentensr unm
estructura dptima dal capital recuciends el costa del misme,

le Cempanin busen mantensr un edecucde nivel de endeudamienta sobre el taial del patrimanic nate
emasiderarde le industria v los mercedes en Ios que cpera. El indice anual de decda / patrimenic neta
tatal [dende “devda” comprende todes fos préstomas financieres ¥ el “patrimenie neta” a3 la suma de
les préstemes finarcieras v el porimeric rety), La Compatia we fene que cumplir cen reguerimientos
regulstarias de martenimiento de capizal, tal cama se concee en lo irdustrin de sarvicios finencieras.

Instrumentos Financieros por Categarias

los peoliticas contobles pars instrumentos fincncierms hon side oplicade o los ftems indicadns
eeahneasidn:

1%



TERMAS DE PAPALLACTA S. A,
Motas o los Estados Finaneleros
Por el ofio rarminods ol 37 de diciembre del 2074

[Expresado en délares de las Estadas Unides de América - USH)

Activas segin estodo de situacian
finaneiera:

Cuantas por cebror camercieles
I puEstes

Total

Oiros
poOsivos
fironeieras Tatal
Posivos segin estode da situocién
financiers:
Ceudes financieras |*) 11E,6B5 118,585
Ceudos Dansorias E&7F 452 Ba7 5g2
Cuentas per pogor camercicles 244 155 244,155
Tatal ¢30,532 30,532
2014
Activas ironciares  Préstamss y
ol volor rozanchie con cuenms por
cambics en resultcdes saprar Tatal

Aclivos segdn estnde de silvocicn
firanciero:

Cuentas por cabror comercioles
Imol & stas

2074
Aclives financiercs Préstiomes y
al walar rozonable con  euentos por
combios en resuliodos cabirar Tatal

514,922 214,722

B7 003 By 0ol

404,015 404,015

373,994 71504
84,858 84,858

Tatal 40,854 440 854
Cibras
[l LT
fingncieras Tatel
Pesives sagir estedo de situatidn
fronciere:
Deudas firancieras (™) 172,052 172,032
Deudas kancarics 475 L85 475,448
Cuenlas par pagar Semefoioles Z48,B15 248,835
Tafal 1,064,335 1,086,335
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TERMAS DE PAPALLACTA 5. A,
Motes o las Estados Fingncieros
Par ai ofio erminadz el 31 de diciembra dal 2014

(Expresado en dilcres de 1es Estodas Unidas de America - LSE)

4.  Hweclivo y Equivalantes de Efective

Un detalle cel efective v egquivalanizs de eracfiuc es camn sigue:

Ceods fas e nslituciones firenciercs
Cert cade de depasin
Etaztve ar caya

Taial

5.  Cuentas por cghror comercicles y otras cuentas por cobrar

#0014 o1
535 744 530556
: 2IindE7
_ 56265 70070
HAE 0% PIFLHY

Un detale de la: cuertos par cobirar caTersiolss v atras zuertes per cobirar 8 cama sigue:

Clianies
Menas eslimacidr para perdicas par
detarinrs da le s cueates par cobrar

Zabus Turisma y Aventuro i
Antizipa o proveedares
Oteas deudoras

Teral

e arire do
2014 2013
93,925 117,357
o482 _4422
93,443 116,935
392,579 228, G50
28,448 21,903
Z 032 .108
516,922 373,994

11 A137 de ciciembre del 3014 v 2014, represantan cuerigs par cobrar o la emprese Zcbus Turisme
y Averlro 5. A mom inicicoidn de un proyecks koelars, pere 18 cual ce ha procedida o
deseriazlies fondos 2 ura tosa de irterds efective dal 8% con ventimiantos hasta 365 dios.

El snaaw ruerte da o eshmec'or pare péroidas por deleriaro ce los arédiias per venio: v ofros dewtares

g: g siguisnle

Salze al iniciz del 2z
Freesan corgodo el gosta

Solaa al hrol dal efc

Afprarmincde B
1 da cwcgmore co,

2004 2273
427 112
4 310
462 437
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TERMAS DE PAPALLACTA 5. A,
Motas a los Estados Financiaras
Par &l afia terminada ol 31 de diciembre del 2074

[Expresedo an dalores de les Estadas Unidas de América - USS)

6.  Propisdad, Mobiliaric ¥ Equipo

Un retumen v mavimiento de lo praapiecod, mobilioria v squipo es g siguigate.

A de digiembre de,

d01d 2013

tg ceprecab e
Tergnos ¥¥3 5T 93,577
Construco anes &r Carsa 15,827 1"4,a2]
Semavientes JE S35 =R A
1 090 929 i16S 890

Deprecicoles:

Ed{cia 4 805778 4 550355
tAaguinarios ¥ aquipes 448 713 447 505
Meebler v Erzeras 345742 2% 678
WVericulas 281 B3 Ve 413]
Eqwipe: de computacian 70% . 504 227,224
Equipas de aficing 175,834 TFRE34
Harramiantas 24, 178 24178
4,352,029 AF34,137
7442 958 F 141027
Manas depresacidn ecomuloda [1.132,.192] _[B#® 351,
Tamal &,320,.5771 6,241,675

Las mavimianras de la propiedcd, maooiliarie ¥ equipo es cams sigus:

Ang tarmindoa el
11 da diziembre da,

2014 2013

Loy,

Salea al inicic del ane P A =T a sar 030

Adigienas d08 897 459 207

T:ansferensos (59,3041 @z 3sn

Beas y Alser 477IL {23350

Solde o final de efia FL47 958 T4 096
Ceprac:ccién azumuledo

Solde el iricie del afe BYw 351 39y 038

Gova per depreciccion el ana 244 744 220,410

ALstes y/e bojes 11,453 27 S0

Saldo al final de afa 1132002 BPe 251

Al 1 de diciembre dal 2014 4 2013, la Campafio pera ovelor los obigecienes Knencieras he

aatregada e aercncia parte de le propiedad, mabllicdos v aquipos.
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TERMAS DE PARPALLACTA 5. A,
MNotas o los Estados Finsnsiercs
Per &l efin termirado el 31 de diciembre del 2074

Exprasads an délares de la: Sstodas Lnidas de América - USS)
= !

7. Cue ia Ciros Cuentas por Pagar
Un resumer: de ias cuentss por pogar comerciaies ¥ afras cuentas por pagar es al siguients:
2] de diciembre de
2014 2013
Anfizipa recibides de elienes  [1) 128 093 148 543
Provesdares |2} Q5027 82,400
Oftras cereedaras 5035 17,893
Tatal 244 135 248835
[1h Al 31 de diciembre del 201 v 20712, lss snticipes recibidos de clisntes ragrasantan foandaos
recibidas oor parte de sgencias davieje par reserveciones de habitacianes y 5.P.A,
(2} los deudos camereizlas se ariginan par lo campra de bianas v servicias para el desarrafla de las
sotividadas aparativas de la Camociia, son 6 s vista ¥ ko devengan intereses.
8.  Beneficios o Empleados

ta Compsiis ofarga o sus empleadas bereficias de corto plaza come porte de sus paliticos de
sampensacian y retenzidn dal persenal.

los bereficios o carte plezs se encuentren comprendidos principalmente par remuneracicnes,
beneficios saciales ¥ pariiciaacidn de s tobajadores en la: utilidodes. Estas beneficias sen registradas
al mamenta en que se deverga |o obligecidn v vsualmenie sos pogodas antas de 12 meses, par la
fants, ne s5an descantadas.

L resumen da bensfizias a empleadas 5 coms siava:

31 da diciambra de,

2014 23
Porticipacian de los trabajadares 202,807 141,604
Benaficics sociales &7 Te2 36,181
Aportes al IESS 33,834 29741
Saleria digna - 1,041
Propira 10% 27 734 29.23¢
Total 542,139 257 844
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TERMAS DE PAPALLALTA 5. A,
MNaotas a los Esindas Financieras
“ar gl afc termineda el 31 de diciembre del 2074

|Expresada an déleras de los Estadas Unides da Amarice - USH)

9. Obligociones por Baneficias Definides

LIn resumen v mavimientzs ce las ablizecienas por bereficias cefiridos son come sigue:

Juki'seisn danificecisn
oatreng per descaucie
Velnr presenta da as Ehlig&{:icnes na
fandeede: al 3° de d'vjemare dei 280 2 54559 53,593
Costm nete de. canose 33525 ZLE1S
Fogos alesodos - B BeY
Yalor presenta de los soligeciznes re
feraeadss al 31 2 2izlembee del 2013 182,714 £4 Ry
Teate nale cel perode ¢1,025 73208
Pegos eleniuads: - (12,857
Yalor oresente ce las ealigacionas as
fandeadas &i 31 de diciembre cel 2014 24913¢ 66,880

Las impartes expusstas en &l estode de resultadas san les siguientes:

Are termireda el

Tetal

20B 172

55340
B BT

2484 643

&4, 233
112 857

2&,a1%

3l dediciembredel 2014

Jubilecian Banifeacian
petrans par desahucia Total
Cana del servic's corrignte 38,430 @708 48,1588
Casto linenciera 13,145 1 850 F.0E8
Pe-dide scteanal 21,578 @&EID 31,138
Reducc sras cel p.ar 112 1517] . 1z 151
Taal 1,025 23.204 84 213
Afp erminadaal
2. dedigierorg del 013
Jumlz e Esrifizacizr
pairzral oo desahucla Taal
Tasta del zenvicia catriente 34,547 12,340 a6 P02
T oste fnarciera 10,825 3583 14,504
Ferdida cemueric 4.054 5,797 @ 84R
Reduccianas del plan [15.214) - [15.714)
Tatel 23578 21,815 55340
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TERMAS DE PAPALLACTA 5. A,
Matas a los Estades Financieros
Par al afia termincda el 31 de diciembre cal 2014

{Expresada en délarss da las Estedas Unides de América - USE)

Las pringipeles premisas actuorioles utilizacas fusran las siguisntes:

Al 31 da diciembire de,

2014 2013
Taze de descuentc & 845 7%
Tesa de increments salarial 3 .00% 3.00%
Tasg de incramenta de pensienes Z250%, 2.50%
Tasc de retocion [pramedic] 11,80% 8.70%

Oe confermidac cen las disposicianes del Cédign de Traboja de o Repliblic del Ecuodor, les
emplendas aua hayan cumplida un tiempa minime de servicia de 25 afias en uae misme institugidn,
tenciran derecha o la jubilecién patrancl; y, en agquelles casas en los cunles el empleada haya prestade
sus servicios enfre 20 y 25 afics, ol beneficia se reconocera an farma proporcienal.  Ademas, e
Codiga de Trabaje establace que en las cosas de terminacidn da o relocién loboral par desshucia
selizitede par al emplender a par el empleada, sl amplecder benificond ol empleade can al 25% del
equivalerte & lo dEma remunerocién mensupl por sodo Lne de los ofios de servicio prestados o lo
misma institucién. lo Campanie, na mattieas un fende separede  pors asumir el page de estos
beneficios y astoblece reservas en bose o estudies acduariale: realizodes crualmente per una firmo de
actuaries independigntes debidumente calificades, El métads actuorial utilizoda s el de "Cattea de
Crédite Unitaric Prayectnde”

&1 31 du diciembre del 2014 20713 las luedemanias téenices utilizedos por &l aztuaria pare sl
establecimiente de lo ressrvo pura jubilacidn potrenal fusran: &) la remunercoian del empleada v
dispasicianes del Cadign dal Trabae, que sstablecs que lo pensién mensual del emplecda per
jwhilmzién potronal na padrd sar meyer que el saiaria besicn uaificada media del dima ane (U5F 340
sn el 2014y USS318 en el 2013), i inferior u US$ 30 délores si selo tiene dereche o la jubilacién del
emplacder v de USE 20 5i &5 heneficiaria da dable ubilecicr; k) 25 chies de servicie cama minima: ¢)
bases demcgraficas dal parsenal; ¢ tedlo de meralidad ecuutarinne; v, 8 unc fosa de interéds actuarial
dal &, 5% anueal,

El andlisiz de sensibilidad presantaca antariermente puede ro ser reprasentetive de In variacian regl en
lo abligacién par beneficias definidas, yo que e poca praboble que e combie en los hipétesis se
praduzen en forme aislada tnes de otras |clgunss de las supuettas puaden ser correlocienadas).

Es imponmnte mencioncr, que an al andlisis de sensibilided desmrrellads, &l valor presende da las
ebligecianes par benaficias definides se calould uilizandn &l méteda de crédita unitaria proyectada,
gue &5 el misma que el splicads en el célevle de la abligecién par beneficios definidos recanacida an
al esizde de sitvacidn finerciera. No hube cambias er las métedas & hipdtasis vtilizadas al elaberar al
eadlis's de sensibitidad respacta a afas antericres,

Cada cfie se realize wn estudia da comparocién entre Aivas v asivas en el gue se enalizen as
canseguancias de las paliticas de invarsidn estratégice en termings da parfiles v de riesga - rendimianta
llas politicas de inuersién y cantribucién se fntegran danitra de este asudia|.

Las principales decisianes astretégicos que se farmulan un a8l dacumente de pelitica achvarial y tecnica
del Fanrda sen:

- Civersificacian en las ectivas passdes en: instrumentas de capital 25%, instrumentas de dayda
50% vy los Menas de inversian 25%.
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TERMAS DE PAPALIACTA S. A

MNotas a los Estadas Financieras

Baral ane termingda al 31 da diciarbre de. 2074

|Exprasada eq dalaras de los Estadas Jnidas de Amernice -USE]

10.

1.

- la sensikilidad o les lipos de intards gue surge par el Fempe de duracian de la skligacidn per
benaficias defiaidos se debe reducir en un 30% o trovés del usa de instrumantas de deuda en

combinacidn con los swaps de tipes de iaterss.

- Martarimignta e un répalda de capitel que da una garantia de $7.5% que ks acivas sen

saficientas an los préximas D2 mesas,

Dewdos Bancanias

Jn resumgr da as deudes hoacanas es al siguinihe:

Banco del Pacifics 5. A, .- Préiztams pove 2opilz. de
freoaje can vancimientss mersdales hastc el 2019,
gatantzede con ura hipateca chigda ¥ sevenga
unc tasa de imterds amual electiva reajussable del
8, 25%.

Banco del Pacifica $. A..- Préstams pora copital da
trabaje con vencimiantas mensuales hasta e 2014,
y devorga una ksa de intards anval reajustable
del 8.50%.

Banco del Paofico 5. A, - Préstoma para capital da
vabaja, zon wangimiortos mensuales hasta sl
2023,y devenga una tosm de irterss cnual
recjusteale cal & 747

Mengs vengimr entes circuloates

- e’

Deudgs Finoncianas

Un doic ‘o da laz eaudes Franciares es coma sigue:

Acgiarnstas [
Wencimientg: circalentes de lc
daude a lome plaza (nata 13}

Total

31 de dic'ernre de

204 2373
345,540 405 &ED
51,599
ST DAT A7G. 000
&7 897 BZF 250
Gs 898 ‘1481 F9
_ia7 aed _ &75 as8

11 de dic embre e,

2014 203
12,850 20,241

L105,835 151791
11B,485 172,052

(1] FPrastomes para copitel de ~ehejo devengan una taza da interés gausl de! 8% en el 2014 ¢

2013
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TERMAS OE PAFALLACTA 5. A.

Natas o los Estados Financieros

Fer al afia terminode el 31 de diciembire dei 2014

[Exprasude en délares de las Estedes Unidas de Américs - 5|

12, Pakimenio

Capitsl Social

Al 31 de diciembre del 2014 v 2073, al ceoital sceiel de le Campafia esta censtituice per
1 150,000 ceciones ardinarnias, can on valer naminel de WSS codo una

Reservo Legol

o .ev de Jompafics reawiere 2as par e menns e 10% de |z ot ded sror see eoropiecc come
res~vc loge. hoi'e que éstc cems Tinimc oltonce e 307 da. copind secic. B3I reserve ne e
sispanible porc e poge de d'viderdes en sfeeive sars poede ser copiciizads e teteaded,

Rasuliodos Acumulados

Jn rosumen de los resultsdos scumclodes es cema sigoa:

— Aldadicembeds
2014 2013
Jilicodes Retenides A58 092 713,034
Rasultedas aoumuledes provenientes de
edepcion per primere vez de lex MIIF 2489218 3489718
Tatal 4,344 3190 4,202,254

Lex soidos oo los siguientes cuentes surgen da la eplizocien par primere vez de los MNIIF, las cuales
segun Reselucidr amitide per le Svaenniendencia de Tompriies el 14 de ectubre del 2013,
pogran ser vlilizecns de le siguisnte “ermo:

Resultados gecumuvindos provenientes de lo adopgidn por primera wez de los NIIF - Inc'uye les
voloras resultantes de ios ojustes crigiredos er o edepeién per primere vez de les NIT. £l selde
séle pedrd ser cooiolizede en le pote que excece ol velor de los perdidas orumuledas v o5 del
ultima ejercrio scorémice corcivica, si los hubierar: Ailzede an absoroer péedidas; o devuelts
en e cosc de licuidacidn de la cerpeiin.

Resultedos acumulades provenisntes de da odopeidn por primera vez de ks NIF - acluve les

S .- o ; S
ve.ores rosullentes e los ciusles mrignoces er le cdopeidn sor primara vez de los NIF. Else da
de.gor sxocé sa absernide oor s resuliodos ecome odzs y dos zel Yme ejercicic ecoromice
czncl.’do. 3 o5 huiene,
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TERMAS DE PAFALLACTA 5. A
Motas o los Estados Financieros

For el chm terminada el 31 de diciemhbre dal 2074

[Exprescds en délares de las Estadas Unidas de América - US$;

13.

Impuesios

De souerds o dispasicienas legales le tarfa pora al impuesia o la rente pora el eda 2014 ze astablece
en el 32%, disminuvandase en un 0% cuanda las resuitadas se capitalizan,

La conciliceidn entre la utilidad segin estadas Fnancierss ¥ la utilidad gravable es cama sigue:

Afia ARa
terminada 31 terminada 31
de diciembre Tosa de diciembire  Tosn
2074 efactiua 2013 afeciivo
Utilidad anfes de la participacian de
ampleados  er oz ubilidadas a
impuestas a la renta 1,352 045 1,077,359
Participacidn de les emaleadas an
las utilidades 202 807 153% 1151,404] 15%
1,149 239 915,755
avmente / disminucian resuliante de;
Sastas na deducibles S1.01% 40,169
Citras deducsiones __12.280| 5,305
48,739 34,964
Utilided grauakle 1197878 S50, 720
Geste par impueska a lo renta corriente 274 337 22.9% 207, 158 22%

Para efectas del edleuls del Anticipa de impuesta < la Renta, na se debera incluir en la farmule 2 ualer
dal reualic de las actiues par aplicacian de las MIIF, ranta para &l rubre del activa y del patrimania.

Se exeluird del edleuln dal Anticipa de Impuasta a la Renda los mantas referdae o gastes incrementalas
par la generscitn de nueva smples, sdguiticidn de nueuas activas destincdas o la mejora de
productividad & innauaciér tecnaldgica v aguellas nversisnes nuewss v productivos y gostas
afactivemente realizadas que se relacionen con aos bensficias tributarics gara & prge del impuesta ¢ la
Renta gue recaracs & Tadige de la Praduccidn,

Se cansicern coma ingresas de fuente ecuatoriana y gravade can ol Impuesta o lo Renta lo gananeia
prevarmante da s encienscian de accianes, participacianes v derechas de capital. De iz misme menare
se considera ingresa gravode &! incrementa natrimantal na justificade,
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TERMAS DE FAPALLACTA 5. A
Motas a los Estades Financieres
Far el cfa terminada =l 3% de diciemtre del 2074

[Exprescdeo en délares ce los Extadas Unidos de América - USS)

Lzs mavimientos cel Impussia a l¢ reria par pagor son cama sigua:

Jalce cl infcia del cdia

Fravisisn corgaca al gast

Poge por impueste o la renia del afa anteriar
Anticipos del impueste o la renta

Impusstas resenides par tarcaras

Salde al final del ans

Activos

impueste al valor cgregeda - I¥A
Retancianae en la fuante
Anticipa impuesia a la rento

Tetel

Posiyes

Un detclle de atros deudes fiscoles 25 coma sigua:

Impuestz a o rents per pagar
Impuaste al valar agregade - IVA
Retencigres par poger

Tatal

21 de diciembre de,

2014 2013
140,944 128,B&%
274,337 309,158
(140,946)  [12B,869)

32,650]

274337 140,245

31 de ciciembre de,

2016 2013
14,407 18,544
L= F) -
42816 -

_BF 0% 18,646

21 de diciembre de

o4 003
274,337 140,546
33,238 38,852
14,787 21219
324362 201,017

A la Fecha de este inferme los declaracionss del impueste o s Rente carrespanciantas & las afas del
2011 al 2014 estan abierios @ revisidn par peele de las culeridadas tributarias.

Impuests o ko Rantd

Ingresqs ] FDVCId 2%

Se cansidere camG ingresas de fuenta ecuaiariana v grovadas can el Impuesta o iz Renta o ganancia
praveniente de la enajenacion de accicnes, participacionas v darechas da capiinl. Ue la misme menere

38 cansidera ingrese gravada & ingremente potiimenial na justificeda.

Exencicnes
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TERMAS DE PAPALLACTA §_ 4,
MNotas o los Estades Financieros
Ferel cfiatarmirecs ol 31 de diciembre del 2014

[Expreseds en ddlares ce les Estenas Unidos de América - USS

Se gstabloce vno limitecisn & le exencisn cerrssperdients & dividerdas v unilidades, determinande que
si el bereliciarie efactiva de ias uilidedas que perciban les seciededes & perzancs natrales &s vna
pursene neturel rasidents en ol Ecuader, lo exencian del imauesta o ia rentc ne serd eplicshle.

3e glimine le excrdracian para la gorancla acasiane pravesiente de lo enejeracidn de accianas &
pe-ticipecienss. Las so'sdades deberdn infermer este tipa d= trenseccienes o lo Awarided Fiscel, su
incumnplimients se+d sarciancds can una multa del 3% del vale- ~eci da |z *gnsaecidn.

38 estab eco la exenerccisn aoqa los rgresas que adteraan as fide comises mercantiles siampre gue
raQ rec e Jna sdtvized ermpresarial v los constihoyente: @ boreficicries na ses residentes en
sargisos hsce g5

Se e ming ¢ ewennidn par depéode © poze o o los sociedsdes & rethe ares £8) siteme firenelera,
@i TETE B wers Cras en valores de reats Ta pera los saciededes

o EOreRo UnE GXSNETRE BR DRI las rapves inversianes &n lne ECores srencmiccs determinados came
“inbusiticy basicas”, |0 cxencracién sera de 10 ener corases 8 partr de primer Gt en gue 3¢

geneen mgresal cinbuinles o dicke inversidn, Si les inversiones se realizen er centones franterizas del
pais @ plaze se smplia das clias mas.

Ceducibilided da Gastas
En al cesc de activas reveiuades, e gaste per depreciacidn de actives reve wados ne serd deducible,

Se esteblece vno dedvesian del 150% adicienal par un pereda ce des anes sabre las remuneracisnes
y epartes que @ raalice al [E55 perc ¢ cesa de adulta: mayeres v migrentes mayares ce 40 afies que
hayan roernada al pais,

56 elimingn laz candicieres que actusimante dispene lo ley de Régimor Tributcria lnterre pema la
al'minacér de .es crédivas incebrables v se establace cue ‘as mismes se deterr nardn via Reglzmente,

Ma se ponsderardr cecacbles las gastos de pramacidr v pualicicad en alimentas hiparprocescoes. E
cri'erig perc geninit tal calicad |o esteslecerd le autarided sanitario competanre.

Vo replamenio te &fEbieceran st himims pore Is mecucblidss  de gostor ce regslion, zenvicies
MMOMICOS, SETIMSTBIvEs ¥ o8 CanDy arin et genetzl, &’ .8 er'e Sares rectioncods.

S pernie el ceconocimienle se achivas v pazivas por Tpusstes diferides, determnenda g.e el
Reglemenin enalklecerd las cases v cardicianes. les rormes “ibdlana: preve sracar sabre las cantzhbles

y Finercierss.

Mo se acoplard le deduecian aer pérdides en la enajerecicr stosivnel de acrinnes, peridipaciarss
dereches de capilal gue sa den entre pertes releciancdas.

tla se permite la deduceign par & ceteriers de activa: inrnngibles een vida il ndefinica,

Terifg de Impynite o lc Rente

Se intredycen refarmas @ la terifa del impuesta & lo Renta aare Socindedes, sstablecienda ceme terife
general del Impuesta & la Rents el 22%, no abstante la torla impesitiva sa incrementa el 25% schre lo
praperaon de (o bose imperibie que comespanca ¢ la pericioocicn diresic a indirecta @& facics,




TERMAS DE PAPALLACTA 5. A.

MNatas a los Estadas Financiaros

Par ol ene terminada 2l 31 de diciembre dal 2014

[Exprascde en délares de los Estadas Lnidas ce Américe - USE)

14.

cecianstas, bareficiaras & simileres, que secn resider-es en paraizos fiscales o regimeres ze maner
moss cidn. 5 dicho porticipacian excede de: 50% le to-fo aplizcals pora o saciedad wers dal 25%

Se ceterma lo nerraiva releciancda &l impueste Ur'cs oaro el sec'er corenera. estab eciends un
IroLeste cul ool ere 1255y 2%

L&s DeneficDrcs de stidedes 8 oivsencas que s pegrer. sDgues © arrecler ol extesior pogerés la
wmrta general praviae pore socieccdes srevic 2 decuccior de o creiDs Tnu'tnod o s cue leags
darer e,

i ingrese arovable coe cotengo ura soiedsd e persenc retu-el re residente en el Seuecar per 1o
and etscién de poniorer. poricipediones w oros cereches ce copital pagetd s eria general Impeests
sora las soeenades, desierndo lo secizead receprore de lo inversidn aclugr ceme Tsumiva” del
cantriboyenles v efaciuar 12 Terencion cel impusia,

Se modificen los porcaniz’es de retenziér en la fuente de Impuesta o I Renta en las gagas que se
slectior por cancepta de pagas de orimes de cesién o reoseguras sn &l exleriar, de peuerds 2 las
siguierles condiciones:

El 75% de las primes de cesian o ressegueos controtedes cen sacisdodes sin esleblecimisnta
permanente en el Teuoder, cuanda ne superen @ porcente’e sefc.cde per le nuteridad reguladera da
segures,

El 50% da las primas de cesidn @ ressegures confratedes can saciededes sin estoblecimienta
permanente 8 el Ecuadar, cuande superen el parcentaje senaledo per lo cutaridad reguladera de

sequras,

En cass de que o secieded ssegquradera del extariar sea -esidente fiscal, esté canstitvide o ubiceda en
paraises fiscales, per el poge se retendrd an b fuente schre =l 100% de le prima.

Artig pe de Impussis 2 la Reams

Parz sfackes del cé calo del Ariicpa de impaesto ¢ la Rere, ra se debera incluir en la [Brmalg el valer
dal revolio de los ectives par splizacisn de les NIF, teata poo e rubra de sctive v del petircno,

56 exc.Jire dal cdlc. & zel Annicioe e imoLesto D [a Re-< Izs montos referidos © gastes incrementales
po* lo gerersaion de nuevs empleo, odquisicion ds tlevos aot'ves destrodos o 1o meers de
produstivided & irnovatidr moacidgico vy aquellss Cnvessicres ruevas v produceos v gestss
alaervaments -as zados GUE S8 FE.00.8Nen Son lzs benaliciss +burer'es pore & zogo de. Impyato 2 e
Fenic G.e retanase o Coaioo de e Produzcidn.

Ingresus por Sarvicios da Hotlaria y Turismo y Costs ds los Servicios

la achivieas prrgpe de ke Comanfiie corsiove tadas |25 negecias relec onadss 2o lo explotasién ca
E : I

ls ind oz hetalars ¥ furis*iza, o5 crales represenian e 5% de sus Mg esas, para la cual desorrolla

sus ocfvidades en su corpleio furistico demamirada "Te-mes de Popallacra”, uzicada en el Cantér
Qijas, Proviag’sa del epa.

Ur detalle de las ingresos per servicizs de nateleniz v surisma v costo de los servizins es came sigus.

Aho terminade vl 371 de diciembre

31



TERMAS DE PAPALLACTA §. A

MNotas a las Estados Financieros

Per al afig tarminode al 31 de diciamba del 2014

{Exarssade en d4elaras de les Estodas Unices de Ameérice - U5E)

15,

14,

Be 1eane
Hospeda &
Kesguscita
Cleg lermal
SkA

Tem

2014 2013
Servicios Costo Fesultodo Swrvicias Loty Razulteda
de heteleris de ez departemental,  de hetelerin de las departamentad,
222175 3180352 FL5,TED 1,032 448 277 20z 753,451
| 5537 274 ¥4z Z42 59340352 1,441 8%& P25 5212 515,374
TATZ 992 1137 824 281 744 1,5 7830 ~120 929 395 9401
A45 1208 295 498 132,470 I8 401 267 191 T8 0%
PRI P33 A3F A7 545 241 AR 209 Fe8d 339 3240
5,605 502 3 44350 245" 013 4R 843 ZEL2717 0 21544026

Eventos Subsacusnies

Entret ol 31 de diciembre da 2014 v haste | femae do emisién da esta inferre [20 de marze cel 2015
ne se pradujaren evartes, que en cpinign de le Administecien ce le Cempaiin puderen tener un
etects sigrificetive schre las esteces fimencieras cdjuntas.

! 80 de log E —

Les astades financiaras &l y per &, ofig tarmineds &l 31 de dciambre del 2014 han sice cmilidas cen

suterizacign de le Gerencie v lucge pusstes e censiderecign de la Junte Chiigeterie Anual de
Aczcionistes on le sasign qve se realizaed ol 23 de marze del 2075, Le Gerdngie comsidera que los

eslados finencieres serén eprebedes per les aceienistes si1 madificacianes.

F.}
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