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TERMAS DE PAPALLACTA $ A. 

Estodo de Srueción Financiera 
Al 31 08 3 combre de 2014 
Expresado en dolores ce 0. Estacas Ur dos de Amenca 5 
  

Notas. 
ACTIVOS. 
Acirvos comentes 
Efechvo y equivalentes de efecto, 4 
Cvantos por cabrer comerciales y otros cuentos por cobrar 5 
Inventanos 
Impuestos 13 
Seguros pagades por antcipodo atras echwes 

Activos no comentas 
Propiedos: mobilicno y equ 59 o 
Inversiones 
Cargos difendos 
Oros cewos. deposttos en gerente 

Total activos no comentes 

Total achvo 

PASIVOS 

Pasivos comentes 
Deudas finencieros “ 
Impuestos 13 
Cuentas per pager comerciales y bites cuentas por peger 7 
Banefcios a empleados e 
Total pasivos comentes 

Pasivos no comentes 
Deus boncanes 10 
Obgociones por benehmoz delndos > 
Totl pasvos no comentes 

Tolal pasivos 

PATRIMONIO 12 
Copatol social 
Reserva legal 
Resultedes ecumvledas 

Total patrumono 

Totol 

  

Gerente Generol 

Var neras a los estados "morciaros 

2912 

655 509 
516 922 
100 970 
87 093 
10,269 

1270763 
  

6 320,571 
280 000 

118 685 
324 362 
244 155 
332,139 

Lo19.341 
  

567 602 
30,019 
882.711 
  

1903,052 
  

1150000 
575 000 

2344310 
  

  

203 

997 053 
373996 
138 225 
18 646 
6.756 

1474676 

6241 676 

975 

172 092 
201917 
248 895 

257 RdA 
879,730 

875 208 
244643 
320,11 

179941 

1150900 
575,000 

4,202,254 

5927954 

7Z2Z9S 

 



TERMAS DE PAPALLACTA $ A, 

Esiodo de Resullodo Integral 
Por el ña e minaca el 31 de diciembre del 2014 
(Exprasedo er dalores delos Fstadas La das ce Amenca. 158) 
  

INGRESOS 14 

COSTO DE LAS VENTAS 14 

Margen bruto 

Gastos de operación 
Gastos de admngiracin. vente y ganerolos 

Unidad en operación 

Otros ingresos [gustos] 
Utilidad en vente de prauctas ograpecuonas neto 
Dierencios en inventanos. 
Oros Ingrasas gastos) neto 
Total otros mgresas (gastos), nato 

United antes del impuesto e lo rento 

Impuesto a a soma 1 

Uñiidad del año 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
Pareida ectuarral reconocida por ajustes 
Teal resultados integecias. rosas 

  

Gerants General 

Ve ries ea, exucas *ancieras 

2014 

5605 502 

(3,144 290) 

2461212 

2,394,971 

1 006 241 

1959 
81,039 
82,998 

1149 239 

(274,337) 

874 902 

(21.139) 
Baz 761 

2012 

4,936 843 

(2,802,717) 

2134124 

1,190,405 

943721 

19055 
993 

[48,014 
(27.966] 

915755 

(209.158) 

708 597 

(2.848, 
096749 

 



TERMAS DE PAPALLACTA 5 A 

Estado de Cambras en el Patrimonta, neto 

Por el aña terminoca el 31 de diciembre del 2014 
¡Exgresodo en dole-es de las Estados Unidos de Areries - US$] 
  

Capital 
Seca 

Saldos ol 31 de diciembre del 2012 1 150,000 

Uikdad del aña 
Ondendos pogodos « las pcciomstos 
Ajustes 
Otros resultados integroles 
Apropiaetan pora reserva legal 

Saldos al 31 ge diciembre del 2013 1 150,000 

Unidad del año 
Owvidandos pegodos o los accamstos 
Ajustes 
Otros resultados mtegrales 

Soldos al 31 de diciembre del 2014 1.150,00 

    'e Diego Zaldumbide 
Gerente Genercl 

Ver natas a los estados financieros 

Reserva 
legal 

527 089 

o á281L 

575,000 

575,000 

Resultados 
scumulados 

3 862.021 

706,597 
(681 $01 
372996 

9 848) 
42,9 

4,202,254 

874,902 
006,597] 

4890 
— 2139 

4344310   

  

Total 

5539110 

708.597 
(681 501] 
372 996 

( 84a] 

5927 254 

874,902 
(Pos 597] 

4,890 
(81,139) 

$069,210



TERMAS DE PAPALLACTA S A 
Estodo de Flujos ce Efectivo 
Por el cáaterriraco el 31 de d ciembre del 2014 
[Expresedo en dolores ce los Estodos Unidos ce Amerco LS 
  

Flujos de efectivo de las ochvidades de operación 

Electo cecubido de chentes y omos 
lecho pagado < proveedores empleados y oros 

Efechve provisto por las aperestenes 

ingresos egtopecuonos 
Diferencic en inventarios 
Oros [gastos] ngrases, neta 

  

Elact yo neto provisto par loz sctvidedes de eperacion 

lujos de efectiva de las acividades de inversión 
Adquisición Inversiones. 
Adquisicion de propiedodes y equipos 

Elechve neta utilizada perlas sctvidades de mversion 

Flujos de efectivo de las actividades de financiemiento 
Préstamos (pogodod] recibidas de boncos y terceras 
Pogo de dividendos o accionistas 

Efecto neto uilizado en las echradedos de Ínenciemento 

[Diminucion) aumento nato del efactvo durante al cña 

dos el incio del cñe.   

Saldos el final del cno 

  

Gere 12 Gengral 

Ver notas a los estados fnoncieros 

29.4 

5394 129 
14.202.052) 
1192077 

1959 
—ALOs9 

1275,975 

(280 000) 
(408,999) 

(683 899) 

061 123) 
(706,597) 

189.220] 

(281 544] 

937.053 

055,509 

2013 

4060072 
(1,798,479 

362 196 

20048 
99% 

— 148.014) 

— 05 

1459,707) 

(459,202) 

372516 
—- 681,901] 

309.089) 

66 431 

— 329.822 

937 053 

  
 



TERMAS DE PAPALLACTA S A 

Netas a los Estadas Financieros 

?orel oño termnada el 31 de diciembre del 2014 

lExpresaco en dolaras de los Estados Unidas de Amanece) 
  

1 Información General 

TERMAS DE PAPALLACTA S A. Lo Compoña” fue corshtuido en la crudad de Quito. Ecuacar el 8 de 
diciembre de 1 988 caja la dencmincción de Inmabiliana San Marpa $ A e inserta en al Registra 
Mercoatl al 3 de febrara de 1989 El 24 de jumo del 2002 combio sv razon sociel c Termas de 
Papallacta SA y su cetvidad prnopal constituye la explotacion de lo industno hotelers y turstca en 
todos sus “osas, pora lo cual desorrallo sus achv dades en su complejo lunsiico deromredo “Termas de 
Papallacta” ubican en el canton Guijos provincia de Napa 

AL 31 de diciemora del 2014 y 2013 la Campañte canta con 16 y 149 emoleados "espectovamente 
entre ejeculwos, perzoral cdmmistralwo, comercis. y operahva 

2 Políticas Contables Significativas. 

Las principales palircas cantalaes vnlizadas en a preparacion de estas Estados Finencieros se detallan 
e contiwvecion Estos politcos hon ado oplcadas de menero consiente an as ejercicios presentados 

e) Base de Preparacion - 

1] Decleracion de Cumplimento 

Les estacas fnencieros hon sica preparocas de zantormdod con las Normas Intemaciarales 
de Infarmacian Financiera (NIF) emitidas por e Conse de Normas eteracianales de 
Contabilidad (IASB] 

1) Base de Medicion 

Los esados Ínancieras han sida preporodas sabre los bases dal costa histanca El costa 
histanca esto basedo generalmente en el valor razenable de lo cantraprestocian entregado a 
corto de bienes y seme.os 

El volar rozoncble es el precio que se recibio sor vender un achva a el velar cagado para 
transtenr an pasiva entre Darimpares ce un mercaca en la techa de volaracion 
indeperdientemente de s1 ese oracio es diractomente absawable o es mada utilizando la ctra 
tecrica de valoracian Al estimar el valor rezonable de ur eco a un pesvo, la Compañía 
tiane en cuenta les coractenst cas dal activa a pasiva que las participantes del mercada 
tomarien en cuenta  fier el prensa del achvo a posa a le fecha de medicion El velar 
rezencale a efectos de medicion y o de revelccior en los estadas financieros. se determina 
sobre una bese de asta pao excepcion de las transacciones relscienades e pagas besados 
en csciones que se encuentren dentro del olconce de lo NIF 2 les operaciones de 
arrendamiento que estan dentro cel alcanas de la NIC “7 y las mediciones que hene clgynas 
sim! fudes con el valor razzanable pera na san sa var rezonable toles cama el volar neto de 
realizocion de la NIC 2 o e. volar an vsa de la NIC 36 

Adicionalmente o efectos de irormación financiero les mediciones efectuadas a valar 
rozonable se closficar en el nwer 2 0 3 con 5ose en el groco de impartancio de los 
insumos para la medicion del valar -azerable en su totalidad ls cuales se describen a 
eantinuacion 

 



TERMAS DE PAPÁLLACTA $ A. 

Notas a los Estados Financieros 

Par el aña terminado el 31 de diciembre del 2014 

(Expresado en doleras de las Estadas Uridos de Arrenca - US$) 
  

bl 

El 

Nreell_ San precias col zados fs oyustcr] en merccdos pstwos poro actuos a posivas identicas 
que le entidad puede recadar a ls facha da mecición 

Nivel 2. 1sumos distintes a los pracios col zados ncurdos en el Nivel 1 que sscn observobles 
para el activa e paswa ya sea directo o ind recramente 

Nivel 3. insumos son datos ne cbservables pora el achve a pasiva 

1] Moneda Furcionel y de Reparte 

Los partidos incluidos en los estadas fnancieras de Termos de Papellucta $ A se valeran 
unlizaneo la maneda cel eriorto economica en que lo entidad opera [moneda funcional) La 
moneda funcional de la Comoeñia as al dolar de las Éstedas Unidos de Amenco (US$) que 

consttuye ademas, la moneda de presentacion de les estados financieros 

  

Efectivo y Equivolentes de Efoctya > 

tnclyyo cuellos activos financieros liquidos, desostos o mverstenes Franciaras liquidas que se 
pueden transformar rapidamente en efeciva an un plazo mferior a tes meses y subregiros 
boncanos — Las sobregires bancarios son presentedos cama acivos comentes ar el esado de 
situación Imancier 

Inventarios - 

E costo delos aventanas ss determana par el matado promedia Los nuentanos ss contabilizan cl 
cesto e al valor neto de realización e menor. El valor neto de reclizacion es el precio estimada 
de venta en el cursa erdimona de los negocios menas las costos estrados de termnacion y tas 
costos estimadas recssorios pore le venta 

Las inventans an mel estado se corgon a vesullocos en el pando an que son 1cemtificacos 

Propiedad, Mobiliono y Equips - 

1. Medierón en el momenta del reconocimienta. 

Los partidos de prapiecad mobrliano y equ po se miden inicialmente par su costo 

El costo de ortpiadad. moblliano y equ pa comprendo su precia de adquisicior mas tadas los 
costas directamente relacionados con la ubicación y lb suests en condiciones de 
Funcionamiento 

ul Medcrón postenor el reconocimiento medolo del costo 

Despues adl raconocimienta micral o propiedad mabriano y equipo sen registrados al costa 
menos la denrecscion acumulada y el importe acumulado de les pardidas de deterioro de 
velor 

Los gastos de reparaciones y mntemmentos se crputan a resultados er el panado en que se 
producen 

 



TERMAS DE PAPALLACTA S A. 

Notas a los Estados Financieros 

Ferercñote m rocoel3 ceocemrece 20 £ 

Expreseco en vo ore de lo E edos nidos de Amo dee 58 

) Método de depreciación y vidas únles 

El costa 9 valor revalvada de propiedades alanta y equips «e deptecia de Deverde can el 
étao de lnea recia .o de ul esimado wo renducs y metodo de cepreciocian son 
rensados el hual de codo ana stando al efecto de cualquier cambie en el estimado reguiredo 
sabre une base praspectiva 

Le vida url se ba del mado an base al cpere del acto sobre las benahicias esperados poro lo 
empresc las wicas unles est mades ce les aci vas es pma sigue 

Ano. de Vide 
Acheas Minima Mama 

Ent os 20 50 
Moquincr e y Eq. 905 z0 40 
Mueales y enseres o 25 

Vehiculos 5 10 
Equipos de computo 3 3 

Cuenda partes sigrificonyas de la prepiedod mab lena y equpa requieren ser reemplozados 
ce tempe en hempa la Campañic coattaliza tales partes cama activos individuales con sus 
vidas ullos especificos y depreciecton respectwamente 
Los velaras residuales estmodos, y los metados y penados de depreciacian aplicados san 
reviscdo, el cierro de cado ejercicro y 51 procece, ojustados de farma prospectiva 

el Beneficios a Empleados 

Las cenel cia. a emalecdas represen an bas carente «a “gu ente   

  + Benorcia, dof- das usuarios es sonal y een eos sr pa desoras o 

El costo de es Denelcios demos ublleción oc=oral y banticar an Dor desehucia es 
veteranado uh zondo el Metodo se e Undod de Credio Proyectodo can valero” enes 
actuamalos reclizasos ol nl de godo aeunca 

Los castor por serv cias presente y pasado se secanecen en el renulado del oñe en el cue se 
generan 95. cams el eres financiera generado po. lo obligacion de benehcio deha.do 

Los nueves mediciones que comprenden las gonencios y perdidos actuorioles se reconocen en 
el estaca de suscion financiera can carga a obana a Cira resullodo integral en el pertado en 
que se producen El reconocimiento de as gonors es y perdicas actuanales en etro esultado 
intagral so -oÑie;c2 ame atorrante en lbs ganancias acumu ados y no son reclasiicadas a la 
tidad o perdedo del perado 

Y Pe he pecion de los Trahajaceres 

a Ceras" a 1scorace un 200% y an gasta pa ls parta comor de los traagjedorss en los 
y dados ce lo Camcoña Ese beneficio se cocso o a tasa do Só de as ys modos 
Q. 30: so ate 60 zoe ducoscenes egales 

 



TERMAS DE PAPALLACTA S A 

Notas a los Estados Fmoncteros 

Par al añe terminado el 31 de diciembre cel 2014 

¡Espresede on doleres de las Estados Lindas de Amerco US$) 
  

al 

  

Provisiones 

Los previsiones se recenecen cuerdo 

le Comocne iere ne cblgecien presente yc 560 legel > implicie como resuledo de 
sucesos oasodas 

E. >robeb e que seva s ser necesor 3 uno sold de recursos poro la. 2er y 

E monte se -s est mado de e mo *oole 

Instrumentos Financieros 

Lo Cemaomis eccrace un activo o poso franc e-0 er e astano de s Loc an financie a cuendo 
se concerto en 00 to ce os dispare ares cantrectuc.es cs un mnstrariante "menciere Un acta 
fnenciara es elvr rede del estaca de situecton Ánancie a cuerda expiren los cerechas e recia 
los flyyos de elec wo del achuo Íneraera o 4 le Carpoñ a transhere al conve hranc ea o un 
tercero sin retenes sustanciolmerta las resgos y asrelcios del eco Un poswo Frorciaro es 
eliminado cuendo es ablgaciares de lo Comoomio espesifradas on e cortaro se Pan | quidada 
+ bien hoyen expirado 

Los mettuman'as hnancieras comprender los inversiones en instrumentos de potrmenio depositas e 
ploza, craditos por ventos y stros creditos, efect va y equialentes de electvo orautamos y deudes 
comerciales y atras deudas 

La Compañra clasica sus echves y pesiwos mencieras a le fecho de su recerecimento nicol en 
cuentes por cobre prestamos bancas cada y larga plaza: cuentas per pager prevesderos 

Los mistramentos Snoncieras se racanocen inicialmente e su velor rozenabla 

Impuesto e la Rento 

impuesto o ls rerto del na «cuya al coleulo del "puesto cormenta y el impuesto diendo 
ecanos dos de aruerdo e lo NIC 12. Impuesto o los Gerencias El impuesio sore le rerta cs 
ecerccido en el estado de resulizdos excepto cunde esto relocienode cor partidas recoces des 

di ecomerte ene pelemoro enelrio e. altas resuliedos magia es OR), er cuyo Ce e erecto 
ama er se reconoce en el potr reno 

1 mpuesto Co ente 

Se base en « u'livad gecwcela ¿e bueno] regis edo curonte e ura Le unidos grovobe 
dihore ce lo «tlised contobe vebdo o os somos de ingresos o gostes recnbles e 
deducibles y portdos que no serar gravcales o deducioles posa de la Comperie sor 
carcapto del impuesto corr ente se colelo ul lzonda las tasas fsceles eprebados cl hrc de 
coda penado 

+1 crovasto Difenea 

El mpeito diendo es recenccido aplicando el metodo dal poswe s0b e los diferencias 
temparalos



TERMAS DE PAPALLACTA S A. 

Notas a los Estudos Financieros 
Bor el año termnado o! 31 de cie amb e del 20%4 

lExpresado en 20 oros de los Estados Unicos de Americo US$) 
  

los impuestes drendos sen les ivauestos que la Compañia e.pero pagar e ecupero er el 
“ur po. las óierencias temporoles en “e e, voler en libros de los cetwves y saswes pora 
prepoutas de repare financiero y lo corresuondiente base nbulerio de estas achves y pesos 
unlizado on la determnccian de les uticades mbutables sujetos e Impuesto 105 acIvos y 
paswas por impuestos difendos son generalmente reconecdos per tades las diferencias 
temparoles y son calculadas a le fosa que estara vigente a la fecho en que los posos seon 
Pagado. y las ocios sena reolizados 

Las dife encias temporales que poricu menta generan el impuesto sobre le rento difenca 
coresparda - a cepreciocan de la aropiedas 0amte y equec valor razoncola de etras 
¡nee sanas en volores, we saco” de les mveranas y beref cios a. empleadas a largo pleze y 
pos empleo 

Los acluas per "puestos diencas se seconace sricerante cuoreo er orcgene ae las 
“6 die encias tempor     1 dades grewco.es "uuros estoren a spemoles cor 9 os su 

e00.c bles puedos ser «1 zedos Sl empuesto efe 1zo ochve os rovisoco en codo Fecro de 
reporte y es red.r ce al momer e er que se szgue que es p obsole que no se rec zaror los 
benalicie. rolccionedos con el rmpuesto 

Lar octvo, y soswos par impuestos eulendos son compersaces 51 exute un derecho lega 
exigible de compensor achues tr butanos contro pasiwes insutanios y el mpuesto difendo esto 
relaciarada con los mismo outoridad mbutona 

sul Impuestos cementos y dardos 

Se recancten come mgreso o gasta, y son melo das en el esuliedo excepto en lo medido en 
que hoyon surgido de una traniaeción a suceso que se reconaca fuero del resusade ya sec en 
¿tre resultodo mtagral a directemarte en el po mon e en cuya cesa el imaussto tambien se 
recanoce fyera del resultado 

e], Reconocimiento de Ingresos - 

Pl 

95 Ingresos 58 recerscer sobre 10 Dose de a tecocer o los hen es y o lo prestacor cel 

G esimoción por devolumares y cs desuentos po «sumen erengeces a os chentes son 
-eoo odos de la mg e.cs por vento 

Las ngrezos se calculan al valer vazanable de ls sanmaprestac on cebraoc o par cebrar teniendo 
an cuanto el impune astmade de cualeuer descuento berincación o “abajo comercial que 1s 
Compaño pueda atorgor 

Reconocimuento del Costo de Yentas y Gastos de Operación 

Se regustres el costo hato iso Los castos y gestas se reconccan o mecida que son incurrdos 
indeponchar emante de lo techo en cue se hoya reolizado el paga y 18 fegisitan en el penoda en 
el que se cenocen 

 



TERMAS DE PAPALLACTA $ A 

Notas o los Estados Finoncieros 

Pare anote mirada el 31 de diciembre cel 2014 

IExoresado en dolcres de as Estados Uridos de Amer ca US$] 
  

H 

DP 

“Achyos Financieros - 

Los activos "mencieras se clasificar dentro ce los gu entes coteganes cctmos financieras “al volar 
rezanable can camb.os en los esultados”  inuersares menten.des hasta el vencimenta” colivas 
fnencioros dispan bles para le uenta" y orestamos y pocas par cobrar” le dosficaciar 
depende de a acuralezc y propomo de las actos Ímonciercs y se determ no e! mamer o del 
reconocimenta imcwl Tades :0s compras o ventas reguoras de octwos Énencieros son 
re onocdas y cados de bajo e lo esho de le fronscee an us compras 6 ventos regulares san 
todas aquellos compros o ventas de co”vos Financieros exe requ eror la er* ega de actas dentro 
del mares de temso establcico por 1as regulos or a ocverdo en el mercoso 

€ edk os sor Ventos y Otros Creditos 

Los credros 00 vertos y ares creciizs ser reconocidas rico mente ol voor ezorcble 
gereralmente e manto de lo sere eng 16, 

Lo Carraoma orolzo sus cuentos por cobrar er forme os, os.ca y euarda lens rdic os de 
cuentos dificultades de paga pa a centoparte a de c mcopocded oora cumple sus 
cbligeciones ces la Campenin reconoce con cargo a resubaces ac arosior par deteriora 
de lo. cuentes de dudaso cobro o cuol se disminuye por los sostgos ce les cuentas 
conude aeas recuperables 

Pasivos Financieros. 

Lar parves "mencseros se clesficon como poso camente o menos cue la Carroaña "enga 
dereci 6 incondizianol de cifanr el poga de la obligación po lo menos 12 meses despues de la 
fecha cel estada de sifvocion hrorcie y 

1 Deudas Banconos y Financieras 

Los deudos borsar os y hneneeres se recorocen 1. obrente ol volar row ral que se sorox ma 
£ valor ataras e 18lo de os costes incurmdos de la transaccion Én ejorz cios posteriores 05 
2evdes se expresen o costo amar zado 

Cueva po pogorcomerno es v ol-os cues par pegar 

as densa. comercia es son reccrocros al valor rezcrable genera mente al valor nomnol de 
a abligacian de poga 

Nuevas normas y modificaciones efachvas en el 2014 releyontes pora Termos de Popallacia S A 

Medicosianes a lo NiC 32 Compensacion de achves franc eros y pesos fingnseras 

La Campañra ha eplicado las modificaciones y le NIC 22 Compensocion de Achvas Financieras y 
Pesivos Eimoncieros por primera vez en es presente ana 

Dichos modificociónes exalican las requerir entos wrherentes 6 la compensccon de actos 
»roncieros y pasivos fnanseros  Especificamente les madiicaciones expl son el signficoda 

12



TERMAS DE PAPÁLLACTA S A 

Nolas a los Estados Financieros 

Por el ño terminado el 31 de diciembre del 2014 
  expresado en dolares de las Estados Unidos de Amenca - JS$) 
  

“actualmente hene un derecha expgible legalme-te o compensar las ampories reconocidos y 
“realizar el achve y liquidar el pasiwo surultaneamento” 

Los modificaciones hon aida aplicadas de marera retrosaeciva En visto de que +0 Campañie no 
mantiene acruas finoncieros y pasos finoncieras que closfiquen pare compensación la 
oplicacion de las madificeciones no ha afectada las ravelacianes a las importes reconocidas en los 
astadas hnancioros de lo Compañia La Comoaña ho evalvodo si olgunos de sus echos 
financieros o poswes hnancieros collliquen pora campensacios sagun el cniano establecida en las 
modificaciones y concluya que le aplicacian de las modificecianes no ha tenido impocta an los 
importes reconocidas en los astados firanciaros de lo Campaña 

Modificaciones o lo NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para Áctwos No Financieros 

Lo Compaña ha solicada las mocífesciones a lo NC 36 Revelaciones de Imparte Racuperable 
poro Achvos Na Financieros por primera vez an al presante año Las mod ficactanes o lo NIC 36 
orden el requerimiento de ravelar el porte recuperable de una Lnidad Generadora de Elaetwo 
(UGE| o la cue o plusalio u atras ocios intangiblas con largos vidas ulas habian sido 
osignadas cuanco na exista detenora a reverso con respecto o 0 UIGE 

Asmumo las modificaciones cgregan requerimientos de revelecion adicionales que se aplican 
cuando se mide el mports recuperabla de yn actwo a ura UGE o volar razanable menos los 
comas de disposicion Estas nuevas revelociones incluyen la jerarquia del volar rezanoble 
suposicianes clawe y tecnicos de veloracion ap 1cacas er conjunción con a revelacion requenda 
por la NuF_ 3 Medicion del Valar Zazanable 

La aplicecion de estos madificociones no ho "endo mpecta meterral en las revalaciones de las 

estadas financieros de lo Compañ a 

Normos Nuevas y Revisadas san Efecto Matorial Sobre los Estados Financieros 

NIF Tula. Efeciwo o port 

NaF o instramentos Financieros. Enero 1 2018 
NAF 1S ingresos procedentes de conmates con —— Enere 1 2017 

Clientes 
Medificacienes e la NuF 11. Contabilización de adquisiciones de 

intereses en Oparacionas Canyuntas Enero 1 2016 
Medificociones o la NIC 18 — Clanfiencian de les metados aceptables 
y le NIC 38 de depreciocion y emortizecian Enero 1 2016 
Medificocianes o la NIC 19 Plenes de beneficios definidos. 

Aportaciones de los empleados Julio 1 2014 
Modificaciones o los NIF. Majares anvales a los NiF Ciela Julio 1 2014 con 

2010 2012 excepciones limitadas 
Modificaciones a las NIF. Mejoros onvales a las NIF Ciclo 

2011 2013 dolio 1 2014 

NAF 9, “instrumentos financieros” 

-o N,F 9 emida en nawembre del 2009 in voduwo muevas requisitos pora la clasficacion y 
credicsan de sctives financieros 
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Esta normo se modifico paste ¡ormente en acubre des 2010 pera aclur las requisitos paro la 
closficecion y medicion de pos1vos firancieros asi coma su boya en los estados hnonsieras y en 
roviembre del 2013 incloyo nuevos reguisas pero lo contabilidad cs cabenuro general En julio 
del 2014 se emira ofre versron reusado ee le NIF 9 prnnapalente poro inclur [o siguiente 

Requermientas de deteriora paro actwos financieros y 

Madíiecciones limitadas o as requistos de closrtsocior y medicion al traducir une categona 
de mes cion o "volar razancble con combios en atra resuPado integro!” paro csertas 
rstromentos deudoras simples 

las sequisitos claves de lo NIF 9. 

Tados los actvos financieras que se clasifican dentro del olconce ce lo NIC 39 Instrumentas 
Finansieres, se fésoncceran passerormente «a su casta omartizodo a valar razonable 
Esoaciicomeme Jos 1ns.rumentos de deudo que se mentienan dentra de ur madeo de negocia 
cuya objetuo sea el de receudar los jos de efecto cantractunles, y que tangon Flujos de 
elec wo controctuolas cue son un1comente pagos de coptl e mtereses sobre el capital vencienta 
por la genares se miden ol casto omerizado al final de los peradas contables postanares Los 
instrumentos de deuta mantenidas en Ln macelo de regoci suya objativa se cumple tonto el 
recoudor los Fayos de efecto cantrestvoles como por lo venza de activas Sinonciaros, y que 
tengon termras contractuales del activa Financiero que dan lugar en fachas especificas 9 “¡os 
de sfectwo que solo constituyen pogos de copitol e intereses sabre el importe dal principal 
pendierte son medidos a volar rozanoble con combes an atra resulloda itegral Todos las 
otras inversiones de deuda y de polrimenta se miden a sus volares rozanables al final de las 
penodos contab.es pasertores — Ademas, beje le NIF 9 los entidades pueden hacer uno 
eleccion meuocable para presentar los combias posisrares en el velar rozanable de uno 
inversion de poltimanto ¡no montencla aaro negocior] en otra resultado integral y solo con el 
ingresa por dndendos generalmente recenccido en el resuliala del perioco 
En lo med cion de las paswos inancieras designados a valar rozanoble cor combios en 
resalicdos, la NIIF 9 requiere que el imparte generado por combis en el volar rozonoble cel 
peso hnoncera que seo otnbuible o cambies en el nesgo de credia del referslo poso se 
presente en otra resullada infegrol, a mens que, e reconocimiento de los efectos de los combios 
en 6. nesgo de credho del pos1va en ato resulteoo nlagral genere uns csimetno contable an e 
sesultada del periado Las cambios en el volar rozanoble atibuble al nesgo de creclito de ur 
posivo Ínensera no san posteriamente reclasificados el resuliada del peneda Segun le NIC 
39 lo totalidad del impo te cel scmbio en el volor razoncble del posa Finonciero designado a 
volar rozonabla con somos en resultacas se presenta en el rsultado del penado 

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38, “Aclaración de los Métodos Aceptables de Deprectación 
y Amarización” 

Les moifcocianes o la NIC 16 les prohiben o las entidades urlizar un metodo de depreciación 
pora paridas de propiedad alonto y equipo bosodo en el ingresa Mientros que los 
modificaciones a a NIC 38 intraducen la presunción "ebotible de que el ingresa 10 es un 
principio apropiada paro la amortización de yn acto tangible Esto presunción so.o puede ser 
rebatida en los des siguientes errcunstancias 
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Cuende el etica ntongible es expresada cama medida de mgresa o, 
Cuenda se pueda demostrar que un ingresa y el consamo de beneficias ecanemicas del 
chiva ¡vongible se encuentran estrechamente relacionados 

Los modibcacianes se aplican praspectvemerze para penodas anucles que caruencen a dartr del 
1 de enaro de 2016 o pestencrmente En lo estualidod le Compomo use e: metaco de les 
recta pora lo depreciscion y amar zocian de propiedades plorta equipa y bienes intangibles 
respeciwamente 
La Administraciar de la Compeñaa considera que el metodo de Imeo recto es el mos aprapiedo 
para refleyar el cansura de honafcios economicas inherentes o las respactias achuas por la 
anto la Administ acian de la Campaña na enncipa que la splicacian de estas modificaciones a 
la NIC 16 y la NIC 38 terdrar ur impacta matenal en las estadas financie os de la Camper e 

Modificaciones a la NIC 19, *Plenes de Benefictas Dofindas Aportacianes de los empleados” 

las modiicacianes a 1a NIC 19 explicen somo deaenon contobilizarse los aportorianes de los 
amplecdas o terceras portas que se encuentran vinculadas a las planes de beneficias defiridas 
mediante le carsideracian de si d chas beneficias dependen del numero de anos de servicia del 
emplesda 

Para as aparaciones que san adesendientes del numera de años de seracio la entidce las 
puede reccracer sama una reduccian en el casta del sens cia en el penada en el que se preste el 
serucia o otriburras < los perradas de sercta del empleada utlizenda el metada de la unidad de 
cradita proyectada, mmentras que las apartacianes que depencen del numera de anos de seracio 
se requiere que lo entidad las otr buyo e los cños de servicia del emplooda 

Mejaras anuales a las NAF Ciclo 2010-2012 

los mejaras envales a es NiF Ciela 2010 2012 neluyen elgunes cambias a vanas Nilf que se 
encuentran resumidos a contnvocior 

Las medicaciones o la NIF 2 My cambian los definiciones de “cand sienes necesenas para le 
«revacabilidad de la carcestan" y "condic.ones de mercado" y (1) anaden defiicianes pora 
“condiciones de rendimiento” y “condisunes de servicio” que anterigrmente sa ancan saben 
«ncludos en la dehr cian de “candiciones de imauacobiidad de la concesian” — Las 
modificaciones e la NIF 2 se encuertran vigentes para "ransecciones de pages hasodas an 
secciones en los que la feche de atargamiarta es al 1 de julia ce 2014 a pasteriar 

- Las madificaciones a la NIF 3 explican que la cantraprestacian cantmgente clasificado corta un 
ceivo e poso, debene madrse e uolor rezcnoble ar cada facha sabre la que se infarma 
independientamente de cue la cansiderac.an cantmgerte sea un instrumento “menciero dentro del 
elconse de a NIF O de le NIC 39 e ur achua a pes ue na financiera. Las comaros al velar 
rezancole ¡que na se raten de oyustes ce la medician del penadoy deberien reconocerse somo 
gonancios e perdidos — Las medificaciones a la NuF 3 se encuentrar vigentes pora 
caribmacianes de negacios en las que la fecha de edqusicien 500 al 1 de ¡ho del 2014 0 
poster ar 

Les medincacienes a la NuF 8 (] requieran que una entidac revele las juicios de la gerencia el 
aplicar las entenas de agregacian a las segmentas de sperocian, incluyendo una desenperan de 
las segmentos aperolivas ofadidas y as indicadoras ecanamicas eualuadas parc deterruncr que 
los segmentos tengan “caracteraicas ecencmicos simileros y (1] clanfican que una conciliacion 
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de 10! 5e actue de segmenter secre 1s que se deoe 1. cenar con relocio o las octwos es ls 
+ solo debe rs melurrse s 05 0c*vas del segriento se oreporr orer ce menea regar a 

le de e eric de dec sio1es de eperecion 

    

  

as siodihcociones a les noses pore les senclusiones de e NIF. 3 aclerar que la emsicr de 
es 8 ncrme y les mac feos anes pestericres a la NC 39 y e lo NIF 9 56 supr men la sesacidad 
de medir los cuentas nor cabror y per poger o cora plaza sn tese de interés estcalscda e las 
importes de los fectures sin descentc cuende el electa de descenter ra see suificativa En 
visto de cue les modificaciones ma comenen ninguno fecha pere enter en vigenc:a 58 
censicera que caben enter en vigencia ce inmediata 

Las medi icecione a lo NIC 16 y la NIC 36 elen nan cienies 11cens stercios en lo centeb dad 
de deprecicción y/a emertización acumulada evande se reevelos una semds de propieded 
plente y equpe a un estvs intengae les normas medihecdos clar"cor cue el impore an 
horas bruto 38 sjuste consisten emente con la revs uoc cr de impar e ar libras del activo y que la 
Smetzecion y e ost as econ erumare es le e serercio ente el mpene brote er. ¡bros y el 
muere cel eclve yoga de censce o 18 percidos po: ce'ero e acumucdos    

Los medicac ers. a le NIC 22 corbcan que une emorese scr tistrecera que p ovee de 
servicios de personal clave de se gererca 3 lo entidad que informe es uno parte "e acioneda de 
diche eruded infermante — Par “ensiguente le ennced que incre debene reveicr come 
henscecienes cer sortes relacionados los imacrtes meverdes gora el servicio pegado S par 
poger e lc emprese admin streie-a per prepercioner servicos de per.anel clave de lc gerencia 
Sin emberge. ne se requers lo evelecien de las compcnenias de cicho sompensecion 

Mejoras envales a las NIIF Cicla 2011 - 2013 

Les mejores enuole e los NuF Cielo 2011. 2013 ¡neluyen 6 gunos modificacienes e vanas NIF 
que se ercuertion resumices e cant ao" er 

es modicoc ene, e le NIF 3 cla For cue esta 0 me nr epica cs centeniizos on de    

  

teca 1pe ce cce do corpunte ar las estados farc eros ae doo ce erdo 
conur e 

6s medicacióra. e 0 NIF 13 exp.cer que al alcence de la excepción del portofalis de 
invecsienes nero med el valer -azanoble de yn grupe de seves finencieras y posias 
=norcieros en una base neto ncluye e tados las can atos cue escan dentro del aleonee ce y 
eontobilizcdos de acuerdo cor la NIC 39 o lo Nu 9 inclusa 1 estes centretos na complen con 
los definiciones de ocnves nnencieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32 

as medicaciones a la NIC 40 eclaron que le NIC 40 y lo NIF 3 no sen muuomente 
excluyentes y lo aplicación de ambas acrmos puede ser ecuenda Por le tente uno eandar: 

que adquero ¿ne prapiedad de invers en debe cetermiror ss 

e Elinmueble cumple cen lo de mico de p opiecad de sversion estob ecico en la NC 40 y 

S “ensacción mp econ io GeTric an se como nac or de renos os sega” e NIF 3 
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al  Estmoziones y jursos Contables 

Lo prepareción de las presentes estados Ínmnceras en confermdad con NIF requiere que lo 
Adm mstracior. replice ciertos esimociones y establezca olgunoa supuestas inherentes a ls 

eciiadad economia de a entidad con el proposito de determinar lo valvocion y presentacion de 
algunos partidos que forman parte de los estaras firanciares En soimien ce lo Administración, 
tales estincciones y supuesis estuvierar pusados en lo mejor ulizacion de la informecien 
«ispomal el momento. los cuclas pacrion llegor a difenr de sus efectos finales 

A continuación se presenten las es "mactanas y ¡uieras contables enticos que la Administración de 
lo Comperira ha utlizcdo en el proceso de aplicacion ve as crienes contables 

1 Deseniora le los Actas 

Ala faena cs cierre de cedo periodo a en aquello fecho que se consicera necesaria se 
craliza el valor de los oeivos poro determmer s1 axuto csgun indicio de que lichos actos 
hubieran sufrido une perdida po- deteriora. En coso ce que exista cygun indicio se reslizs une 
estricción del importe rscuperable de dicto activa Si se trote de echos identficables que ra 
generan flujos de efectwa de forme inleperciente se astira lb recupercbilidad de le ¿nelco 
ganeredora de efectvo n la que pertenece el acto 

Los perdicas par detensra "econccidas en un actpo en panodos anter pres san reveridas 
cuando se produce Ur cambio en los estimaciones sabre su imparte recupernble incramentonda 

el volor de sctvo con abano a resultados con el lime del velor an hbros que e activa hubiera 
tendo ce no haberse recenacida lo perdido por deta ¡ora 

1) Previsiones pora abligacianes par penehcios defimdos 

E valor presente de las provisiones pero obligaciones por beneficios » cefimidos dependa de 
venis faciares que son dletermmecos en fureiar de un colculo actuanc besados en varas 
supuestos Estos supuestas uh zados pora deisrmuncr el volor presente de estes obligaciones 
incluyen une osa de descuenta Cualquier sembio en los supuastos impacte en el vasr en 
fíbros de los provisiones de astas beneicas 

El econo contratada par la Cempan» pcra reslizar el calcutz octucrial un izo la tass de 
descuento, lo tesn de manalidad y de rotacion al finol de codo pña separtoes par lo 
Administmcar «e le Compañía La toso ce descuenta es la lusn de in eres que debe ser 
ui lizodo paro derermiror el velar presente de les lljes futuros de coja estmades que se espero 
ven e ser requendos para cumple con la abligecian de estas beneficios 

Impuesta « la rento diferido 

La Compaño ne reclizodo la estacion de sus impuestos diferdos considaronda que todas les 
duorancios came el volor en libros y lu base Inbutana de los ochivos y pasivos se revertiran sn 
al futuro 
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3 x6n de Riesgo Financrero 

Factores da Riesgo Financiero 

La roturalezs de los operaciones y la bese de chentes expone o lo Companie e eversas riesgos 
financieras como es 0) nesga de mercads, b] nesga de crecifa y e] nesgo de iguidez 

le Admimstroción de « Campoñís es responsable por estenlecar y supervisar le estruduro de 
odministrecion de riesgo de la Compañia Les poleas de adrmmietracian de riesgo son establecidos 
poro identificar y onolizar las nesgas que enfrenta a Compania establecer los Iimiles y controles de 
riesgo aprapiadas y monitorear esas nesges y el cumplimiento par pare de la Componta con esos 
limtes Los poltces y los sitemas de admnistracian de nesgo san seizacos regulormente pora refejar 
les cambias en las condiciones de mercedo y en les ecividades de a Compaño Por medio de 
copecilación y normos y procecimientas aem mstrotuas la Componio busco creor un ambiante de 
contrel disciplirade y constructo en el cual las empleadas comprendan sus funsiares y nbrgociones 

Dobide a la naturaleza de sus operaciones la Campoñte este expuesta a nesgas de mercedo, tales 
como 1) nesga de tasos de nferes, 1)) sesgos ce pos de combi. 11 nesgo ce credo, y 1) nssgo 
de liquidez Can el Fin de cubrir total 1» parcialmente estas nesgas la Compañia na pera con 
instrumentos Ánorcieras denvocos pora fi er e minimizar las clzas se los actves subyacentes 

1) Resga ce Tasos de Interes 

Lo incertcumbre exstente de como se compartara el mercado y el Gobierno Nocionol y por 
ende como vanara la tasa de mieres hace que exuto un nesgo asaciada a la deudo de lo 
Campama sujeta o interes vanoble 

El nesga de lo tose de mieres en la deudo equivale al riesgo de los vlujas de efecto futuras de 
es instrumentos Írancieros debido a la fustuocion de la tasa de nteres en el mercodo Le 
exposicion de la Camponio Frente o nesgas en las cambias en la taso de interes de mercado este 
“elscionedo prneipc mente e cbligacianes de lergo plozo can tasa verteble 

Al 31 de diciembre del 2014 la estructura de Ínancior ente se encuenna expuesta en un 
100% en deuda « lorgo plaza can interes uonoble La Administracion ra ha establecida un 
pracadimienta que permita efectuar un enchss de sensibiidad sabre las efectos que un 
incremente en la faso me interes voriabie podra tener er lo pasicias financiera y en os 
resultadas de aperocian de lo Compañre 

11 R esgo de Tipos de Combio 

3l enceudomento franciero y come cial y las principales operaciones de lo Compaña se 
realizan prncipolmente en dolares de las Estadas Unidos de Amenca la cacl permite reducir el 
riesgo de las fluctuaciones en el valor de otres manades respecto al dolar estodounicense 

Riesgo de Credita 

El nesga de credita se rebere ol nesgo de que uno de les partes comple son sus abligacianes 
cantroctualas resultando en una perdido Ímcncrera nora lo Campaña 
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03 cuentas gor cobrar o clientes eston compyestas por un rumera sgnricctivo de cientes que no 
estan relacionadas estra m1 Cuando se trata de clientes nuevas antes de oturger credito, ss 
reclizan veras can torsto de credro o con pogo onteipado se fijan Imies de credito moxmos 
pora tadas los clientes y sa dabe cetualizcr la informacion de clier*as en forma anuel 

La Campañto no mantiene exposiciones de rissgo de credita signincatwas con ningun cliente lo 
concentracion de nexga de eredia de le Compañio na supera 1% ce los activas moratarios 
brutas durante el aña 

Les cuentas comerciales sr cobror estan compuestos par un numero impertarte de clientes que 
reolizan sus consumos prineipalmerte con tontos de credito, cheques y en efachua La 
evoluacian de credie cantinua se reolizc sobre le concicion financiera de les cuentes par 

Riesgo de Liquidez 

El nesgo de liquidez represento el nasgo de que ls Compañía ra nose recursos Iiqudos paro 
« andar sus cbligacianes 

La estrategia financiero de la Compaño es mortener secursos "inanciaros adecuedos y acceso o 
licuidez cdicional 

La Gerencia mantiene suficiente liquidez para financaar niveles de operacianes rormoles y cree 
que Tarmos de Papallecto montiens acceso apropiada al mercado sera necesidades de copial 
de trono a de corto y mediono plazo 

La Compaño hene uno estrotegía conservadora en al maneja de su liquidez, que conste en 
afectiva en bancos andas liquidos e inversiones de corto plozo 

Gestión del Riesgo de Capital 

Les objelnvos de la Compañía an relación can 0 gestion del capital. son a] salvaguardarlo para 
eontaLar como negocio er marcho al precurar ur rendimiento para los accionistos y e] mentener uno 
estructura optima del capital racuciendo el costa del mismo 

Le Compoñts busco monterer un odecucdo vel de andaudamenta sobre el total del pomor neto 
corsderardo le indusina y las mercados en les que opera. El dica onuwl de denia / paltimonio neía 
total (donde deuda” comprende todos los prestomas financieros y el “patrmemnie neto” es la suma de 
los prestemas finarcieras y el porimenio rete) La Compoño 10 hane que cumplir con requenuentos 
regulotonos de rontenimiento de capital al como se concce er lo irdustno de samezos finencioras 

Instumentos Financieros por Categorías 

Los politicas contubles pors instrumentos finencieras hon sde aplicado a los ítems indicados 
cortiuación 

  

19



TERMAS DE PAPALLACTA $ A. 

Notas a los Estados Financieros 

Por el oño erminodo el 31 de d ciembre del 2014 
(Expresado en dolores de las Estadas Lnidos de Amero - US$ 
  

Activas segur estooa de sacan 
finonaero 

Cuantas par cabror comerciales 
impuestos 

Total 

>osivos segun astade ce svacion 
Inanaiero 

Deudas fmoncieras [*) 
Deudos ponconas. 
Cuentos par ooger cemerciclas 

Toa 

Aciwos segun estada co sunción 
france o 

Cuentos por cobrar cervercioles 
Imouestos 

Tatal 

Pastas segur asteco de situación 
fnoncisra 

Deudas finoncieros [*) 
Dedos hansor.os 
Cuentas par pagor comercioles 

Total 

A 
Ases Inancieres — Prestames y 

al velar razonable con cuentos por 
<omoros en resuliecos — cobrar Toro! 

516022 515922 
87 093 87093 

S04 015 604015 

  

Otras 
posos. 

finonaeros Total 

118 685 118.685 
567 692 567 692 
244 155 244 155 

930 532 930 532 

2013 
“Actes financieros — Prestamos y 

al valor rozonoble cor cueros por 
combros en resultados — cobrar Total 

27IPP 373908 
86,858 86 858 

460854 460854 

Ones 
pasos 

finoncie.es Cata 

172.092 172,092 
675,268 675,468 
248 835 248 635 

1095335 1096 335 
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4 Efeciivo y Equivalentos de Efectivo 

Un detalla cel efectivo y equ volantes de sractwo es cama sigue 

— 3loerdeembrege 
2014 2013 

Deoos tos en rstluciones firencieres 599 248 510 556 
Cer codo se depos o 335427 
Ere=t vo er ceja 50.2as 20.970 
Tool 995,509 937.053 

5 Cuentas por cobrar comerciales y ctras cuentes par cobrar 

Un derala de la cuertos por cobrar camercoles y atras suertes por cobra» e. como sigue 

  

Alsa dcievore de, 
2014 2013 

Cuentes. 93925 117357 
Manas astmacior pora perdicas par 
delenors de las cuentas por cobrar 1482, 22 

93 483 116 935 

Zobus Turtsma y Aventura (1) 392979 226050 
Anticipo o proveedores 28 448 21 903 
Otras deudores 2032 9,108 

Tol 519.922 373 996 

1 A13 de cicieribre del 2014 y 2014 representan vertes par cobrar a la empre.c Zebus Tunsmo 
y Avertro $ A 50 imeecin ce un proyecio Porelaro peio te cual e ha procecida o 
desemocss tonzos a uro tosa de interes elecimo del 8% con vencimientos hovlo 345 dhos   

El mav muerto de lo 2, ma or pare pera dos por deter.cro ce los sred los pe ventos y oros deutares 
850 siguente 

  Aro srmncdo e 
A deceo ce 

20 203 

Salzc al inicio del sr. 422 112 

row + an corgodo al gesto — 310 
Solze al hrol del oño 462 42 
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TERMAS DE PAPÁLLACTA 8 A 

Notas a los Estados Financieras 

Par el aña terminado el 31 de d ciembre del 2014 

(Expresedo an dalores de les Estadas Un des de Amenca US$) 
  

6 — Propisdad. Mabliano y Equipo 

Un resumen y movimiento de lo paapiecad mobilor a y equpo es e sguiene 

AL de cisuembre de, 
2014 2013 

Na seprec ab es     Te enos 993.57 
Construcciones er curso 14223 
Serav entes 73,890 

1099929 1 168 890 

Dep esicolos 
Ed cres 2305778 4550355 
Masunenos y equ pos 498713 427305 
Mueble y En eres 345 942 329 678 
Vericulos 261 830 99413 

Egvipa. de computacien 259 804 227 224 
Equipos de alicinc 175 834 75 634 

Harromientos — 24128 24128 
352.029 5954197 
7442958 7141027 

Menos daprec ecian ecomuloda 11.132,102) — (899.351, 
Terol 6,320,571 — 6,241 676 

Las movimiarvas de la propieded maailone y equipo es 20m sigue 

Ano terminaca el 
21 de diciembre de, 

  

2014 2013 

Coso 
Sole al me o sel 7 £100% 0707090 

Adiciones 406 899 459 707 
T ansferenc as (59 3061 (02 3511 
Bons yA.ses JAZ 73, 2 

Solses "nel de ero 7242958 7'a 096 

  

  

599 351 399 038 
Gov per depreciccion cel ona 224 244 220410 
A asar y/0 bojos 11,493 279903 
Solda al “nal de ero 1132 02 69935) 

Al 3 de diciembre del 2012 y 2013 la Campania pera ovelor las ebigec ene, Pnencieras be 
entregada en geron 1a porte de lo propiedad: mob lios y aquipos 
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TERMAS DE PAPÁLACTA S A 

Notas « los Estados Financieros 

Par el oña lermiraca el 31 de diciembre del 2014 
(Expresado an dalares de las Estadas Lardas de Amenco US$) 
  

7 Cue sales y Otras Cuentas por Pagar 

Un resumer de as cuentas por pagar comerciales y alros cuen as por pagar es al siguiente 

  

31 de dieiombre de, 
2014 2013 

Antieipa recibidas de clientes — [1] 128 093 148 542 
Proveedores el 95027 82,490 
Olros ccreedores 2.085 17.893 
Total 244,155 248.895 

  

[IE AL3I de diciembre del 2014 y 2013. las emtianos recibidas de clientes representan fandas 
recibidos oor porte de sgerezos de vieje por reservocianes de ha biacienes y 5 P A 

(2H Las deucas comercialas se ariginon por la compro de brenas y servcias pora el descrralla de los 
ccnvidades aperativas de la Comocnra san e le y sta y Pa devengan intereses 

8 Beneficios a Empleados 

-0 Campoñie alarga a sus empleadas berelias de corto plaza como perte de sus palticas de 
tomoensaciar y retencian del personel 

Los bereficias a corto plozo se encuentren comprendicos prneipalmente par remuneraciones 
benehaios secieles y pameraacion de .as trabajadores en les uhiidades Estos beneficios sen reg stradas 
al mamenta en que se devergo lo obliguen y usualmente sas pogedas antas de 12 meses par la 
tanto no son descontados 

Un resumen de beneficios o empleados es come sigue 

  

31 de ciciambra de, 
2014 2013 

Participacion de los trabajadores 202 807 161.508 
Bengfieros sociales 67 762 36 181 
Aportes ol ES5 33,834 29741 
Solera digna 1091 
Prapira 10% 27.736 29.229 

Total 232,139 257.346 
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TERMAS DE PAPALLACTA S A 

Notas a los Estadas Financieras 

21 el oño terminado el 31 de diciembre del 20 4 

[Expresedo en dolores de los Estadas Unides de Arencs US$] 
  

9 Obigosiones por Benefiuss Defindes 
Un resumen y mevimentos ae las abligecianas por bereficias cefiridos son como ugue 

Vo ar presente de as sbligecianes na 
forcecda al 3 de dciermare der 20 2 

Coso aero de ca 1ose 
Pogos e estados 

Valer » esente de los spligociones re 
lerseados ol 31 es st: emb e del 2013 

Zo.ta sala cel per odo 
Pegos elecmedos 
Valor oresen'e ce los onligocienes aa 
fondeades c1 31 de diriembre cel 2014 

subi cion Bemiceción 
ootrong  pordescmucie Total 

52589 53 583 208 172 

33525 21815 55 340 
8.800] 8269, 

188 14 $6 529 244 643 

$1 025 23 208 34233 
(12857) *2 857 

249 139 66 880 318019 

Las impertos expuestos an el estado de resultados san las siguientes 

Aña termirado el 
31 de diciembre eel 2014, 

Como del sera o cor ente 
Cesto fnenciero 
Pe dido actuanal 
Reduce aras cel por 

Toral 

Cesto del encia comente 
Costa frarcioce 
Perdida cc ue 1 
Reduccianas del plan 

Totel 

  

  

Jubilación — Bomibeacian 
petrensl —— pordesohucia — Total 

38 480 9708 48 188 
13 168 3890 7058 
21528 9510 31 138 
12.181] 1215) 

$1 025 23209 82213 

Año er nodo 
qn 13 

Juailzc on rurecien 
petrenal — sordesohuce Carl 

34 562 12 340 46 902 
10821 3683 14504 
4.056 579 9 348 

(15914) 05914) 
33 525 21815 55340 
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TERMAS DE PAPALLACTA S A 

Notas a los Estados Financieros 

Por el aña terminada el 31 de diciembre cel 2014 

IExoresado en dolores de los Estedas Unidos de Amerco US$) 
  

Los principles premisas actuanals uhlizaces fueron los s-guientas 

AL31 de dic embre de 
2014 2013 

Tasa de descuento 654% 700% 
Tasa de incremento solaral 3 00% 3 00% 
Taso de incramento de pens.enes. 2.50% 2 50% 
Tasc de rotacion (promed e] 11 80% 890% 

Os cosformidas con los disposiciones del Codigo ae Trabaja de o Republica del Ecuador les 
empleados cua hayan cumpldla un iempa minimo de seracia de 25 añas en uno mismo inshlucion 
teneran derecha a la jubilacion patranel y en aquellos casas en los cuoles el empleodo hayo prestada 
sus serios entre 20 y 25 años ol honaficia se reconecera en forma proporcienol — Ademas, el 
Codigo de Trabaje establece que en las casos de terminación de .a relacion laboral par desahucia 
solictodo par al empleador a par el empleado, el emplecdor bentficoro ol empleado con al 25% del 
equuelerte e lo ul mo remuneración mensuel por codo uns de las años de serca prestadas a la 
misma imtilucion lo Compamo no mariana un ferdo seporede paro asumir el paga de estos 
beneficios y astablece reservas en bose o estudias actuanales realizadas cnualmente per una Frma de 
actuanes ¡ndenencientes debidamenta calicados El metodo actuanal utilizado es el de “Coste de 
Credito Un tario Prayectado” 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los fundemertas tecnices utlizodos por el aduana pare el 
establecimiento de lo reserva para ¡vbilacian patrenal fueran 9) la remunerccian del emplesdo y 
disposicioses cel Codga del Trabajo que estobleca que la pensión mensual de ampleada per 
¡vbvacier patronal na padra ser rayar que el sarna bosica un ficoda media del ul ma ans (US$ 340 
en el 2014 y US$318 en el 2013) r inferior o US$ 30 dolores s: solo tene derecho a la jubilación del 
ampleader y de US$ 20 31 es benerciana de dable jubilacion bi 25 añes de servicia caro minimo e) 
boses demograficos det parsenal el Icalo de merfaldad ecuatonene y ej une faso de infares actuanal 
dal 6 5% anual 

El analisis de sensaiidas presentaca anterarmente puede ra ser representetivo de la varacion rec en 
lo abligocion par beneficios definidas yo que es poco praboble que el cambie an las hipotesis se 
praduzeo en formo anslada unos de atras Jelganes de las supuestas puedan ser correlecienodas] 

Es imponente mencioner que en al analiss de sensblided descrrollada el wolor presene de las 
abl gociones por benalcias defin-des se colculo vilizando el meteda de sredila vnrtana proyectado, 
que es el misma que el cplicodo en sl calcule de a obligación par beneficios de midas recanacida en 
el estado ce sueciar morciera No hubo cambios er las metedos e iporesis vhilizadas al elaborar el 
craliws de sens brded respacta a anas antericres 

Cada cño se realize un estudia de comporocien entre Acivas y Pasiwas en el que se cnalizan las 
consecuencias de las políticas de inversor estrategica en terrunos de parflos y de riesgo rendimiento 
llas politicas de iruersion y cantribucian se ntegran dentra de esca esudio] 

Los principales decianes astra egicos que se formulen en al dacumente de polihca actuanal y tecnico 
del Farda sen 

Duersiicaciar en las octives pasados en instrumentos de capital 25%, instrumentas de deuda 
50% y los bienes de inversian 25% 
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TERMAS DE PAPALLACTA 5 A 

Notas a los Estadas Financieros 

Bar el año terminada al 31 de diciembre de 20 4 

lExprasado en dolares de los Estados Unidas de Amence US$] 

10 

“ 

La senabiidad o les hipos de infares que surge par el tempo de durac an de lo oblgacian par 
banshicias defiaidos se debe reducir en un 30% a troves del uso de wmitrumentos de deuda en 
combmecion con los suaps de hpes de veres 

-  Mantermiento ce un respaldo de capitel que de ano gerona do 97 5% que los ac was sen 
cahciontos on los prox mas. 2 mesos 

Deudos Bancangs 

Un resumen de as deudas ss   ¡canas es e guie 

Banso del Pacifico S.A. Prezamo pove sona de 
Icoas san vencimnentos mers ales hasta el 2019 

gotem zoo con ura Pipaleco sbuerto y vevengo 
inc tasa de interes anual etectva reayus.able del 
825% 

Banco del Paufico S.A. P estomo pero copia de 
trabajo con vencimiantes mensuales hasta el 2014 

y davonga una tasa de mares anval resjustable 
del 9 50% 

Banco del Panico S.A. - Prestara pora coptel de 
*abaja :cn vencimientos mensuales hasta al 
2023 — y dovenga una tasa de irteres cnual 
recuiteale eel 8 78% 

Menas vencir entes e rovlcates 

ole 

Deudas Emancianas 

Un dorso de la. ceudos Ínanciares es coma sigue 

Acciomstas p 
Vencimientos eculentes de ls 
deude a lorgo plaza (nata 19) 

Total 

  

  
  

3 de dicempress 

  

204 293 

345 550 405 660 

51599 

3979 370,090 
472 517 827 259 

1105835 15179 

507.692 075408 

31 de che embre es, 
2014 2013 

12 250 20241 

105 835 151791 
118685 172.082 

(1) — Prestamos para cepitel de -ebejo devengan uno tosa de interes aval del 2% en el 2014 y 
2019 
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TERMAS DE PAPALLACTA S A 

'Natas o los Estados Financieros. 

Peral aña terminado el 31 de diciembre de: 2014 

[Expresada en delares de les Estedas Unidos de Amenco 358] 
  

1 Patrmono 

y Capitol Social 

Al 31 de oiciembae del 2014 y 2013 al cenital scciel de le Cemparia esta censttuice per 
1 150 008 seciones creimersas, an ur valer neminel de US$ codo una 

Rosorvo Logo! 

+ envere exe cor e menos e 10% delo un deden.e sen aorapiecc como   .9 es de Compori 
“esaro logo Pas a que esto cero 
e spamible pa a e auge de d y derses er efec o cero puede ser co.c zade er as teta dec 

      emo oleonce e Oe ce espralseco Ésta reservo 70 as 

Resultados Acumulados 

r rosuren de los resultados acurlaces es corro sus 

—_Zldedcembede 
2014 2013 

¿licoces Retenides 855 092 713.036 
Resultados acumuladas provementes de a 
edepcion per prmere vez de les NIF 3,489,218 3489218 

Tete! 4344310 4202254 

Lo. sedas ce las siguientes cuentes surgen de la eplicacian par prmere vez de los NIF las cueles 
segun Reseacier embde par le Sudenrendencia de Comper es el 14 de ectubre del 2013 
pocten ser vtlizecos de le siguiente “erma 

Resultados acumulados provenientes de lo adopción por primera vez de los, NIE Incuye los 
voloras esultantes de os ajustes cngrrados er le edepe en per primero vez de les NL El selde 
sele pedro ser ceo, olizcdo en le pete que excece ol valor de los perdieos ocumuledas y os del 
limo ejerccio ecoramico corcurca 5 las hubrerar al 2cde en abso.oer perdidas e devuelta 
en e soso ve licadacion se la -emper a 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por ppunera vez de los NIF 7 luye los 
ve oros vesultentes de os cqus'es org rosos er le secos or cor pamero vez de los NI Else do 
de.eor sucre ser abscra do per 0s resaliodos ceumu osos y los ce ubrte éjerc aro ecoromeco 

Ludo $ 05 uo ere 
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TERMAS DE PAPALLACTA S A 

Notas a los Estados Financieros 

Porel cña termiraca el 31 de diciembre del 2014 

(Exprescdo en dolares de las Estadas Unidos de Amenco US$) 
  

13 Impuestos 

De acuerdo a dispasicrones legales le tarfa para al mpuesta a la rente pa a el cia 2014 se establece 
en el 22% dismnuyendose en un 0% cuando las resultados se capilalizan 

La concalicatan entre la utlidad segun estados Financieros y la utlidad gravable es caro gue 

Unidad ares de le parreipacion de 
empleados er las utilidades a 
impuestas a la renta 
Parteipacian de las emaleados an 
las utilidades 

Aumento / dhsramucian resultante de 
Gastos na dedueibles 
Otras deducciones 

Undod gravable 
Gesto par impuesta a lo senta corriente 

Aña 
termmada 31 
de diciembre 

2014 

1352 049 

1202,807) 
1,149 239 

51019 
(2,2801 

48,739 
1,197,978 
274397 

Toso 
slechue 

15% 

22 9% 

Aña 
termirado 31 
de diciembre 

2013 

1,077,359 

(161,604) 

915,755 

40 169 
[5.205 

34 964 

950,720 

209.158 
  

  

Tasa 
efecto 
  

15% 

22% 

ara efectas del calculo del Antreipa de impuesta c la Renta na se debera incluir en la farmule el valer 
del reualuo ce los achuas por aplicacian ce las NIF. anta poro el rubro del aciuo y del patnmama 

Se exclura del colcula del Antrcipa de Impuesta a la Renta los rrentos rerendos a gastas incrementales 
par la generación de nuevo empleo edguisción de nuevas achuas desimedas e la mejora de 

"versianes rueuss y produchurs y gastos produciuidad e imnauacien tecnalagico y aquellos 
alecirvemento realizadas que se relacionen can as benefiras inbutarios nora el pego del impuesto < la 
Renta que recarace el Codigo de lo Praduecion 

Se consicero como ingresas de “uente ecuotonano y gravada can el impuesta a la Renta la ganancia 
prevamiente de la encjenacian de accianes. aarticipaciones y derechos de copital De 1c misma menare 
se considero ingreso gravado e incremento natrimon al na ustficado 
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TERMAS DE PAPÁLLACTA S A 

Notas a los Estados Financieros 

Par el año terminada el 3. de diciemare del 2014 

(Expresceo er dolares ce los Estacas Undos de Amenca US$) 
  

Los mowventos del mpuesto o le rar a par pagor son cama sigue 

Solao el mito cel cia 
Pravision corgoco el gasto 
Pago por impuesto o la reno del aña anteniar 
Antcipas del impuesto o la renta 
Impuestos re.anielos por tarcaras. 
Saldo al final del año 

Activos 

impuesto al valor agregoda IVA 
Ratercianes en la fuante 
Anticipo impues a lo rento 
Totol 

Pasivos 

Un detclle de otros deudos fiscoles es come sigue 

Impuesto a le rento por pagar 
impuesto al volar agregado - IVA 
Retenciones par pogor 
Total 

31 de diciembre de, 
  

2014 2013 

140946 128809 
274337 209158 
(140946) — [128,869] 

(22 050] 
436,182 

274307 140,946 

  

  

3l des le 
201£ 2013 

14 407 18 646 
29876 
22.810 

—ez9 

31 de dicombre ee 
2014 _ 203 

274307 140946 
35,238 38.852 

14,787 21212 
324362 201017 
  

A la Fecha de este informe las declaraciones del impuesto o ls Rento correspanciantas 6 los añas del 
2011 al 2014 estan abiertas a revision par perle de los cutondadas nbutonos 

impuesto a la Renta 

ingresas Grovados. 

Se cansidero come ingresas de uenta acuaranano y grevadas can el impuesta o e Rento 'o ganancia 
proveniente de la enajenación de acciones portieipociones y derechas de cap al De la msmo menero 
se considera mgreso graves el incremento patnmorral na justificada 

Exenciones 
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TERMAS DE PAPALACTA S 4. 

Notas a los Estados Fanenciaros 

Perl cña tarmrece el 31 de diciembre del 2014 

[Exprescdo er dolares ce les Enteros Unidos de Americo US$ 
  

Se establoce uno imitacion e le exención cerresperciente e divdencios y urlidades, determinando que 
a el berelcione slccruo de sos unlidedes que perciban les seciededes e persones nomrales es una 
porseno neturel residonta an el Ecuader le exencian del mauesta a a renta ne sero eplicile 

Se elrmne le excnerscian para la ganar a acasianc, provamante de la ensjenacian de accianes e 
pe izpecienes Los soc edades deserar inferior asta tipa de trensecriones a lo Au arided Fiscel. su 
incumplimuento 20 o sarciancds can una multa del 5% del uole “ec de lo * ansaccian 

Se estab eco la exoneración acu los rgresas que aate=gon os ide ccmi es me comes sempre que 
-a rec cer ana cctv aed empresors y las cons t.yertes o boreficiones 1a ses1 res dentes er 
00 eos luces 

Se e mae e execcion par depesno e pazo Ya e los soc edades e rete ares co suteme tree ero 
ati eme e 18, vers oros en valores ae vente Aa pera los taciedodes 

Se egrego re excnerac er pere les reves mvsrsienes en los sec cres ecenornecs de'ermnados como 
inca 109 bascos la cxencracien sera de 10 enes "or aces e porte de p.mer eno en que se 

gene es ing eso ctnburoles o dicho inversion Si les nue sicnes 50 renlizc= er cantones frantenzas del 
pais el plezo 50 cmpla dos ñas mas 

Deduciblicad de Gastos 

En ol cose de activos rova uades e1 gasto per depreciacion ce actes reve vodas ne sera deducible 

Se osteblece uno dedves ar del 150% adicional par un per eda ce des anes sabre las remaneraciones 
y eportes que 20 realce al IESS pere e coso de adultos mayores y m rentes mayares ce 40 anes que 
hayan ro ernado al pais 

Se elmnon los condicieres que actuomemte dispene lo Ley de Regimor Tnbutcrna Interno pera la 
el m nacer de es credias incobrables y se establece cue es misma, se deter naran wa Reglamento 

Ma se nensicle arcr cecac bles las gastos de pramac or + pualicicad en olrmentos huperprocescoos El 
ertene pers esa. al calicad le estcolecere la autaridad sorutario "ampetente 

=s pao la cececo dl   Ve egomero se esemece on ss la 
esmcos actinstremes y es caney ou er general sec 5co erre sar es receionadas 

de gaso. ce regalos ser cres 

Se pe=te el econocim ento se oetwos y posos pa Tpuestes difercos determnenda gue el 
Reglerie-to estoLlecera las casos y cordcieres Les no ros *¡bvlsnos presc e e en sobra las contables 
y hacrcieres 

Ne se acoptore le ded ecian aor perdidos en la enajeneciar scssinel de acciones perierpaciares a 
derecaos de capital que se den entre pertas relecióncdas 

Na se permite la deduccion pare. cetenero de achwas mangibles cn vida vil adefinica 

tonta de Impynste a le Rente 

Se introducen rerarmos e la tera del Impuesto e lo Rena sara Sociodedes e.tablacienda come terio 
general del Impuesto a la Renta el 22%, no aostante la tor la impostrwa 3e nc ornénta el 25% scbre le 
praponuon de la base imporib.e que ecirespenao e la pertanación directe a incirecto Ce 19cies 

 



TERMAS DE PAPALLACTA S A 

Notas a los Estados Financieros 

Per el año "erminado el 31 de d ciembre del 2014 

fExprescde en delaras de los Estados Lmdos ce Amenco US$ 
  

14 

eccion stos harefeiar as e similozes que secs residertes en poraisos fscole; o regureres se rroner 
rmoss ción $, c.cho pon cipocion excede de 50% lo ta fo apliscole pora lo sociedad zero del 25% 

  

Se ecrna le nerva iva relecioncda e impuesto Ures cora el secor ssrenera: estab aciendo ur 
imoLesto cue ose e eme 1 25% y 2% 

  Les oenone Dres de 41 dedes e e + aseos que se sogue 
10 10 gereral pay sie parc somrencdes creve s decuzco” de Ds c earos * pytenos O Os cue "ergo 
de eco 

enguen e acres ler e exo or ongores la 
   

  El ngrosc gruvoole cue estengo ura sociedad e nersero rem el ro residente en el Eruaco por lo 
eno escción de ecsorer porta peciores y osos cereches ce copital pagera > er lo general moveto 
ora 10s sorioodes demiendo lo secscad recepto o de lo inversian oclvar ceme suso del 
conmib_yente y erectuar Io terencian cel impues a 

Se modificon los porcarta es de reterc or en lo fuente de Impuesto o Ie Rento en los oogos que se 
alectuan pot concepta de pagas de anmos de cesien o renseguros en es exte ser de ocuerdo a la" 
siguientes condiciones 

El 75% de las prmes de ceuon o resseguros conmotedes cor sociedades sim establecimiento 
permanente en el *cuoder cuando ne superen el porcente;e señc cdo per le nutendoc reguladera de 
-egures 

El 50% de los primos de cesan o resseguos contratados con sociedades sin establecimiento 
permanente en el Ecuador cuonde superen el porcentaje señaledo por la outonidad reguladora de 
seguros 

En caso de que lo sociedod oseguradara cel extenor sea vesdeme fiscal este constituido 9 ubicedo en 

pora ses scales. per el pege se rerendro en la fuente sobre el 100% de le primo 

Arus pa de impuesto e la Renta 

Para efectos do me calo del Ar ic pa de mpuesto < lo Rer e ro se debera imclar en a forro el soler 
dal revoluo de los es vo= por splisacian de les NIF tento por e ruaro de cctv y del perimono 

Se exc are del sole. e vel Ávicios ee moLesto D lo Rews lss montos re e ¡dos e gastes incromen ales 
Fo la gereración de ruevs empleo coguisción 03 mmevos aelvos destandas o la rejers de 
poducneded a enevecer vecioogío y oquéllos ave sicres ruevos y produewos y gestos 
elec vamente es zado: cue se rec ener cor los benehc os *burer es sore e, pogo se Impuevo D le 

  fowo q.o seconose e Cocigo de « Focus: 

Ingrosos por Servicios de Hotelena y Tunsmo y Costo de los Servicios 

la o.tmeas Er re pe de te Comaoñie cons. .ye tados los negecias relez oradas con le explo esión cs 
lo indus. 1e hotelero y tunsica os cuoles representan el 98% de sus mg esos para la cval desoriolla 
sus oct dades en su comale'o tu tico desamirada "Te mos de Popallacta vorcado en el Conter 
Quise Promae a del Napo 

  

Un derolle de los mgresos por senacios de 1atelers y ursms y costo de los serueios es como sigue 

Ano termnode el 51 de diciembre 
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TERMAS DE PAPALLACTA $ A 

Notas a las Estados Financieros 

Per al eño tarmnode el 31 de diciemb-e del 2014. 

(Exoresade en coteras de los Estodes Unicas de America US$) 

2014 20%3. 
Seracios Costo Resultodo —— Sereiar Cos Resultedo 
de hereleno:— dedes — departamental — dehetelena — deles — desetamentol 
yhunsmo senos neto Ylnamo ena eto 

Be 1e0ne 1223175 316052 905 23 1032648 277228 755422 
Hospeda e 1537294 942242 S930S2 1441896 926522  SI5374 
Reseuerta 1412992 113 226 261 36 157830 121929 395901 
Cluo ernel 249 198 298598 ISC4O 39540 267292 28 09 

SPA, 98293 233472 2eScó! Se$.06B  2097E8  _139%0 
Toc 5,605502 24425) 248212 49%.643 2802717 2194'26 

15 Eventos Subsecuentes 

Entra al 31 de diciembre de 2014 y hosts la secro de emusian de esta mero [20 de marze cel 2015) 
ns se pladujeren evar es que en cpan an de le Administración ce le Compoñwo pud eran tener un 
efecto sigrificetwa sobre les estacas mencieres edjuntes 

15 Aprobación de los Estados Financieros 

Les atodos inanciaros el y pera ce tarmnada el 31 de d ciombre del 2014 hon se emiidos cen 
cutenzación de le Gerencia y luege puestes e cersiderecion de lo Junto Obugetere Ánvol de 
Acc omistes en le sasien que se reolizsre el 23 de merzo del 20 5. e Gerencia considera que los 
estados financieras seran eprabedes perlas eccsenistes su medificeciónes 

  

2 EA L 
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