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¥ AS ECLUADOR

Informe de los Audilores Indapandientes

A Vo Jurto Soneral do Accionisias da
TERMAS DE PAPALLACTA 5. A.

Inferma sobra las Extadas Financiaros

Hemos ayditade los estados financieros que s¢ acompodian da Termas de Popallacto S. A, les
cualas compranden ! ostodo de sitencion finonciera ol 31 de diciembra dal 2013, vy los astados
conexes de resuliados, estudes de resvltados integrales, de cambio: en el pakimenio y de llujos de
afactive por el afie lerminado en ose fecha, osl como un rewuman da peliticos de contcbilidad
significativas y otras notas axplicalivas,

Rasponsabilidod de lo Adminksirecibn por los Eslados Finoncioros

la Administracién es rosponsable de la praporacién y presentecién razenable de los estados
financicror odiunios de conformided con la: Mormos Infernacioncles do Informacién Financiero, v
por lo nshuctura de control inlerno que considers necesaria pora la preparacion de estades
finonciaras qua oxtén libres da represantacions: erénses do impornoncia ralaliva, debide ya sea por
fraude o arror,

Rospansabilided de los Auvditoros

Nusske responsabilidad es expresor unn opinién acerca de estos estados financieros con base en
noestra auditoria. Electuames nuestro cudilorle da conformidad con los Mermas internacionales de
Auditaria, Ezos normas requisren que complames eon requisilos éficos, asi come que planifiquemos
y rovlicemos la auditorio para abtanar segurided rozencble acerca da 5 los estados linancieros
astan libres de reprozentacionss orréneas da imporlancia relativa.

Une auditorio incluye Ja ejacucion do procedimientos para eblensr evidencia de auditeria acerca de
los montos y revelaciones an los eslodes financieres. los precedimientos seleccionades depanden
dul jvicie prolasional de! wuditer, incluyende Yo evaluaeién de Jos rissgos de ropresentacion errdnea
de importuncia relative #n los estados financiores, debide ya seo a fraude o errar. Al electuar esas
ovaluaciones de riasgos, los audiores consideron el control intarne relevante pore la prepurocién y
prasentacidn rozonable da lo: ostodos financieros de ln Compedle, o fin de disefior los
procedimientos da auditoria que sean apropiode: en fos circunstancios, pero ne con el propdsito de
ayprasar une opinién sobre la efeciividad del contrel internc do la Compaiifo. Uno acuditeria
también incluya avalvar lo apropiade de las politicas contables ufilizadas y la razenabilidad de las
esfimaciones conlables hechas por la edminiskocidn, ol wome svclunt lo presentacion en conjunte
de los estados financieras.

Considoramos qus o evidencio do audilorfo que hemos oblenide ez suficiente ¥ oprepinda pora
proporcionor una base para nueslee opinién de auditerio,
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Cpinign

En nueztra opinidn, los estados financieras antes mencionados presenton rozonoblemema, en todos
los aspeclos importantes, la sivacidn financiera do Termas de Papallacla 5. A. ol 31 do diciembre
del 2013, su desempafio finonciers y sus flujos de ofective por el afic terminade en eso feche, de
vemiormicnd con Yos MNormas internacioneles do inkormacidn Financioro.

Asunto do Enfosis

Tal coms s8 explica mé: ampliomente en lo nola 1 a los sstades financieros adjuntos, durante el
ofio 2013 la Adminfsiracién de lo Compadia sa encuenica on proceso da incussion de un nuevo
proyecto hotelere, para lo cual s¢ ha procedido con ol detembolio de aproximedomente
LS 226,000, bajo la modalidad de préstomes o corte plezo o la compodifa Zabus 5. A.

Vitfowe id sy //
KRESTOM ﬁ:é Eﬁuﬂd’nfr Clo. It gt dnchaz M.

SCRNAE Mo. 443 //ﬁapragwm
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Quila, 27 de marzo do 2014



TERMAS DE PAFALLACTA 5. A.

Estgde de Situacidn Financions
[Expresado an délares do fos Estadas Unidas de América - LUS3)

Molas
ACTIVO

Aclivos comiontos:
Inventarics
Craditos por vonta y atres daudores
Omas créditos fisculos
Sequens pagades por enlitipodn
Efectivo y equivalentes do afectivo 10

oo

Activos no corrientos;
Propledad, mebiliario y equipo, noto &
Carges dlwides, neto
Otros oglivos — dopdsites on garantia

Tetel activas no corrientos
Tobdd orlive

PASIVO

Paifros no corrianbes:
Devdas bancario: y fingnciscas @ largs plaze 12
Obligacivnes por benolicia: a empleados o large
p!uzo y post - empfno 13
Fasiva por Impusste diferide

Totwl pasivos no cartianies

Pasivas corminnleas:

Dewdas Ninancieros corio plaze 14
Pasivo por impuestos corriontes ¥ olras deudas fiscales 15
Hanafisias a ﬁmpll'burdm 14
Deoudas comercidles y olro: ocroodores 17

Tota! pasivos corrizntes

Tatal nasives

PATRIMOMIO nota:
Capila! social 11
Raserva lonal 1

Fosuliadoe acumulodas 11

Telol potrimenio neto

Total patrimonia n‘j{ ¥ pasivos
3 ]

........ 23 202
138 245 142,515
3739%6 102,301

18,646 14,170

&, 756 8,304
937053 870622

} ATA &7 6 1,008,532
&,24) 676 &, 368,052
@715 o
1,078 1,028

& ATe & 378,795

L7709 __ /7817707
675,458 384,840
244 443 W72

- A0 544

g20.11 | 275 554
172,032 20,144
201,017 177,334

257 B4 261,643

248 B35 172914

_ 9797230 _ 702041
- 1,799,841 __1.978.5¢7
1,150,000 1,150,000
573,000 527 089
4,202 254 3.862.021
5,927,254 S 839110
Frr i) 2 2707

IJng,. EYLE!@}Q Paldumbide ™

Gorante Genaral

Les ncios quo se acompaian fermon parte integral de los estados financiaras.

C.P

loria ddlfene Cando

A Contadora General




TERMAS DE PAPAILACTA S. A,

Estade de Resultade Integral
[Exprasuda an délares da los Eiatos Unidos de América - USS)

Por ol ofio lerminnde «f

1

el
2013 ..2012 )
ESTADO DE RESULTADOS Molas
(ngresas 19 4,936,843 4,685,439
Costo da los Ventas 19430 12802717 12.621.643)
Margen bnrto 2,134,124 2043 774
Gastos do oparacién;
Gastos de administeacan, venta y goneroles 21y 22 _ 119204035  _[1.210.567]
Utlided an operacidn 243,721 853,229
Ofros ingrozos [gastes):
Uilided an vento do preductes agropecuarias, nata 19,055 9,004
Diferenclas en inventarios B 1+k ) 2519
Ciros Ingrasas {gastes), nele da014] __ 21612
Tolol atras ingrosos [gasias], noto _ 27 ess 34126
Uiilidad antes del impussto a la rento 915,755 887 355
Impuoste a la ranta Zthiy 18 1209 158 — (205,755
Uilided 706297  ___6BlL.601
ESTADD DE RESULTADC YNTEGRAL
31 de diciembre ds,
__ ;o 2002
Utilidod natg 704,567 681,601
Otros rosuliados integrales:
Pardide oetuarial recanocida por ajustes — (9.848) -
Total rasuliadus integrales, nstas _ 604,748 el s01
. C.P.f{ arfa UodCiana Condo
oranle Gansrol

E’.‘onrndmu Genaral

Las notos que se arampehan forman parle integral de los ostados finoncisros,
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TERMAS DE PAPALLACTA 5. A.
Evtada de Flujos de Eleeivo

[Expretado on délares de los Estadas Unidos do América — USE)

Flujos da ofective da las aetividades do operacidn:

Efactive recibido de clientes y clros
Efscliva nagada g proveedoses, smplvodos y oitos
Fieclive provisto por [os operagiones

Impwastos o lo: gonancias pagados
Inareses agrepecycrio:

Difarancin an oeantode
Ctros [gastas) ingrasos, neto

Efwefive nale pravisto por las aetividutles ds operacion

Flulos de alscive doloa ooiividodas de tnversian:
Adguisicldn do propiedades y equipas

flujoz d wfective do loa actividades do financlomisnto:
Fréstomos [pagados) recibidos da bancos y lerceras
Prastomes recibidos de oocionistas
Cuncelaclén de préstomos @ bancos, tercorss y accianistas
fugo da dividendes a accionlatas

tlective nate ulilizade an las eetividades do financiomlento
Aumento neto del sfeclive dirante &l perfado

Efsclive al inleio dal perisda

Efective ol Fingl del periada

us$

uss

Por ol ofia terminado o

3 dp diciambyre de,

4,660,672

(3.798,478]
BE2, 194

20,048
993
{48014

— 835223

(432,797}

372,516

237,053

A ot

Las notas quo se acompafian forman parta infegral de los sstadoes financisres.

rl';:l{del C
ndora Ganese!

Iigft‘u nda

2012

2,051,149
—(208.426)
1,145,723

I245,827)
12514

21612
— 934027

El 17

00,002
60,000
(361,287}
__1582,680)
1383 9430
64,848
ANS.774

— 870,627




TERMAS DE PAPAUACTIA S AL

Matos a les Estades Finengioros

Por el afin terminado 6l 31 de diciembre dal 2013
Con cilras cotrespandiontas dal 2012

{Expresado an délares de |os Estados Unides de Américal

Iof 60 G I

TERMAS DE PAPALIACTA 5. A. “la Compafiia” fue conslituida en lo civdad de Guile - Ecuader ¢f 8 da
diciambre de 1.988 bajo lo donominacién da Inmebiliario San Marpe §. A. o inscrita on sl Registha
Marcantii ol 3 da fabrero do 1989, El 24 de [unio del 2002 combib su rozén secial a Termes de

Papallacts S, A. y su octividad principol constituve lo explatacidn do la industria hotalera ¥ turistice an

todas sus fuses, paro lo cual desarralla sus actividades en s complaje luristice denominads "Termos da
Papallucta” vhicade on &) cantén Quijos, previncia de Nape.

Al 31 da diciemhbra del 2013, le Administracién da la Compodin sa ancuantra on process de incumsion
de un nueve proyecto holelero, para lo cuol sa ha procedide con al desembolso de aproximadaments
U5$224,000, bajo la modalidad de préstumos o corte ploze ¢ lu antidad Zabus §. A,

A 31 de diciembre del 2013, lo Componla eontd can 142 smplsadas, entre sjscutives, personal
administrative, cemareial y oparative.

Los aslados firancierss al y par of afio lerminado o 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con
aulerizacién do le Gerencie ¥ lupge punstos o censidoracidn de lo Junte Obkligoterin Anunl de
Accionitlas en la sesidn que so redlizard el 31 de morzo dal 2014, Lo Garencla considera que los
estodos financiores serdn aprobadas por las accionistos sin modificacionss,

i 4 s nia

las principoles pollticos contables utilizados en la preparacién de sstes Estados Financierss se detallon
a cenlinuacidn. Eslas polilicas han sido aplicadns de monere consistenta en los ojercicias prasantados.

a} Base da Proparocién -

i} Declorocién do Cumplimiante

Los astedos financieres de la Compaiia al 31 da diclembrs dol 2013, comiiaysn fos estodos
linanciaras onuvales proparados de ozuerde con las Normos Internacionales da Informacidn
Finenciara |NIIF} emilidas por el International Accounting Standards Baard {TASB por sus siglos
en inglasl,

la infermacién confenido en los presentes estades financieres es rotpensohilidad de fa
Administrecién de la Cempoiia, que manifiesto exprasamenta su rosponsabilided per |o
noturalezo consislente y confiablo da la aplicacion de los Marmas Intermacionales de
Informacidn Financigro.

Coda voz qua fuera necesarie, cierlas reclasificacianes de importes camporatives han sido
afectyadas can sl obieto de vriformar la presontacion con ta del prasents ejarcicis.

En la nota 3 se rovelan las droas que implican un meyer grado de juicie o complejidad, o las
aroos donda lus hipdiasis y estimaciones son significalivas para los estados financiares.

ii] Base da Medicidn

Los ostades financisros hon sido praparades principalmenta schre la basa del costo histérico.




TERMAS DE PAFALLACTA 5. A,

Metas a les Estades Finoncierss

([Expresodn sn délares de las Estodes Unides de América — U5%]

ili} Moneda Funcional y do Reporte

La NIC 21 dafine ls monedn funcional como o meneda da conlexte acanémice primario an e
¢val eparn wna enfided.

Los partidas incluidas en los estades financierss de Termas da Popallacto §. A. se valoran
utilizands la menada dal enlarna econdmize on gque bo enlidod epara jmonedo funcianal). la
moneda funclonal de la Compariia es ol délar de los Eilades Unidos da América [US$) que
consliluye odemads, le manada de presentacién de los eitados financiores.

La Repiblica del Ecvador no emite popel menade piopio y en su lugor se vliliza el délar de los
Estodos Unides de América como moneda de curse legal.

b) Propledad, Mobiliario y Equipe -

i}

Reconocimianio;

El inmovilizede de plonta, mobifiaties y equipes eén volorados a su costo menos o
deprecigcidn y amoitizacién acumulados y menos las pesibles pérdidas por datarioro de su
valor, excopto por |os tarrenos y edificios que son revalyados ol velor razonabla, ¥ cuyo
supardvit por reavaluotidn 5o rsconets come pante dol patrimenio.

los pogos por reemplazos manaras, reparacionas y mantanimianto gue ne mejorn sl active, ni
vlorgon su vida O, se cargon o gostos segdn se incurren, misnkes gus las ranovacianes ¥
mejeros imperiantas e capitalizan, cuando s prabable que bensficic: econémicos futwros a la
inversidn, fluyan hacia lo Compaiio ¥ [os coslas predon sar medides canfiablements.

Daopreciacin:

la depreciacién de la propiedad, mebiliario y aquipes es caleulada por ol método do lines
rocto basada en Jo vido il estimoda da lus bisnes, sin comsiderar lo isgrogocidn de
componanta: dabide o los cotaieristicas actuales do los acfives, e estimacién de o vida Uil
de los aclives fijos es revisade y ajustuda, si es nocesarin, o coda feche de ciorrs de los
astados fingncieros.

L vida dtil 20 ha definido on base of aparte del aclivo tobre los beneficios esparades para la
smpresa; los vidas Gliles estimadas do los actives os como sigus:

Afios de Vida
Activos Minima  Mavima
Edificios 20 50
Muquinatia y Enuipes 20 40
Muebles ¥ enseros 10 20
Yahiculos 5 10
Enquipas de edmputo 3 3

Cuande partes significalivas de lo propiadad, mobiliese y ausipo raquisren ser reemplozadas
de lismpo on tismpo, o Compafie capitalize tales parles coma ectives individunlos con sus
vidas Utiles espacificas y depraciacidn rospeclivamenta,

Los volores rosiduales estimados, y los métodos y periodos de dopraciacién aplicades, san
revisados al cisrre de cada ejercicio v, si proceds, gjustados de farmo prospectiva,




TERMAS DE PAPALLACTA 5. A

Motas a los Eslodos Finencicros

[Expresado an diluras de los Esledes Unidos do Amdrica - US$)

c]

d)

al

h)

Invanterias -

El costo do los invontetios o detarming por o) métedo promedio. los inventarios so centabilizan af
cosla o al valor neto de raclizacién, ol menor, El valar nete de reclizacion s ol precio estimado
de vonta an ol curzo ardinario da los negecios menos los coshes aslimados de terminocién y los
castos estimados necssorios paro fu vani,

Los invantarios en mal estade se cargan a resultades en ol parindo an qua son identificados,
Créditos por Yentas y Otros Créditos -

Les ciéditos por wetitos y olras crédilor soh reconocides inicidlmante of velor razanable,
gensralments ¢l monto do la factura ariginal. la Compaofile enaliza sus cuenlas por cobrar en
forma periddica y cuando liane indicios de ciartas dificultodes da pagoe por la contraparts o de lo
incopoeidad para cumplir sus obligacionas con la Compaofiio, reconoce cen carge o resultados
uno provisidn por deferiore de los evantas de dudeso cabro, la cual se disminuye par los castiges
do ki cuontas cansideradas irrecuporables.

Efeclive y Equivalentas do Elactivo -

B clochive y equivalentes do afeclivo astd compuests por ofsctive en cajo ¥ baneos, fondos liquidos
do {pversion y valores negociohles de corte plaze con un voncimianlo mener o fres mases dasda |o
fecha do compra. los octivas registrados en afective y equivalentes de afective 2e registran o w
valor razonable o al coslo histérico que se aproxima a su valor rezonoble de marcade.

Dividendes Distribuldos a los Accionistns -

Las dividendos dislibuidos sen registradas cuondo los eccionistas tienen ol derecha o recibir ol
page y son aprobados do acuardo con of esioive. Lo Campadia puade pugor dividendes en o
medide qua existan resullodos eeomulados distibuiblos.

Deudas Bancarios y Finoncieros -

Les detdas bancarias ¥ financiaras se raconoesn inicialmants al valor naminal gue se eproxima ol
valor razonabla nole do los coslos incurrides da lo ansacsidn.  En ojorcicios posteriares, los
dovdlos so oxprazan ol costo amortizado.

Impuosts o la Renla -

El impuasts o lo renta del ofic incluye &f cdleuls da! impuecto corrients ¥ of impuaste diferide
reconocidoy de acuatda o la NIC 12 *Impuasto o os Gonancias®. Bl impuesto sobre ln renta as
recenocide en el estodo do resullados, exceplo cvande sslé ralocionado con parfides recenscidos
directamante en el poliimonio en el rubro - afras resullados integrales (ORI}, an cuyo coto ol olects

tambidn se roconzee an al poltimenio. Duronts &) 2013 v 2012 no existen porfides reconocidas
cn OR|.

i Impuesta Cortenta

Representa ol impuesto a o renta per pagar estoblecide sobre la basa de la mejor estimarién
da los wilidades ibutobles a la fecho de ciarm de los ostedos Fnanciares y utilizando la tasa
sorporativa de impueste del 22% [23% en o 2012) [si los vilidudes son rainveridas
"capilalizados* por el conltibuyonle hasta el 31 do diciombre del ofio siguisnte fa torila do
impueste fendra une reduccidn de 10 puntas).




TERMAS DE PAPALLACTA 5. A.

Molos o los Eslodos Financiaras

[Expresado en ddlares de los Estados Unides de América — USH)

i

ii}

Impuesto Diferide

El impuasts diferide es roconocide aplicande ol métedo del posive sobre fas diferencios
twmporeles.  tos impusstes diferides son los impusslos que la Companle espero pagor o
recuperar an el futuro por las dilerencias temporales entre ol valor an libros de los aetivos ¥
pusives para propdsitos da repora financioro ¥ la corrpspondiante base tibularia de estos
aclivos y pasivas, ulilizada en fa determinacién de oy wilidadoes iributables sujstns o
impusslo, Los aclivos y pasives por impuestos diferidos son genaralments roconoeidas por
todus los diferencins temporales v son caleulodos o la tasa gue estaré vigants o lo fecha en
que o3 pasives sean pagades y las octives sean realizadas.

Las dilerancios lemparales qua particularments ganaran el impuasto sobre la renta diferido,
correspondo o lo depraciacidn de la propisded, planta ¥ squipo, valor razeonabls de cires
invorstoneos on valargs, valuocidn de los invenlarios y bencficios a empleados o lerge plazo
y poit - emples.

los actives per impuesios diferidos se reconoce Onicoments cvando o3 proboble que los
uilidadas gravables luturas estordn disponibles cantra los cuales lus difarencios lomporalas
deducibles puedan ser wilizadas. El impussto dilerido aclive o3 ravisudo en coda facho de
rapoite y a5 reducido al momaals an gqua se juzgue que e probobly que ne se redlizendn las
benslicios ralacionades con el impuesto.

Loy ectivos y pasivos por impusstes dileridos son compeesadas si existe un derecho lagel
axigiblo da compensar aclives fributarios conlra pasives tributarios v ol impusste diferido gs14
relacionado cen ks misma autaridad inbutaria.

Bonoficios o Emploodos -

los banaficios a empleados represantan basicamanta lo siguiente:

i] Boneficios Socinles y olros Beneficios a Corto Ploze:

Los dareches dol parsanal por beneficios secicles y olros henelicios 4 cods plaze 3o ragision
evando se devengan.

il] Benslicios o Empleades o large Ploze y Post — Emplec:

Las ebligocionas por jubilacion pairenal y bonificacién por desehucio se pravisionan aplicando

ol método de Cestes do Crédite de Unidad Proyectada, considerende astimacionos tales como:
permononcia fulure, tosas de maralidad e Incrmentos saltiinles futuros determinados sobre la

base de calcuios actuariales. Las tasos de descuenlo sa datarminan por refarencia o curvas do
lasas da intarés de marcado.

los nuavas medicionas, gue camprenden lus ganancias y pérdidas actuariolss, se racanccan en

el astado do silvacién financiara con cargo © abone a alro resultads inlegral, en ol periodo
que se preduce. B reconacimiente de las gonancias y pérdidas acluariolas en oo resuliade

integral se refisfan inmediatamente on las gonancios ecumuladas y no son reclosificadas o o
ulilidad o pérdida dal perinde,




TERMAS DE PAPALLACTA 5. A.

Meotas a los Estados Financioros

{Exprasade en délores de los Estados Unidas de Américe — US$)

k]

Paricipoci&n do los Trabojadores en las Ulilidodes -

la Compafile reconocs con carge @ los resultades del ajercicio on que s davenge, &l 15% de
padicipacidn do los rabajaderes en los uiilidudes de confermidad can lo establocide en of Codige
del Trabajo de fu Repiblico del Ecvader. El goste por la portizipacién de |os trebajodares en las
utilidaides se calcvla de lo ulilidad contable con base an ¢l métode dal pasivo y os repertada en ol
estode de resultudos come una parida del impusste o los gononcias. Debide o que al céleulo
legal 30 lo recliza do | ufilidod contabla no se presentan diferencias temporalas que erginen
impusstos diferides,

Pravisiones -
Loz provisionos se recorocan cuande:

- le Compaiia fiens una obligacién prosents, yo son legal o implicie, come rastliode do
sucosos pasades; '

- Es probable que vaya o sar nacasaria une elide da tecunses pom liguidar y,
- El imparte 30 ha ostimado de forma fioble.
Deoudus Comercialos -

Lus dewdus comerciales on reconocidus af valor rezanabla, generalmenta ol valer nominal de lo
obligncién da pago,

Reconacimienlo da ingresos -

los ingrescs sa reconocen sabra la bosa ds lo fachuecién o los divnies y a lo prestocién det
sarvicio.

Recaaccimionta dal Cotto do Yentos y Gostos do Cparocidn -
Los coslos y gaste: si reconocan por o] método del devangade,

nskumentos Financieros -

la Compotiia raconoca un activo o pasive financiers en al estads de sitvacién linanciara cuondo
se conviarta on parte de las dispesicienes cenkactuales de un instrumonto financiera. Un aclive
financisre a3 oliminado dal esladn de situacién financiera cuordo expiton los derechos o recibir
los flujos de slectiva dal active finandiare o si la Compefife ranslisre el sctive finoncisre a un
tarcoro sin ratenor sustancialmente los rissgos y banoficios dol oelive. Un pasive finunciora s
eliminade cuaado las ohligaciones de fo Compaiia ospecificadas on ol controlo s& hon liquidade
o bien hoyan expirade.

Los instrumentes finandieros comprenden las invarsiones en inslrumantos do patrimanio, depésitos a
plazo, eréditos por ventas y ofros crédites, efactivo y equivalantes de efoctive, préstamas ¥ devdos
comerciales y olros doudus. Les instrumantes finoneiares de lo Compefiia son dosificodes en bas
siguienles catagorios:

- Aclivos finangieros ol valor razanable con cambios on & esudo de resullados: comprende
principalments e efective y squivalentes de afectiva.
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Malos a los Estodos Financieros

{Expresndo on déiares de fos Estades Unidos de América - LSS

P

- Préstamas y ohios créditey. medidos ol valer razonabla.

le closificocion depande de lo notvraleze y sl propésite del fnstrumento financiaro y es
determirotn o fiompa dol reconogimismo iniciol.

los activos y pasives linancieres son recanccide: o dereconccides o lo fechn de fiquideeidn, as
decir o fecha on quz ¢l active 43 entregode por lo Compario o recibido por éita.

El vulor razenable de las invarsiones donde oxisle un mercado activo es datarminada en funcidn
dal uso de tronsacciones de marcedo reciontas,

Madio Amblenla -

las desambolses rolacionndas con ol mejoromiento y/o inversidn de proceses preductives,
varificocion y confrol do cumplimientos da ardenanzas ¥ leyer telntivas o procesos ¢ insialaciones
industiales y cualquier olia que pudiera afsctar en forma directe o indirecta o la protaccion del
medio ambienta, en genoral, se contabilizan come gasto del sjeicicio en que so incurran.

Mueyas nammos y modificaciones afsclivas en ol 2013 rolavantes para Termas do Papallacto §. A.

Durente ol ofe 2013, Yo Compaiia ha aplicade una serie de normos nuovas y ravisadas emilidues
por ol Conzeje do Normas Internacionalos de Centobilidad [JASE), slectivas o partir del 1 de
enare del 2013.

Modificaclones a la NIF 7 Revelacionas - Compensoelén de ectivos finoncieros y posives
finoncleros

Durantte e afie en curse, la Compaiiln ho eplicade por primera vez las modificacionss o la NIF 7
Deagloses - Compunsacion de activos finangiarms ¥ pasives finentiores, Los medificacionss do o
NIF 7 requisren que s ravalan informacidn sobra los deraches da los govardos de compansazién
y afines fioles como raquisitos de conslitucidn de garantias} para instrumentos financisros, en virud
de un cecuordo de compensacidn arigible o acuerdes similores.

Dado que |o Compadla no fiere pingdn ocverdo de compensacién, lo aplicacisn de los
enmiondas no ho tanide impacte significative an las revelaciones o sobre los imperles recenocides
an las sstados financieres.

» NIF 13, “Medicidn dul Valor Rozonahla”

lo Compaiifo ha aplicade la NMF 13 por primara vez on el afio on curso. Lla NIF 13 astoblaze
una dnica fuante de oriantacién para las mediciones y revelacionas efschiodas a valar razencbls,
Et elcance da la NIIF 13 es amplic, los requarimiontos do medicién del valer raxenabla do le MIIF
13 30 apilcan tanto a instrumentos financiares & instrumentas na financieros, para los cualos, olras
MIIF raquieren & psrmilen mediciones del valor rezonable y las tavalacianas sabwe ks madicionen
atectyadns o valer razonable, axceplo par poges basados en arciones, los cualss eatén dentra del
émbito do aplicacién la MEF 2; pagos por arrgndamisntos, los cualos astan denlro del alconce de
la NIC 17 Asrenctamionlos; y mediciones que Usnen olgunos simifiudes con el volor rezonabla |
pero ne ton valor razenable.

Lo NIF 12 dafing ol alor razonoble como o) precio que se recibiria par vender un active o al
valor pogade pora lranslerir un pasive en una transaccidn de mercade principal (o ol més
ventajeso) an lo facha de medicién en las candiciones actuales dal mercade.
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[Expresado en délores de Jos Estados Unidos de América — LSH)

El valor rozonable sagin la NIIF 13 a5 el precis de wlida, indepandientamente de » o3s precio o
dirsetomenle olissrvoble o ssiimade utilizando efro lécnica de valoracidn,

Ls MIIF 13 reguiera lo aplicacién prospactive a partir dal 1 enero del 2013, Adicienalmonts, s
dispasiclones tronsiterias espacifices en la norma, estoblecen qua no es nacesorio aplicar los
reguisitos de revelacién establecides en la norma, en relerencio o lo informacian comparalive
proporcianada por periodes antes do la aplicacién iniciel de la nerma. De acuorde con astos
disposicionas transitorios, el la Compaiito no he ravelode informacién requeridn per la NIlF 13
para ol pericde comparative 2012.

Adiciona! o Yo indicado on los parralos precodantss, o aplicocién da los NIF 13 no hs tanido
ningin impacto significativo sobra los importas reconecidos en los sstadas financieros.

« Enmiondes o lo NC 1, "frosoniacion do Parfidas on Otro Rasullado Inlogral”

Durante ol ano an curse, fa Compaiin he aplicade por primera vez lus mediticocianes a le MIC 1-
Prosentacidn du Partidas an Otre Resvliodo integrel.  los anmiondas inlroducen una nweva
tarminclogia pura o estade del resvllado imegrel y ostodo de resultodos, cuye uvio o os
obligatorie. En virud da las modificacionss a la NIC 1, sl estoda del resultade integral cambia sv
nembrs por ol "estade del resulieds del perisde v ol resuliods integral’ fy &) “estade de
resultados” poasa a denominarso comp la "estade de utilidad o pérdida”). Las modificaciones de
fa NIC 1 conservan lo opcién de presentar el resullado del periedo y ofro resultade integral en un
Unice estade o an dos estados separades pero consscutivor. Sin ambargas, las medificedionsz o ln
NIC 1 raquisren gue las partidas da ole resultada inlegral seon ogrupadas en dos categerias: (o)
las partidus que no serdn reclosificados pasteriermante al resulfado dal ejercicio, y [b) 'ns partidas
gue pusden ser ratlosificadas postariormente ol resultade del parieda ceands e cumplen
determinadas condicienns. El impuatto sobre la ranta de fas panidns de ofre resultedo integral sa
osignardn sobro kv misma base, y astas modificacianes no combion lo opeidn de prasentor
partidos do ofro resullado integral antos de impuestes o despuds de impuresios.

Adicionol de los cambios de presentocién indicades onteriormente, le aplicacion de los
medificacionss o le MIC 1 no do lugor o ningfin impacto on el resultade del periode, lo ulilided
intagral ¥ ¢ resuiinde tntegrot tetal.

» NIC 19, "Bonclicios a los Empleados” [Revisada on of 2072)

En ol afio on curse, le Comparita ha aplicads lo NIC 19 - Benoficios a los Empleadas [rovisada an
ol 2012} y las enmisndas consiguientes, par primara vez.

La MIC 19 [revisada en el 201 2} cambia ks contabilizaeion de los planes da benslicies dafinidos y
les benoficias por lerminacién. El cambic mds importants so refiere o la contabilizacién de los
cambios an los ebligocionos por baneficias definidos y los actives del glun.  Las medificacionas
requiaren 8l raconocimianto da los cambios an los ebligaciones por beneficios definidos y en el
valor rozanable da los aclives del plan cuando se preducon, v por lo tanto efiminan la sl matodo
do la “bando de iluctuacién” permiida por o versién pravie de la NIC 19, y acolera sl
meenocimisnie de los costos do servicios pasados.  Adicionolmente, iodas |as ganoncios ¥
pirdidos actuariales {nuavas medicionas] se reconocen inmadiatomente en olro resultado integral,
Per ofra parte, ol costo de fnterds y rendimisnto osperade do los activos dsl plon ulilizades en la
vausidn previa do ke MIC 19 sa sustityan por ol enfoque del "interds nete”, &l cual segln la NIC
19 {ravisada an of 2012), s caleula aplicando o tasa de dascusnto neta schre el pasive o active
por beneficics definidas, Adicianolments, la NIC 19 [revisada an al 2012) infreduce algunos
combios an la precentocién del toste por bonelicio definidos incluyendo exlensos revolacionss
adicionalss.
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A parir del 1 dn anere del 2013, la Compaiia ho aplicads las disposiciones transiterios
partinentes du la NIC 19 - Bensficios o los Empaladas.

Narmas Nuevas y Revisadas sin Electe Material Sobro los Estodes Financiaros

NIIF . ~ Tile Efactiva o partir
Enmlendas o lo NUF 7 Pavelsclanes - Transiarencios de
ocfives fingneieros Julie 1, 2012
Enmigndos g laMNIC 12 Impupstos diferidus - Rocuperacion
da activas subyacenies Enere §, 2013

lo Adminislracién da lo Compafifa ha evaluodo que la oplicacidn de los normas nueves y
revisadns durante ol afic 2013, delullodos anteriormonte, no ho tenide un sfects significative
soiure bo posicion financiera, loa resullados de sus oparaciones o sus flujns de efsctive,

Normas Nuevas Rovisados Emilidas poto ain Na Efeclivas

lo Compeiia ne ha aplicads las siguientes Mome: Intarmutionoles de Informacién Finandiero
{MIIF], Narmas ftemacionales do Centabilidod [NIC} o Inlerpratacionss dal Cemité {CIMNIF}
nuavos revisadas que han side emitidas pero ain ne son ofectivas:

bJIE _ Tinte _ Etecfiva a partir

MIF 2 Instrymentos financiercs Enera ], 2015
Enmlendas o lo MIF ¢ y Facha obligeterio electivy da lo NUF

MIF 7 9 y revelaciones de ransiclén Enara 1, 2015
Enmizndas a lo NIIF 10, NIIF

12y NIC 27 Entidades da inversion Enere 1, 2014
Enmiondus o b MIC 32 Compensacion de aclivos y oclives

finmncieras Eners 1, 2014

la NiIF @ emilida sn noviembro del 2009, inkodujo nuewos requisitos pare la closificacién y
medizién da aclives linarciores, Esto norma so modilies on ectubre del 2010, o cval Incluyé los
requisilos para fa clasificacién y medicién de pasivas financiores, asi come su bajo en los estadas
financiaras.

Aspocios Relovontas de ja MNIIF 9:

i} E}raconocimiante y medicidn de los activos finonciaros quo se clasifican dentre del aleancs de
la WIC 39 - Inshrumantos Finoncioros se reconocandn posleriarmente a sy costo amortizade o
valor razonable,

i En lo medicidn de los pasives financisres designedes a valer razenable con combios on
resultades, la NIIF 9 raquiete que el imparte generado por combio en af valot rozecabla del
pasive financiers qus sea atribvible a combios an of riesgo de crédite del referide pasive, sa
presente on olro rawlado integral, o menos que, sl reconccimlento de los ofectos de los
cambins on el riesge do cradita del posive en oro resullads integral gensrs uno asimatrin
conlabla en el rasultade del periods, Los cambios aa &l valer razanable aiibuible ol siesge do
crédite do un pasiva linancisre ne son posteriorments raclasilicados o ulilidod o pérdida,
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(Expresado an délures do los Estadas Uaidas do Amddice - 8%}

Do acuerds o lo indicada en la NIC 3%, lo tatalidad dal importe del cambio on ol valor rezenoble
dal pasivo financiara designado coma valor razonoble con cambios an resurades se presenta en
la cusnta da resultadas,

Enmiandos o la MIC 32, *Cemponsacién da Actives Finoncieres y Pasivos Financieros”

Lla: medificacionas de la NIC 32 clorilican los requisites requerides pare lo compensacidn do los
activos financieros ¥ pasivos fnancierss.

la Gerencio de la Compaiila no prevé que la aplicacién de los medificacienes a la NIC 32,
tendrén un impacto significative on los estodas Fnancieros individuales, #n razén a que Tormos de
Popaliactn §. A. no monfiene actives lnancieros y pasives linancieres qua colifiquan pora sar
compensados.

Adminialractén da R Fi lar
Facloras dw Riesge Finonclere

Le nolurateza do los operociones y lo base do clientos oxpone a lo Compafio o diverses riesgas
financigros como o3: o) rinzga de marcads, b risago da crédito; v, ¢ rinsgo de liquidez.

ta Adminisiracién do lo Compohia e rsponigbla par astablecer y supervizer le sstcioe do
administrecién da rinsgo do lo Compafiia. Loa politicos do adminisirecidn da riesge son sstablecidns
para identificar y anallzar los riesges qus enfrenlo la Compafife, astablecer los IImiles y conlroles de
riusgo apropiodos y menitorear esos riasges ¥ &l cumplimiento por pate de lo Compaiila con esos
fimites. Las peliticas y los sistamas de administracion de rissgo son revisades regulorments para reflejor
les cambics en las condicionss da mercade y en los aclividados de la Compafiia. Per medio ds
capacilocion y normas y procedimisntos administratives, la Componla busco creor un ambiente de
centrol disclplinada y constructivo an al cual las ampleades comprandan sos funciones y obhigaciones.

a}l Riesgo do Marcade

Debide o o noturelaza de sus operaciones, lo Compaiila asfd expussie o riasgos de morcade, talos
come; i) rimsge de tasas da interés; i) riesgaes de fipos do cambio; iii) rissge dy erddito; y iv] riesge
da liquidez. Con ¢l lin da cubrir lotal o parciclmonts astos riesges lo Compafifa no opers con
instrumantos finaneieres derivades para filar o minieaizac los olzes de los actives swhyoconte.

i| Riosge de Tasos do [nlerés

Lo interhidumbre existonte de cdmo se compottard ol mercado y el Gobierno Macieno! y per
ende cdmo variard la toso de interés, haco que exista Un riesgo osociode a la devde do o
Compafiio sujsla 4 interds variabln,

El rissgo do la tose da interds an |o devda equivola of riesge de los Hujos de alective futuros ds
los fnstrumentos financiercs debide a lo fluctvacién do lo tasa de interés en o mercado. La
expasicién de lo Compaiiia krante o riesgos en los combios en lo tosa de intorés da mercado esté
relocioneds principoimente a obligecionss de lorgo plazo con tasa variabla,
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[Expresado an dolaras de los Eslades Unides do América — LISS)

Al 31 de diciembre dal 2013, la estruciura de finonciomients sa  sncusnlre exprests en un
100% en doudu a lorge ploze con inlerds variable. Lo Administracidn ne ho estoblncido un
precedimianta qus parmita ofsctuar un ondlisis de sensibilidod sobre los oleclos que un
incremanto en lo fosa de inferés varioble podria tener gn lo posicion financiera y an los
rasultades de oparocidn de la Compaiila.

Rinsgo de Tipos do Combia
El sndeudumionts financiero y comercial y las principales operacionss do ko Compariia se

realizan principalments en délares de los Estades Unides do Américe, lo cual permita reducir of
rissgo de bay fintiiociones an el vator de olras monedns respaclo al délor astadounidense.

ill) Rieagao da Crédito

H rissge do erédilo se refiere ol riesgo de qua una de |ns partes incumple con sus obligociones
canteactuales rawllands on uno pérdida financiara para lo Compafite.

Los cuontas por cobrar o eliantes estdn compuastas por un nimars significative de clianlas que ne
eatdn relacionades antro 3i. Crando so frata de clisates nuevas, antes de oforgar crédite, se
realizan ventas con tarjeto de crédile o con pege anlicipado, se (fjon limiles da crddito méximas
pare tedos los clisntes, ¥ se dabe sdualizar la infermacién de chiontes an forme enual.

la Compaiita ne montiens oxpasiciones da riesgo do crédite significativas eon ningln elisnte, la
contentrecidn do fimige de crédite do la Compoiifo no supera 1% de los etives monetarios
brutos durante el afis.

Los cuentas comerciales por cobror estdn compuastas par un admers imporionte de chantes que
realizan sus consumas principalmenta con tforjelas de crédite, chegquos ¥ en ofsctive. la
ovalvacién do crédite continua se realiza sobro la condicién finoncisre de las cuontas per

cohrar,

iv] Riesgo do Liquidez

El riesge de liquidez representa al riesge do que lo Compaiiia no posea recursos liquides para
alender sus abligacianas.

Le estrategia financiera de la Compafife es mantener recursas finoncisros adecrades y arcoso o
liquiddez adicional. Al 31 de diciombre del 2013, o Compaiila ha cantado con fivios da cala
deivados do 1os acfividades operalivas; asi como dgl fnanciemisnta bancario para financior s
Iransaccionos,

lo Gerancia mantiens suliciante fiquidaz para financiar nivelos da operaciones normales y crea
qua Termas de Papallacta mantiens acceso aprepinde ol mercads pora necesidades de capital
de brebejo de corto y mediano plaze,

Termas do Papallacta fiene wno esirategio conservadaca an el monejo de wo Vguides, que
censiste en elective en bances, fondes liquides e inversiones de corto plazo.

Tarmas da Papalfacts mentient o sfvctivo y squivalente do ofectivos en délares estadovnidansas.
Lot aclives Fnonciarcs liquidos en su conjunto [incleyende afective v aquivalantes da slsctivol
aran 12,02% del total de los actives al cierrs da 2013 comparados con 11.58% al ciare da
2012




TERMAS DE PAPALLACTA S, A.

Molas a los Eslados Financioros

[Exprosads an ddlaras de los Esledos Unides de América — US$)

Gos!lén del Rizsgo do Capital

les objalives do la Compafila, an relagién con |n gestidn de! copitel son: of sclvoguardorle para
conlinuar como negecio sh marcho; b procurar un rendimianto para los accionistas; y, £) mantensr una
exlructura Splima del capital reduciendo o casta dal misma,

la Compafiia busca mantanar un adecyade nivel ds endevdumiente sobre ol futal dal palimanic neto
consideronde |a industria ¥ los mercados on lo: quo opera. El ladice anual de deuda / petimonio neio
total [donde “devda” comprande tedos los préstamoes linancisres y o “patrimenio nate” es la suma de
los préslemos linonciaras ¥ &l patiimenio netg) o3 de 17.47% ol 31 do diciembre de! 2013 en
camparacien con 8.58% al 31 da diciembre del 2012,

lo Compafita no lene gua cumplir con requerimiontos regulatorios do manlgnimiente de capital, tal
como so conace #n la indwstrie do servicios financieros.

Instrumantos Flnancioros par Colegorios

laz politicas contables paro instrumentos financieros hon side aplicoda a loy iem: indicados
confinugcidn:
2013 —
Activos linancieros  Préstamasy
ol valor razonoble con  cwontas por

;nm'nim en rosulkados eobrar Totyl _
Artivay vogin seindo de imcibn
financiora:
Créditos por vonlas ¥ ofros deudarss LSS - AT GTE i Re=r.
Ohros crddilng fiscalas - 6,858 84,858
Efactiva y squivalentes do alsctiva 937,052 ) - 937,052
Tatw| (V3. 537,052 440,854 1,397,906
Chros
pasive:
Financiaras Tetal
Pasives segin atlado da silvacisn ' )
financiera:
Doudns financieras o corto plozo [*]  USS 172,032 173,032
Deudas bancorias & kirgo plozo 475,448 &75 468
Daudgres comercialas y ofras acresdares 248,833 248,835
Teste) s 1,094,335 1,086,335

- pie) V.
Actives financieros Préstomes v
ol valor rozencble con  cuantos por

camblos an resultodes exbrar _ Tatal
Aclivos segin sstode de siuacidn ) ) ) -
financisra:
Crédilos por vontas ¥ olros dewdares  USE - 102,301 102,301
Qo crdditos facalos - 14,170 14,170
Botive ¢ vopivilantos de slactive 870,632 - 870,622
Total ust BFO.522 114,471 F37.093
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Ohiess
pazivos
financiaray Tetal
Pasivas segin eslsdo da siluacicn o o
financiara:
Daudas fnonciargs @ corte ploze |*) USE 90,144 0,144
Deudas bancatas v Eranciem o lome phozo 284,840 354,840
Doudores comercioles y oiros acreedores 172,714 172916
Uss 447 500 447 200

[*] Inciuye paras relucionadas
Yelor Rozonoble por Jerargula

La NIIF 7 requiere para los instrumantss finoncisres modides en ol ostade do posi¢ion finonciera al valer
razanable, que lo madicién o volotes mzonokle: sen desagregada en las siguientes jerarguios:

Mivel = 1 Precias de raferencio {sin ojustar) en mercadas octivos para octives y pasivas idéntices.
Nivel -2  Informacionas ofras que morcados ectives inclvides an of nival 1 qus son obssrvablos para
los activos ¥ pasivos, bien directaments (o seq, por precias) o indiraclamente fo sea,

derivades da procios).

Nivel =3 Informacién pera los oclives y posives que no esté basada en dalos de marcedos
observable: |o sea, informocidn ne observable).

lo siguienla lobla presanta los actives medidos a su valer rezonabla par los afias terminodes el 31 do
diciembre dei 2013 y 2012;

31 do dirjambre del 2013
Miel 1 Mivel 2 Nivel 3
Activos

Efeclive y equivalentss de sfectivo Us$ 937,053 . -

41 do dicigmbra del 2012
Aclivos
Efactive y equivelontes do elatkive Uss  E0.42% . -
Esimaci luicios Conlgb!

la proparacion de los presentes estados financieros en conformidod con NIF requisre que la
Admipistracidn realice ciortas estimacionas y esoblezca algunos supuestos inherentes o lo aelividod
acondmice de o enlided, con of propésite da datarminar la valsacidn ¥ prosentocién de algunas
patidas quo formon pare de los estodos financieres.  En opinién de la Administracién, tales
eslimaciones y supumlos astuvieron basades en lo majer wilizacién de la informacion dispanible al
moments, |os cuales podrian llegar a diferir do sus lectos finales.

A confinuacidn se presentan los estimacionss y juicios cantables criticos que (o Administracidn de la
Cempafifa ha ufilizado en el proceso do aplicacién da los eriterios contoblas:
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il

fil

Batarioro da los Aclives

A lg fecha da clara de cade periedo, o en aguefie fecho gue se considere necesorio, 1e onaliza
valar de los actives paro determinar si exists algin indicie de qua dichos octives hubiaran sufride
uno pérdida por detariore. En cone de qua oxisle algin indicio se reclize uno eslimocidn del
importe recyparabls de diche ackive. 51 e ftolo do artivos identiticables qua no generan flujes de
oloctive de forma indapandiants, sa ostima la recuperabilided do lo unided generadera do elective
a la quo pertgnoce el aclivo.

los pérdidos por detariore reconccidos an un ective en periodes antaricres son revertidos cvande s
produca un caombie an las estimaciones sobre sv imparte recupsrabla incrementando ol valer dal
aclive con chont o resulindos con of limita del valor an libros que sl active hubisra tenido de no
habarse recanocido la pérdida por detericro.

Provisianes para cbligociones por baneficios definidos

El valor presarte do los provisiones para oblignciones por beneficios a definidos depande de varios
facleras que sen detarminados en funcion do un céleulo achuarial basades an varios suprastes. Estos
supunstos uilizodes paro detarminar ol valer presents de estas ebligucionas incluyen una towe de
desceanta, Cuslquior cambio an las supuesios impocta en el valor an libros de los pravisionss do
aslos banaficios.

Bl actuaric contralode per lo Compofiie paro reallzar el céloule setuorial, utliza le tase de
dnsceante, lo tosn de moitulidod y de rotocidn ol final do coda ofe repertades por o
Adminislracian de la Compafi. La tasa de descuento es (o lase da interés que debe ser utilizodo
pare delorminar ol valer presenta da los llujes fuluros do cajo estimodos que se espara van o sar
requaridos para cumplic con o obligacidn de estes bansficios.

ifi) Impuesto a la rente difarido

la Compaiiia he reolizado le estimacion de sus impuestos dileridas comiderando que tedas los
difarancios enlre ol valer an libros y la base tributaria de los cefivos y pasivos se revertindn en el
future.

iv] ¥aluocion do los instrumentos financieras

le Compaiila utiliza los téonices da volvacidn para lo medicién del valor razonable de sus actives
finansioros y pasives nanciores que so busan, en la medida de lo posible, on dates obsarvables dal
marcode de lo Compaiiia ufilizé diches tenicas do valuartion nasa acciores fo cofizados fol valor
razenubla con combio on olro resultade integral] ¥ algunes ehos aclivos y pasivas financieres.
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[Expresado an délares da los Estados Unidos de Amdrica - USS)

5. Seldos ¥ Transagciones con Perlas Relacionedas
El siguients a3 un detglle da los principeles saldes y omsuccionas con partes retacionaday:
11 do diciom!
. S 2012
Estodo de Situnsicn Financiera;
Posivos:
Chligasiones financigros {nato 14):
- Accionislos Uss _____20,24] R i:]
Estado de Rasuitados:
Gaslos de oparacidn:
Arrendomiento de inmuobles Uss 416,902 43%,733
Honorarios profosianales 130,800 23,647
Gastas financisros - 294% __ 3045

Al 31 de diciembre dsl 2013, la Compoiifc monlione crédites pondientes con accionistas por
U3520,241 [US$11.178 en ol 2012). los prastamos recibides de accienistos oseandieren o
US$70,000 en el 2013 y US360,000 an ol 2012; ¥ los pagoes efoclvados en el 2013 por concopto de
capital o inlerasas ascondieron a USHA0.937 v \US$2,549, rospeciivamente fen ol 2012,
US471,826 por capital y U5$3,065 par intereios).

Lo Compaofife monfiene suscritos con accionistos confrotos da arrendomiento de inmusbles pars
sarvicios do hotelere, euya vigencia es de hasto dos ofios plazo renovables provie ecverdo enke los
partas. El gasto por aite concepte duranta lat afies teminader ol 31 de dicembre del 2003 ¢ 2002
ascandisron gproximademonte o U53416,902 v US3439,733, rospectivamenla,

Compensacioans ol Porsonol Directive clave y Adminisiredores

lo Compoiio ho definido para ofectos do considerar personal clave, a los sfecwtives que definon
politicos y lineaminntos macro ¥ que afactan direclamente o los resultados, considarande los nivalos de
Prasicancia, Geroncias y Diractores.

los pages slectuados par concoplo de asistencln técnica y honorarios profesionales al Presidents ¥
Garonte Ganeral {las cuales @ su vez son arcionistns de lo Compaiia) durante los afios tatmingdas of
31 de diciembre dol 2013 ¥ 2012 c:cendioron oproximadamente a US$130,800 y US$26,000,
raspactivamenta.
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4, Propieded, Mobiliario v Equipe

Un resuman y movimiento de la prepiedod, mobiliario y squipe as al siguiante:

Mo dopreciables:
Terranos

Conalruscionss on curso

Somovianlos

Deprociables:
Edificias
Moguinarias ¥ equipas
Mughles y Ensores
Yehiculas

Equipos do computocién

Equipos de oficing
Harramiantay

Manos depreciacion ecumuladn

Total

El mavimiante dw fa propiedad, mobiliniis y squipos as come sigue:

Costa:
Salde al inleio del afig
Adicionas
Transiarancios
Bajos y Ajustos
Salda of ling! de! oin

Dapraciacion acumulada
Salds al inicio del ofie

Gazto por depreciaceldn del afie

Ajuslos y/o bojos
Solde ol ting) dal afio

uss

Uss

Uss

US$

993,577 993,576
114,423 143,335
78,8590 4,660
1,186,890 1,221,571
4,550,355  4,199.217
447,505 399,941
329,678 324,550
199,413 270,804
227,224 203,461
175,834 172,394
24,128 23,150
5954137 5545519
7041027 6,767,080
(899.351) (399.038)

— 6341676  £368,052

Afio terminado of

3] dn di;[ﬂmbm éa.
;s 2012
6767090 4,232,296
459,707 485,217
162,351} .
—  [23.350) __ 49377
7,141,096 6,767,090
499,038 503,431
220,410 223,362
— 279903  _ [27.795)
— H22351 322038

Al 31 da diciembre de! 2013 y 2012, o Compofita para avalar les obligocionss linancisras ba

aniregude en garantia parle de la propiedod, mebiliarios y equipos [véase notas 12y 14),
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7. Invenlatios

Un detalle do ios inventarios o3 &l siguionla:

Alimentos y bebidas

Suminishos y matarinles da mantenimisnts

Matarial de canstuccion
Tetal

8. Créditos por Yenias y Otros Douderes

2013 2012
US$ 75845 75,366
39,268 47,544

us¢ 138235 143515

Un dutalle da los eréditas por ventos y alres deudores e como sigue:

Clianles

Manos estimacidn pora pérdidas por
deteriore de |ns cuenles por cobrar

Zabus Turismo y Avenlura
Anlicipe 0 provaadares
Okeos daudoras

Tatal

& digipmbr
2013 2012
s V7,357 T4 795
[422) f112)
116,235 Yé, G682
326 050 -
21,903 2,659

— 2o 2939
Us$ 373,996  __ 102,301

1} Al 31 de diciembra ds! 2013, la Adminisiracién de la Compaiiin ofarge cuatro crédites sabte
firmnz o fa ompresn Zabus Twrisme y Aventura 5. A, por US$220,000 a une losa da interds anual
det 8% con vencimisntos hasta 345 dins, Lo Compafita regisho US$6,050 como interds por

cobrar al ciarre del ajercicie.

Bl movimiento do Yo estimaclon para pérdidas por deteriore de los eradites por ventus y ofres deuderes

& ol siguienla:

Salda al inicio dal afio
Casligos ¥ ajusles

Solds ol final dol ofo

Afo terminado «!

31 da diciembro da,

03 2012

Us$ 112 112
31Q :

USS$ 422 112
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e

10.

Quos Ceddltas Fiscalss
Un tesuman da los ofros créditos fiseales es como sigun:
41 do diciambre d
2013 2012
Impuasto al valer agregado - VA uss 84,858 14,170

Cridito Tribuiario por Retenciones en la Fuante- Representan refancionss an lo luento qus hon sido
sloctuadns o la compaiiia durenta ol ofie 2013, Segin al Arlicule No. 79, del Reglumento pars
Aplicacidn do lo Loy Crganica de Régimen Tributarie Interno si axislisra Impuesto a la Ranta Causads o
5 ol Impusste Causade an &l cjarcicio Corrisnte fuare Inferor al Anticipe pagode mas iss refonciones,
el contribuyonte tendrd durscho a prosentar un reclomo de poge indebide, o uno solicilvd de pago en
excaso, o Wilizer directamante coma crédilo ributario sin interases pam ol page dal lmpweste o o Renta
que couse an los sjorcicios impositives posteriores y haster dentro de tres efios contodes desdes la facha
de doclaracidn.

Al 31 do dicismbre dol 2013 y 2012, o saldo de cuentas por cobror - Impuesta of Yaler Agregode
iI¥A) represanta el IVA pagads an lo adquizicidn do bianes y servicies para lo prestacién dal servicios
de hospodaie Da gonfaamidad con lus disposicienns iributaries vigantes, al IVA no compensode puede
ser fecuperado pravio presentocidn dal respoctive reclame.

Efoctivey Esvivolonios do Efost

Un detalio dal sfectivo y equivalantes da slactivoe as come sigue:

31 de diclembre de,
2013 Ly
Inshituciones finangioras  fo) us$ 530,556 502,310
Cedificada do depdsite (bl 336,427 300,000
Electivo en caja ) F0.070 68,312
Tetal usy . 937053 _ R0 477

a) El solde da bancos estd compuosto por dinares manlenidos on cuentas corriontes boncorias y su
valor n libres 05 igual o su valor rozenable,

b} Las invarsiones reprasentan operaclones da repero, con vencimionles ariginales manores a tras
meses, 30 encuenlran regittradas o w vaber rezenoble.

) Elsaldo de cajo o31é compussto por fondos por rendir deslinados pora gaslos menares ¥ su valor
en libras as igual a sy valer rezenoble.
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11.

Patrimgeia
Adminlstracién del Capital
El abjsliva da la Compafita 95 mantener un adecvade nival de capitalizacidn, qua le pormila oseguror

al accoso a los mercados finonciaros y de capitales para el desarrollo de sus objstivas de mediano ¥
large plozo, optimizende &) ratorno o sus accionistas ¥ manteniends wna sélido posicidn financiora,

Cepital Emitido

Al 31 da diciembre del 2013 y 2012, el capital secial da le Compania o compene de lo sigvients
forma:

) Mo, Accionss - No. Accianes
Serlo sUscritos pogadas
Unice 1,150,000 1,150,000

Las occionas atdinarias, pagades y en timulutién rogisiran ¢on un valor nominal de US$ 1 coda una.
Reslrleciones a los Willdodos
a] Resorva legal

e acverdo con los disposicionos sacielarios vigentes, la Compafia deberd transkerir o reserva legol on
porcantaje no menor al 10% de |a ulilidod neta anval, haste igualar por lo menas, &l 50% del copital
sociol da la Compaiife, Dithe reserva no sstd sujsta a distribucidn, axcaplo en ol caso de hguidoeién
do lo Compaiin, pero puede ser capitalizada o ulilizoda pora cubrir pérdides an los eperacionos.

Al 31 de diciembre dal 2013, lo Compafila die cumplimients ol requorimisnio minima de Resarva
Lagal establecide en la Loy da Compaiiias del Ecvader,

b] Adopeién nor Primara Yez da bos MIF

De acuordo con las dispasiciones socistarios vigentes las utilidadas ceumulados resultantss de lo
adopeidn por primers vz de fox NWF, no podré ser diskibuida enlre Tos accionislas, no pedré ser
utilizeda pare aumentar o capital secial on virud qua ro corraspondon o rosultades oparacionales,
moliva por ol cval los lrabajedores no tendrdn dersche @ uno poricipacién, Este saldo podra sar
wilizodo pora compensar ol déficit acumulade y las pérdidas dol ajercicio si las hubiare, o dovualte an
ol case do ligquidacién do la Compaiin o s accienistos.

) Uindbucién do Dividendos

Termas de Popallacta 5, A., puede distribuir dividandes a lo: accicnistoy hoste o) Ymite de Tos
resultades acumulades que ablenga, calculodes do aeuerdo can los disposicionns sociatorias vigonles y
los astatutes do le Compafife {véase nota 2 - ).
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12.  Dovdos Bancarios a Llorgo Plaze

Un rasumen da los devdns boncarias @ lorge plaze es sl siguiente:

3. <o diciembro de,
013 . 2012
Banco dgl Pecifica S, A..- Prastame pora copital do
treboje con vencimiantos mensealns hasta of 2019,
gorantizada con uno hipoteca abiorto v devenga
ura tasa de interés anval renjustable del 8,25%.
Uss 405,660 463,806

Bance dol Pacifice §. A.- Prévtome pao capitl de
lrabajo con vancimientos mansuales haste of 2014,

y devenge una loso de interds anval renjustoble
del 8.50%. 51,597

Bancs del Pagifics $. A~ Frésiome pare copital da
wobajo, con wencimisntos mensvales hasta ol
2023, y devenga unu losa do inlerds onuul
reajustable del 8.76%.

370.000
827,25% A63,806
Menas vaneimietdas circulantes - 131,797 {79,948
Total us} — 675,468 384,840
Los vancimienlos de los préstames bancarios e largo plazo sen come sigue:
31 do digiermbro de
Afc S 2013 2012
2012 us$ . 78,966
2013 151,79 58,170
2014 108,650 63,153
2015 117,927 48,257
. l6enadslante 468,891 194,948
Tolel us$ 827,259 463,804

Les deudas financieras a lorgo plezo estén en délares amariconos y davengan intarés @ tnso varichle.
El dotolte do estas obligaciones clasificadas par tipe do inlerds as ol siguiants:

igmbr
2ﬂ]3 ........... znlz
Tasa vartabls UshH _. 827,259 _ 463,806
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13,

Obligagiones par Bansfigios o Empleadey g Lorge Blaza y Psl - Egple

Un detalle ¥ mavimients de las abligacionss por bonelicies o smpleados a largo pluze y post - emplec
Q5 COme siguve:

Jubilacidn Bonificacién
patranal por deschucio Total

Valor presente du los obligaciones no

londeadas ol 37 de diciambre del 2011 uss 117,651 41,835 159 4856
Costo nelo del perledo B 36,938 11,748 48,686
Valar prasante da |os obligacicnes ao

fendeadas al 31 de diciambre de! 2012 Us$ 154,58% 53,583 208,172
Costo neto dal pariedo 33,525 21,815 55,340
Pogos efucheados - (18,869 [18,86%)
Valor prasante de las obligacionas no

londeadas a! 31 de diciambre del 2013 Uss _lag114 54,829 244 64

Los importas expusstos en el estado de rosultados son los siguiantes:

Adio tarmingdo al
31 do digjembrg dal 2013
Jubilacidn Benificocidn
potronal por desohucio Total

Conta dal servicio corrients L% 34,562 12,340 45,902
Coslo financiors 10,821 3,683 14,504
Pardida artuarial 4,054 5,792 9. 848
Reducciones del plan {15214] - {15,214]
Taal uss 33,525 21,815 55,340

Afio terminade al

3) de diciembre de 2012
Jukilacidn Bonificocién

____patronol por dosahutio Tolal

Coslo dol servicia carrisnle (ER) 78030 6 702 34,732
Cosla finontioro 8,236 2928 11,184
Pérdida actuarial 6,865 2,118 B.eg3
Reducciones del plun 16,173 - {5,193
Totel Uss 36,938 ¥1,748 AB 486
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£l andlisis de sensibilidud aplicade es como sigue:

Afio terminads al
31 da diciambre dal 2013
Whitacién  Impacts  Benilicacién  Impacto
patronal QOBD por desohucic  OBD

an US$ % o LSS %
Variaeion OBD 21,281 11% 261 1%
Varjocion OBD {18,783  {10%) [5,542) {10%)
YWariasidn LBD 22049 12% &,487 11%
Variaeian OBD 19554 pow 57700 (10%)

Las principales premisas actvariales viilizadas bueran los siguisntes:

Afa terminado ol 31 da diciembre da,

2013 2012
Tawa do descvonio 7,00% 7,00%
Tasa de incremenlo salarial 3,00% 3.00%
Tosa da incremente de pensionss 2,500% 2.50%
Tasa de rofacién {promedia) 8.90% 8,90%

De conformidad cen las dizpesiciones dal Cédige de Trabaje de le Repdblica del Ecuador, los
ampleados que hoyan cumplido un liempo minimo de sarvicio do 23 afios en una misma institusidn,
tenedrén derecho e la jubilacisn patranal; y, en oqueflos cosos on los cuales of empleade haya prestade
sus servicios onlra 20 y 25 ofios, el benelicio sa roconocerd an forme preporcionsl.  Ademads, of
Cédino da Trabalo astublecs que on loy casos de terminecian de la relaclén loboral por dasahucio
selicitodo por el emplaader o por ol emploade, of empleador boniliceré ol empleade eon of 25% del
equivalants a o Giime remuneracidn manswal pas code wne de los ofios de serviclo prostodos o la
misma institueidn. le Campafife, no mankiane up fonde separado  pora osumir ol page de estos
benaficios y eslabloce reservas en base a estudies ecluariales realizades anvalmants par una biuma de
ochvarios independienles debidements calificades. El métode actuarial ufilizade s ol de “Costec do
Crédite Unitario Proyectads”.

Al 31 de diciembre dol 2013 y 2012 Ipy fundomenlos téenicas wilizedes por ol octuario pare «l
establacimiento de lo retarva para jubilacién patconal luoror: of 'o remuneracian del emplsado v
disposicionos dsl Cédige del Trabajo, que estublece que o pansién mansual del empleado por
jubilacién patranal no pedra ser moyer que sl solario bésico unificads madia dal dlime ofe (WSS 318
en o) 2013 y USS 292 on el 2012), ni infaricr @ WSS 30 ddlares si solo fiens dereche a lo jubilacién
del empleador y de US$ 20 sj os bansficiario do dobls jubilucian; b] 25 afies de servicio come minime;
¢} boses domogeéficas del poisencl; d) whlo do moralidod ecunteriana; v, e} vna tosa do inferés
oclvariel dal &,5% anual.

El andlisis de sansibilidod prasentado antariormante puedes no ser representative do la variocién real an
le abligacién por benoficios dalinides, yo que s poco probable que el cambin sn las hipdtasis e
produzcan en farma aislada unos de olres [olgunos de fos supuastos puadan sor correlacionados),
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14,

Es fmportante mencianar, que on ol tndlisis de sensibilidad desarroffado, o wolar presente da los
obligaciones por beneficios definidos e calculs Wifizande el métode de cradito unitario proyectado,
que &s el mismo quo gl aplicade an el cdleulo da la abligasidn por barslities definides reconseido an
ol estnde do situacién linonciera, No hube cambios en los métodos & hipdtesis vhilizadoes al olaberar ol
anélisis da sensibilidod respecto @ aies antarfaras.

Cada afio se raaliza un estudio dr cemparacion onlre Aclives y Pasivos an el que se onalizan los
consecuancias do los politicas de fveniibn sshratégica en 1érmines de perfiles ¥ da rinsgerandimiento
fias politices de inversidn ¥ contribucidn se integran dentro de aste estudia).

Loz principoles docisienss estratégicas que so kermulan an el documento da palilica actuorial v técnico
dal Fendo son:

- Divenificacién en los ectivos bosados en: instrumontos de capilal 25%, instrumentos de douda
S0% y tos bienes do invarsidn 25%.

- la sensibilidad a los pos de interds que wwrgo par ol liempe de duracidn de lo obligoelén por
bonelicias dafinides so debo reducir an un 30% o lravés dal use de intkumentss de daudo on
combinecitn con los swaps de tipos de interds,

- Manlenimionto da un respalde da copital que do wna gerontio da 97.5% aue les activos son
sulficiantos an los prdximas 12 meses,

Mo ha hobids ningin combio en ol procese Witizado per lo Compaiiia pare geslionar sus rivsges de
periedos entorioras,

Un resuman dal valor aclval de los reservas moteméficos actuarinles de jubilocién patrenal es sl
sfguiante:

21 do diciombre d
AL 2012
Trobajodares con 10 o més afies de sarviciey
manas da 23 afias do sarvcio Uss 79,141 71,758
Trabajadares con liempe de servicia maenar
2 10 afics ___ Bas7a — 82,821
Tetal uss 188,114 — 154,589
Daydas Finangteras o Cete Ploze
Un detalla de loy daudas financiaras ¢ coite plaze o3 como sigue:
1 _ge dic] &
2013 2012
hecionistas {nole 3) {1 5% 20,241 11,178
Vencimientos circulontes de la
dauda a lergo ploze {nota 12} 151,781 78.946
Total Uss . 172,032  __ 90,144
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15.

16.

{1} Préstames para capitol de trakaje devengan uno toac de interds anuol del 8% en ol 2013 ¥
2012, los intereses son pagoderos mensuafmente y con vencimtantos heslo woye ded 2014,
lnata 5.

las deudes linontierns o corto pluze #ton on délares americanos y clgunas de elfas devengon intoré:
a tasa fijg ¥ varigble. El datalle de astes obligationas elasifieadns por lipe de interéds as el siguienta;

31 do diciambre d

2018 RE
Tasa fija uss 20,241 11,178
Taso variable 151,791 78 985
Total Ls$ 172032 _ 90174

Posives por impuestes Conjoplos y Otros Devdas Flscalsy

Un detnlla de fos pasives por impusstas corrianles y ofras doudos fiscales 03 como sigua:

20 2012
impuesto a le renta par pagor [nota 18) Uss 140,244 129,369
Impueste al valar agragade - IVA 38,852 35,650
Retancionas por pagar 21,219 12.27%
Total 133 — 20107 77338

Bonolicios. o Emplood

la Cempafila otorga a sus emploados beneficios de corto plazo come poite do aus politicas de
compansocion y retencidn dal persanal.

los benslicios a coto plaze se oncusntran comprondides principalmanta por remunsrociones,
benaficios sociales y porticipacién de los frabojodores on ius utilidades. Eslos banslicios son ragishrados
al mements en qus se dovenga la obligeeidn y usvolmente son pagodas antes de 12 mases, per lo
tanta, na son descontodos.

Las provisiones registradas producte de prastacionss recibides y no pugedas son jas siguientes:

11 ds dici !
.l ;e

Participacién da las trebaisdares enlos
silidades nota 2 - i) uss 161,604 169,957
Boneficios saciale 36,18% 35,918
Aportes al IESS 29,747 27,350
Salaric digno 1,091 -
Propine 10% —— 29229 __28.4]8
Total Us$ ___ 257846 _241.643
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17.

Getos del Parsonal

Las montos registrades par gastos do personal en ol astado do resultados son los siguientos:

— M dedicemixeds,

T 2012
Romunaraciones, eamisianas y banificeciones US% 236,324 257,078
Benelicie de corto y largo plazo o los empleados 97112 107 9469
Paricipacién de los robajodares en las ulilidades 161,604 169,957
Otras gostos do parsonal - V/96% ARG
Tatnl Us$ . 612,419 75127

Daudos Comarclales y Otios Acieodores

Un resumen de los doudas comercinles y otros acreadores es al siguiente:

1 ici o
2013 . 2012
Anticipo racibidos de clinntes Us$ 148,542 77,663
Provesderes {1} 82,400 79,341
Otras ecrandares — 17.8%3 15892
Tolal us$ 248835 __17291¢

IV \os devdos comercicles se originan por 1o compra de bienas y servicios pare ol desariclla de fas
gelividudes operativas de la Compaiio, sen g |k vista y no dovengan interesns.
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18,

impyesle a lo Renta o Impuasioy Diforidos
Bl gadto {ingress) por impumitos diterides o impueste a la renka s alribulbla a lo sigviente:
Ett Ane
lorminado 31 ierminado 31
de diciembre  Tasa do diciemba  Tazn

2013 efecivg 2012 sfestive

Utilidad antes de lo padicipacidn do
ompleadas  en  las  ulilidudes e

impuastas a |o renta Us% 1,077,359 1,132 048
Paricipacién de los ampleados en
fais ulilidedas inata 161 L6604  15% Ne257)  15%
215,755 63,089
Aumento # disminucidn esulianta do
Gastas no doduclbles 40,149 25,109
Imgrasos axontos - 16,763)
Ingreso de discapacitados . {87,847
Oitras daducciones — [5,205] .
34,964 [68,303)
Utilidad gravebls §30.720 824,589
Gaste per Impussto a la rante corriants 20%.158 2% 205735 23%

Resultade por impuesto a la rante diferide:

Goste por impuastes relatives o o
creacidn y ravarsin do diferencias

tamporales - 608,544
Tatal gaste por impuesta & la renle Uss  209.158 889 299

El mevimiante del aclive por impuestes diferidas &5 &l siguiente:

11 do diciambro.d
_.=2o 2012
Salde ol inicio del pericda Uss 483,544 699 530
Bajas 1683,544) .
Resultados del parieda - (13,288
Salde ol giorre del paride Wy - 4833544

Al 31 do diciembre del 2013, lo Compaila ccogidndasa o lo weiclode an of Decroio Ejscufivo
Mo. 1180, publiceds an el Ragistro Oficiol No, 727, procedié o daor de baja los pasivas por impusstos
diferidas wriginodos por el reevalus de su propiedud mobllioric y aquipe, mismo que fue cousado an s
proton do implemeniacidn da los Mormas Intermacionales de Informocién Finonciera, lo Compafifs
asumid (o tolafidad dal pasive per impussts diferide como gusto deducibla.

Bl impuoste o lao renta diferide se caledla en su totslidad sobre los diferancios temparales de
conformidad can ol mélede dal pasive ulilizando la tasa impesitive tagol.
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A parir del ajercicio fiscal 2010 las disposicionas tribularias vigentas exigen el page da un “enficipo
minime o la renta”, cuyo valor &3 calculode en funeién de los cifras rapertadas el afio anteriar wbie «l
$,2% del patrimonio, 0,2% da los costas y gestos deducibles, 0,4% de los actives y 0,4% del tolal do
los ingresos gravades. Ademds, dichas disposicionas establacieron qua en case da que el impueste @
la ranto causado sra manar que ol mente de! anficipo minimo, esta Liime so convertind en impuasto o la
ranta dafiniive, @ menos que &l contribuyonte zoficile al Sorvicia de Ronlos Infernas su develucidn, lo
cual padria ser aplicabla, da acverde can los normas que rigan la devalucidn de ede onlitipe.

los dividendos y utilidades pagudas y distribuidos por compaiios nocionales o personas notwralas son
considerades como ngresos gravados para la dolerminacidn de la base da caleulo dal imprasto a la
renta, cvando una seciadod olorgue a sus sacios, gecianislas, patticipes o beneliciarios, préstames de
dinare, se considerard dividendas o banaficies onticipodes por Yo odiedad y, por consiguients, dsta
daberd eloctuar o ratoncidn en la fuenta que comespunde sabre su monte.

BV anticipo dal Impusste o la renle daterminado a partir del ane 2010 constituye ! volor minimo por
concopte de impuests o la ranta & pagarsa, no podrd ser recuperado ni per solicitud de develucidn ol

Sarvicie do Renlos Intarnus o por compensacion en afios tutures.

El movimianta da los aelives y pasives par impuasts a la renta cerrionte s o) siguianis:

Afio terminadi
31 do_diciembre dn,
T oo 201
Saldo al inicio dal afo us$ 128,869 7B73I%
Ajustos - (500Q)
Provisidn corgeda al gasto 209,158 205,755
Page por impussto a la renta del aiio anlarior {128,847} 178,739
Anficipes dol impuasto ¢ la renta {32,050 {40,393
impunstos refonidos por ferceros — {36062 __ {35993
Saldo al final del afiz {neta 15) us$ 140,244 128 869

los actives ¥ pasivos por impuyesto o lo ranta carriante so presentan en &l astoda da situacién financiero
compeanzados debido a que axist el dereche legelmente totonocids, 1ot come se indica a continvacidn:

— 3l dsdiclapeds,
L. 2012
Zeédits Wkwtono L3 [68,213) {74,386
Impuesto a la renta causado - 209158 _ 205755
Pasivo par impuasto ¢ lo renta
catrienla, nato Uss 140944 )29 369

Al feche de oste informe los daclaracionas del Impuesto o lo Rente corrsspondiantss o las afios del
2070 ol 2013 aaldn abiorlas q revision par parte de las artoridades tributorias,

Qi Q ‘o r [ﬂE [U .a

Con fecha diclombre 29 do 2012 se promulgé en «f Suplemento dol Registro Oficial No, 351 ol
Cédige Orgénice de la Produccidn, Comarcio @ Inversionss, ol misme gua inclsye entie ches wspocios
Hibuarios ios signientos:
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- Lo reduccitn prograsivo en la kifa de impunsto @ la renta para seciedados, osi fanames: 23% pora
el ofio 2013 y 22% a parfir del afio 2013, Al 31 de diciembre dal 2013 y 2012, pora la medicién
dal achive lpasivel per Wnpusites diferides, 'a Compaiin Wilizd uno tosa da impuosio ¢ |a ranta
pramedio del 22% y 23% respeclivamenle.

- Evonerocidn del impusito o lo solide da divisas an los pagos de copilal e intaresas por créditos
ctorgados por instiluciones financieras destinados ol financiomisnto de invarsiones previslas an este

Cédiga.
&j E I. - I E I f E. Q " E .. | l . !IE+ [

Con facha novembre 24 de 2012 se promulgd en o) Suplemanto dal Registro Olicial No. 583 [a ley da
Fomanto Ambiantal y Oplimizacidn de los Ingresos del Estadoe, lu mismo gquo incluye enlre ofres
gspecins Iributarios les siguiontes:

- Lo tarifa dal Impusste a la Salida de Divisos - ISD se ineromentd del 2% ol 5%. Por presuncion se
eansidero heche gonorodor do aste impuesto ef use de dinero on el axterior ¥ sa eslablace como
axonte do este impuesto ol page de dividendos o compafifes o parsanos nalurales quo po estan
domiciliodas an paralsos fiscales. Los pages ds exte impuesto an la impartacion de matarias primas,
insumes y hisnes do capital, que consten en ol fistado que establazeo el Camilé de Pofitica Tribularia
¥ qua sean uilizades en procesos preduclivos, pusden ser ufilizados cema crédito tributario de
impuaste a la ronla,

r ] |

Con fecha 19 ds junic del 2013, se promulgd el Dacreto Ejscutive No. 1180, an el qua sa reforme <!
Roglamante pare Ja Aplicacién dr la Ley de Régiman Tributarie Interas, eliminondo of literal mediants «f
cual, 20 safialabo que |o revaluacion de actives fijos o lonia efsctos hibuiorios.

19.  Inyrasos por Servicios do Holelarla ¥ Turisma y Coslo da los Sarviclos

Lo aclividad prinelpal de la Compafifie constituye todos los negecios wlacianados con lo explotucidn de
Ie+ industrio hotalera y turislica, los cuales reprosentan ol $8% da sus ingresos, para lo cual dasarralla
sus actividades en su campleje tuilstico denominade “Termas da Papallacte”, vbicade en el Cantén
(uijos, Provincia dsl Nape.

Un datolle de las ingroses par servicios da hatelaria y lurisme y costo do los sarvicios as como sigue:

Afo terminade ol 31 do diciembras

2013 2012
Sarvicios Covtada Pasliads Snrvitio: Costo de Rasultads
do heteledla los servicios  dopartamentnl,  de hoteleria  los servicios  dopattomental,

ylurismo (nota 20} nete ¥ hurfsmo [noto 20] nclo
Bolnearie  USH 1,032,648 277,224 755,422 203,250 254,290 FAB, 240
Hospadaje 1,441,894 Q26,522 515,374 1,404,555 238,337 468,218
Rastauranle 1,517,830 1,121,929 A%8.901 1,370 440 974928 3%5,50%
Club termael 395,401 267,292 128,109 414,399 242,391 172,008
SPA 349 068 209 748 339320 200,795 11,687 289,108

Tolal US$ 4936843 280977 Z134,)02% 4085439 2621643 2083796
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20, Costo do las Yaplos

21.

23,

Lo composicién de los costos por sefvicio holeleros a3 como sigue:

~ Personal usg

Consumos
Cobanas
Drepreciocionas
Mantanimisnto
Rofrigerios

Enargia Eléchrico
Suminisiros
lenceria

Trasporte Pasajerss
Servicies Qoaslonclos
Generoles

Tetal 5%

Gaosfos do Vontas y Adminlstracién

11 do disjembre d
2013 2012

1,33% 089 1,209.075

500,809 464,610

414,702 439733

143,632 152,112

178,571 131,534

73,904 82,939

48,513 45,835

50,220 40,944

20217 21,166

2,230 14,205

18,588 11,974

2018 2456

— 2802717 2.421.643

Un detalle da los gastes ds edminislracidn, venlas y generales o5 come sigue:

Gnstes do persenal Uss
Gastos genarales

Seguros

Impuesios ¥ contribuciones

Haneraries v servicios de lercoros

Depreciacionss y amortizdcionns

Publicided y propugande
Tatal uss
astoy FI o

Un detalle da los gastos finonciaras es camo sigua:

Inleroses bancarios y financieros Uss
Comisiones bancarias

Comisinnas larjetas de crédite

Otros gastos

Teta! uss

1 ol
I 2012 _
423,504 405,171
250,248 226,999
95,633 78205
3,452 5,083
24,398 26,424
73,920 &F ASY
— 23678 __ 2306
— 878,855  __B36,547
— 3] do diciombre da,
00 2002
47 &35 39,283
6,742 3,433
25,195 54,301
371 1,312
— 149244  __178.32¢
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23, Hodio Ambieats

Loz gaslos ambieniales por ol afio terminads el 31 do diciambre dal 2013, son los siguientes:

Entidad qus
percibe el
desembglso Conrapte Yalor
Ministarie del
Ambiante Licancia ombiontel Uss 481
Henaorarios por Plan
de mansie ambignfal 2150

uss  2.63]
24, Eventoy Subsocusales
Entre af 31 da diciembre del 2013 y hosta le kechn de amisién de oste informe {27 do merzo del 2014}

ne 3 brodujatan aventes, qus on opinidn do lo Adminisecidn de Yo Compafife pudieran tener un
slacto lgnilicolivo sobre los estados financieres adjunles.

Garenta Genargl

C.F.ﬁf?&rriu dal-Cisne Cande
7 Zerbador General
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