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TERMAS DE PAPALLACTA S, A 
  

Informa sobre los Estados Finonciaros 

Hemos cuditado los estados Anancieros que se acompañan de Termas de Papallacto S A, los 
cualas comprenden el estado do arfvacion finonciora cl 31 de diciombra del 2013, y los estados 
conexos de resultados, estados de resultados intagrales, de combos on ol patrimonio y de flujos de 
aloctwo por el año lerminado en esa fecha, osí como ua tetuman de polítcos de contabilidad 
<igulicalvas y otras nolos axplicalwas 

Responsabilidad de lo Admnistración por los Estados Finoncióros 

lo Admmistracion es rosponsablo de la praporación y presentación razonable de los extados 
financieros odjuntos de conformidad con las Normos Internacionales de Información Financioro, y 
por la estructura de control interno que considere nacesarra pora la proparación de ostadas 
fnoncisros que ostán hiaros de representaciones erséneos de importoncia relativa, debido ya sen por 
fraude o error 

Responsabilidad de los Auditores 

Noestra responsobildad os expresar vna opinión acorca de ostos estados hnancieros con base en 
nuestra auditoria Elecluamos nuestra auditoría de conformidad con los Normas Internacianalos de 
Auditoria Esas normas requieren que cumplamos con requisitos aticos, así como que plarfiquemos 
y toclicemos la cudiforía para abtanar segundad iazcnolblo acerca de a los ostados hnancieros 
astan libres do reprocantociones orroneas de importancia relativa 

Uno auditorio incluye lo ejecución do procedimientos pora oblener evidonzio de auditona acerca de 
los montos y revolacionos en los estados Hnancieras Los procedimientos soleccionados dapendon 
dol yeso prolesional del sudar, metuyendo la evalucción de los riesgos de ropresontacion erroneo 
de Importoncia relahva en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error Al efectuar esas 
evaluaciones de riazgos, los aucktores consideran el control «nterno relevante para la preporacion y 
presentación cozonablo de los ostados finoncieros de la Compañía, a Án de diseñar los 
procedimientos de audioría que seun apropiados en las crrcvnciancias, pero no con el propósito de 
axpresar une opinión sobra la efectwdad del control interno de la Compañía Uno auditoría 
también incluyo ovalvor lo apropiado de las políticas contables urlizadas y la razonabilidad de las 
estunaciones contables hechas por la adwuntlración, así como svoluar lo presentacion en conjunto 
de los estados fínencioros 

Consoramos que la evidencia do auditoría que homo: oblerido es suficiónto y apropiada pora 
proporcionar una baso para nuestro opinión do cudiloría 

Lia toa Te Te po ORT ay 
LARRALDE PR AR ERA Pe | iron ronca 

E rr E Dr das DB O Teal Ed 
LT ARA AER vere



Opinión 
En nuestra opinión, los estados fnancioros antes mencionados presanton rezonablementa, en todos 
les aspeclos importantes, la siuación financiera do Tormos de Papallacia $ A al 3] do diciembre 
dol 2013, su dosempaño finonctero y sus Hujos de ofactvo por el año terminado on esu fecho, de 
conformidad con los Normas Internacionaler de Informacion Financiero 

Asunto do Énfasis 
Tal como se explico más omplomento en la nola 1 a los estados finoncieros adjuntos, durante el 
oño 2013 lo Administracion de la Compañía sa encuentra en proceso de incursión de un nuevo 

proyecto hotalero, para lo cual :9 ha procadido con el derembolso de aproxmadamento 
US$ 226,000, bajo la modalidad de prostomos a corto plazo a la compañía Zabus S A 
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TERMAS DE PAPALLACTA 5. A 

Estado de Situación Financiar: 
(Exprosado an dolares de los Estados Unidos de América - US$) 
  

  

  

2013 2012 
Notes 

ACTVO 
Actos comentes 
Inventanos 7 130,295 143,515 

Craditos por vento y otros daudoras 3 373,996 102,301 
Orros cróditosfiscolos 9 18,646 14,179 
Seguros pagados por antwipedo 6,756 8,304 
Efociwo y oquivalentes do efacivo 10 987.053 87062 

1,474,876 1,198,912 
Activos mo cotriontos 
Propladad, mobiliario y equipo, noto $ 6,241,676 6,160,052 
Corgos difendos, neto 9715 9.715 
Otros achvos — deposilos on garantia 1978 1028 

Totol achwos no cormentos —B2BRAJO 6278795 

Total orto —ZPZ85 — —LELZZOZ 

PASNO 
Posivos no cormontes 
Deudas bencarios y financieras a lergo plazo a 875,288 384,840 
Obligaciones por beneficios a empleados o largo 

plazo y post- empleo 13 244,543 208,172 
Pasivo por Impuesto diferido - 689,544 

Toll pasivos no corrantes 92011 276.556 

Pasivos comentes 
Deudas Financiaros corto plazo: 14 172,032 90,144 
Posivo por impuestos corriontes y oras deudos fisceles 15 201,917 177.338 
Banaficios a empleados, 16 257.846 261,643 
Deudas comerciales y oltos asreodoros 17 248,895 72.916 

Total posivos comentos 979,790 Z02.04: 

Total paxwos —1Z99.M41 — -_1978.597 

PATRIMONIO nota 
Capalal social a 1,150,000 1,150,000 
Roserva legal a 575,000 527.089 
Rosultados acumulados n 4.202.254 3.862.021 

Total ponmento neto 5927254 509110 

Totol pomimonva nel    2.812.207. 

Gersato Gonaral 

  

Aus netos que 18 acompoñan forman parte utegral de los estados financinros 
 



TERMAS DE PAPALLACTA S A 
Estado de Resultado Integral 

  

  

  

(Exprovada en dólares de los Estodos Umdos de Aménca - US$) 

tormnado el 
E 

2013 2012 

ESTADO DE RESULTADOS Notas 

lngresas. 19 4,936,843 4,685,439 

Costo de las Ventas 19,20 IZ RAROS 

Morgen bruto 2,534,126 2,063,798 

Gastos de oporación, 
Gastos de ademimsteacian, venta y generals A y2 — 11,190,403) — 11210562 

Unitidod en operación 941,724 853 219 

Oros Ingrozos [gastos] 

Validad en venta do praductos agropecuanos, noto 19,055 9,996 
Diferencias en inventarios 993 2,518 

Otros Ingrasos fgastos], neto (48.014) 21612 

Tolol otros ingrosos [gastos), noto LI 34,176 

Usilidad antos del impuesto a la rento 915,755 887,355 

Impuesto ala renta 2 (hy 18 (200,158) (205,7651 

Uífidad 

ESTADO DE RESUITADO INTEGRAL 

Utilidad neta 

Otros resullados integroles 
Perdido octuotialroconacido por oyutos 
Tatal resultados intogralos, netos 

206,597 -—SBLEOlL 

    

—-—31 do distombre do, 
2013 2012 

706,597 681,601 

(2.848) 
— 624,749. 81,691 

  

jorento Gáneral Eertadora General 

Los notas que so acompañan forman parte iegral de los estados finoncieros 
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TERMAS DE PAPALLACTA 5. A 

Estado de Flayes de Eleejwo 
[Expresado en dolares de los Estados Umdos do América — US$) 
  

Flujos de ofoctrvo de las actvadadas de operación 

Eluctvo recibido de chontes y otros 
Electo pagada a proveedores, emploodos-y elos 

Efectivo provisto por las operaciones 

Impuestos e las gononzras pegadas 
Ingresos egropocuarlos. 
Dilerarcra en anraclorios 
Otros (gastos) ingresos, neto 

Efoctwo nolo previsto por las achvidades de operación 

Elyjos de electro de los astividados de Inversión 
Adquruclon de propiedados y equipos 

Flujos de afectivo de las actívidados de financiamiento 
Prostomos [pagados] recibidos da bancos y terceros 
Psáxlomos rocrbados da occlonfatas 
Cancclacion de prestamos a bancos, terceros y acciontstas 
Pago de dividendos a accionistas 

Eleciwo noto villzado an los actwidades de financiomiento 

Aumento neto del ofectiva dutanto el paríodo 

Elactwo al mico del períado 

Efectivo el final del periodo 

Gerente Ganasol 

us$ 

us$ 

Por ol año terminado el 
—— 21 de ciciombre do, 

2013 2012 

4,660,672 2,051,149 
12,798,478] (905426) 
862,199 1,145,723 

z (245,822) 
20,048 12514 

993 - 
—H4Bo1A 21612 

— 20 — 234.07 

(459,207) 1485,217) 

372,516 500,000 
- 60,000 
: [861,282) 

—8L.60n  ——582680) 

— 307.085) 0800 

66,431 64,848 

— 870,822 —— 305774, 

— LO — 270,622 

  
Las notos quo ss acompoñan forman parto rategro! de los estados financieros 
 



TERMAS DE PAPALLACTA S A. 

Notas a los Estados Financioras 

Por el año torminado el 31 de diciombro dol 2013 
Con ctas correspondientos del 2012 

[Expresado on dóloras de los Estados Unidos de América] 
  

Información Genera 

TERMAS DE PAPALLACTA S, A “La Compañía" fue conshiuida en lo ciudad de Guilo - Ecuador el 8 de 
ciciambro de 1 988 hojo lo donominacion da Inmobiliano San Marpo $ A o inserta en el Regisiro 
Mercantil ol 3 da fabraro da 1989 El 24 de funio del 2002 combió su rozán social a Tormos de 
Popollacta $_A y su actidad prneipol constituye la explotacion de la industna hotolora y tunstco on 
todos sus fas», poro lo cucl desarcalla sus actividades on su complejo lurtico denommado "Termos de 
Papellacia” ubicado en el canton Quí¡os, provncio de Napo 

AL 31 de diciembro del 2013, la Adranstración de la Compoñía so ancuentra on process do mevrsron 
de un nuevo proyecto hotelero, para lo cual so ha procedido con al desembolso de aproximadamente 
US$226,000, bazo la modalidad de prestamos a corto plazo o la entrdad Zabus $ A 

Al 31 do dicsembro del 2013, la Compañla cento con 149 empleados, entro ejecuhvos, personal 
admistrativo, comercial y operatwo 

Los estados hnoncieros al y por el año lorminado el 31 de diciombro del 2013 han sado emos con 
autonzación do la Gerencia y luego puestos a conudoración de lo Junta Obbigotona Angol de 
Accionistas en lo sesion que s0 realizara el 31 de morzo dal 2014 Lo Gorenera considero qua los 
estados financtoros seran aprobadas por los accionistos sin modificaciones 

is s Políticos Gontel 

tas prncipolos pollicas contablos utilizados on lo preparacion de ostos Estados Financioros so detallan 
a continuación Estas politicas han sado aplicados de monero consutonto en los arercicios prasontados 

0) Bso do Proparación - 

4) Decleración de Cumplinuanto 

Los estados financieros de la Compañía al 31 de diciombse del 2013, construyen fos estados 
Imancieros onvoles preparados do acuerdo con los Normos Internacionales de Información 
Fimenciara (NIF) emvidos por el Intornatonel Accounting Standards Baard (AS per sus siglos 
eninglos) 

la mlormación contenido an los presentas estados fnancieros es responsabilidad de la 
Administración do lo Compaño, que manifiesto exprasamenta su rosponsobilidad por la 
noturalezo conmslento y conhablo de la opicacion de las Normes Intemacionales de 
Informecion Financigro. 

Coda voz que fuera necosono, cortas recloalicacionos de importos comporatwos han sido 
afectuadas zon al objeto de emformar la presontación con la del prosente ejercicio 

En la nola 3 so rovelon las oroas quo implican un mayor grado de quicio o complegdad, a las 
tcs donde los mpótons y astrmaciones son sigmiicativas para los estados hmoncieros 

úl Baso do Modición 

Los ostados finoncieros han sido preparados principalmente sobro la basa del coo hustónco 

 



TERMAS DE PAPALLACTA 5. A 

Notas a los Estados Finoncioros 

[Expresado an dolares de los Estados Unidos de Armónica — US$] 
  

1) Moneda Funcional y do Reporta 

La NIC 21 define ls moneda funcional como la moneda da contexto economico prono en el 
«vol opera una entidad 

Las portas mcludos an los estados financieras de Termos da Popallacta S A. s0 valoran 
utlizando la moneda del estara oconómico en que la entidad apora imonado funcional) La 
moneda funcional de la Compaña es al délar da los Estados Undos de Amenco [US$] que 
consiituyo ademas, la manada do presentacion de los ostados hmanciaros 

La República del Ecuador no enuta popel monado piopio y en su lugor so uhliza el dolor de los 
Estados Unidos de América como moneda do curso legol 

Propiedad, Mobiliario y Equipo - 

1) Roconocimianto, 

El immovihzado de plonta, wobubamos y equipos esión velorados a su costo menos la 
depieciocian y amorfizocion acumuladas y menos les posibles párdidas por detanoro de su 
valor, excopto por los terrenos y edificios que son revalvados al valor rezenablo, y cuyo 
suparavit por sesvoluoción so reconace como paro del potumonio 

Los pagos por rosmplazos manores, reparaciones y montenimento que no mejoran el achvo, nt 
ulorgan su vida Gt), 39 cargan o gastos sogen 30 incurren, mientras que las renovaciones y 
mejoras importantes 50 capriahizan, cuando es probable que benaficios economicos futuros a la 
inversion, fluyon hacia la Compaño y los costos puedon ser credrdo: confiablemante 

1l Depreciación” 

La deprariación do la propiedad, mobilaro y equipos os calculada por el matodo do linea 
cesto basada en la vida vil asumada do los bienes, sin conudorar Ja segrogoción de 
componantes debido a los coracterísheas actuales de los activos La estmacion de le vida ut 
de los ochos hos es revisado y ajustada, «1 es necesorio, a cada fecha de csorre de los 
estados fnoncioros 

La vida ón so ha dofinido on boso al aporto dol activo sobra las benoftc;os esporados paro la 
emprosa, los vidas únles ostimados de los aztvos os como «gue 

  

Años de Vida 
Alo Minima Marama 

Edificios 20 50 
Maquinana y Equipos 20 20 
Muebles y ensoros 19 20 

Vehículos 5 10 
Enuipos de cómputo 3 3 
  

Cuando partes significativas de lo propundad, mobitono y equipo requieren sor reemplazados 
de liempo on tiempo, la Compoñía copiiahzo tales pares como actos individunlos con sus 
vidas utiles especificas y daprectacion rospectvamenta 

los valoras rosidualos ostmados, y los metodos y porsodos de depreciación aplicados, son 
revisados al cserro de cado ejercicio y, se procedo, oyustados de formo prospectiva 

 



TERMAS DE PAPALLACTA 5. A 

Notas « los Estados Finenciaros 

[Expresado en dáloros de los Estados Unidos do Americo - US$) 
  

d 

¿e 

b 

Invonterios - 

El costo de los imvontenos yo determina por el metodo promedio Los inventorios so contabilizan al 
cosa o al valor noto de reolzoción, e! menor El valar noto de realizacion e al precio estimado 
de vonta an el curso ordinano de los negocios menos los costos otlmados de terminación y los 
casio: estimados necesonos pora lo vento 

Los inventarios en mol ostado 30 cargan a rosultados on el paríodo en que son identificados 

Créditos por Yentas y Otros Créditos - 

Los créritos por ventas y otros cródilos sen raconocidos Ímiiolmanto al volar razonable, 
gonorolmenta el monto de la factura ongmal La Compañia analiza sus cuontas por cobrar on 
formo periódica y cuando liano inducros de ciertas dificullados de pago por la contraparto o de lo 
incoporidad para cumpli sus obligactonos con la Compoño, faconoce con cargo o rasultados 
una provisión por detonoro de los cuantas de dudoso cobro, la cual sa disminuya por los coshgos 
de las cuentas cansidaradas recuperables 

  

Efoclwo y Equivalontas do Electo - 

E) oloztivo y equivalentes de afectivo asto compuesto por olectvo en caja y bancos, fondos líquidos 
de inversion y voloras negociables da corto plazo con un voncimionto menor a tras mesos dasdo la 
fecha do compra Los ochwos registrados en efociwo y aquialentas de afostva xa regutían a sw 
valor razonable o al costo historico que sa aprexmo a su volor razonable de mercado 

Dividendos Distribuidos a los Accionístas « 

Los dividendos distnburdos son regustrados cuondo los occronistas hanen ol derecho a recibir el 
pago y son aprobados de acuerdo con ol estatuto. La Compañía puedo pugor dividendos an la 
medido que oxuston resultodos acumulados distbublos 

Doudos Bancorios y Financiaros - 

Los deudas banconas y Ímencioras se reconocen ¡cialmente al valor nominal que 30 aproxima al 
valor razonabla nolo do los costos icurmdos de la transacción En aoreicios posteneras, los 
deudos so oxpreson al costo amortizado 

Impuesto v la Renta - 

El impuosto a lo santa del año incluyo al calculo da! impuesto cormonte y el impuesto diendo 
raconocidos de acuerdo a la MIC 12 "Impuesto u los Gonencias” El impuesto sobre la renta as 
reconocido on el estado de resullado», excepto evendo esta relacionado con partidas raconocidas 
ditortamento en el poltmonto en ol cubro - otras resultados ntegalos (ORI), an cuyo coso al afecto 
también se roconaca an al poltmomo Doronte el 2013 y 2012 no existen partidos reconocidas 
en ORI 

Y Impuesto Corcente 

Representa ol impuesto a la ranta por pogar establecido sobre la base de la mejor estimacion 
de los vilidados iniutables a fa facha de corro de los estados Inancioros y vhlizando la lasa 
corporativa de mpuesto del 22% [23% en ol 2012) (u los ullidados son reiveridos 
“copilalizados” por el contribuyanto hosto el 31 do diciombre del año siguiente ja tana de 
impuesto tondra una reduccion de 10 puntos) 

 



TERMAS DE PAPALLACTA S A. 

Notas e los Estados Financieras 

[Exprosado en dólores de los Estados Unidos de Aménica — US$) 
  

ñ 

Impuesto Difenido 

El impuosto difondo es rosonocido oplicando el metodo del poswo sobra las diferencias 
temporclos Los impuestos difendos son los impuestos quo la Compañía espero pagor o 
recuperar an el futuro por las diferencias temporoles entro el valor en libros de los activos y 
pasivos para propositos de reporto Ímancioro y la correspondiente baso tubularia de estos 
achvos y pastos, ullizada en la defeimmoción de los vilidados Inbutables sujatos a 
impuesto Los ocivos y ponvos por impuestos diferidos son ganarolmenta reconocidos por 
todas las ciferoncias temporales y son calculados a la tora que oxtara vigante a la facha on 
que los pasivos sean pagados y los activas sean realizados 

Las diferencias lemporoles que particularmente ganoran el impuesto sobra la renta difendo, 
corresponda a la depreciación de la propiedad, planta y equipo, valor rozonablo de oros 
inverstonas en valoras, valucción de los inventarios y benchicias a empleados a lorgo plazo 
y post- empleo 

Los echwos per impuestos difendos sa reconoce ¿nicamente cuando es probabla que los 
vtlidados gravablos futuras estoron disponiblos contra los cuolos las diloronctas lomporalas 
deducibles puedon ser vtlizadas El impuesto dilendo achvo os rosado on coda fecha de 
reporte y os reducido al momento nn que se juzgue que os probobie que no 8 raolizaran los 
benolicios relacionados con el impuesto 

Los activos y posivos por impusstos difendos son compensados ss exito un derocho lego 
axigiblo de compensor octvos inbutanos conta posivos tubutarios y o) impuesto diferido esta 
relacionado con las msmo cutondad inbutona 

Bonoficios o Empleados - 

Los benofícios a empleados represontan basicamenta lo siguiente 

1) Boneficios Socualos y otros Bonoficros a Gorto Plazo 

Los derechos del personal por beneficws sociolos y otros benalicios a corto plazo 50 regntran 
euonda se devengan 

u) Bonalicios a Emploados o Largo Plazo y Post - Empleo 

Las ablgacionos por jublación polronal y boniicacion por desohucto sa prowisionan oplcondo 
ol método de Costeo do Crecito de Unidad Proyoctado, considerondo estnacianos tales como 
permanencia fura, tasas de mortalidad e Incrementos salonoles fuaros determinados sobre la 
baso de calculos actuanalos Los taros de doscuento sa determinan por Fefarancia o curvas do 
lasos de intorós do mercado 

Los nuavos mediciones, quo comprenden las ganancias y perdidas actuariolas, se raconscen on 
el estado de silvación Financiera con cargo e abone a atro resultado miegral, en el penodo 
que se produco El reconocimiento de las ganancias y perdidas octuanalos en oro resultado 
imegral se reflejan imadiatamento on las ganancias acumulados y no son reclosificados o la 
vhlidad o perdida del portado 
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K 

  

Parkeipoción do los Trabajadores en las Unlidados - 

La Compañía rosonoce con cargo a los resultados del ajorcicio on que se davenga, ol 15% de 
pariripacion de los trabagadoros en los utlidados de conformuclad con lo extablecido en el Codigo 
del Trabajo de la Republico del Esvadar El gasto por la porteipación de los trabajadores on les 
vilkdados so calculo cis lo unidad contable con basa an el método dal poso y os reportado en el 
estado de rasullados como una parta del impuesto a las goroncias Debido a que al calculo 
legal 30 lo rooliza da la utilidad contoblo no 30 presenten erencras temporalas que originen 
impuestos diferidos 

Provimones - 

Los provisiones se reconocen cuando 

- — lo Compañía hona una obligación prosento. yo son legal o implica, como resulisdo do 
sucosos posados, 

- Es proboblo que vayo a sar nacesaro uno solido de secursos poro hguldor, y, 

- — Elimporto so ha estimado de forma fiable 

Doudas Comerciolos - 

Las deudas comererolos son reconocidas ol valor rozanablo, generalmente ol valor nominal de la 
obligación de pago 

Reconocimiento da ingresos - 

los mgresos so raconocon sobra la basa de la facturscron y (ss chemtos y a lo prestacion del 
sorucio 

Reconocimuania del Costo do Yentos y Gastos do Oparación - 

Los costos y gostos so reconocen por al metodo del dovengado 

Instrumontos Financieros - 

lo Compañía raconoca un acto o pasivo fmoncioro on el estado de situacion Inanciara cuando 
se convierto on porte de las disposicianos contractualos de vn insumonto financiero Un acto 
hnanciero as eliminado dal estado de «tuación bnoncera cuondo exparan los dorechos a recibir 
los flujos do olestivo del activo Imancioro o $1 la Compañía Kanafiaro al activo hnonciero a Un 
tercoro sin retenor sustancialmente los nesgos y beneficios del activo Un pasivo finenciara es 
olimaado cuando las obligaciones de la Compañia ospecfizados en el controlo se hon Iquidado 
+ bien hoyan expirado 

Ves instrumentos financieros comprenden las inversiones en instrumentos de patemonio, depositos a 
plozo, cradilos por ventos y otros credilos, efachvo y oquivalantos de ofectvo, prestomes y deudos 
comercialos y otros deudas Los mstrumentos finonciaros de la Compoñía son dioucados en las 
srguiontes cotegorios 

— Aclivos financieros ol valor razanoblo con cambies en sl estado de resultados compronde 
prncipalmento al efectwo y aquivalentas do afecto 
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e 

— Prestamos y stos eseritos: medidos al valor razonoblo 

Lo closiicación dopendo de la netraloza y al propomto del rastrumento fnonmaro y es 
dotemunodo al hompo dal reconocimiento mero 

Los actwos y pasos Imoncieras son reconocidos o dereconocidos o la fecha de liquidacion, as 
¿carla fecha on que al achvo 63 ontregado por la Compañía o recibido por éxto 

El valor razonable de las inversiones dondo exisle un mercado achvo es detarmunado en funcion 
del uso de transaccionas do marcado recióntes. 

Medio Amblento - 

Los desembolsos rolaciónados con ol mejoramiento y/o inversion da procosos productos, 
venficecion y control do cumpliruantos de ordenanzas y leyes rolutivas o procesos e nsiolaciones 
industalos y cualquier otro que pudiera ofectar en forma directa o indirecta o la proteccion dol 
medio ambienta, on genoral, s0 contabilizan como gasto del ejercicio en quo se incurran 

Novas normes y modificaciones afechvos an ol 2013 ralavantos para Tormos do Papallacto $ A 

Daronte sl uño 2013, la Compañía ha aplicado una seno de normos nuevas y rovsados omiidos 
por el Conojo de Normas Intornocionalos de Contabilidad [JASB], eleciwos a parkr del 1 da 
enero dol 2013 

Modificaciones a lo NIF 7 Rovolaciones - Componsación de actwos hinoncieros y pasivos 
financieros 

Durento el año on curso, la Compañía ha eplicodo por primera vez laz modificacionas a la NIE Z 
Doxglosos - Componzacion de achvos financieras y pasivas fnoncsares tu» medicaciones de la 
NIF 7 sequieron que se revelen infotmación sobra los derachos do los acuerdos de compantacion 
y ohnes ftolos como requintos de constitución de garantías) paro mstrumontos fnancioros, on virtud 
de un acuordo de componsación angiblo o acuerdos simiores 
Dado que la Compañía no teno mngún ocuerdo de compensación, le aphcoción de los 
enmiendas no ho tando impacto gníicalio en las ravelacionos o sobre los importas reconocidos 
sn los estados Ámancioros 

» NIF 13, “Medición dl Valor Rozonobla” 

lo Compañto ho aplicado la NE 13 por prmera vez en el año on curso. La NIF 13 ostoblaco 
una única fuente de orientacion paro las medicionos y revelacionos efectuadas a valar sazonablo 
El olcanco do la NIF 13 os amploo, los requenmiontos do mechción del valor razonable de lo NIF 
13 so aplican tanto a mstrumantos Ímoncioros e matrumentos na hnencieros, para los cualos, olras 
NIlF raquieren o permilen madiciones del valor razonable y las texalaciones sobre las mediciones 
aloctuadas a valor rozonable, excepto por pagos basados en accionas, los cualos estan dsntro del 
ombrto do aplicacion la NIE 2, pagos por arrendomintos, los cuolos aston dentro del olconce de 
le NIC 17 Arrendamionlos, y mediciones que tenen olgunas ssmltudes con el volor rezonalbo 
pero no son valor rozenable 

Lo NIE 13 defino ol wolor razonuble como el precio que se recibaria por vondar un activo o al 
volor pagado pora lranilenr un paso an una traniaccion de mercado prnsipal [o ol més 
ventajoso) en la facha de mecicion en los condicronos actualas del mercado 
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El valor razonablo sagun la NIF 13 as el precio de salida, nxdoperciontamerte dem 130 precio 05 
directomente observoble e estimado utihzando otra técnica de valoracion 

La NIF 13 requiera la aplicación prospoctiva a portr dal 1 onero dol 2013 Adticionalmonto, las. 
disposielones tronsitorias especificas en la norma, establecen que no es nscosono aplicar los 
requitos de ravolacion ostablecidos en la norma, on felerenero a la información comparatwa 
proporcionada por periodos antes do la aplicación imucial de la noma Do acuerdo con gto: 
disposiciones fransilonos, el La Compoñío no ho revalado mformacion requerida por la NIF 13 
pora ol paríodo comporalwo 2012 

Adicional a lo Indicado on los parrafos precodantas, lo aplicación da los NIF 13 no ho tenido 
rangún impacto sigaificatwo sobre los importes reconocidos en los ostodos financieros 

« Enmiendes elo NIC 1, “Prosomiación do Partidas en Otro Resultado Intogral” 

Dorante ol año en curso, la Compañía ho aphcado por primera vez las modificaciones a la NIC 1- 
Presentación de Partidas en Otro Resultado Imegrol las enmiendas introducen Una nueva 
terminología para ol estado del resultado integral y ostado do resullados, cuyo uso no os 
obligatono En virtud de las modificaciones e la NIC 1, el estado del resultado integral cambra su 

nombro por el "estado del rosullada del período y Sto resultado integral" fy el “estado de 
resultados" posa a denominarso como la “estado de utilidad o pórdrda”) Las modificaciones de 
la NIC 1 conservan la opcion de presentar el resultado del período y otro resultado integral en un 
único estado o en dos ostados saparados pero coniecutivos Sra ambarga, laz modificociones slo 
NIC 1 requioron que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas an dos catagonas fa) 
los portas que no serán reclosificados postenormento al resultado dal ejercrcio, y (b) los partidos 
que pueden sor raclosficados postenormenta al resultado del paríodo cuando ze complon 
determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las parados de otro resultado integral sa 
esignaran sobro la mima baso, y estas modificaciones no combian la opcion de presentar 
partos de otro resullado miagral'antos de impuestos o despues de mpuestos 

Adicional de los cambios de presentación mdicados ontonormente, ls aplicacion de los 
modificaciones o la NIC 1 no de lugor a nmgún impacto on el resultado dol periodo, lo unlidad 
integral y el ravultado imtogrol total 

+ NIG.19, “Bonoficios a los Empleados” [Rovisada an el 2012) 

En ol año on curso, lo Compañía ho aplicado la NIC 19 - Bonoficíos a los Empleados (revisado en 
sl 2012) y los enmiendas consiguientes, por primora vez 

La NIC 19 [revisada en el 2012) cambia lo contabilización do los plones de beneficios defimdos y 
los benoficias por lerminación El cambio más importante so refiero a la contabilizacion de los 
cambios an los abligocionos por beneficios delimdos y los activos del plan. Las modificaciones 
requisron el reconocimiento de los combros an los obligaciones por benoicios defindos y on el 
valor rozenobla de los ochos del plan cuando 30 producon, y por lo tanto ehminan la el metodo 
do la “bando de flucluacion” permtda por la version promo de la NIC 19, y acolera al 
xoconocmiento de los costos de semicios pasados — Adicionalmente, sodas las ganancias y 
pordidos ectuanalos nuevas medicinas) se reconocen inmediatomento on cito resultado integral 
Por otra porto, ol costo de meras y rendimiento esperado de los actwos del plan unlizados en la 
voruon prev de lo NIC 19 so susituyon por al enfoque del "Intores nato”, el cual segun la NIC 
19 fresada an el 2012), so calculo aplicando la tasa de doscuento nota sobre el pasiva o acto 
por beneficios dofimdos Adicionolmento, la NIC 19 fresado an el 2012) introduca algunos 
<ombios en la presentocias dol costo por beneficio dofindos dluyendo extensos revelaciones 
adicionales 
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A partir del 1 de anero dol 2013, la Compoña ho aplicado los disposicionos transitorios 
padinontes da la NIC 19 - Bonofícos o los Empalados 

Normas Nuevas y Revisadas sin Efecto Material Sobro los Estados Financioros 

NIF _ Tito o _Efactiva o parir 

Enmiendas e la NAF 7 Raveloctonos - Transfstencias do 
ctas financieros Johio 1, 2012 

Enmiendas a la NIC 12 Impusstos difendas. Recuperación 
dde activas subyacentes Enoro 1, 2013 

  

lo Adminutracion de la Compoñía ha evalvado que la oplicacion de los normas nuevas y 
rovisados duranto el año 2013, detalladas anfanormonto, no ha tenido un afecto sigmhcativa 
sobro la poncron financiera, los rosulados de sus operaciones o sus Hujos do ofactwo 

Normas Nuevas Rovisades Emilidas poro aún No Efectivas 

la Compoñía na ha aplicado las guientes Normas Internacionales de Información Financiora 
NIE), Normas Intemocionalos de Contabilidad [NIC] o Interpretaciones del Coma (CINUF) 
nuevos tomadas que han sido omuidas poro aún no son ofectvas 

  
  

SN Ttto, Efectiva a portr 

Nit Instrymontos fnoncieros Enero 1, 2015 
Enmlondas e la IMF 9 y Fecha obligolor:o electa de la NUE 
NIEZ 9 y rovolacionos do transición Enoro 1, 2015 

Enmiendas o lo NIF 10, NIF 
12 y NIC 27 Entidados da inversion Enero 1, 2014 

Enmiendas alo NIC 32 Compensación do activos y aclivos 

   
la NIF 9 emitida en noviembro del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y 

medición de activos Ímancioros Esta norma sp modifico on octubre del 2010, la cual Incluyo los 
requisitos pora la closifcación y medicion de posos Ímanstotos, así como su bajo en los estados 
Íinaneraros 

Aspoclos Refovontas de la NIF 9. 

1). El recanocinuento y medición de los actwos financieros que se clasifican dentro del alconco de 
la NIC 39 - Instrumentos Financioros se roconeceron posteriormente a su costo amortizado o 
valor razonatle 

«l En lo medición de los pamwos financiaros designadas a valor razonoble con cambies on 
resultados, la NIF 9 roquero que el importo genarado por combro en ol valoe razonalle del 
poso financiero que sas atrbuwble a cambios on el nesgo de crédito del referido poso, so 
presente en otro rawltado integral, a menos qua, el reconocimiento de los afoctos de los 
cambios on el riesgo de credito del panva en olto resultado integro! genero uno asmatría 
contable on el resultado del panodo Los cambios an al valor razonable atribuible el srsgo do 
credito de un pasivo Ínanciero no son postenormente reclasficados o uhlidad o perdida 
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a 

Do acuerdo a lo indicado en la NIC 39, la totalidad dol importa del combro on al valor razonable 
dol posio financiero dougnada somo valor razonobla con cambios an resultados se presenta en 
le cuenta de resultados 

Enmiendas a la NIC 32, “Compensación da Actiwos Financieros y Pasivos Financieros” 

Las modificacionos de la NIC 32 clarfican los roquiatos roquordos para la componsacion do los 
actwos financieros y posivos hinancioros 

la Gerencio de la Compañía no preve que la aplicacion de los modificaciones a la NIC 32, 
londrán un impacto signifcatwo an los astodos Ímancreros Individuolos, en razon a que Termos de 
Papollacia 3 A. no mentena actwes Imoncieros y ponwos financieros que colifiquen pora sor 
compensados 

Administración do Riosa Financioro 

Factoras de Riesgo Finoncloro 

to naturaleza de los operacioros y la baso do chentos oxpona a la Compoño a dworsos mesgos 
fnancioros como os ol nasgo de marcado, b] nergo de crédito, y, e) nosgo de liquidez 

la Administración de le Compañra es responsable par ayablecer y supemisar lo estroctora de 
admimstración de rnesgo de la Compañía Los políticas de administración de nesgo son establecidos 
para idomtficor y anolizar los nesgos que enfrenta la Compañía, ostablocor los llos y controles de 
1usgo apropiados y momtorear esos nesgos y el cumplimento por porte de lo Compañía con esos 
fímitas Las políncas y los sistemas de admimislracion de nissgo son reviados regularmente paro rellejor 
los cambios en laz condiciones de mercado y en los activados de la Compañia Por medio de 
capocilación y normos y procodimientos admimstranvos, la Compoñía busco ereor un ambronto de 
control disciplinado y constructivo an el cual las emplesdos comprenden sus fentionos y oishgacionos 

a) Riosgo do Mercado 

Dobido a la naturaleza de sus operaciones, lo Compaña arta expuesta a nasgos de morcado, talos 
como, 1) nosgo do fasas da interes, 1) riesgos do tipos de cambio, 11) rasgo de credito, y 1] niosgo 
de liquidez Con ol Im de cubrir otal o parciolmonto estos nesgas la Compoñía no epora con 
instrumentos Ánanstoros denvodos paro Íyar o munianizar las alzas de los wchwos sebyocontes 

11 Riosgo de Tosas de Interás 

Lo incomidumbro existonto de como so comportara o] mercado y el Gobiemo Nacianal y por 
endo como vanara la faso do interes, hace que oxsta Un riesgo asociado a la deudo de la 
Compoño sujalo a interos vanobla 

El nesgo de la toco de interes on lu deuda aquivalo al riesgo de los flujos de afoctvo futuros de 
los instrumentos financieros debido a la fuctunción de lo tasa de interos on ol mercado La 
expaxisión de la Compara franto y nesgos on los combros on lo tasa da inlares cla mercado osta 
selosionodo principelmente o obligaciones de lorgo plazo con toza vanabla 
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Al 31 de diciembre del 2013, la estructura de financiomiento so encuentra expuesta en un 
100% en douda a largo plozo con interés vanablo La Admmistración no ha estoblecico un 
procedimento que permita ofectuar vn onólma da sensibilidad sobre los olectos quo un 
incrómento en la tasa do interes variable podría tener en la posición Ímancinre y sn los 
sasultados do operacion de la Compañia 

3) Riesgo de Tipos do Combio 

El ondoudaminto financrero y comercial y los prnapalas operaciones de la Compañía 5e 
reclizan princspolmonte un dólares de los Estados Unidos de Amenca, lo cual permita reducir ol 
rtsgo de las ficiuociones on el valor de olras monedas respocto al dolar astadounidenso 

si] Riesgo do Crédito 

El nesgo de cradio se sahara ol nesgo de que una de las partos incumpla con sus oblgociones 
conttactualas covlando on uno perdido fnanciaro para lo Compañto 

los cuentas por cobrar « clantes están compuestas por un número significativo de clientes que no 
están relacionados antro sí Cuondo so frota co chantas nuevos, Gntos de otorgar crádilo, 59 
roalhzan ventas con tarjoto de crósito o con pogo antripado, se Ian fimies do credito maximos 
para todos los cliontes, y sa daba aclualzar la míoimocien de chentos on formo auch 

Lo Compeñía no montiene exposiciones da nosgo do créduo siguficativas con mngun chanta, la 
concentración do riesgo de credito do la Compoñín no supora 1% de loz activos monotarios 
brulos durante ol año 
Los cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un aúmero mportonto de chentos que 
roalizon sus consumos principalmente con tarjetas de crádito, cheques y en ofechwo la 
evaluación de crédito continua sa realiza sobro la condición hinonciera de las cuentas por 
cobrar 

ix] Riesgo do Liquidez 

El nisgo de liquidez representa el nosgo do quo lo Compaña no posea recursos hguidos para 
olondar sus obligaciones 
Lo estrolagra financiera de la Compañía es mantener recursos hmonciaros adacuados y orcoso a 
Iquidez aniciono! Al 31 de ciciómbre del 2013, la Compañla ha cantado con flayos de caja 
demvados de los actividades operativas, así como del financiomanto bancario para Inanciar sus 
lransacciónos 

Lo Gerencia montieno sulciant fiquidaz pora financior nivelos de operaciones normales y cre 
que Termas de Papallacta mantiene acceso apropiado ol morcado pora nocesidadss de capital 
de trooojo de corto y mediano plozo 

Termos do Papollacta tone una estrategra conservadora an el manejo de sv liquidos, que 
conte en olectwvo en bancos, fondos liquidos o invornones de cono plazo 

Termas de Papellacto mantiono sv sfvctvo y equivalente de electos en dólares estadounidenses 
Los activos hnancioros líquidos on su conjunto incluyando aloctwa y oquivalontes do ofechyo) 
eran 12,02% del total de los actwos al cierra de 2013 comparados con 11.58% al cserro de 
2012 
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Gostién del Riasgo do Copla! 

tos objalos do la Compañía, on relación con la gestión del copial son aj salvaguardorlo para 
conhnuar como negocio en morcho, b] procurar yn rendimiento para los accionistas, y, c) mantenor una 
estructura ógtma del capal reduciendo al costa del sumo 

La Compoñio busca mantener un adecuado no! de endoudamiento sobra ol fotol dal patrmmonio nato 
considerando la ¡ndustna y los marcados en los quo opera El laduzo anual de deuda / patamonío neto 
letal [dondo “deuda” comprando tados los prestamos Iimancieros y ol “patrimonio nata” es la suma de 
los proslamos Íinancioros y el pattmomio neto) os de 17.47% al 31 do diciambre del 2013 on 
comparacion con 8 38% ol 31 de dresembro del 2012 
la Compoñía no hona que cumplir con requerimientos regulatonos de mantenimiento de copial, tal 
como sa conoce an la indystno de servicios Íinancioros 

Instrumentos Financroros por Categorías 

las políticos contablos poro instrumentos financieros han sido oplicada a los seme iitados 
continuación 

E 
Activos financieros — Próstamos y 

si velor razonable con cuentas por 
_sambros en rosullados cobrar     

   
  

  

  

  

Actos segs atado do atunción 
finonctora 

Créditos por vontas y ohos deudaras US$ 273996 373,996 
Otros erécitosfiscoles 86,858 86,858 
Efecto y equiwalontes do afecta 937,082 

Total us$ 460,854 1,397,906 

Otros 
pasivos 
financieros Teal 

Pasivos según aslado de sifvación — 
financia 

Dovdas financieras a corto plozo [1] US$ 172,032 172,032 
Deudos banconas e largo plozo. $75.468 675468 
Doudoras comercios y otras acreadores 249,835 248,835 

Toto us$    

Asivos fhanciaros — Prástomos y 
alxalor razomablo gon — eventos por 

  

cambios on rosoltados cobrar Tata 
chivos segun estado de suacrón 7 TA 

financiero 

Ctáditos por vontas y otros deudores — US$ - 102301 102301 
Otras exádits Hacolos - 14,170 14,170 
loctso y uquivelentos de efectivo 870,622 - 870,629 

Tosol us$ 870,622 116,471 937,093 
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Sue 
ponyos 

  

Ponvos segun estado de siluocion 
inancioro 

Deudas Pnancieras e corto plazo [9] US$ 90,144 
Deudas banzaras y financiero e largo pozo 384,340 
Daudoros comerciales y oros ncreodores 

us$    
(*] Incluyo partos ralucionedas 

Velur Rozonutáe por Jerarquía 

La NIF 7 requero para los instrumentos hanoncioros madidos en ol estado de posición fmonciaro al valor 
razonable, que la modioór: u valores razonoblos sos desogregada en las siguientes Jerarquios 

Nivel   1 Procios de raferencio fam ajustar] en mercados activos para cchos y pastos Idanticos 

Nivol=2 — Informaciones olros que mercados octwos incluidos an el mval_ 1 que son observables para 
los acios y pastos, bien dhroctamento (o sea, por precios] o indireciamente fo 380, 
denvados de precios) 

Nivol=3 — Informacion para les activos y poswos que no astá basada en dotos de mercados 
observablos [o sos, informacion no observable] 

Lo siguiente tabla presanto los activos medidos a su volor rozonabla por los años formados el 31 do 
diciombre del 2013 y 2012. 

31 de diciembre del 2013 
uvel 1 Mivol 2 Vivala 

Actwos 
Efechvo y equivalentas de efecto US$ 937.053 - - 

ht 1. 01 

Nivel] rvol 2 Nuxgl 3 
Actos 
Electo y equivolontes de efechvo US$ 970622 =— — 

4. Estmosiongs y Juas Contgbles 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la 
Admwstración roolice ciorios estimaciones y establezca algunos supuestos mhorantes a lo cclvidad 
economica de la entidad, con el propósito de detarmunar la valuación y presentación de algunos 
paridas que fermon parto de los estados financieras — En opimión de la Admimstracion, talos 
eslimacionos y supuestos estuvieron basados en lo mejor unhización de la iformacion disponible al 
momento, los cualos podrían llegr a difenr do sus afectos finales 

A continuación se presentan los estimaciones y juicios contables entcos que la Admimstracion de la 
Campañía ha vtilizado en el proceso de aplicacion da los enteros contables 
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dl Dalenoro de los Activos 

A la facha dla alerco de cado penodo, y en aquelíe fecho que so considoro necesorio, so onliza al 
volor de los ochvos paro determinar si existe algún dicio de quo dicho» activos hubieran suftudo 
una pérdida por detonoro — En coso de que oxusto algun indicio se recliza una estimación del 
importe recuperabla de dicho octwo $1 se trola de activos identilecblos que no generan flujos de 
olactwo de forma dependienta, so ostra la recuperabilidod do la unidad genoradora de efectivo 
a la quo pertenece el aclwvo 

Los pérdidos por detancro reconocidas en un acto en poriodos antonores son revertidas cuando so 
produco un combio en las estimaciones sobre su importe recuperabla incramontando el valor dal 
arhyo son ebono a resultados con ol limita del valor en libros que el activo hubiera tenido de no 
haberse reconocido la perdida por deteriora 

a) Provistonos para obligaciones por beneficios definidos 

El volor presunta do las promsionos poro obligaciones por benelcios a dofinidos dependo de varios 
facioros que son determinados an funcion de un calculo actuara! basados an vonos supuestos. Estos 
supuestos vilizodos paro detormnar al valor presente de estas obligaciones mcluyan una foso de 
descuento Cuolquior combro en los supueslos imposta en el valor an libros de los pravisonos de 
artos benolicios 

El acueno contratado por la Compañía para realizar el cálculo cctuonal, uhlizo lo loro de 
descuonto, la tosa de mortalidad y de rotacion al final da coda oño reportados por lo 
Administracion de la Compoña La tasa de doscuento es la losa de tores quo deba sor uhlizado 
para dolorminar ol valor presento de los ilujos futuros do caja oshmados que so espera yon o sor 
requeridos para cumpli con la obligación de estos banolictos 

11) Impuesto a la tonta diferido 

lo Compaña ho roolizado la eshmación de s0s impuestos diferdos considerando que todas los 
difeconcios onlte ol valor on hbros y la base Infutor de los achvos y pasivos so rovertrán en el 
futuro. 

14) Volvocion do los instrumentos financioros 

Lo Compañío uhiiza los tácnicos de valuación para la medicion del valor razonable de sus actes 
financieros y pasos hnancioros que so basan, en la medida de lo ponblo, on datos obsarvablos del 
morcodo de lg Compañía uhlizo dichos tícnicas do valuación pasa accronos no cotizados fal valor 
rozonablo con combo on otro resultado integral] y algunos otros aclvos y panvas financieros 
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5 Saldos y Transacciones con Portes Relacionadas 

El siguiente as un detallo de Los prinepales saldos y transaccionos con partes relacionados 

———3 do eiciombre de. — 
2013 2012 

Estado de Situacion Financiera 
Pasivos 

Obligazionos finaneroros (noto 14) 
+ Accionistas Us$ 20,24] 1178 

Estado de Rasultados 
Gastos de oparación 

Artondamiento de inmuoblos us$ 416,902 439,733 
Honorarios profosionalos 130,800 25,667 
Gastos financieros 2.548 3.085 

Al 31 de diciombre del 2013, la Compoñía montione croditos pondientes con aeciomstas por 
Us$20,241 (05$11,178 on el 2012) Los praslamos recibidos de occiomstas oscondieron a 
US$70,000 en el 2013 y US$60,000 an al 2012, y los pagos ofoctuados en el 2013 por concapto de 
copial o intereses ascondirton a USÍGO937 y US$2,549, rospecivamento [en el 2012, 
US$71,826 por capital y US$3,065 por nterosos] 

Lo Compoñía moneno wsentos con acciomstos contratos do arrendamiento de inmuebles para 
semcios de hotelorio, cuyo vigancia es do hasta dos oños plazo renovablos provio acuordo entre los 
partos El gaslo por este conceplo duranto las años termpador ol 31 de diciembre dol 2013 y 2012 
sscendisron aproximadamente o US$416,902 y US$439,733, rospoctivamenta 

Compensaciones al Porsonel Diroctvo clayo y Administradores 

Lo Compoñío ho definido para ofectos de considerar personal clava, a los eyuculios que donen 
polítcos y lineamontos macro y que afoctan diraciamente a los resultados, conssderando los velos de 
Prosiefencia, Gerencias y Directores 

Los pagos elecluedos por concapto de asistencia técnica y honoranos profesionales al Presidente y 
Gorente General [los cuoles a su vez son orciomstas de la Compoñe] durante los años larmnadas al 
31 de diciembre del 2013 y 2012 ascendieron aproximadamente a US$I30,800 y US$26,000, 
respectivamente 
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$6, — Propiedad, Mobiliario y Equipo 

Un resumen y movimiento de la propiedad, mobiliano y equipo es ol siguranto 

No doprectablos. 
Terranos 
Construcciones on curso 
Somovientos 

Depreciables 
Edificios 
Moguinonis y equipos 
Muoblos y Ensores 
Vehiculos 
Equipos de computación 
Equipos de ohcina 
Harromiantas 

Menos depreciación acumulada 
Total 

us$ 

us$ 

El movimanto de la propiedad, mobaliano y aquipos as como sigue 

Costo 

Saldo al micso del año 
Adiciones 
Tronsferencios 
Bajos y Ajustes 
Saldo al hna! del año 

Dopreciacion acumulada 
Saldo alimeso dol año 
Gasto por depreciación del oño 
Ajuslos y/o bajas 
Saldo el final del año 

US$ 

us$ 

——_2 de shcrembbro slo, 

  

993,577 
114,423 
78,890 

1,186,890 

4,550,355 
447,505 
329.678 
199,413 
227,224 
175,834 

—— 24.128 
5.954.137 
7,141,027 

(899.35 

—£241.878 

2012 

993,576 
163,335 

—£4.660 

1,221,571 

4,199,217 
399,941 
324,550 
220,806 
203,461 
172,394 

—29.150 
5,585,519 
6,767,090 

1392.03) 
2.468,02 

Año terminado el 
———2 de diciembro de, 
— 2013 0 

8,767,090 — 6,232,296 
459.707 285,217 
162,351) - 

——23350)  —B052Z 
7,141,096 6,767,090 

399,038 209,431 
220,410 223,362 
279,903 (27,755 

——B92351 399008 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, lu Compoñsa para avalar les abligacionos financiaras ha 
aniregado en garenta perla de la propiedad, mobiliarios y equipos [yease notes 12 y 14) 
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7 Irventanos 

Un detalle do los inventarios as 6l siguiente 

Alimentos y bobidos 
Suminitros y motanoles de mantenimiento 
Motoriol de constiuccion 
Toto] 

8 Stéditos por Vonjes y Otros Doudores 

US$ 

us$ 

  

Un ista de los cráchlos por vontos y elros deudores us como sngue 

Clientes 

Menos estimación pora perdidos por 
údetonoro de las cuentos por cobrar 

Zabus Turismo y Aventera — (1) 
Anticipo o pravaadores 
Otros deudores 

Total 

  

us$ 117,357 98,795 

[422] 112 
116,935 98,683 

226,080 - 
21,903 2,659 
2,108 2.959 

US$ 323996  - 102,301 

(1) Al 3) de ciciombro del 2013, lo Admunisiracion de la Compañía otorgo cuatro creditos sobre 
firmas o la ompresn Zabus Turismo y Aventuro 5 A por US$220,000 a uno losa de interés anual 
del 8% con vencimientos hasta 365 días 
cobrar al cierro dal ojercicio 

Lo Compañía registro US$$,050 como interos por 

El momento de la oshmación pora pordidos por deterioro de los creditos por ventas y otros deudores 
es al siguiento 

Soldo al inicio del año 
Cosligos y ajustes 
Saldo al final dol año 

Año terminado el 

  

0 
US$ 112 12 

AS: 1 [AC 

US$. 48 __2 
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10 

tras Cuéelts Escalas 
Un tesuman de los otros cráciios hscoles es como siguo 

Impuesto al valor agregado — IVA. us$ 

  

Cibdito Tríbutano por Rotencionos en la Fuonta- Representan retenciones an la fuento que han sido 
sfectuadas o la compañía durenta el oño 2013 — Según al Artículo No 79 del Roglomento para 
Aplicación de la Loy Orgánica de Regimen Tnbutaro Intoro s oxishora Impuesto a la Ranta Causado o 
41 el Impuesto Cousado an el ojorcicio Corriente fuere Infanor al Antcipo pagado más les retenciones, 
el contrbuyonte tendrá darscho a prosentar un reclamo de pago idobido, o uno solicitud de pago en 
axcoso, o úilizar directomento como credito inbutano sin inforasos para ol pago del Impuezio « la Rento 
que couso an los ejorcicios impos:hwos postonores y hasta dontro de tros años contados desda lo facha 
de docleración 

Al 31 de diciombre dol 2013 y 2012, el saldo de cuentas por cobrar - Impuesto ol Valor Agregado 
(IVA) represonta el IVA pagodo en la adquisicion de bienes y servicios para la prestacion dal someros 
de hospadaja Da conformidad con lus dnposcions tibularias vigantes, al YA no compensado puedo 
ser rocuporado previo presentación del respectivo raclamo 
Elgatiso $ Elo 

Un detallo dal ofoctvo y equivalentes de electo os como sigue 

  

Instiucionos financieras — fo) us$ 530,556 502,310 
Cemficado do depósito — (bl 336,427 300,000 

Elostvo en caja del ZO.070 — __68312 
Total US$ 23703 820 

al El soldo do bancos está compuesto por dinoros montenidos en cuentas cormantes banconas y su 
valor en libros os Igual o su valor rozonablo 

EJ Las versiones ropresontan oporeclones de reporto, con vancimiontos origmoles menores a tros 
mesos, so encuenta raguttrados a we valor rezonalle 

«] El soldo de coja csto compuesto por fondos por rendy destinados pora gastos mencres y su valor 
en libros as igual e su valor rozenoble 
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n Patamonio 

Administración dol Capital 

El objotwo de la Compoñía es mantener un adecuado mel de copútalizacion, que le permita asegurar 
el acceso a los mercados hinoncieros y de captiales para el desarrollo de sus objatwos do mediano y 
lorgo plozo, optimizando el retomo a sus acciomstas y monteniendo una sólido posteron finonciora 

Capitol Emiido 

Al 31 de dictambra dol 2013 y 2012, el capiol social de la Compañía se compone de lo siguente 
forma 

  

    
  

No Acciones No Acciones 

Seno susentas pagadas 

Unico 1,150,000 1,150,000 
    

Las occionas ordinarias, pagadas y en exculecion registran con un valor nominal da US$ Y cada una 

Restricciones a las Utlidados 

a] Rosorva legal 

De acuerdo con los dispos:cronos societarios wgentos, la Compoña daborá fransfor a roscrva legal un 
porcento¡a no menor al 10% de la utilidad nota anval, hasta ¡gualar por lo monos, el 50% dol capital 
social de la Compañía Dicha reserva no está supla o distrbución, axcapto en el coto de hquidoción 
do la Compañía, pero puede sor copilalizada o uthzada pora cub pérdidos en los operaciónos 

AL 31 de diciembre del 2013, la Compañia dio cumplimento el raquenmerto mínmo de Roserva 
Logol asablecido on la Loy de Compañas del Ecuador 

b|_ Adopción por Peirara Voz de los NIF 

Do acuerda con las disposiciones societarios vigentes las unlidados acumulados resultantes de la 
adopción por pnmera vez de loz NAF, no podro ser distbudo onto las accionstas, no podra ser 
uilizada pora aumentar el capita! socral on variud qua no correspondan a rosulíados operacionales, 
motivo por ol cual los trabajadores no tandran derecho a Uno parimpacion Esta saldo podra ser 
stiizodo para compensar el delica acumulado y las pérdidas dol ejercicio s las hubroro, o dovualto an 
al coso de iquidacion de la Compañía o 105 aceronistos 

e Distibución do Dividendos 

Termos de Popallacta S A, puede dutrbur dondondos a los acciomatos hosto al limito de los 
resultados acumulados que obiengo, calculados do acuerdo can loz disposicionas sociatarias vigonles y 
los estatutos do la Compañro (vease nota 2 1) 
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12 Deudos Bancarios a Lorgo Plazo 

Un resumen de los deudas boncanas a largo plazo es sl siguente 

  

Banco lol Pocifico.S, A, - Prastomo pora capital de 
trabozo con vencieuantos mensualos hasta el 2019, 
gorantzodo cen una Inpoteca aborto y devenga 
uno tasa de interés anval reojustabla dol 8,25% 

  

us$ 405,660 463,806 

Banco dol Pacifiso.$. A. Préstomo paro tapial de 
hobajo con vencumientos mensualos hasta ol 2014, 
y devenga una loso do interás anual senustoblo 

del 8 50% 51,599 

Bagso del Pacifico $, f. - Presiomo paro copital de 
robojo, con vencimientos monsuales hosta al 
2023, y devengo una losa de teros anual 
reojustablo del 8 76% 

327,259 463,806 

Monos vencimientos cuculantes 151,791: (78,248) 

Totol us$ $75,468 384,840 

Los vansimientos de los próstamos bancarios o largo plozo son como sigue 

31 do digiembro de, 
Año - 2013 2012 

2012 us$ - 78,966 
2013 151,791 58,170 
2014 108,850 63,155 
2015 117,927 48,257 

488,891 194,948       
US$ 827,259 463,806 

103 deudas Iinancieras a lorgo plozo eston en dólares omencanos y devengan tntares a tasa vancblo 
El datollo de ostos obligaciones clomicadas por hpo do meras os el siguiente 

de dissembre de, 

Ta 2 
Teso vanoble Us$ 227,259 — 463,996 
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13 Obligasiones par Benofisios e Empleado; a Large Plaza y Pos! - Empleo 

Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficios a empleado: o largo plazo y post - empleo 
es como sigue 

Jubilación — Bomficación 
patronal pordosahucio Total 

  

Valor prasonte de las obligaciones no 

  

fondeadas al 31 de diciembre del 2011 US$ 117,651 41,835 159,486 

Costo noto del período 36938 11,748 48,686 
Valor presento de los obligaciones no 
fendeadas al 3] de diciambre del 2012 US$ 154,589 53583 208,172 

Costo neto del período 33,525 21,815 55,340 
Pogos elucjuados _ 18,889) 
Volor presanto de las obligaciónos no 
lendeados al 31 de diciembre del 2013 US$ _V6B,L1A 56,529 244,643 

Los importes expuestos en el estado de rosultados son fos siguientos 

Año terminado al 
de diciembre del 

Jubilación Bonificación 

patronal — pordesahuso — Telal 

    
   

  

Costo del sorvcio cormento us$ 34,562 12,340 48,902 
Costo financiero 10,821 3,683 14,508 
Pordida agtuamal 2,056 3,792 9,848 
Reducciones del plan 115,914) 

Total uss 2UBI5 55,340 

Año terminado al 
————_3 dodiciómbre del 2012 

Bomficacion 
Patronal pordosahuco — Tetal_ 

Costo del servicio cormente us$ 28,080 6,702 34,792 
Costo finoncioro 8,236 2,928 11,164 
Perdido actual 6,865 2,118 8,983 
Reducciones dal plan 16,193) 

Totol us$ 48,686 
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El onéliss do sanwibilidad aplicado es como siguo 

Año terminado al 
——_—_3 de diciombro delg013__ 

Jublación Impacto Bomicación — Impacto 
patronal OBD pordosohucio  OBD 
  

  
enus$ —_% _ enUss _ % 

Variación OBD AS 626 1% 

Venccion OBD (18,782) (10% 15,542) — (10%) 

Variación OBD 22,049 12% 6,487 11% 

Vanacion OBD (19,554) 5779 10% 

  

  

Las prinaspalos premisas actuanalos viltzados fueron las siguientes 

Tera de descuento 
Tasa de ¡ncremonto salarial 
Toso de incremento do ponsiones 
Tasa de rotación (promadio] 

  

Da conformidad con las disposiciones dal Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, los 
empleados qua hoyan cumplido un empo mínimo de somero de 25 años en Una misma tastiteción, 
tendrán derecho ola jubilación potronol, y, en aquellos casos on los cuales al emplosdo haya prestado 
sus sericios entra 20 y 25 años, el bonelicio su reconocera an formo proporcional — Adomas, ol 
Codigo de Trabajo estoblece que an los casos de termnecion de la relación laboral por desahucio 
soleitado por el empleador o por ol empleado, el emploador bomlicaro ol empleado con el 25% del 
equivalonte a la úlima remuneracion monsual pos cado uno de los uños de semcio prostodos o la 
msma institución Lo Compañía, no manhane un fondo separado pora czumrr ol pago de estos 
benoficios y establece rosorvas en baso a estudios ectuarolos rashizados anualmente por uno firma de 
acivanos idopendientes debrdomenta colfícados El malodo ostuanal ullizado es ol de “Costes de 
Crechio Unitano Proyactado” 

AL 31 de diciembre dol 2013 y 2012 los fundamentos tecnicos vílizados por el octuaro pare al 
estoblecmiento de la resarva pora jublacio patronal lvoron 0) la remuneracion del empleado y 
diponcionos del Codigo del Trabajo, quo establece que la pensión monsual del ompleado por 
¡ubilscion patronal no podra sor mayor que el solano bosteo unificado modia dol últeno año (4S$ 318 
en 0) 2013 y US$ 292 on el 2012), ni mienor a US$ 30 dolares si solo lens derecho a la jubilación 

del empleador y do US$ 20 s1 os benefician do doble jubilacion, b] 25 años de servicio como mínimo, 
<] bazas domográlicas del personel, d) tapia da mortalidad ecuatoriana, y, e) una taso do inferes 
estuanol del 6,5% anual 

El onáliss de senniblidad prasontado antarormonto puede no sor reprosentanwo do la vanación real an 
lo obligación por benohcios dalinidos, yo quo os poco probablo que ol cambio en las Inpétesm 30 
produzcan en forma aislado unos de otros folgunos de lox supuestos pueden sor corralacionados| 
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14, 

Es importante moncianar, que on el snulms de sensialidad desarrollado, el voler prosente de los 
obligaciones por benohcios defimdos sa calculo ullizando el metodo de creehto unitano proyactado, 
que es el mismo quo el aplicado on el cóleulo de la obligacion por benaficios dufinidos reconocido en 
el estado do situación financiera No hubo cambios en los metodos e hupotesas ullhzados al olelborar el 
snolkss de sensibilidad respecto o años anterrores 

Cada año se ragliza un estudio de comporación entre Achwos y Panwos an el que se analizan los 
consecuencias de los pelíncas de awomén estratégica en lormios de porflos y de nesgorendimiento 
(las politicos de inversión y contnibución se inlagran dentro de esto estudio] 

Los prnspolas deconss estratégicas que so formulan an el documento de polihxo actuonal y técmco 
del Fando son 

- — Diweruficación en los activos basados en imstrumontos de copilal 25%, instrumentos de douda 
50% y los tones de invorsion 25% 

- — lo sensibilidad a los tipos de serás quo surge par el ampo de duración de la obligación por 
beneficios definidos so dobo reducir an un 30% a loves dal uso de instrumentos do deuda en 
combinocion con los swejps do tipos de interes 

Mantenimiento de un rospoldo da capital que da una garonto do 97,5% que las artos son 
subcientos on los próximos 12 mesas 

No ha habido mogún combo sn el procoso Milizado por la Compañía para goshonar sus nio:gos de 
poriodos entorioras 

Un resumen del valor actual do los reservas motemóncos octuonalos de jubilacion patronal es al 
siguiente 

  

Trobojadores con 10 o más años de sarcio y 
monos da 25 años de serarto us$ 99,141 71,768 

Trobojudoros con hempo do servicio cronos 
a 10 años ——S8973 — —B2821 

Total Us5 188,14 354.589 

Deudas Finansteros.a Carlo Plezo 

Va detalla de las daudas financieras q corto plazo es como sigue 

31 de diciembre de, 
E EE 

Accionistas Inolo 5) 0 us$ 20,241 11,178 
Voncimientos csrculontos de la 
deuda a torgo plozo fnola 12) 179 78,966 
Total US$ 122.032 -—20,144 
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(1) Prástamos poro capital do Irabajo devengan uno foso dle miorás cnval del 8% on ol 2013 y 
2012, los mioresos son pogedoros mensualmanto y con Yencumentos harto moyo del 2014 
[nota 5) 

Los deudos Ínonaeras a corto plazo eston an dólares amoricanos y olgunas de allas devongan intores 
a tasa fia y vonablo El detalla de aztas obligaciones clonicadas poripo de nterós us el siguiento 

——- 31 do disiombre de... 
2013 2912   

  

Tasa hija us$ 20,241 11,178 
Toso variable ——J151790  __70.996 

Total US$ 177.032 20174 

15 Pasivas por impuestas Comentos y Otras Dovdas Fiscales 

Un detalla de fas pasivos por impuestos corciantos y otras doudas fiscalas os coma sigue 

——1 do diciembre de, 
AB 

impuesto a la renta por pagor (nata 18) us$ 140,946 129,369 
Impuesto al valor agregado — IVA 38,952 35,590 
Rolanciones por pagar —— 2U2tS 12279 

Total US$ _——2QLOIZ 177398 

16. Bonolicios a Empleados 

la Compañía otorga a sus emploados beneficios de coro plazo como porte de sus políisos de 
compensación y relencuón dal persanol 

los bonalicios a corto plazo se encuentran comprondidos prinupalmanta por temuneracionta, 
bonaficios socialas y portespación de los trabeyadores on las uikdados Estos bonolicos son sogutrados 
al momento en que se dovenga la obligación y usualmente son pagados antes da 12 mosas, por lo 
tanta, no $05 descontados 

Las provisionos registradas producto de prestaciones rocibrdos y no pagadas son las guientes 

  

Pofticpocion de las trabajadores en las 
uhlidados (nota 2-1) us$ 161,604 169,957 

Beneficios sacrales 36,18) 35,918 
Aportos al 1ESS 29,741 27,350 
Solano digno 1,991 - 
Propino 10% 22228 28418 

Total US$ _ 257848  _24L643 
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Gestos del Personal 

Los montos registrados por gastos de personal en al estado do resultados son los siguientos 

   

    

3) do diciomiae de, 
_ 2012 

Romunerociones, comicos y banficacionos us$ 236,328 257,078 
Bonelicio do corto y largo plazo a los empleados 97,112 107,969 
Poriiupacion de los trobayadores en los utlidodos 161,604 169,957 
Otros gastos de personal ——30Z369 40.123 

Tatal US$ $12,418 425.122 

17. Doudas Comassiales y Otsos Acieedores 

Un resumen de los doudas comercinlos y otros acreadores as al stguiento 

1 de diciembre do, 

2013 2012 

Anticipo rocibados de cliontes us$ 148,542 77.663 
Proveedores mm 82,400 79,361 
Oiros acrandoras 2,89: 15,992 

Total US$ 248,895 72.916 

0%) tes devdos comerciolos se organ por lo compra de bienes y servicios pare ol desorsalla de las 
actvidades oporanvas de la Compaío, son a la vista y no dovengan interesos 
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18, Impyeslo a la Renta e Impue:los Diferidos 

El gasto (mgreso) por Impuestos dfendos e impuesto alo jente es atrbulblo a lo siguiente 

Unlidad antes de la participación de 
ompleados on los vhlidados 8 
impuestos a la renta 
Parteipacion de los ompleados on 
las utilidades (noto 161 

Aumento / disminución resultante de 

Gostos no deduclblos 
Ingrosos exentos 
Ingreso de discapacitados 
Otras deducciones 

Unlidad gravable 
Gasto por Impuesto a la ranta cornente 
Resultado por impuesto a la rante diferido 
Gasto por impuestos relatos e la 
creación y revorsion de diferencias 
tomporolos 
Total gasta por mpuexto a la rento 

Año 
torminado 31 
de diciembre 

2013 

US$ 1,077,359 

1161,804) 

915,755 

40,169 

US$ 209.158 

El movimiento del activo por mpuestos difendoz os el sguronto 

Saldo ol micio del pariodo 
Bajas 
Resultados del partodo 
Saldo al cíorre dol parioda 

Año 
formado 31 

Tasa dodicismbra Taro 
efeciya 2012 electo 

1,133,046 

15% 169,257] 15% 

963,089 

26,109 
10,765) 

(87,847) 

(68,503) 

994,508 

22% 205745 2% 

699,544 

289,299 

  

US$ 

us$ 

683,544 699,530 

1683,544] - 

115988 
689,544 

AI 31 de cictombra del 2013, la Compañía asogiendasa a lo soñalado en al Decreto Ejocunvo 
No 1180, publicado on ol Registro Oliiol No 727, procedió a dor de baja los pasivos por impuestos 
difsndos enginados por al resvoluo do su propiedad moblhono y aquigo, mismo que fue causado an su 
protoso de mplomentación de las Normas Intemacionales do Informacion Financiera Lo Compaña 
sumo la totalidad del paswo por impuesto difondo como gasto deduenbla 

El impuesto a la renta diferido se calcula en su totalidad sobre los diferencias temporales de 
conformidad con el mátodo dol pasivo utlizaao la tasa ampontws lego 
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A party del ajorercio fiscal 2010 las disposcronos tuibutanos vigentes oxrgon el pago de un “anticipo 
minimo a la rente”, cuyo volor es calculado en funcion de las cifras reportadas el año antoriar sabre sl 
9,2% del potnmorio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los actwos y 0,4% dol total do 
lo: ingresos gravados Además, dichas disposiciones establecieron que en coso da que el impuesto o 
la renta causado sea mans que el monto del anheipo mínimo, oste Úlimo sa convertró en impuesto o la 
anta definitivo, a menos que el contribuyente sahiilo al Servicio de Rontos Internas su devolución, lo 
cual podría ser aplicablo, do acuerdo con las normas que rigen la dovalucion do exe ontaipo 

Los dividendos y vhlidades pagadas y distribuidos por compañías necionolas y personas noturolas son 
considerados como mgresos gravados pora la determinacion de la bose da calculo del impuesto a la 
ronta, cuando una sociedad otorgue a sus 500105, accionistas, partcrpos a bonelicionos, prestamos de 
dinero, so considerará dividandos a banolisros onteipodas por le sociedad y, por consiguiento, ésta 
debera olectuar la retonción en la fuenta que corresponda sabro su monto 

El anticipo del Impuesto o la renta clelermmado a port del año 2010 constuya el valor mínimo por 
concaplo de impuesto a la renta a pagorso, no podía sor recuperado ny por solicitud de devolución al 
Soracto do Rentos Íntemes o por compensación en años luturos 

El movimiento de los acivos y pasivos por impunsto a la senta cormonte es el siguiente 

  

Año terminada al 
31 de dicrombro de, 

22 

Saldo ol incio del año us$ 128,869 78,729 
Ajustos - (800) 
Provision corgoda al gasto 209,158 205755 
Pago por impuesto a la renta del año anterior (128369 78739 
Anticipos del impuesto 9 la ronla 182,050] 140,399) 
impuestos rolomudos por terceros 136.182 (35.999) 
Saldo al nl del año [noto 15) us$ 40946 128,862 

Los acivos y pasivos por impuesto a lo ranta corriente so prasonton en al ostado de sivacion financiero 
compansados debido a quo exista al derecho legalmente rconocido, tal como se mdica a continvacion 

31 de diciembre de, 
03 2012 

Crédito inbutono US$ (68,212) (76,386) 
Impuesto a la renta causado 299.158 205755 
Paywo por impuesto e le renta 
comento, moto US$ _1A094G  _ 129.360 

A la lecho de oste formo los declaraciones del Impuesto a la Renta corrospondiantas a las años del 
2010 a! 2013 aston abortos a revisión por parto de las autoridades tributarias 

Codigo Organico de la Producción 

Con facha dielombra 29 do 2012 sa promulgo on al Suplemento del Registro Oficial No 351 el 
Cóxigo Orgameo de la Produscion, Comercio e Inversiones, al mumo que incluyo entre chos aspectos 
tebutorios los siguientos 
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1 

- La reducción progresiva en la tonfa de mpuosto e la rente para socredados, así tonamos 23% pora 
el año 2013 y 22% a parkr del año 2013 Al 31 de diciembre dal 2013 y 2012, para la medicion 
dal aci (pasivo) por impuestos diendos, la Compañía Wlizo una fosa do impUosto a la senta 
promedio del 22% y 23% respectivamente 

+ Exeneracion del impuesto a la suhda de dmisas on los pagos da copial e intereses por creditos 
otorgados por instlucionos financieras destmados ol Ímancromento de inversiones provistas an osto 
Codigo 

¿spoctos Tubuonss dela Ley.le Fomento Ambuentol y Oplmízanon de los Ingresos del Estado 
Con focho nowembre 24 de 2012 so pramulgo en al Suplemento del Registro Oficial No 583 la Loy de 
Fomanto Ambiental y Oplmización de los Ingresos del Estado, la mismo quo incluyo entre atros 
ospectos tributarios los siguientes 

- La tonía del Impuesto a la Salida de Divisas - 15D se incromento del 2% al 5% Por prosuncion so 
considero hocho gonorador de este impuesto el uso de dinero an el extorior y so astablace como 
oxanto do esto impuesto ol pago de dividendos a compañíos o parsonas naluralos quo no estan 
domicihodas an paralsos fiscales Los pagos de esto mpuesto an la mportacion de matanos primas, 
insumos y bienes do capital, que conslen en ol Iutado que establezco al Comá do Política Tnbutoria 
y que seon unlizados en procesos produeivos, puedan ser uhlizados coma csédito inbulano de 
impuasto o la rento. 

  

rios de | li 

Con facha 19 de ¡uo del 2013, so promulgó el Decroto Ejacuwo No 1180, an el quo so reforma el 
Raglamento poro la Aplicacion le la Lay de Regimen Tnbutari Intorno, elmondo ol lteral mediano al 
sal, 10 señalaba que la ravalvacion do octvos fjos no lanta ofectos nbutanos 

Lo acirudad prnclpol de la Compañra consituyo todos los negocios talacionados con lo explotaron de 
lo industria hotelera y turco, los cualos representan al 98% de sus ingresos, pora lo cual desarrolla 
«us aciwidados en su complejo turisico denominado “Termos do Papollacto”, ubicado en el Canton 
Qujos, Prowmcia del Napo 

Un detalla delos ingrosos por zercios de hotelera y lurismo y costo de los samvictos os como sigue 

————-———_Añotormnado el 31 do diciombre__________ 
  

  

013 2012 
Sorvinos Covada — Reslado Some Comodo Resultado 

de hotolorla— los servicios departamental, — do hotelora. los servicios dopoitomentel, 
y lame Aneto 20) neto y umo Inoto 20] peto 

Bolnsaro US$ 1,032,648 277,226 755422 993,250 254/90 738,960 
Hospedoje 1,441,698 — 926,522 515374 1,406,555 938,337 468,218 
Restavranie 1,517,830 1,121,929 395,901 1,370,450 978938 395,502 
Club termol 395,401 267,292 128,109 414,399 242,391 172,008 
SPA 49.068 209748 299320 300795 11.687 289,108 
Total US$ 4936843 2802717 2124126 ¿485439 2621643 2043296 
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20 Costa dodas Vonlos 

La composicion de los costos por servicwo holeloras es como «¡gue 

  

Personal us$ 1,339,089 — 1,209,075 
Consumos 500,809 464,610 
Cobañas 416,902 439733 
Depreciociones 145,632 150,412 
Mantenimiento. 178,571 131,534 
Rofngenios 73,906 82,939 
Enorgía Eléctrico 48,515 45,895 
Suministros 50,220 40,944 
Loncena 20,217 23,166 
Trasporte Pasajeros 8,250 14,205 
Somicios Oceslonolos 18,588 11,974 
Generales 2.018 9.456 

Total US$ —2AHORZIZ 2421643 

21 Gustos do Ventas y Administración 

Un detalla do los gastos da admiracion, vontas y gonoralas os como sigue 

  

31 de cicrombro de. 

208 2012 

Gustos de persona! us$ 423,506 405,171 

Gastos gonaralos 230,268 226,999 

Saguros 95,633 78,205 
Ampuextos y contribuciones 5,452 5,083 
Honorarios y servicios de lercoros 24,398 26,424 
Depreciaciónas y amortizacionos 73,920 67.459 
Publicidad y propogundo — 2978 22.208 

Total US$  __878,955 236,547 

22  Goxtos financia 

Un detallo de los gostos faonciaros es como sigue 

  

Inlcrosos bencorias y finanereros us$ 47.638 39,283 
Comiionos bancorias 6742 3,433 
Comisionas lorjatas de crédito 95,195 84,301 
Otros gastos 37 1,312 

Total US$ — 149.948 128.329 
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29. Madio Ambiente 

Los gaslos ambontales por el año torminado el 31 de diciambre dal 2013, son los sxgurontos 

Entidad que 
peraba ol 

Ministario dol 
Ambionto Licancia ombrontal US$ 481 

Honoraros por Plan 
de manejo ambisntal 2.159 

US$ 2631 

24 Exentos Subsocuentos. 

Entro al 31 de diciombre dol 2013 y hosta la fecha de amision de osta informa (27 de marzo del 2014) 
no sa produjeran eventos, que en opimón de la Adminutración de la Compañía pudieran tener un 
efecto sIgnihicolvo sobre los estados Ínancioros adjuntos 

       EP on Cisne Condo 
'Geranto Genera! Contador General 
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