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TERMAS DE PAPALLACTA S, A. 
(Quit :cuador) 

Notas a los Estados Flnancleros 

31 de diciembre del 2012 
(Con cifras correspondientes del 2011) 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 
  

1. Descripción del Negocio 

TERMAS DE PAPALLACTA S. A, “La Compañía" fue constituida en la cudad de Quito — 
Ecuador el 8 de diciembre de 1988 bajo la denominación de Inmobilana San Margo 
$ A. e inscrita en el Registro Mercanti el 3 de febrero de 1989 El 24 de junlo del 2002 
cambió su razón social a Termas de Papallacta S A y su actwidad prncipal constituye la 
explotación de la idustna hotelera y turística en todas sus fases, para lo cual desarrolla 
sus actividades en su complejo luristco denominado “Termas de Papallacta” ubicado en el 
Cantón Quyos, Provincia del Napo 

Los estados financieros al y por el año terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido 
emitidos con autorización de la gerencia y luego puestos a consideración de la Junta 
Obligatoria Anual de Accionistas en la sesión que se realizará el 27 de Marzo del 2013 La 
Gerencia considera que los estados financieros serán aprobados por los accionistas sin 
modificaciones 

Resumen de las Peincipatos Políticas Contablos 

a) Base de Preparación » 

1 Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros de Termas de Papallacta S A, al 31 de diciembre del 2012, 
constiuyen los pnmeros estados financieros anuales de la Compañía preparados de 
acuerdo con las Nomas intemacionales de Información Fmanciera (NIF) emuldas 
por el Intematonal Accounting Standards Board (1ASB por sus sigías en inglés), las 
que han sido adoptadas por la Supenntendencia de Compañías del Ecuador y 
representan la adopción Integral, explicla y sin reservas de las referdas normas 
intemacionales Anteriormente, los estados financieros se preparaban de acuerdo a 
las Normas Ecuatonanas de Contabilidad (NEC) 

La elaboración de los eslados financieros adjuntos, de conformidad con las NIF, 
requiere que la gerencia de la Compañía efectúe ciertas estimaciones y supuestos 
que pueden alectar los mportes regustrados de los actwos y pasos, la exposición 
de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y a las oras 
de los ingresos y gastos registrados y corespondientes a los periodos informados, 

Las eslimaciones y supuestos se basan en el mejor conocimiento por parte de la 
Administración de los hechos e Infomación actuales Los resultados finales podrían 
gifenr respecto de estas estimaciones 

En la nota 5 se revelan las áreas que implican un mayor grado de julclo o 
complejdad, o las áreas donde las inpólesis y estimaciones son sigicatvas para. 
los estados financieros 

Los estados de situación financiera al 31 de diciembre del 2010 y 1 de enero del 
2010, y los estados conexos de resultados, de cambios en el patrimonio y de lujos 
de efectvo por el año terminado el 31 de diciembre del 2010, que se Incluyen en el 
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Notas a los Estados Financieros 

  

presente nforme únicamente para propósitos comparabvos, han sido preparados de 
acuerdo a las NIIF, stendo las pollicas contables, aplicadas consistentemente con 
les ublizadas durante el ejercicio 2012, tal como lo establece la NIF 1 "Prmera 
Adopción" como parte del proceso de convergencia a las NIF 

Los estados financiaros de Termas de Papallacta converudos a NIIF al 1 de enero 
del 2011 y por el año terminado el 31 de diciembre del 2011 fueron aprobados de 
conformidad con las disposiciones societanas vigentes por la Junta General de 
Accionistas en sesión que se llevó a cabo el 20 de Urccembre del 2010 En la nota 4 
se detalla más ampliamente la concilación del palnmomo neto y resultados del 
ejercicio junto a una descnpción de los principales ajustes 
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1) Baso de Medición 

Los estados financieros han sido preparados principafmente sobre la base del costo 
histónco 

1) Moneda Funcional y de Reporte 

Las partidas incluidas en los estados financieros de Termas de Papallacta se valoran 
ublizando ta moneda del entomo económico en que la entidad opera (moneda 
funcional) La moneda funcional de la Compañia es el dólar de los Estados Unidos 
de Aménca (USS) que constituye además, la moneda de presentación de los 

estados financieros 

La República del Ecuador no emite papal moneda propio y en su lugar se utiiza el 
dólar de los Estados Unidos de Aménca como moneda de curso legal 
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  1) Nuevas Normas y Modificaciones Efechwas desde el 2012 no Relevantes sobra los 

    

  

estados financieros 

C No se ha publicado ninguna ilerprotación de las NIIF o CINIF que entren en 
e vigencia por pnmera vez para los ejercicios comenzados el 1 de enero del 2012 que 
E tengan un impacto material sobre la posición financiera de la Compañía los 
E resultados de sus operaciones o sus Mujos de efectvo 

E La Admunistración de la Compañía anticipa que estas modificaciones a las NIIF y 
z NIC serán edopladas en los estados financieros en los ejercicios económicos 

e futuros E 
z UE Titulo Efecta a partir 

L Modificaciones NIF 7 — Revelaciones - Transferencias de 1 de juho del 
Activos Financieros 2011 

Modificaciones NIG 12 — Impuestos difendos -- Recuperación — 4 de.enero del 
£ de actos subyacentes 2012 

e Modificaciones NIC 1 Presentación de flems en Otro 1 de uo del 
< resultado mtegral A 
C Modificaciones NIC27 — Estados Fmancieros Separados 1 de enero del 

2013 

Cc 
E Modificaciones NIC 32 — Compensación de actwos y paswos — 1 de enero del 

- financieros 2013 
e 
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TERMAS DI JE PAPALLACTA S. A. 
(Quito - Ecuador] 

Notas a los Estados Financieros 
  

Modficaciones alas — Modificaciones anuales 4 de enero del 
NIF (NIE 4, NIC 4, 16, 2013 
2y30) 

Y) Nuevas Normas, interprofacionos y Modificaciones a las Normas Publicadas que aún 
o son de Aplicación Elechva y que no Fueron Adoptadas Anticipadamento 

Modificación a la NIF 1 “Presentación de los Estados Financieros" 

En juro 2011, el CNIG emihó la NIG 1 (revisada en el 2011) “Presentación de 
los Estados Financieros" Esta modificación requiere a las entidades separar 
los Items presentados en “Otros Resultados Integrales” en dos grupos, basados 
en sl van o no van a ser reciclados en el resultado neto en el futuro La NIC 4 
deba sar aplicada para los periodos anuales iniciados desde el o a partir def 1 

de julio de 2042 

Moditicación a la NIG 19 “Beneficios Empleados” 

En junio 2011, el CNIC emitió la NIC 19 (revisada en el 2011) 'Beneñiclos a los 
empleados" La cual realza cembios significalwos en el reconocimiento y 
medición de los gastos de planes de pensión de beneficios definidas y 
beneficios de terminación y en las exposiciones para todos los planes de 

pensión La NIG 19 (revisada en 2011) deba ser aplicada para los períodos 
anuales miclados desde el o partr del 1 de enero del 2013 

+ Modificación a la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” 

En noviembre del 2009, el CNIC emi la NIF 9 * Instrumentos Financieros” 
que establece principios para la expostuón de actwos financieros simplificando 
su clasificación y medición 

Esta interpretación es aplicable para los perlodos anuales miciados en o a partir 
del 1 de enero del 2015 Su aplicación anticipada no está permilda para 
enldades gue preparan sus estados financieros de acuerdo con las NIF 
adoptadas por la UE dado que dichas mterpretación no ha sido aún adoptada 
por la Unión Europea 

- — Modificación a la NIF 10 “Estados Contables " 

En mayo del 201, el CNIC emtó la NIF 10 “Consolidado de estados 
financieros" remplaza todas las definiciones de control y consolidación en la NIG 
27 y las SIG 12 La NIF 10 debe ser aplicada para los perlodos anales 
¡Iniciados desde el o a partir dei 1 de enero del 2013 

- — Modificación ala NIF 12 “Presentación de Intereses en otras soctedades” 

En mayo del 2011, CNIC emllió la NIIF 42, “Presentación de intereses en otras 
sociedades" este estándar incluye las presentaciones requeridas para todo tipo 
de intereses en otras entidades La NIÍF 12 debe ser aplicada para los perlodos 
anuales iniciados desde el o a partr del 1 de enero del 2013 
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TERMAS DE PAPALLACTA 5. A. 
[Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 
  

- — Modificación a la NIF 13 “Mediciones a Valor Razonable" 

En mayo del 2011, el CNIC emitió la NIF 13, “ Mediciones a valor razonable" 
La NIIF 13 explica cómo hacer la medición a valor razonable y tiene como fin 
ennquecar las mediciones de valor razonable La NIF 13 debe ser aplicada 
para los penodos anuales iniciados desde el o partir del 1 de enero del 2013 

La Admmistración estra que la aplicación de estas modificaciones no tendrá un 
electo matenal en la sluación financiera o en los resultados de operación de 
Termas de Papaliacía S A 

b) Proplodad, Mobilario y Equipo - 
La propledad, mobillano y equipo está valorada al costo histórico menos la depreciación 
acumulada El costo incluye todos los desembolsos directamente atnbubles a la 
adquisición 

Los pagos por reemplazos menores, reparaciones y mantenmento que no mejoren el 
actwo, mu alargan su vida útl, se cargan a gastos segun se Incurren, mientras que las 
renovaciones y mejoras importantes se capilalizan, cuando es probable que beneficios 
económicos futuros a la Inversión, fuyan hacla la Compañía y los costos pueden ser 
medidos confiablemente 

La depreciación de la propledad, mobihano y equipos es calculada por el método de Iínea 
recta basada en la wda util estmada de las bienes sin considerar la segregación de 
tomponentes debido a las características actuales de los actvos La estmación de la vida 
uti de los activos fijos es revisada y ajustada, sI €s necesano a cada fecha de cierre de 
los estados financieros 

De acuerdo a lo señalado por la NIIF 1 “Adoptión por Primera Vez de las NIF”, la 
Compañía ha optado por ulilzar el valor razonable como costo alribudo para algunos 
items de terenos, Inmuebles a la fecha de transición a fas NIF mediante el uso de 
tasaciones independientes (véase nota 4) 

La vida uti de la propiedad, mobiario y equipo se ha estimado como sigue 

Actwo Vida Uta 

Edificios 50 años 
Maguinana y Equipos 40y 20 años 

Muebles y enseres 10, 15 y 20 años 
Vehículos 10 años 
Equipos de cómputo 3 años 

€) Inventarios - 
Los Inventarios están vafuados al cosío, o el vafor neto de realización, el que sea menar El 
costo se determina por el método promedio 

Los inventarios en mal estado se cargan a resultados en el periodo en que son 
¡dentiicados 
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TERMAS DE PAPALLACTA S. A. 
(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

  

4) Créditos por Vontas y Otros Créditos - 
Los créditos por ventas y otros crégitos sen reconocidos mieralmente a) velor razonable, 
generalmente el monto de la factura ongmal La Compañía analza sus cuentas por cobrar 
en forma penódica y cuando tiene indicios de ciertas dificultades de pago por la 
contraparte o de la Incapacidad para cumplir sus obligaciones con la Compañila, reconoce 
con cargo a resultados ina provisión por deterioro de las cuentas de dudoso cobro la cual 
se dismnuye por los castigos de las cuentas consideradas irrecuperables, 

o) Electivo y Equivalentes do Efectivo - 
El efectwo y equivalentes de efeclvo está compuesto por efectivo en caja y bancos, 
fondos líquidos de Inversión y valores negociables de corto plazo con un vencimiento 
menor a tres meses desde la fecha de compra Los aclivos regisífados en efecto y 
equwalentes de efecto se registran a su valor razonable o al costo histórico que se 
aproxima a su valor razonable de mercado 

9) Dividendos Distribuidos a los Acclonistas « 
Los dividendos distribuidos son registrados cuando los acclonislas tienen el derecho a 

recibir el pago y son aprobados de acuerdo con sl estatuto La Compañía puede pagar 
dividendos en la medida que existan resultados acumulados distnbubles 

8) Deudas Bancarlas y Financioras - 
Las deudas bancarias y financieras se reconocen Inicialmente al valor nominal que se 
aproxima al valor razonable neto de los costos Incuridos de la transacción En ejercicios 
posteriores, las deudas se expresan al costo amortizado 

Rh) Impuesto a la Renta - 
El impuesto a la renta del año incluye el cálculo del impuesto comente y el impuesto 
úifendo reconocidos de acuerdo a la NIC 12 *Impueslo a las Ganancias” El impuesto 
sobre la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto cuando está relacionado 
con partidas reconocidas chrectamenta en el patrimonio en el rubro - otros resultados 
integrales (ORT), en cuya caso el efecto tambuén se reconoce en el patamomio Durante el 
2012 y 2011 no exusten partidas reconocidas en ORI 

Y Impuesto Comento 

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de le mejor 
estmavión de las ubiidades tributables a la fecha de cierre de los estados financieros 
y ullizando la tasa corporafa de impuesto dei 23% (15% si las utlkdades son 
remvertdas "capitalzadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del año 
siguiente) 

1) - Impuesto Difendo 

El mpuesto difendo es reconocido aplicando el método del pasivo sobre las 
diferencias temporales Los Impuestos difendos son los Impuestos que la Compañía 
espera pagar o recuperar en el futuro por las diferencias temporales entre el valor en 
libros de los actvos y pasivos pare propósitos de raporte financiero y le 
comespondiente base tributana de estos actwos y paswos, utiizada en la 
determnación de las utilidades tribulables sujetas a impuesto Los actwos y pastos 
par impuestos dfendos son generalmonte reconocidos por todas las diferencias 
temporales y son calculadas a la tasa que estará vigente a la fecha en que los pasivos 
sean pagados y los actwos sean realzados 
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TERMAS DE PAPALLACTA S. A. 
(Quito - Eguador] 

Notas a los Estados Financieros 

  

Las diferencias temporales que particularmente generan el impuesto sobre la renta 
difendo, corresponde a la depreciación de la promedad planta y equipo, valor 
razonable de otras inversiones en valores, valuación de los inventarios y beneficios a 

empleados a largo plazo y post - empleo 

Los actvos por impuestos difendos se reconoce únicamente cuando es probable que 
las uliidades gravabies fuluras estarán disponibles contra las cuales las diferencias 
lemporales deducibles puedan ser ublizadas El impuesto diferdo aclwo es revisado 
en cada fecha de reporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable 
que no se realizarán los beneficios relacionados con el impuesto 

Los aclvos y pasivos por Impuestos difendos son compensados sí exisle un derecho 
legal exigible de compensar achvos Inbutanos contra pasos tribulanos y el impuesto 
diferido está relacionado con las misma autordad tributana 

3) Benoficlos a Empleados - 
Los boneficios a empleados representan básicamente lo siguiente 

1) Beneficios Socrates y otros Beneficios a Corto Plazo 

Los derechos del personal por beneficios sociales y alros beneficios a corto plazo se 
registran cuando se devengan 

1) - Beneficios a Empleados a Largo Plazo y Post - Empleo 

Las obligaciones por jubilación patronal y bonificación por desahucio se provisonan 
aplicando el método de Costeo de Crédito de Unidad Proyectada, considerando 
estmaciones tales como permanencia futura, tasas de mortalidad e merementos 
salanates fuluros delermnados sobra la base de cálculos actuarrales, Las tasas de 

descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado Las 

ganancias y pérdidas actuanales se reconocen en los resultados del periodo en que 
se devengan 

3 Participación de los Trabajadores en las Utilidades » 

La Compañía reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% 
de participación de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en 
el Código del Trabajo de la República del Ecuador El gasto por la participación de los 
trabajadores en las utilidades se calcula de la utilidad contable con base en el método del 
pasivo y es reportado en el estado de resultados como una partida del impuesto a las 
ganancias Debido a que el cálculo legal se lo realiza de la utlidad contable no se 
presentan diferencias temporales que onginen impuestos difendos 

k) Provislonos = 
Las provisiones se reconocen cuando 

- — La Compañia tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado 
de sucesos pasados, 

- — Espprobable que vaya a ser necesano una salía de recursos para liquidar; y 

- — Elimponte se ha estimado de forma fiable 

1) Deudas Comerclalos - 
Las deudas comerciales son reconocidas al vafor razonable, generalmente al valor nominal 
dela obligación de pago 
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m) Reconocimiento de Ingrasos - 
Los ingresos se reconocen sobre la base de fa facturación a fos clientes y a la prestación 
del servicio 

1) Raconacimiento del Costo do Ventas y Gastos de Operación - 
Los costos y gastos se reconocen por el método del devengado 

9) Utilidad por Acción= 
La ublidad por acción básica se calcula como el cucciente entre la utlidad neta del 
ejercicio atrbuble a los tenedores de acciones y el número promedio ponderado de 
actiones vigentes de la misma en cxculación durante dicho ejercicio 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, ja información ullizada para el cálculo de la utilidad 
por acción básica es la siguiente 

Por el año terminado el 
31 de diciembre del 
2012 2014 

Utlidad atnbunble a los tenedores de acciones US$ 581601 756,908 
Numero promedio ponderado de acciones 150,000 1150000 
Ganancia bésica por acción 059 066 
Divdendos declarados US$ (662,680) (586,191) 
Dividendo básico por acción (048) (0 50) 

Durante los años terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2041, la Compañía no emitió 
instrumentos convertibles o de otra Indole que creen efectos dilutwos 

£) Instrumentos Financieros 
La Compañia reconoce un acto o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
cuendo se convierte en párte de las disposiciones contractuales de un instrumento 

financiero Un acto financiero es elmmado del estado de situación financiera cuando 
expran los derechos a recibir fos flujos de efectivo del acto financiero o sí ta Compañía 
transfiere el aciiwo financiero a un tercero sin retener sustancialmente los nesgos y 

beneficios del activo Un paswo financiero es elimmnado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado o bien hayan expirado 

Los mstrumantos financieros comprenden las inversiones en Instrumentos de patrimonio, 
depóstos a plazo, créditos por ventas y olros créditos, efectivo y equivalentes da efecto, 
préstamos y deudas comerciales y otras deudas Los Instrumentos financieros de la 
Compañía son clasificados en las siguientes categorías 
- Actos financieros al valor razonable con cambios en el estado de resultados 

comprende pancipalmenta el efectivo y equwalentes de efectivo 

- Préstamos y otros créditos medidos al valor razonable 

La clasificación depende de la naturaleza y el propósito del instrumento financiero y es 
determnada al hempo del reconoclmiento micial 

Los aclwos y pasivos financieros son reconocidos o dereconocidos a la fecha de 
tauidación, es dectr la fecha en que el actvo es entregado por la Compañía o recibido por 
ésta 
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El valor razonable de las Inversiones donde existe un mercado actwo es determinado en 
función del uso de transacciones de mercado recientes 

€) Medio Amblente - 
Los desembolsos relacionados con el mejoramiento y/o versión do procesos produciwos, 
verificación y control de cumplimientos do ordenanzas y leyes relatwas a procesos € 
instalaciones industriales y cualquier olro que pudiera afectar en forma drecta o ndrecta a 
la protección del medio ambiente, en general, se contabilizan como gasto del ejercicio en 
que se incurren 

Administración de Riesgo Financloro 

Factores do Rlesgo Flnanclero 

La naturaleza de las operaciones y la hase de clientes expane a la Compañía a diversos 
riesgos financieros como es a) nesgo de mercado, b) nesgo de crédito. y, c) nesgo de 
kquidez 

La Administración de la Compañía es responsable por establecer y supemisar la estructura 
de admunslración de riesgo de la Compañía Las pollicas de admunstración de nesgo son 
establecidas para dentficar y analizar los nesgos que enfrenta la Compañia, establecer 
los limites y contrales de nesgo apropiados y momlorear esos nesgos y el cumplimento 
por parte de la Compañía con esos limites Las políticas y los sistemas de administración 
de niesgo son revisadas regularmente para rollajar los cambios en las condiciones de 
mercado y en las actwidades de la Compañía Por medio de capacitación y normas y 
procedimientos admnistratwos, la Compañía busca crear un ambiente de control 
disciplinado y constructivo en el cual los empleados comprendan sus funciones y 
obligaciones 

a) Riesgo de Mercado 

Debido a la naturaleza de sus operaciones la Compañía está expuesla a nesgos de 
mercado, tales como, 1) nesgo de tasas de nterés, 1) nesgos de tipos de cambio Con 
el fin de cubrir total o parcialmente estos nesgos ta Compañía no opera con 
imstrumentos financieras denvados para far O muímizar las alzas de los actwos 
subyacentes 

y Rlesgo de Tasas de Interés 

La incertidumbre existente de cómo se comportará el mercado y el Goblermo 
Nacional y por ende cómo vanará la tasa de interés, hace que exista un mesgo 
asociado a la deuda de la Compaña sujeta a interés variable 

El nesgo de la tasa de Interés en la deuda equivale a! nesgo de los flujos de efectwo 
futuros de los instrumentos financieros debido a la fluctuación de la tasa de Interés 
en el mercado La exposición de la Compañía frente a nesgos en los cambios en la 
tasa de interés de mercado está relacionada prnclpalmente a obligaciones de largo 
plazo con tasa vanable 

AL 31 de diciembre del 2012, la estructura de financiamiento se encuentra expuesta 
en un 100% en deuda a largo plazo con mierés variable La Adramistración no ha 
establecido Un procedimiento que permita efectuar un análisis de sensibilidad sobre 
los efectos que un incremento en la tasa de Interés variabla podría tener en la 
posición financiera y en los resultados de operación de la Compañía 
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1) Riesgo de Tipos de Cambio 

El endeudamiento financiero y comercial y las principales operaciones de la 
Compañia se realizan prnaipalmente en dólares de los Estados Unidos de Aménca, 
lo cual permite reducir el nesgo de las fluctuaciones en el valor de otras monedas 
respecto al dólar estadounidense, 

b) Riesgo de Grédito 

El nesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las partes imcumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía 

Las cuentas por cobrar a chentes están compuestas por un número significatwo de 
clientes que no están refacionados entre sí Cuando se trata de cientes nuevos, antes 
de olorgar crédto, se realizan ventas con tanela de crédilo o con pago anticipado se 
figa límates de crécito méximos para todos los cllentes, y se debe actualizar la 
información de cllentes en forma anual 

La Compañía no mantiene exposiciones de nesgo de crédito significativas con ningún 
chente, la concentración de nesgo de crédito de la Compañía no supera 1% de los 
actos monetarios brulos durante el año 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un numero importante de 
chentes que realizan sus Consumos principalmente con tarjetas de crédito, cheques y 
en efectivo La evaluación de crédito continua se realiza sobre la condición financiera 
detas cuentas por cobrar 

e) Riesgo de Liquidez 

El nesgo de liquidez representa el nesgo de que la Compañía no posea recursos 
quidos para atender sus DDIigaciones, 

La estrategia financiera de la Compañía es mantener recursos financieros adecuados y 
acceso a liquidez adicional Durante 2012, la Compañía ha contado ton flujos de caja 
denvados de las actividades operativas, así camo del financiamiento bancano para 
financiar sus transacciones 

La gerencia mantiene suficiente liquidez para financiar nveles de operaciones normales 
y cree que Temes de Papallecte mantiene acceso apropiado al mercado para 
necesidades de capital de trabajo de corto y mediano plazo 

Termas de Papallacta tiene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez 
que consiste en efectivo en bancos, fondos llquidos e versiones de corto plazo con. 
vencmienlo de no más de tres meses desde el día de la compra 

Termas de Papallacia mantene su efectwo y equivalente de efegiwos en dólares 
estadounidenses Los acbvos financieros líquidos en su conjunto (incluyendo efectivo y 
equivalentes de efectivo) eran 11,58% del total de los actwos al clerre de 2012 
comparados con 11 41% al clerra de 2011 

17 
 



P
I
L
A
 

e 
C
C
A
A
 
A
C
O
O
C
C
O
C
O
C
A
C
O
D
O
O
O
O
d
o
o
 

o 
C
O
L
 

O
C
A
 
C
O
C
O
O
O
D
O
O
O
E
O
 

TERMAS DE PAPALLACTA S. A. 
Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Flnancloros 
  

Gestlán del Rlesgo de Capital 

Las objetos de la Compañia, on relación con la gestión del capital son a) salvaguardario 
para continuar como negocia en marcha, b) procurar un rendimiento para los accionistas, 
y, e) mantener una estructura óptima del capitel reduciendo el costo del mismo 

La Compañía busca mantener un adecuado nwel de endeuctarmento sobre el total del 
palnmonio nelo considerando la indusíne y los mercados en fos que opera El índice anual 
de deuda / patimomo neto total (donde “deuda” comprende todos los préstamos 
financieros y el “patrimomo neto" es la suma de los préstamos financieros y el patimonio 
neto) es de 0 08 al 31 de diciembre del 2012 en comparación con 0 05 al 31 de diciembre 
del 2011 La Compañía no tiene que cumplir con requenmisntos regulatorios de 
mantenimiento de capita), tal como se conoce en la Industria de servicios financieros 

instrumentos Financlaras por Catogorías 

Las polílicas contables para instrumentos financieros han sido aplicados a los ems 
debajo 
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TERMAS DE PAPALLACTA $, A, 
(Qui - Ecuador) 

Notas a los Estados Flnancleros 

  

4 

¿3 tj pros retrasos 

Valor Razonablo por Jorarquía 

La NIF 7 requiere para los instrumentos financieros medidos en el estado de posición 
financiera al valor razonable, que la medición a valores razonables sea desagregada en 
las siguientes jerarquías. 

Nivel - 1. Precios de referencia (sIn ajustar) en mercados actvos para actvos y pasivos 
ilénbcos 

Nivel - 2 Informaciones Glas que mercados activos incluidos en el nivel 1 que son 
observables para los aclvos y pasivos, bien directamente (o sea, por precios) o 
Indirectamente (o sea, denvados de precios) 

Nivel — 3 Información para los activos y pasivos que no esté basada en datos de mercados 
observables (o ses, información no observable) 

La infomación comparaliva no es presentada en el primer año de aplicación, como lo 
permiten las normas de transición del principio contable 

La siguienta tabla presenta los actwos medidos a su valor razonable por los años 
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 

31 de diciembre del 2012 
  

  

  

  

¡el + Nivel 2 Hugol3 
Activos 

Efocivo y equivalentes de efactwo 870,522 2 - 

35 da dictembre del 2011 
1 Nivel 2 Nwel3 

Activos 
Efeciivo y equivafentos de efectivo 805,774 - - 

  

Transición a las “Normas Internacionales de información Financieras” 
  

Aplicación do NNF 1 “Adopelón par Primera Vez” 
Los estados financieros de Termas de Papallacta por el año terminado el 31 de diciembre 
de 2012 los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NIF) y por lo tanto se han aplicado (as 
disposiciones de NUIF 1 al preparar estos estados financieros 

Da acuerdo a lo dispuesto en la NIIF 1 la fecha de transición para Termas de Papallacta es 
el 1 de enero de 2011 y la fecha de adopción obhgalona de las NIJF es el 1 de enero del 
2012 

Para elaborar los estados financieros antes mencionados, la Compañía ha aplicado a la 
fecha de transición todas Jas excepciones obligatonas y algunas de las exenciones 
optativas a la aplicación relreactva de las NUF de acuerdo con lo establecido en la NIF 1, 

El efecto nelo de aplicar las NIF por pnmera vez se reconoció en el patrimonio en el rubro 
de ullidades disponibles - adopción por prmera vez de las NIF. 

19 
 



TERMAS DE PAPALLACTA S. A. 
¡Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financleros 

  

  

Exenciones a la Aplicación Rotroactiva utilizadas por Termas de Papallacta 

a) Valor Razonable o Revalorización como Costo Atribuido 

La Compañía ha elegido medir ciertos (lems do propiedad, mobilanos y equipos a sy 
valor razonable a la fecha de transición como costo atribuido. 

  

b) Bonoficlo al Personal 

La Compañía optó por reconocer todas las pérdidas y ganancias actuarlales 
acumuladas al 1 de enero del 2014 

Conclllación ontre Normas intaracionales do Información Flnanclora (NIIF) y 
Normas Ecuatorianas do Contabilldad (NEC) 

Las conciliaciones presentadas a conbnuación muestran la cuanticación del impacto de la 
transición a las NIIF an Termas de Papallacta La conciliación proporciona el impacto de la 
transición con los sigulentes detallas 

- — Congillación del palnmonio neto al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011, 

- — Congiltación del resultado para el 31 de diciembre del 2041 

a) Concillación del Patrlmonle Noto al 1 de enoro y 31 de diciombro del 2011 

Alí de Al31 de 
enero del — diciembre del 

2011 2041 

Total patrmonto neto segun NEC US$ 2,115,361 2,164,034 

Propiedad, mobikario y equipo (1) 3,838,051 — 3,843,128 
Obligaciones por Beneficios a Empleados a 
Largo Plazo y Post-Empleo (2) (66,993) 86,893 

Impuestos diferidos a (714,685) (699,530) 

Efecto de la transición a las NIF 3/036,373 — 27230,501 

Total patrimonto neto según NIF US$ 5AB173A — 53g4S26 
b) Conciliación dol Resultado Noto para el Año Terminado ol 31 de diciembro del 

2011 

Par elaño 
terminado el 34 de 

diciembre del 
2011 

Resultado del ejerciclo según NEC USS 649,477 
Obligaciones por Beneficios a Empleados a 
Largo Plazo y Post Empleo 86,993 

Impuestos ciferdos 15,165 
Olros 5,280 

Electo de la transición a las NIF 107,428 

Resultado del ejerciclo según NIF USs 756,905 
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TERMAS DE PAPALLACTA 5. A. 
(Quito - Ecuador 

Notas a los Estados Financieros 

  

5. 

1) Propiedad, Moblllarlo y equipo 

Para efectos de primera adopción la Compañía procedió a revaluar terrenos, edificios y 
mobiliarios y equipos La revaluación efectuada se realizó por unica vez de acuerdo a la 
NIF 1 párrafo 16, en la cual se opta por la medición de una partida de propiedad, 
mobillario y equipos a su valor razonable y se Utiliza este valor como costo atubuido en la 
fecha de transición El valor razonable de los acivos revaluados ha sido determinado 
mediante tasaciones efectuadas a la fecha de transición. El vator razonable de los 
activos revaluados ha sido determinado mediante transacciones efectuadas, a la fecha de 
transición, por especralistas independientes 

2) Obligaciones por Benoficios a Empleados a Largo Plazo y Post—Empleo 

Segun la NIG 19 Beneficios a los empleados, la Compañía puede optar por la aplicación 
del enfoque de la “banda de fluctuación”, segun el cual no se reconoce la totalidad de las 
pérdidas y ganancias actuanates en los planes de beneficios definidos. La aplicación 
retroactwa de este enfoque requenria que la Compañía separe la porción reconocida y la 
porción por reconocer de las pérdidas y ganancias acluanales acumuladas, desde el 
comienzo del plan hasta la fecha de transición a las NIF No obstante, la exención de la 
NUF-4 permle a la Compañía reconocer todas las pérdidas y ganancias actuanales 
acumuladas en la fecha de transición a las NIIF, incluso si utilizaro el enfoque de la banda 
de fluctuación para fralar las pérdidas y ganancias actuanales postenores Sila Compañía 
utilizara esta opción, la aplicará a todos los planes 

3) Impuestos Diferidos 
El ajuste concilatono de Impuestos diferidos consiste en el reconocimiento de los 
impuestos difendos onginados por aquellos ajustes conellatorios a las NIIF que crean 
diferencias temporales entre las bases financieras y tributarias de la Compañía 

Conclllación dol Estado de Flujos de Efestivo por el Año Terminado ol 31 de 
diclembre del 2011 

Las prncipates diferencias entre las NEO y NIF en la preparación del estado de flujos de 
efecivo dice relación con la clasficación de los Intereses pagados (incluidos como 
actvidades de operación bajo NEC y como actividades de financianmento bajo NIF), los 
intereses ganados (ncluldos como aclvidades de operación bajo NEC y como aolwidades 
de inversión bajo NIIF) 
Estimacionos y Julclos Contables 

La Compañla ha utiizado esbmaciones para valorar y reglstrar algunos de los activos, 
pasivos, mgresos, gastos y compromisos Básicamente estas estrmaciones se refieren a 
- La evaluación de las posibles pérdidas par detenoro de determinados actvos 

- — Lava uti de la propiedad mobilianos y equipos 

- — Los.entenos empleados en la valoreción de determinados activos 

- — La necesidad de consblur provisiones y, en el caso de ser requendas, el valor de las 
mismas 

- — Larecuperabllidad de los actwas por impuestos difendos 
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Notas a los Estados Financieros 

  

Eslas estimaciones se realzan en función de la mejor información dispomible sobre los 
hechos analizados 

En cualquier caso, es posible que acontecimiento que puedan tener lugar en el futuro 
obliguen a modificarias en los próximos períodos, lo que se realizaría, en su caso, de 
forma prospectiva 

6. — Saldos y Transacetones con Partos Refaclonadas 

Elsiguente es un detalle de los prncipales saldos y transacciones con partes ralacionadas 

1de 
SL do ciclgmbro dol onorodo) 
2012 204 204 

Balance general 
Pasivos 

Obligacionos financioras (nota 15) 
- Accionistas US$ MATE 2904 12828 

Estado de utlldades 
Gastos de operación 

Arrendamiento de inmuebles USS 439.793 — 393044 362601 
Hanoranos profesionalos 25687 98.800 90266 
Gastos financieros —3065 27,167 2005 

AL 31 de diciembre del 2012, la Compañía mantens créditos pendientes con accionistas 
por US$ 11,178 (US$ 23,004 en al 2014) Los préstamos recibidos de accionistas 
ascendieran a US$ 60,000 en el 2012 y USS 67,000 en el 2011, y los pagos efectuados 
en el 2042 por concepto de capital e intereses ascendieron a US$ 71,826 y US$ 3,065, 
respeciwamente (en el 2011 US5 62,600 por capital y US$ 27 167 por ntereses) 

La Compañía mantiene suscritos con accionistas contratos de arrendamiento de 
inmuebles para serucios de hoteleria cuya vigencia es de hasta dos años plazo 
renovables prevlo acuerdo entra las partes El gasto por este conceplo durante los años 
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 ascendieron aproximadamente a US$ 
439,733 y USS 393,044, respeclvamente 

Compensaciones al Personal Directivo clava y Admínistradoros 

La Compañía ha definido para efectos de considerar personal clave, a los ejecutivos que 
definen pollicas y Imeamientos macro y que afectan directamente a los resultados, 
considerando tos niveles de Presidencia, Gerenclas y Directores 

Los pagos efectuados por concepto de asistencia técnica y honorarios profesionales al 
Presidente y Gerente General (los cuales a su vez son accionistas de la Compañía) 
durante los años teminados el 31 da diciembre del 2012 y 2041 ascendieron 
aproxmadamente a USS 26,000 y USS 97,000, respectivamente 
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TERMAS DE PAPALLACTA 8. A. 
(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

  

7. — Prapledad, Mobiliario y Equipo 

Un resumen y movimiento de la propledad, mobilano y equipo es el siguiente 

1de 
31 de diciembre del enero del 

2012 2011 2041 

No depreciables 
Terrenos US$ 993576 993576 993576 
Conskucciones en curso 163,335 47,354 - 
Semovientes $4.569 59920 _ 61210 

1221571 — 1,100,851 1,054,786 

Depreciables. 
Edificios 4199217 3788272 2788272 
Maquinarias y equipos 399,941 453,123 331,423 
Muebles y Enseres 326,550  3OBS12 308,572 

Vehlculos 220,006 198420 190,797 
Equipos de compulación 203,461 192074 184,739 
Equipos de oficina 172.384 167.622 158617 

Herrarlentas B150 23243 23,150 
5,545,511 £131,366 4,993,511 

6767090 6232216  6.038,298 
Menos depreciación acumulada (899.038) (203431) _- 

Total Uss 6,368,052 5/028,785 6,038,296 

El movimiento de la propiedad, mobitano y equipos es como sigue 

31 de diciembre del 

  

2012 2011 

Costo 
Saldo al misio del año USs 629229  6038,208 
Compras 485,217 — 187.145 

Bajas y Ajustes 12.577 8775 
Saldo al final del año 5.767.090  67232,216 

Depreciación acumulada 
Saldo al inicio del año 203,431 - 
Gasto por depreciación del año 223,362. 209,491 

Bajas y ajustes RII 
Saldo al fina! del año US$ 399,098 "2043 

AL31 de diciembre del 2012 y 2011 la Compañía para avalizar tas obligaciones financieras 
ha entregado en garantía parte de la propledad, mabílanos y equipos (véase notas 13 y 
15) 
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7 TERMAS DE PAPALLACTA S. A. 
(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

  

8, Inventarios 

      

- Un detalle de los inventarios es el siguiente 

- 1de 
- 31 ge diciembre del — enero del 

2012 20 2014, 

. Alimentos y bebidas US$ 75366 55867 54322 
Suministros y matenales de manterimento AT 544 26,896 16,915 

e Material de construcción 20,605 6791 5,608 

z Total USS 143515 89,654 76,853 

9, Créditos por Ventas y Otros Deudores 

Un detalle de los créditos por ventas y otros deudores es el siguiente 

1de 
” 4 de diciembre del enero del 
Dd 2012 2041 2011 

Clientes US$ 96795 56901 53351 
Menos estación para pérdidas por 
detenoro da las cuentas por cobrar 112) UA 231 

Só6e3 56789 00% 

Otros deudores 5618 $53,960 6,404 

Total USS 102301 ¿110,749 56.443 

  

El movimiento de la estmación para pérdidas por detenoro de los créditos por ventas y 

  

24 

a otros deudores es el siguiente 
C Por el año terminado el 
a 31 de diciembre del 
C 2012 2011 

e Saldo al inicio del año US$ 312 3,312 
Z Castigos y ajustes = 
¿ Saldo al final del año us$ 22 

a 10, Otros Créditos Fiscales 

= Un resumen de los otros eréditos fiscales es como sigue 

4 de 
31 de deiembre del enero del 

o 2012 201 2011 
> Impuesto al Valor Agregado — IVA USS 14,170 14.309 28434 
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TERMAS DE PAPALLACTA S. A, 
Quito_Ecuador 

Notas a los Estados Financieros 

  

1 

12 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el saldo de cuentas por cobrar - Impuesto al Valor 
Agregado (IVA) representa el IVA pagado en la adquisición de bienes y servicios para la 
prestación del servicios de hospedaje De conformidad con las disposiciones tributarias 

vigentes, el IVA no compensado puede ser recuperado previa presentación del respectivo 
reclamo 

Efectivo y Equivalentes de Efectiva 

Un detalle del efecto y equivalentes de efecto es como sigue 

  

1d 
31 de diciembre del enero del 

2 2011 zat1 

Efectivo en caja USs 68312 20,009 32,849 
Depósitos en bancos 502,310 485,755 330393 
Certficado de depósito 300,009 300.000 300,000 

Total USS  B70822  BOBT4 663242 

Patrimonlo do los Acclonistas 

Administración del Capital 

El objetwo de la Compañía es mantener un adecuado nvel de capitalización, que le 
permita asegurar el ecceso a los mercados financieros y de capitales para el desarrolla de 
sus objelwos de mediano y largo plazo, optmizando el retorno a sus accionistas y 
manteniendo una sólida posición financiera 

Capltal Soclal 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social de la Compañía está constituido por 
3 150,000 acciones ordinarias, pagadas y en ewculación con un valor nomnal de 
USS 1 cada una 

Rostricclones a las Utllidades 

a) Reserva Legal 

De acuerdo con las disposiciones socletaras vigentes, la Compañía deberá transfenr a 
reserva legal un porcenteje no menor al 10% de la utlidad neta anual, hasta igualar por lo 
menos, el 50% del capital social de la Compañía — Dicha reserva no eslá sujeta a 
distribución, excepto en el caso de Ilquidación de la Compañla, pero puede ser 
capilalizada o utlizada para cubnr pérdidas en las operaciones 

b) Adopción por Primera Vez de las NNF 

De acuerdo con las disposiciones socielanas vigentes las utilidades acumuladas 
resultantes de la adopción por pamera vez de las NIF no podrá ser distriburda entre los 
accionistas, no podrá ser ullizada para aumentar el capital social en virtud que no 
corresponden a resultados operacionales, motivo por el cual los trabajadores no tendrán 
derecho a una partiipación Este saldo podrá ser ullizado para compensar el déficit 
acumulado y las pérdidas del ejercicio si las hubiere, o devuelto en el caso de liquidación 
de la Compañía a sus accionistas 
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TERMAS DE PAPALLACTA S, A. 

[Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

  

13. 

e) Distribución de Dividendos 

Temas de Papallacta puede distrbulr dividendos a las accionistas hasta el iímite de los 
resultados acumulados que obtenga, calculados da acuerdo con las disposianes 
societanias vigentes y los estatutos de la Compañía (véase nota 2 - N) 

Deudas Bancarias y Financtoras a Largo Plazo 

Un resumen de las deudas bancarias y financieras a largo plazo es el siguiente 

1de 
ide diciembredel — eneradel 
2012 2014 2041 

Banco Bollearang $, 4.- Préstamo para capital de 
“robajo garantizado con uno hipoteca abierta 
Sobre un Íoto de terreno, con venormentos 
rsersuales hasta abr del 2041 y dovenga una 
lasa de intaróa anual reolustabie del 950% 
Durante el oño 2011 fueron precancelados 
dichas obigaciónes uss - - 117278 

Corporación, Finonciera_ Nacional - Préstamo para 
copilol de lrabajo can vencimientos mensuales. 
hasta morzo dol 2011, garantizado con una 
hpoteca abierta y dovonga una tasa de Interés 
anual reajustable del 9.96% _ Durante el año 
2011 fuoron precencelados dichas obhgacones - 262 500 

Bango del Pacifico $. A .- Prástamo para capital de 
trabajo con vencmentos menguales hasta el 
2019, garantizado con una Wupoleca atera y 
devenga una losa de interés anual reojustablo 

deL8.00% 90803 250208 
E 

Menos vencaientas circulantes 128965) — (4LG0) — (186312) 
Total US$ 20404g 10530 10006 
Un detalle de los vencimientos de las deudas bancarias y financieras a largo plazo es el 
siguiente 

1 de 
31 de diciembre del enero del 

22 20 200 

  

2011 us$ - - 186,312 
2012 78.366 147,904 151042 

2013 58,170 105,358 42424 
2014 63,185 - - 
2015 68,507 - - 

2016 en adelante 194,948 - 
Total USS 463808 252262 970.778 

Las deudas financieras a largo plazo están en dólares amencanos y devengan interés a 
lasa variable El detalle de estas obligaciones clasificadas por tipo de mierés es el 
siguiente 
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TERMAS DE PAPALLACTA S, A. 
(Quito - Ecuador 

Notas a los Estados Financióros 

  

1de 
34 de diciembre del — enero dal 
2011 2011 2011 

Tasa vanable US$ 463,805 253,262 379.178 

14. Obligaciones por Beneficios a Empleados a Largo Plazo y Post — Empleo 

Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo y 
posi - empleo es como sigue 

Jubilación Bomficación por 
patronal — desahucio Total 

Valar presente de las obligaciones 
no fondeadas al 1 de enero del 2011 US$ 85883 24,180 110,063 

Costo neto del período 34768 11655 _49423 

Valor presente de las obligaciones 
no fondeadas al 31 de diciembre del 2011 117651 41835 159,486 
Costo neto del periodo 36938 41748 _48/688 

Valor presente de las obligaciones no 
fondeadas al 31 de diclembra del 2012 US$ 154,589 53583 203,172 

Los importes expuestos en el estado de resultados son los siguientes 

Año terminado el 31 de diciembre del 201: 

Jubilación Bomficación por 
patronal desahucio Tolal 

Costo del sanvicio corriente US$ 28,030 6702 34,732 
Costo financiero 8,236 2.928 11,164 
Pérdida actuanal 6,865 2,118 8,983 
Reducciones del plan (6,193) - (6.193 

Total US$ 269388 11748 48686 

Año temmado el 31 de diciembre del 2011 
Jubilación Bonificación por 
patronal — deschuco — Total 

Coslo del servieso cormente USs 21,858 7,396 29,194 
Costo financiero 5,582 1,572 7,154 
Pérdida actuanal 9990 8747 18787 
Reducciones del plan (5,882) = 15,682) 

Total Uss 231768 17655 49423 
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TERMAS DE PAPALLACTA S. A. 
(Quito - Ecuador), 

Notas a los Estados Financieros 

  

  

Las prncpeles premisas actuanales utlizadas fueron Jas siguientes, 

Alo terminado el 31 de diciembre del 
2012 2011 

Tasa de descuento 7,00% 7,00% 
Tasa de Incremento salarial 3,00% 3,00% 
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50% 
Tasa de rotación (promedio) 8.90% 2,90% 

De conformidad con tas disposiciones del Código de Trabajo la Republica del Ecuador, los 
empleados que hayan cumplido un tempo mínimo de servclo de 25 años en una msma 
insttución, tendrán derecho a la jubilación patronal, y en aquellos casos en los cuales el 
empleado haya prestado sus servicios entre 20 y 25 años, el beneficio se reconocerá en 
foma proporcional Además, el Código de Trebajo establece que en los casos de 
terminación de la retación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
empleado, el empleador bonificará al empleado con el 25% del equivalente a la úlima. 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados a la misma 
Institución La Compañía, no mentene un fondo separado para asumir el pago de estos 
beneficios y establece reservas en base a estudios actuanales realizados anualmente por 
un profesional Independiente debidamento calificado El método actuanil vllizado es el de 
“Costeo de Crédito Unstano Proyectado" 

El Código de Trabajo, establece que la pensión mensual del empleado por jubilación 
patronal no podrá ser mayor que el solano básico Unficado medio del úlimo año 
(USS 392 en el 2012 y US$ 264 en el 2011), nl iferor a US$ 20 dólares sr solo tene 
derecho a la jubilación del empleador y de US$ 20 s1 es beneficiano de doble jubilación 

Un resumen del valor actual de las reservas matemáticas actuanales de jubilación patronal 

es el siguiente 

31 de diciembre del 
202 2011 

Valor aclual de las reservas matemátcas actuanales 
de Jubilación patrona) 
Trabajadores con 10 o más años de servicio y 
menos de 25 años de servicio US$ 75768 63,865 

Trabajadares can tiempo de servicio menor 
a10 años 82.821 73,786 

Total US$ 164,589 — 317,651 

28 

 



E
S
O
 

O 
O 

O 
O
 

O 
A
O
 
A
L
 

D
O
C
S
O
D
N
O
D
O
n
c
O
c
(
a
 

ce
 

S
S
 

  

TERMAS DE PAPALLACTA 5. A. 
¡Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

  

15 — Doudas Financieras a Corto Plazo 

Un detalle de las deudas financieras a corto plazo es como sigue 

1de 
31 de diciembre del enero del 
2012 2011 2011 

Accionistas (1) uss 11,178 23,004 12,923 
Vencimentos circulantes de la deuda a 

largo plazo (nota 13) 76965 147504 180312 

Total USS  8o1a9 170908 199,235 

(1) Préslamos para capital de trabajo devengan una tasa de mterés anual del 8% (9% en 
el 2011), los intereses son pagaderos mensualmente y con vencimientos hasta abril del 
2012 

Las deudas financieras a corto plazo están en dólares americanos y algunas de ellas 
devengan interés a tasa fia y variable El detalle de estas obligaciones clasificadas por tpo 
de mlerés es el sigulente 

1de 
24 de diciembre del enero del 

202 201 2011 
Tasa fija us$ 11 178 23,004 12,923 
Tasa vanable 78,995 147,904 186,312 

US$ 9ot74 170908 199.238 

16. Pasivos por Impuestos Corrientes y Otras Deudas Fiscales 

Un detalle de los paswos por impuestos corrientes y atras deudas fiscales es como sigue 

1de 

3 de diciembre del enero del 

2010 2008 2008 
Impuesto a la renta por pagar (nota 19) US$ 129,369 78.739 — 141504 
Retenciones e Impuestos por pagar 47,969 39,227 24512 

Tota USS 177,338 117968 176.016 

17. Beneficios a Empleados 

La Compañía otorga a sus empleados beneficios de corto plazo coma parte de sus 
politicas de compensación y retención del personal 

Los beneficios a corto plazo se encuentran comprendidos principalmente por 
remuneraciones, beneficios sociales y parteipación de los trabajadores en las utilidades 

Estos beneficios son registrados al momento en que se devenga la obligación y 
usualmente son pagados antes de 12 meses, por lo tanto, no San descontados 
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Las provisiones registradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas son las 

  

= siguientes, 

1de 
- 31 de diciembre del — enero del 
o 2012 2011 2011 

- Parllcipación de los trabajadores en las 
ullidades (nota 2-1) US$ 169,957 161,321 153,304 

Beneficios sociales 36.918 27309 26019 
Aportes al (ESS 27,350 30716 23,715 
10% Propina Tlp 28,418 18,666 24,948 

Total USS 261643 238572 224086 

Gastos del Porsonal 

Los montos registrados por gastos de personal en el estado de resultados son los siguientes 

Por el año terminado el 
31 de diciembre del 
2012 2011 

Remuneraciones, cormslones y bonificaciones US$ 287,078 220,737 
Bensficto de corto y largo plazo a los empleados 107,969 — 96,174 
Partcipación de los trabajadores en fas ublidades 169,887 — 161231 
Otros gastos de personal 40123 38615 

Total US$ 575127 BRQIST 

18. Deudas Comorciales y Otros Acroodores 

Un resumen de los deudas comerciales y otros acreedores es el siguiente 

  

1de 
31 de diciembre del — enero del 
2012 2011 2011 

Proveedores (1) US$ 79,361 34,501 55,263 
Anlicipo recibidos de chentes 77663 75,055 36,837 
Olros acreedores 15,892 14,013 _12,830 

Total US$ 172918 173,569 104,930 

(1) Las cuentas por pagar comerciales se originan por la compra de bienes y servclos 
para el desarrollo de las actvidades operatwas de la Compañía, son a la vista y no 
devengan intereses 
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TERMAS DE PAPALLACTA 5. A. 
(Quito - Ecuador 

Notas a los Estados Financleros 
  

19. - Impuesto a ta Renta o impuestos Diferidos 

El gasto (greso) por impuestos diferidos e impuesto a la renta son alribulbles a lo 
siguiente 

Año Año 
terminado 31 torminado 31 
dociciembre — Tasa dedicembre — Tasa 

2012 efectiva 201% ofectwa 

Utlidad antes de la participación de 
ampleados on tas vúlldades e 
impuestos a la renta US$ 1,133,046 1,076,474 

Partopación de los empleados en las 
ulidades (noto 17) LIG085m 15% 161320) 15% 

963,089 914153 
Aumento / disminución resultante de 
Gastos no deducibles 26,109 21,622 
15% — paricipación — trabajadores 

  

etnbultles a Ingresos exentos > 1.088 
Ingresos exentos (6,705) (7.255) 
Incremento noto de empleados 2 (49219) 
Ingreso de discapacitados (87,847) (73821) 
Otras deducciones 524%) 

(68 503) 112.082) 

Ltilided gravable 894,585 201,234 

¡Gasto por impuesto a la renta comente 205,255 23% 192.205 24% 

Resultado por Impuesto a la renta difendo 

Gasto por Impuestos relewwos 8 la 
ciesción y reversión de diferencias 
temporales $09,594 599,990 

Total gasto por Impuesto a Ja renta US$ pR0209 80182 

El movimento del actvo por impuestos difendos es el siguiente 
31 de diciembre del 
2012 2011 

Saldo al inicio del pertodo us$ 699,530 714,685 
Resultados del periodo 15,988) 115,155) 

Saldo al cierre del periodo US5 $83,544 699.530 

El impuesto a ta renta diferdo se calcula en su totalidad sobre las diferencias temporales 
de conformidad con el método del pasivo ublizando la tasa mpositva legal 
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Los saldos de actos por impuestos difendos son los siguientes 

1de 
3 de diciembre del enero del 

01: 2011 2011 

Propledad, mobiliano y equipo US5 683544 690530  Z14685 

A partr del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tnibutanas vigentes exigen el pago de un 
“anticipo mísumo a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las clras reportadas el 
año antenor sobre el 0,2% del patamonio 0.2% de los costos y gastos deducibles 0,4% 
de los actwos y 0,4% dal total de los ingresos gravados, Además, dichas disposiciones 
establecieron que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto 
del antieipo mínimo, este ulimo se converbrá en Impuesto a la renta delimtwo, a menos 
que al contribuyente solicite al Semicio de Rentas Intemas su devolución, lo cual podría 
ser aplicable de acuerdo con las normas que rigen la devolución de este antreipo 

Los dwdendos y utilidades pagadas y distríbuudas por compañias nacionales a personas 
naturales son considerados como mgresos gravados para la detemmnación de la base de 
cálculo del Impuesto a la renta, cuando una sociedad otorgue a sus socios, accionistas, 
participes o beneficianos, préstamos de dinero, se considerará dividendos o beneficios 
antclpados por la socledad y por consiguiente, ésta deberá efectuar la retención en la 
fuente que corresponda sobra su monto 

El anticipo del impuesto a la renta determmado a partir del año 2010 constituye el valor 
mínimo por concepto de impueslo a la renta a pagarse, no podrá ser recuperado ni por 
solicitud de devolución al Servicio de Rentas Inlemas o por compensación en años 
futuros 
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El movimiento de los actos y pasivos por Impuesto a la renta comente es el siguiente E 

Y 31 de diciembre. 
e 2012. 2011 
e Saldo al Inicio del año US$ 78,739 141504 
£ Provisión cargada al gasto 205,755 192295 
> Pago por impuesto a la renta del año anterior (78,739) — (141.504) 
Gú Anticipos del impuesto a la renta (40,383) — (82,712) 
E Impuestos retenidos por terceros 135,99) — (30,840) 

¿ Saldo al final del año (nota 16) US$ 120,369 78,739 
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TERMAS DE PAPALLACTA S, A. 
(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financloros 

  

Los acbvos y pasivos por Impuesto a la renta comente se presentan en el estado de 
sttuacón financiera compensados debido a que exsle el derecho legalmente reconocido 
tai como se indica a continuación 

1 de 
31 de diciembre del enero del 
2012 2011 2010 

(nota 16) — (nota 16) — [nota 16) 

Crédito inbutano Uss (76,386) — (113556) — (73,725) 
Impuesto a la renta causado 205,755 192295 215229 
Pasivo por impuesto a la renta 
comente, neto USs 120,369 78,739 141,504 

Aspectos Tributarios del Código Orgánico do ta Producción 

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No 
351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye 
enlre otros aspectos tributanos los siguientes 

La reducción progreswa en tres puntos porcentuales en la tenfa de impuesto a la renta 
para sociedades, así tenemos 24% para el año 2011 23% para el año 2012 y 22% a parkr 
del año 2013 

Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de 
créditos externos otorgados por mslituciones financieras 

La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta en 
pagos al exterior conforme la tanta de mpueslo a la renta para sociedades 

Exoneración del impuesto a la salida de dwisas en los pagos de capila! e intereses por 
créditos otorgados por nstiuciones financieras destinados al financiamiento de inversiones 
previstas en este Código 

Aspectos Tributarios de la Lay do Famento Amblental y Optimización de los 
Ingrosos del Estado 

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No 
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma que 
incluye entre otros aspectos tributarios los sigulentes 

Los gastos relacionados con vehículos cuyo avalio supera USS35 000 en la base de 
dalos del Servicio de Rentas Intemas - SRÍ, serán no deducibles en la parte que supere 
dicho valor 

La tanfa del Impuesto a la Salida de Omisas - ISD se icrementó del 2% al 5% Por 
presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el extenor 
y se establece como exento de este Impuesto el pago de diwrdendos a compañías o 
personas naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales Los pagos de este 
impuesto en la Importación de malenas pnmas, insumos y bienes de capital, que consten 
en el listado que establezca el Comié de Politica Tnbutana y que sean utilizados en 
procesos productos, pueden ser utilizados como crédito tisutano de mpuesto a la renta 
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TERMAS DE PAPALLACTA $, A, 
(Quito - Ecuador 

Notas a los Estados Financleros 

  

Se establece el impuesto ambiental a la contamnación veincular que se grava en función 
del cllindreze y del tempo de antgbedad de los vehículos 

Aspectos Tributarios de la Ley Orgánica de Redistribución del Ingraso para ol Gasto 
Social 

Con lecha diciembre 10 de 2012 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No 
847 ta Ley Orgónica de Redistribución del Ingreso para el Gasto Social, la misma que 
incluye entre otros aspectos tributanos los siguientes 

Eliminar la postbilidad de que las msttuciones financieras prvadas, cooperalvas de ahorro 
y smilares se beneficlen, con el otorgamiento de créditos productwos, de la reducción en 
la tarifa del Impuesto a la renta de diez puntos porcenluales por la relnversión de sus 

ublidades 

Como antcpo de impuesto a la renta para las msttuciones financieras privadas y 
compañias emisoras y admanistradoras de tenetas de crédito, excepto las asociaciones 
mutualistas de ahorro y crédio para la wmienda, pagarán el 3% de los mgresos gravables 
del ejercicio antenor 

Se grava con IVA tanía 12% a los servicios financieros 

El valor de Impuesto a la Salida de Dmisas utilizado como crédito tributano para el pago del 
Impuesto a la Renta, que no hayan sido utilzado como tal, pueda ser objeto de devolución 
por parte del Sernclo de Rentas Intemas 

Establecer como hecho generador del mpuesto a los activos en el extenor a los fondos 
dispombles a través de subsidianas afibadas u oficinas en el extenor del sujeto paso 

Incremento de la tanfa del impuesto a los actos en el extenor a O 25% mensual (3% 
anual) sobre fondos disponibles e inversiones en el extenor y, 035% mensual (4 2% 
anual) en captación de fondos o inversiones mantenidas o realizadas a través de 
subsidianas ubicadas en paraisos fiscales o regímenes preferentes o a través de aífiadas 
u oficinas en el extenor del sujeto paso 

En adición, las declaraciones del impuesto a la renta correspondientes a los años 2008 al 
2012 están abiertas a revisión por parto de las autondades inbutanas 
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TERMAS DE PAPALLACTA S. A. 
¿Quito - Equador) 

Notas a los Estados Financloros 

  

20, 

24. 

  

Ingresos por Sorviclos de Hotoloría y Turismo y Costo do los Serviclos 

Tal como se indica en la nota 1, la actvidad prncipal de la Compañía consluye todos los 
negocios relacionados con la explotación de la mdustna hotelera y turistica, los cuales 
representan el 98% de sus ingresos, para lo cual desarrolla sus actividades en su complejo 

turísico denominado “Termas de Papallacta”, ubicado en el Canlón Quros, Provmcia del 
Napo 

Un detalle de los gresos por servicios de hoteleria y tunsmo y costo de los servicios es 
como sigue 

Ao terminado el 31 de d:clem 
Z012 EE 

Sivcos esulado — “Semiaos Rosullado 
de hoteleria Costodelos departamental de hotelerla Costode!os departamental, 
yiurmo servicos neto yivismo — semipns neo 

gin cata 
Bolneario —USS 983250 254200 73BS60 082075 220002 762049 

Hospedajo 1408655 D38297  4GB218 1265784 806587 379197 
Restaurante 1,870,440 974998 395502 1230403 880391 353012 
Club termal 414,399 242,391 172,008 388,229 207,658 180,571 

SPA 500795 211687  28010G 46086 220502 200784 
Total Uss 4685438 2GALESI  20MM78% 4208677 2401200 1O9BAaM 
Costo de las ventas 

Un detalle de los costos por servicio es como sigue 

31 de diciembre 
2012 2011 

Personal US$ 1209075 1,079,375 
Consumos 464,510 — 441.340 
Cabañas 439,793 — 303,045 

Depreciaciones 160,112 163,949 
Mantenimiento. 131,534 154,373 
Relngenos 82.939 60,549 
Energla Eléctnca 45.895 42235 
Suministros 40,944 16,361 

Lencería 21168 14200 
Tresporie Pasajeros 14,205 13936 
Servicios Ocasionales 11,974 5613 

Generales 2,458 36,228 

Total USS 2621643 2401.20 
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22, Gastos de Vontas y Administración 

3
0
 

  

Un detalle de los gastos de admumistración, ventas y generales es como sigue 

34 de diciembre 
2012 2041 

Gaslos de personal US$ 405,171 277,433 

Gastos genarales 187 152 155,447 
Seguros 78,205 61,736 
Impuestos y contribuciones 5,083 5.459 
Honorarios y serncios de terceros 26,424 24,221 

Comunicaciones 39.847 33481 
Depreciaciones y amortizaciones 67459 45,716 
Publicidad y propaganda 27208 30.093 

Total US$ 8365 893,5 

23. Gastos Financieros 

Un detalle de los gastas financieros es como sIgue 

U 

Cc 
C 
c 
e 
a 

a 
e 
o 

A 

  

sl sembro del 

EE 
Intereses bancarios us$ 39,283 28,753 
Comislones bancarias 3,433 4,447 
Comisiones tarjetas de crédito 84,301 74,992 
Otros gastos. —1 32 148 

Total US$ 20,929 108,339 

24, Medio Amblente 

Los gaslos ambientales por el año termmado el 31 de diciembre del 2012, son los 
siguientes 

Entdad que 
percibe el 

desembolso Concepto Valor 

Ministerio del 
Ambiente Plan de manejo ambiental US$ 130 
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TERMAS DE PAPALLACTA S. A. 
(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 
  

25, Eventos Subsocuentos 

Excepto por lo indicado an la nota 1, entre el 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de 
enusión de esto forme (15 de marzo del 2013) no se produjeron eventos, que en opinión 
de la Admimstración de la Compañla pudieran tener un efecto slgnificatwo sobre los 

estados financieros adjuntos y que requieran ser revelados en el mismo o en sus notas, de 
Contormidad con las Normas intemacionales de Información Financiera 

    Ing Diego Zaldumbide 
Gerente General 

  
37 
  

e 
ce 
e 
a 
e 
e 
a 
e 
Cc 
e 
e 
e 
c 
c 
e 
Cc 
e 
< 
e 
€ 
e 
e 
c 
e 
e 
e 
e 
e 
e 
Cc 
e 
c 
e 
e 
a 

c 
c 

e 
e 
c 
t 

c 
e 
e 
e 
c 

 


