INFORME DE COMISARIO

A LA JUNTA DE ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
TERMAS DE PAPALLACTA S.A.

Quito, 28 de Marzo del 2013.

En cumgplimicoto a Jo que dispone iz Ley de Compaiiias, a la resolucion # 92-1-4-3-0014
de !a Superiniendencia de Compaifiias, ¥ en mi calidad de Comisario de la empresa,
presenio mi informe respecto a ias operaciones y resultados correspondientes al gjercicto
econdmico terminado al 31 de Diciembsre del 2012, el cual ha sido preparado sobre |a base
de la informacion y registros contables que 1a Administracién me ha proporcionado, los
mismos que cumplicron con jas exigencias de clandad, exactitud y suficiencia para
expresar mi opinidn al respecto,

De la documentacion examinada, se desprende que Ja Administracion de fa empresa ha
cumplido con las normas legales, con los estatutos sociales ¥ ¢on las disposiciones del
Directorio ¥ 1a Junia General de Accionisias. Se revisaron los libros sociales, los cuales son
llevados conforme las nermas socictarias vigentes, Se examinaron de fonna especial las
convocatorins, Jos libros de acciones v accionistas, expedientes de Juntas Generales y
nombramientos sin €ncontrar novedad alguna.

Durante el proceso de revision sc determind que la compaiila cuenta con sistemas y
procedimiernitos de control inlerng que permile que Jos registros € informacién financiera se
reflejen en torma real, objetiva y clara. La  admiaisiracién cuenta con procedimientos y
ICCAUHSIOS que ascgaral, aungue so Jde foroa absolute, la wtilizacion iegitimz y
auiorizada de los bienes y recursos de la compaiiia, cl nivet de salvapguardia de los activos
es razonabie,

Las cifras presenindas en los Estados financieros por el afio terminade al 31 de Diciembre
del 2012 han sido preparadas conforme Ja 1écnica rontoble, los Principios de Contabilidad
de General Acepiacién, las Normas Intemacionales de Contabilidad, las disposiciones
legales det fisce y ln Superintendencin de Compafifas y reflejan en forma objetiva Ia
situacién fingnciera de Ja empresa,

Seflores accionistas, en mi opinién las operaciones v resultados de la empresa por cl
¢jercicip econdmico terminado al 31 de Diciembre del 2012 son reflejados en forma
razgnable en los correspondientes Estados Financieres, los cuales han sido preparados
conforme a principios contables y disposiciones de la Superintendencia de Compailias.




