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UH Audit 8 Advisory Services 
  

Av Amazonas 31 23 y Azuay 
Edificio Copla tercer piso. 
Casilla 17 17 386 
Quito - Ecuador 
Phone 4 5932 7279385 
Fox 45932 225598 
Email uhyOuhyecuador com. 
Meb ¡owanuhyecuadorcom 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Ala Junta de Genera! de Accionistas de 
TERMAS DE PAPALLACTA 5. A. 

1 Hemos audltado los estados financieros que se acompañan de TERMAS DE 
PAPALLACTA $. A, (en delante ta Compañía), los cuales comprenden el estado de 
aluación financiera al 31 de diciembre del 2012, y los estados conexos de resultados, de 
cambios en el palrimonlo neto y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, 
así como un resumen de políticas de contabilidad significalwas y otras notas explicatwas 

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 
2 La Asministración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 

razonable de esos estados financieros de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Información Financiera, Esta responsabilidad incluys diseñar, implementar y mantener el 
control temo relevante para la preparación y presentación rezonable de estados 
financieros gue estén hbres de representaciones erróneas de importancia refalwa, debido 
ya sea por fraude a eror; seleccionar y aplicar políticas contables aproptadas, y efectuar 
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias 

Responsabilidad do los Auditores 

3 Nuestra responsabilidad es expresar una oplnión acerca de estos estados financieros con 
base en nuestra auditoría, Efeciuamos nuestra auditoria de confomudad con las Normas 
Intemacionales de Auditoría Esas normas requieren que cumplamos con requisitos 
éticos, así como que planifiquemos y realicemos la auditoria para Gbtener seguridad 
rezonable acerca de si los estados financieras están libres de representaciones erróneas 
de importancia relalwa 

4 Una auditoria incluye la ejecución de procedimientos para obtener evidenera de auditoria 
acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio profesional del ausitor, incluyendo la evaluación de los 
nesgos de representación errónea de importancia relatva en los estados financieros, 
debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de nesgos, los auditores 
consideran el control Interno relevante para la preparación y presentación razonable de 
los estados financieros de la Compañía, a fin de diseñar los procedimientos de auditoria 
que sean apropiados en las exrcunstancias, pero na con el propóslo de expresar una 
opinión sabre la efectwidad del contro! intemo de la Compañía Una auditoria también 
incluye evaluar lo apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonablidad de las 
estimaciones contables hechas por la administración, asi como evaluar la presentación en 
canario de los estados financieros 
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5 Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporclonar una base para nuestra opinión calificada de auditona 
Bases para la Opinión calificada 

6 AL 31 de diciembre del 2012, no obtuvimos respuesta a nuestra solicitud de confimación 
enviada a una institución financiera, No pudimos determinar el electo que este asunto 
podría tenar en los estados financieros adjuntes 

Opinión 
7 En nuestra opinión, excepto por los efectos da tales ajustes, sí hubiese alguno, que 

podrían haberse considerado necesarios, s: hubiésemos podido salisfacernos del asunto 
indicado en el párrafo sexto, los estados financieros antes mencionados presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera TERMAS DE 
PAPALLACTA S. A. al 31 de diciembre del 2012, Su desempeño financiero y sus flujos 
de efectivo por el año termmado en esa fecha, de confommidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera 

Asunto de Énfasis 

8 Los estados financieros de apertura al 1 enero del 2011 y de cierre al 31 de diciembre del 
2011, fueron preparados de acuerdo con bases comprensas, según se explica más 
ampliamente en la nota 2, y se presentan sólo para fines comparativos Incluyen todos 
los ajustes significalwas necesanos para presentarlos de acuerdo con las Normas 
Intemacionales de Información Financiera, los cuales fueren determinados por la 
admímstración de TERMAS DE PAPALLACTA S. A, Nuestra aucitaría a tos estados 
financieros al 31 de diciembre de 2012, incluyó el examen de los refendos ajustes y la 
aplicación de otros procedimientas sobre los saldos de apertura y de cierre al 31 de 
diciembre del 2011, con el alcance que estimamos necesano en cada una de las 
elrcunstancias Dichos estados financieros de apertura y de ciere al 31 de diciembre del 
2011, se presentan de manera unforme, en todas sus aspectos significativos, para 
efectas comparativos con los estados financieros de TERMAS DE PAPALLACTA S. A. al 
31 de diciembre de 2012 

   
elias ladies Lct e Advisory Serblces Cía, Ltda. Fe 
SC-RNAE No. 643 A entante Legál 

Quito, 15 de marzo del 2013
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TERMAS DE PAPALLACTA $ 
(Quito - Ecuador) 

Estado de Situación Financiera 

31 de diciembre del 2012 

(Con cilras correspondientes del 2011) 
(En dólares de los Estados Unidos de América) 

Astivos 

Activos no ceriantes: 
Propiedad mebliato y equipo, nota 
Cargos aeidos neto. 
Oltos acilvos—dopéstos en garamtia 
Total pctlvos no corrientes. 
Activos corrientes 
Irvemados 
Crédaos pot vena y atras dopores 
Ctra erécitos Misco 
Segoras pagados por antiogado 
Electo y equivalentes de elgeino 
Total setivos corrientes 

Total activos 

pl 
Capaal sacar 
Reserva legal 
Uisidadas Sispombtes 
Total patsimonlo noto 

Pasfeos 
Posivoz no cortantes 
Deudas bancangs y Mancieas p Lugo plazo 
Obligaciones por beneñcios 3 empleados Lago plaza y post empleo 
Pasivo par impuesto fensa 
Tolal pasivos no corciontos 
Pasivos contentas 
Desdos fnarcieras orto plazo Pasivo por impuestos comentas y olas deudos Mscalos 
Benafidos a empleados 
Dedos comicas y tros ncreedoros 
Total pasivoa correntes 
Total pasivos 
Tolal patrimonto noto y pasivos 

  
  1090 ZadunDido 

Gerente Gontral 

HoTAS 

12 
2 
e 

3 
1 

15 
18 
2 
18 

  

US$ 0508,052 
9.715 

— es 
5979705 

149515 
102301 
14170 
830 

US$ Z5IZZOL 

US$ 1180.000 
527,089 
662/02 

539110 

304.040 
208172 
Bases 

1210,559 

20,348 
1208 
201 543 

Las notas explicativas 1 a 26 sún parte mtegrante de los estados financieros 
5 
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6028785 
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— a 
002 

10.954 
10749 
14,209 

8057. 
1020.00 

zonas 

1150:900 
451385 

2301219 

  

    

Saldos 91 de 
420 

603200 
8715 

18853 
20443 
2843 

Saa 
2249 

Saz 

1 150000 
8974 

352250 
51510 

183400 
110.063 
Jasa 

1010214 

199298 
178018 
229.080 
1000 
z04207 
20, 
sao 
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TERMAS DE PAPALLACTA S. 

Estado de Resultados 
Año terminado el 31 de diciembre del 2012 

(Con calras corresponsientes del 2011) 
(En dólares de los Estados Unidos de Aménca) 

Notas 
2012 2011 

Rosultados dopartamontales, noto; 20 
Servicios de hoteterla y tunsmo: 
Balneario US$ 738,960 762943 
Hospedaje 468218 — 379,197 

Restaurante 396,502 — 353.012 
Club termal 172.003 — 180,571 
SPA 289,108 _222764 

Total rosultados departamontales, nota 2,063,796 — 1,898,477 
Gastos de oporación: 
Gastos de admwlstración, venta y generales 2 (830.547) - (633,556) 
Utilidad en operación 1,227,249 — 1,264,921 
Otros ingresos (gastos): 
Gastos financieros 23 
Comisiones en tanetas de crédito (87,734) — (74,892) 
Intereses y comisiones financieras (30,283) — (33,340) 
Otros (L312) 18,155 

(28:32) (93189 
Uttdad en venta de productos agropecuanos, neto 996 11,968 
Diferencias on inventanos 2.518 3012 
Otros mgresos (gastos), neto 2152 3,818) 
Total otroa Ingresos (gastos), neto 308 182019) 

Utilidad antes da la participación do los 
trabajadoras en las uttlkdados e Impuesto 2 
la ronta 1,133,048 — 1,182,902 

Participación de los trabajadores en las utilidades 2()y9 (169,957) (161,321 

Utilidad antos dol Impuesto a ta renta 963089 — 1,021,581 
Impuesto a la renta, estimado 2(dHy13 (205,755) — (192,295) 

Utilidad antes de resorva legal 757334 829,285 
Reserva legal 2 195733) (12,381 

Utilidad neta 

Utiidad par aci 

  

  

Gerente General 

  

Las notas explicatvas 1 a 25 son parte Integrante de los estados financieros 
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Estado 
de 

Cambios 
en 

el 
Patnmonia 

Neto 

Año 
terminado 

el 
31 

de 
diciembre 

del 
2012 

(Con 
cifras 

correspondientes 
del 

2011) 

(En 
dófares 

de 
los 

Estados 
Unidos 

de 
Amenca) 

  
  

 
      

 
 

Adopción por pamera vez 
Se las AE 

Superónt 
> 

Efedos por 
Capital 

— 
Reserva 

— 
Utilidades 

por 
prmera vez 

Total 
Total 

social 
legal 

acumuladas — 
veluación 

— 
delasNBF 

— 
utidades 

— 
patnmono 

nota 12) 
— 

[nolaiAi 
 fnota1A 

 fnola12) 
 (note12I 

 dspombles 
Saldos al 21 de diciembre 2010 

USS 
1,160,000 

378973 
585387 

3838051 
 (BDI882% 

3622558 
5:151,5%0 

Utilidad neta 
- 

- 
756,905 

755,905 
Distibución de dividendos 

- 
- 

(586,191) 
(526,190) 

Aproptación para reserva legal 
- 

72.381 
- 

12.381 

Soldos al 91 do dicsombre 2041 
1,150,000 — 

451,355 
(639.540) 

3793270 
5394625 

- 
- 

- 
681601 

ystribución de dividendos 
- 

1682.680) 
Ajustes 

- 
- 

- 
60,170) 

Aproptación para reserva legal 
- 

76,134 
- 

- 
15.734 

Saldos ol 31 de diciembre 2012 
US5 

1450000 
527088 

(630,540) 
3BG2021 

 BSI94iO 

    

Ing Diégo 
Zaidumbida 

Gerente General 

Las notas explicatwas 
1 a 25 

son 
parte integrante de los estados 

financieros 7 
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TERMAS DE PAPALLACTA SA 

Estado de Flujos do Efecto 
Año terminado el 31 de diciembre del 2012 

(Con cifras correspondientes del 2011) 
(En détares de los Estados Unos de Aménca) 

Flujos de afectivo do lag uslividados de operación 
Efectvo recibido de cientes y oros uss 
Electo pagado a proveodotos, ampleados y otros 

Efectivo provisto por las eperacionas. 
Impuestos alas ganancios pagadas 
Intereses y comésiones pagadas: 
tos Ingresos. meto 

Efocilo neto pronto por las acuvidados do oporación 
Flujos dí ofoctivo de las neslutdactos o invaraién 
Aquisción de propradados y equipos 

Elscino nato utizado en las actindades de Inversión 
Elejos da olociivo de (ne actividades de financiamiento 
Préstamos rebidos do bancos y terceras 
Préstamos recibidos do aectoniates 
Cancelación da préstamos a bancas terceros y accipistas 
Pago de sivdondoz a accionistas 

  

Efectivo nto utizado on os ovidades de faamdamnto 
mento nao def foco umnt el poredo 
Etecio ot olia del parto 
Efectivo al male prtado uss 
Conciliación de ía wtlidad neta con ol olectivo nato provisto por las 
setividades de oparación. 

Vidog mota uss 
Pestos, 

Impuestos 6133 ganancias, 
Provisión dí estimaciones cuatabies 
VUblzación do estimaciones contabes 
Ayuste do propiedad mobitai y aquupos e Inventarios 
Provisión do Hanefcios sociales jubiación patrona y desahucio 
Unización de Eonefcis sociales, juación patronal y dlosahocio 
Ajustes de años antedoras 
Volcración da nomanentes 

Camblos netos ca activos y pastos 
Aumento en cuentas por cobrar 
Aumento ge smvontartas 
Disminución en elos créditos facalos 
Dismauoón pasivo por impuestos comentes 

y otes deudas Ascstos 
Dismmnución benefcaos emplea, 
Disewinución (aumento) deudas comercios y tras acreedores 
Disminución pasivos por Impuesto ciendo 

  

     Eoctivo meto pro ón 

        e ES y de 
Gerona Goneral 

Las notas expkcallvas 1225 son parle miegrante de los estados financieros 

8 

aora 

2051 149 
60529) 
1145723 

ea5a22) 
12.514 
21812 

202 

35217 
(485217) 

S0n.000 
(50.000 

gar 202) 
(52000) 
(681562) 
04,48 

aus 
BI0522 

Saro 

27672 
20320 

trata) 
46.608 

EE 
112.57 
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TERMAS DE PAPALLACTA S. A. 
(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

M1 de diciembre del 2012 
(Con cifras correspondientes del 2011) 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 
  

1 Descripción dol Negocio 

TERMAS DE PAPALLACTA S. A, “La Compañla" fue consttuda en la ciudad de Quito — 
Ecuador el 8 de diciembre de 1988 bajo la denominación de Inmobiliana San Marpo 
S A e Insenta en el Registro Mercantil el 3 de febrero de 1989 El 24 de junio del 2002 
cambió su razón social a Termas de Papallacta S A y su actwidad prneipal constituye la 
explotación de la Industra hotelera y furística en todas sus fases para lo cual desarrolla 
sus actividades en su complejo turistico denominado “Termas de Papallacta” ubicado en el 
Cantón Quyos, Provincia del Napo 

Los esiados financieros al y por el año terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido 
ermidos con autonzación de la gerencia y luego puestos a constieración de la Junta 
Obligatoria Anual de Accionistas en la sesión que se realizará el 27 de Marzo del 2013, La 
Gerencia considera que los estados financieros serán aprobados por los accionistas sim 
modficaciónes 

Resumon de las Principalos Políticas Contables 

a) Baso do Preparación » 

Y Docteración de Cumplimiento 

Los estados financieros de Termas de Papallacia S A al 31 de diciembre del 2012, 
constituyen los pnmeros estados financieros anuales de la Compañía preparados de 
acuerdo con tas Normas Internacionales de Información Fmanciera (NIF) enulidas 
por el Intemational Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en malés), las 
que han sido adoptadas por la Supenntendencia de Compañías del Ecuador y 
representan la adopción Integral, explicita y sin reservas de las refendas normas 
Internacionales Anteriormente, los estados financieros se preparaban de acuerdo a 

las Normas Ecualonanas de Contabilkdad (NEC) 

La elaboración de los estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIF 
requiere que la gerencia de la Compañía efectúe crertas estimaciones y supuestos 
que pueden alectar los portes segistrados de los actos y pasivos, la exposición 
de aclvos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y a fas eras 
de los ingresos y gastos regísirados y correspondientes a los periodos informados 

Las estmaciones y supueslos se basan en el mejor conocimiento por parte de la 
Admunistración de [os hechas e (nformación actuales Los resultados finales podrian 
diferir respecto de estas estimaciones 

En ta nola 5 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad, o las áreas donde las hypátesis y estimaciones Son signicalwas para 
los estados financieros 

Los estados de situación financiera al 31 de diciembre del 2010 y 1 de enero del 
2010, y los estados conexos de resultados, de camblos en el patrimonio y de flujos 
de electvo por e) año terminado el 31 de diciembre del 2010, que se incluyen en el 
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TERMAS DE PAPALLACTA $. A. 
(Quito - Ecuadol 

Notas a los Estados Financieros 
  

presente informe únicamente para propósitos comparativos, han sido preparados de 
acuerdo a las NUF, slendo Jas polítcas contables, aplicadas consistentemente con 
los ullizadas durante el ejercicio 2012, tal como lo establece la NIF 1 “Pnmera 
Adopción” como parte del proceso de convergencia a las NILF 

Los estados financieros de Termas de Papallacta convertidos a NIF al 1 de enero 
del 2011 y por el año terminado el 31 de diciembre del 2011, fueron aprobados de 
confomudad con les disposiciones societarias vigentes por la Junta General de 
Acciomstas en sesión que so llevó a cabo el 20 de diciembre del 2010 En lá nota 4 
se detalla más ampliamente la concllación del patrimonio neto y resultados del 
ejercicio junto a una descripción de los pnacipales ajustes 

1) Base de Medición 

Los estados financieros han sido preparados pnnclpalmente sobre la base del costo 
hustónco 

ui) Moneda Funcional y de Reporte 

Las partidas Incluidas en los estados financieros de Termas de Papallacta se valoran 
vblizando la moneda del entorno económico en que la entidad apera (moneda 
funcional) La moneda funcional de la Compañla es al dólar de fos Estados Unidos 
de Aménca (US$) que constituye además, la moneda de presentación de los 
estados financieros 

La República del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el 
dólar de los Estados Unidos de Aménca como moneda de curso legal 

iv) Nuevas Normas y Modificaciones Efechvas desde el 2012 na Relevantes sobre los 
estados financieros 

No se ha publicado ninguna mterpretación de las NIF o CINIF que entran en 
vigencia por primera vez para los ejercicios comenzados el 1 de enero del 2042 que 
tengan un impacto malena! sobve la posición financiera de la Compañía, los 
resultados de sus operaciones o sus flujos de afecto 

La Admwlstración de la Compañia antcipa que estas modificaciones a las NIF y 
NIC serán adopladas en los estados financieros en los ejercicios económicos 
futuros 

NE Titulo feciva a partr 

Modificaciones NIF? — Revelaciones - Transferencias de 1dejulo del 
Actos Financieros 2011 

Modificaciones NIC 12 — Impuestos difendos - Recuperación — 1 de enero del 
de actvos subyacentes 2012 

Modificaciones NIC 1 presentación de flems en Otro el 
resultado ntegral 

Modificaciones NIC 27 — Estados Financieros Separados 1 de enero del 
2013 

Modiicaciones NIC-32— Compensación de actos y pasivos — 1 de enero del 
financieros 2013 

10 
 



C
O
C
O
S
 
0
D
0
0
O
0
G
O
0
O
C
O
N
C
O
O
0
O
0
N
o
O
A
O
A
S
N
C
O
C
O
O
C
C
O
S
S
O
O
D
O
O
c
o
o
a
o
a
o
a
 

TERMAS DE PAPALLACTA S. A. 
(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 
  

Modificaciones alas Modificaciones anuales 1 de enero del 
NIF (NIE 1, NIC 1, 16, 2013 
32 y 34) 

v) Nuevas Normes, Interpretaciones y Motilicaciones a las Normas Publicadas que aun 
na son de Aplicación Efectiva y que no Fueron Adoptadas Antiopadamente 

- — Modificación a la NIIF 1 “Presentación de los Estados Financieros" 

En jualo 2011, el CNIC emitió la NIC 1 (revisada en el 2011) “Presentación de 
los Estados Financieros" Esta modificación requiere a las entidades separar 
los items presentados en "Otros Resultados Integrales” en dos grupos, basados 
en sl van 0 no van a ser reciclados en el resultado neto en el futuro La NIC 1 
debo ser aplicada para los perlodos anuales wuciados desde el o a parkr del 1 
de jullo de 2012 

- — Modificación a fa NIC 19 "Beneficios Empleados” 

En jumo 2011 el NIC emi la Nic 19 (revisada en el 2011) 'Beneñiclos a los 
empleados" La cual realiza cambios significativos en el reconocimiento y 
medición de los gastos de planes de Pensión de beneficios defineos y 
beneñcios de lemminación y en las exposiciones para todos los planes de 
pensión La NIC 19 (revisada en 2011) debe ser aplicada para los periodos 
anuales miclados desde el o partr del 1 de enero del 2013 

- — Modificación a la NIF 9 “instrumentos Financieros” 

En noviembre del 2009, el CNIC emitió la NIF 9 " Instrumentos Financieros" 
que establece pnnepios para la exposición de activos financieros simplificando 
su clasificación y medición 

Esta interpretación es aplicable para los perfodos anuates miciados en o a parur 
del 1 de enero del 2015 Su aplicación anteipada no está permitida para 
entidades que preparan sus estados financieros de acuerdo con las NIF 
adoptadas por la UE dado que dichas interpretación no ba sido aun adoptada 
por la Unión Europea 

- Modificación a la NNF 10 “Estados Contables ” 

En mayo del 2011, el CNIC emuó la NIF 10 "Consolidado de estados 
financieros" remplaza togas las definiciones de control y consolidación en la NIC 
27 y las SIC 12 La NUF 10 debe ser aplicada para los períodos anuales 
Interados desde el o a partr del 1 de enero del 2013 

- — Modificación a la NIF 12 "Presentación de intereses en otras sociedades" 

En mayo del 2011, CNIC emmtó la NIF 12, "Presentación de mtereses en otras 
sociedades” este estándar incluye las presentaciones requendas para todo po 
de intereses en otras entdades La NIIF 12 debe ser aplicada para los perlodos 
anuales icados desde el o a parur del 1 de enero del 2013 
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TERMAS DE PAPALLACTA S, A. 

[Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Flnancleros 

+ — Modificación a la NIIF 13 "Mediciones a Valor Razonable” 

En mayo dal 2011, el CNIC emitó la NIE 13 “ Mediciones a vatar razonable" 
La NIF 13 explica cómo hacer la medición a valor razonable y llene como fin 
ennquecer ias mediciones de valar razonable La NIIF 43 dehe ser aplicada 
para las periodos anuales Imciados desde el o partr dal 1 de enero del 2013 

Lo Admmstración estma que la aplicación de estas modificaciones no tendrá un 
electo material en la situación financiera o en los resulíados de operación de 
Termas de Papallacta $ A 

b) Propladad, Mobillarlo y Equipo - 
La propiedad_mobiiarlo y equipo está valorada al costo tustónco menos la depreciación 
acumulada El costo meluye todos los desembolsos directamente atnbuiles a la 
adquisición 

Los pagos por reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el 
acbvo, m alargan su vida ull, se cargan a gastos segun se imcurren, muentras que las 
renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, cuando es probable que beneficios 
económicos futuros a la Inversión, fuyan hacia la Compañle y los costos puedan Ser 
mededos confisblemente 

La depreciación de la propiedad, mobilano y equipos es calculada por el método de IInea 
recta basada en la vida util estmada de los bienes, sim considerar la segregación de 
componentes dabido a las caracteristicas actuales de los actvos La estimación de la vida 
utl de los activos Ajos es revisada y ajustada, si es necesano, a cada fecha de clerre de 
los estados financieras 

De acuento a la señalado por la NIF 1 “Adopción por Pamera Vez de las NIF", la 
Compañia ha opteda por utiizar el valor razonable como costo atubuldo para algunos 
Items de terrenos, Inmuebles a la fecha de transición a las NUF mediante el uso de 
tasaciones mdependientes (véase nota 4) 

La vida utl de la propiedad, mobisano y equipo se ha estivado como sigue, 

Actwo Vida Útil 

Edificios $0 años 
Maquinaria y Equipos 40 y 20 años 
Muebles y enseres 10, 15 y 20 años 

Vehiculos 10'años 
Equipos de cómputo 3 años 

e) Inventarios - 
Los iwentanos están valuados al costo, o el valor nela de realización, el que sea menor El 
costo so detemuna por el mátodo promedio 

Los inventanos en mal estado se cargan a resultados en el periodo en que son 
identificados. 
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TERMAS DE PAPALLACTA S. A. 
¡Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financiaros 

  

d) Créditos por Ventas y Otros Créditos = 
Los créditos por ventas y otros créditos son reconocidos micialmente af valor razonable, 
generalmente el monto de la factura ongural La Compañía analiza sus cuentas por cobrar 
en forma periódica y cuando tene imdxos de ciertas dificultades de pago por la 
contraparte o de la Incapacidad para cumplr sus obligaciones con la Compañila, reconoce 
con cargo a resultados una provisión por deterioro de las cuentas de dutoso cobro, la cual 
se disminuye por los casligas de las cuentas consideradas recuperables 

e) Efectivo y Equivalontes do Efectivo - 

El efectiva y equivalentes de efectvo está compuesto por efectwo En caja y bancos, 
fondos líquidos de mversión y valores negociables de corto plazo con un vencimiento 
menor a tres mesos desda la fecha do compra Los actvos regisirados en efecto y 
equivalentes de efectvo se regislran a su valor razonable o al costo fstónco que se 
aproxma a su valor razonable de mercado 

f Dividendos Distribuidos a los Acclonistas - 
Los dividendos distribuidas son regisirados cuando los accionistas tienen el derecho a 
recibir el pago y son aprobados de acuerdo con el estatuto La Compañía puede pagar 
dlividendos en la medida que exastan resullados acumulados distríbubles 

9) Deudas Bancarlas y Financieras « 
Las deudas bancanas y financieras se reconocen Inicialmente al valor nominal que so 
aproxma al valor razonable neto de los costos mcurridos de la transacción En ejercicios 
postenores, las deudas se expresan al costo amortzado 

h) Impuesto a la Renta - 
El impuesto a la renta del año mctuye el cálculo del mpuesto corriente y el impuesto 
diendo reconocidos de acuerdo a la NIC 12 *Impueslo a las Ganancias” El impuesto 
sobre la renta es reconocido en el estado de resultados excepto cuando está relacionado 
con partidas reconocidas directamenta en el patimonio en el rubro - otros resultados 
integrales (ORI), en cuyo caso el efecto también se reconoce en el patamomo Durante el 
2012 y 2011 no existen partidas reconocidas en ORI 

2 impuesto Comente 

Representa el Impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la mejor 

estimación de las uílidades tnbutables a la fecha de cierre de los estados financieros 
y bilizando ía tasa corporalwa de impuesto del 23% (15% sI las utildades son 
relnvertdas “capilalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del año 
siguiente) 

1) Impuesto Difendo 

El impuesto cifendo es reconocido aplicando el método del paswo sobre las 
diterencas temporales, Los impuestos densos son los Impuestos que la Compañía 
espera pagar a recuperar en el futuro por las diferencias temporales entre el valor en 
loros de los activos y paswos para propóslos de reporte financiero y le 
correspondiente base tnbulana de estos actos y pasos, utizada en la 
determinación de las utilidades tributables sujetas a empuesto Los aclwos y pasivos 
por impuestos difendos son generalmente recenocidos por todas las dilerencias 
temporales y san calculadas a la tasa que estará vigente a la fecha en que los pasivos 
sean pagadas y los actwos sean realizados 
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TERMAS DE PAPALLACTA S. A. 
(Quita - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 
  

Las diferencias temporales que partcularmente generan el impuesto sobre la renta 
difendo corresponde a la depreciación de la propiedad, planta y equipo, valor 
razonable de otras inversiones en valores, valuación de los inventarios y beneficios a 
empleados a largo plazo y post - empleo 

Los actvos por impuestos dilendos se reconoce unicamente cuando es probable que 
las utilidades gravabies futuras estarán disponibles contra las cuales las diferencias 
temporales deducibles puedan ser utilizadas, El impuesto diferdo actwo es revisado 
en cada fecha de seporte y es reducido al momento en que se juzgue que es probable 
que no se realizarán las beneficios relacionados con el impuesto 

Los activos y pasos por impuestos diferidos son compensados sl existe un derecho 
legal exigible de compensar actos tributarios contra pasivos tnibutanos y el impuesto 
difendo está relacionado con las misma autondad tributaria 

1 Bonofíclos a Empleados - 
Los beneficios a empleados representan básicamente lo siguiente 

9 Beneficios Sociales y ofros Beneficios a Corto Plazo 

Los derechos del personal por beneficios sociales y otros beneficios a corto plazo so 
registran cuando se devengan 

1) Beneficios a Empleados e Largo Plazo y Post - Empleo 

Las obligaciones por jublación patronal y bonificación por desahucio se provistonan 
aplicando el método de Costeo de Crédilo de Unidad Proyectada, considerando 
estimaciones tales como permanencia futura, tasas de mortalidad e Incrementos 
salanales futuros determinados sobre la base de cálculos acluariales Las tasas de 

descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de Interós de mercado Las 
genancias y pérdidas actuanales se reconocen en los resultados del período en gue 
Se devengán 

))__ Participación de los Trabajadores en las Utilidades - 
La Compañía reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% 

de partcipación de los trabajadores en las ullidades de conformaad con lo establecido en 
el Código dei Trabajo de la República del Ecuador El gasto por la participación de las 
trabajadores en les Ullidades se calcula de a utildad contable con base en el método del 
pasivo y es reportado en el estado de resultados como una partida del impuesto a las 

ganancias Debido a que el cáiculo legal se lo realiza de la Lulidad contable no se 
Plesentan diferencias temporales que originen impuestos diferidos 

5) Provislones - 
Las provisiones se reconocen cuando. 

- — La Compañía tene una obligación presente, ya sea lega! o impllcita, como resultado 
de sucesos pasados, 

- — Es probable que vaya a ser necesano una salida de recursos para liquidar, y, 

- — Elimporle se ha estmado de forma hablo 

H_ Deudas Comerciales » 
Las deudas comerciales, son reconocidas al valor razonable, generalmente al valor nominal 
de la obligeción de pago 
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TERMAS DE PAPALLACTA S. A. 
¡Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

  

m) Reconocimiento de Ingresos - 
Los ingresos sa reconocen sobre la base de la facturación a los clientes y a la prestación 
del servicio 

n) Reconocimiento del Costo de Ventas y Gastos de Oporación » 
Los coslos y gastos se reconocen por el métotio del devengado 

9) Uliidad por Acción » 
La ullidad por acción básica se calcula como el cucciente ente la ulildad neta del 
ejercicio atribuible 2 los tenedores de acciones y el número promedio ponderado de 
acciones vigentes de la misma en circulación durante dicho ejercicio 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011, la infomación ulíizasa para el cáículo de la utiidad 
por acción básica es la sygulente 

Por el año terminado el 

31 de diclembre del 
2012 2041 

Uttdad atrbuible a los tenedores de acciones US$ 681601 756,905 
Numero promedio ponderado de acciones 1150,000 1.180.000 
Ganancia básica por acción 059 066 
Dividendos declarados USS (562,680) (586,191) 
Dividendo básico por acción (0 48) (0.50) 

Durante fos años feminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compañía no emo 
instrumentos convertibles o de atra indole que creen efectos dilutwos 

Pp) instrumentos Financieros - 
La Compañía reconoce un acto o paswo financiero en e) estado de suluación financiera 
cuando se convierte en parte de las disposiciones contractuales de un Instrumento 
financiero Un activo financiero es eliminado del estado de situación financiera cuando 
expiran los derechos a recibir los flujos de electwo del acbvo financiero o si la Compañía 
transfiere el achvo financiero a un tercero sin retener sustancialmente los nesgos y 
beneficios del activo Un pasivo financiero es eliminado cuando (as obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han Iiguidado e bien hayan expirado 

Los mstrumentos financieros comprenden las inversiones en instrumentos de patrimonto, 

depósitos a plazo, crécitos por ventas y otros créditos, electo y equmalentes de electvo, 
préstamos y deudas comerciales y otras deudas Los instrumentos financieros de la 

Compañía son clasificados en las siguientes categorías 

- Actos financieros al valor razonable con cambios en el estado de resultados 
comprende principalmente el efectwo y equivalentes de efectivo 

- Préstamos y otros Créditos medidos al valor razonable 

La clasificación depende de la naturaleza y el propósllo del Instrumento financiero y es 
determinada al tempo del reconocimiento intra) 

Los actwos y pasivos financieros son reconocidos o dereconocidos a la fecha de 
liquidación, es decir la fecha en que el acto es entregado por la Compañía a recibido por 
ésta 
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TERMAS DE PAPALLACTA S. A. 
(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 
  

3 

El valor razonable de las inversiones donde exste un mercado ackvo es determinado en 
función del uso de transacelones de mercado recientes 

4) Medio Ambiente - 
Los desembolsos relacionados con el mejoramento y/o myerslón de procesos productivos, 
venficación y control de cumplimentos de ordenanzas y leyes relatwas a procesos e 
instalaciones Industriales y cualquier otro que pudiera afectar en forma directa o indirecta a 
la protección del medio ambiente, en general, se contabíizan como gasto del ejercicio en 
que se incurren 

Administración do Riesgo Flnaneiero 

Factores do Riesgo Financiero 

La naturaleza de las operaciones y la base de clientes expone a la Compañía a dwersos 
nesgos financieros como es a) nesgo de mercado, b) nesgo de crédito, y. c) nesgo de 
quidez. 

La Administración de la Compañía es responsable por establecer y supervisar la estructura 
de administración de nesgo de la Compañía Las políticas de administración de nesgo son 
establecidas para identificar y anatizar los riesgos que enfrenta la Compañía, establecer 
los límites y controles de riesgo aproptados y momlorear esos riesgos y el cumplimiento 
por parte de la Compañía con esos límites Las pollicas y los sistemas de administración 
de nesgo son revisadas reguíamente para reflejar los cambios en las condiciones de 
mercado y en las acividades de la Compañía Por medio de capacilación y normas y 
precedwnientos admnistratwos, la Compañía busca crear un ambiente de control 
disciplinado y construciwo en el cual los empleados comprendan sus funciones y 
Obligaciones 

a) Riesgo de Mercado 
Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compañía está expuesta a nesgos de 
mercado, tales como, 1) nesgo de tasas de mterés, lí) nesgos de tipos de cambio Con 
el fin de cubrir total o parcialmente estos nesgos la Compañía no opera con 
lastrumentos financieros denvados para far o minimizar las alzas de los achvas 
subyacentes 

1) Rlesgo de Tasas de Interés 

La incertidumbre exslente de cómo se comportará el mercado y el Gabiemo 
Naciona! y por ende cómo vanará la tasa de interés, hace que exista un nesgo 
asociado a la deuda de la Compañía sujeta a interés vanable 

El nesgo de la tesa de interés en la deuda equivale al nesgo de los fos de electo 
futuros de los insirumentos financieros debido a la fuctuación de la tasa de interés 
en el mercado. La exposición de la Compañia frente a nesgos en los cambios en la 
tasa de Interés de mercado está relacionada prncipalmente a obligaciones de largo 
plazo con tasa vanable, 

AL31 de diciembre del 2012, la estructura de financiamento se encuentra expuesta 
en un 100% en deuda a largo plazo con mterés variable La Administración no ha 
establecido Un procedimiento que permita efectuar un análisis de sensibilidad sobre 
los efectos que un incrementa en la tasa de interés vanable podría tener en ía 
posición financiera y en los resultados de operación de la Compañía 
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TERMAS DE PAPALLACTA S. A. 

(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Flnancleros 

  

1) Riesgo de Tipos de Camio 

El endeudamiento financiero y comercial y las prncipales operaciones de la 
Compañía se realizan principalmente en dótares de los Estados Unidos de Aménca, 
lo cual permite reducir el nesgo de las fiuctuacianes en el valor de otras monedas 
respecto al dófar estadounidense 

b) Riesgo de Crédito 

El nesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las partes mcumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financlera para la Compañía 

Las cuentas por cobrar a chentes están compuestas par un numero significativo de 
clientes que no están refacionados enfre sí Cuando se trata de clientes nuevos, antes 
de olorgar crédito, se realizan ventas con taneta de crédito o con pagú anturpado, se 
fan límites de crédito máximos para todos los clientes, y se debe actualizar la 
Información de clientes en forma anual 

La Compañía no mantiena exposiciones de rlesgo de crédito significativas can mingún 
cliente, la concentración de nesgo de crédito de la Compañía no supera 1% de los 
achvos monetanos brutos durante el año 

Las cuentes comerciales por cobrar están compuestas por un numero importante de 
clientes que realizan sus consumos principalmente con tanetas de crédilo, cheques y 
sn efecto, La evaluación de crédito contnua se realza sobre la condición financiera 
de las cuentas por cobrar, 

e) Riesgo de Liquidez 

El nesgo de hiquidez representa el nesgo de que la Compañía no posea recursos 
líquidos pará alender sus obligaciones 

La estrategia financiera de la Compañía es mantener recursos financieros adecuados y 
acceso a liquidez adiciona) Durante 2012, la Compañla ha contado con flujos de caja 
dervados de las actividades operativas, así coma del financiamiento bancano para 
financiar sus transacciones 

La gerencia mantiene suficiente iquidez para financiar niveles de operaciones nomales 
y cree que Termas de Papallacia mantiene acceso apropiado al mercado para 
necesidades de capital de trabajo de corta y mediano plazo. 

Termas de Papallacta tene una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, 
que consiste en efecto en bancos, fondos líquidos e Inversiones de corto plazo con 
vencimiento de no más de tres meses desde el dla de la compra 

Temas de Papallacta mantiene su efeciwo y equivalente de efectvos en dólares 
estadounidenses Los actwos financieras llquidos en su conjunto (Incluyendo efectwo y 
equivalentes de efectivo) eran 41,58% del total de los actwos al ciere de 2012 
comparados con 11 41% al cierre de 2014 
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TERMAS DE PAPALLACTA $. A. 
(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

  

Gestión del Riosgo de Capital 

Los objetos de la Compañía, en relación con la gestión del capital son a) salvaguardadlo 
para contauar como negocio en mercha, b) precurar un sendimento para los accionistas, 
y €) mantener Una estructura óptima del capital reduciendo el costo del mismo 

La Compañía busca mentener un adecuado nivel de endeudamiento sobre el total del 
patamonio neto considerando la industna y los mercados en los que opera El índice anual 
de deuda / patimomo neto total (donde "deuda" comprende todos los préstamos 
financieros y el “palnmonia neto” es la suma de los préstamos financieros y el patrimonio 
neto) es de 0 08 al 31 de cieiembre de) 2012 en comparación con 0 05 al 31 de diciembre 
del 2011 La Compañía no Llene que cumpli con requermuentos regulatonos de 
mantenimiento de capital, tal como se conoce en la industria de servicios financieros 

Instrumentos Financioros por Categorias 

Las pollicas contables para instrumentos financieras han sido aplicados a los ftems 
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TERMAS DE PAPALLACTA S, A. 
'Owlo - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 
  

42 nc paros rescionazas 

Valor Razonable por Jerarquía 

La NIF 7 requiere para los mstrumentos financieros medidos en el estado de posición 
financiera al valor razonable, que la medición a valores razonables sea desagregada en 
las siguientes jerarquías 

Nivel - 4. Precios de referencia (sin ajuslar) en mercados actwos para activos y Pasivos 
iéntcos 

Nivel - 2 Informaciones olras que mercados actos imcluldos en el mvel 1 que son 
observables para los achvos y pasivos, bien directamente (o sea, por precios) o 
indirectamente (o sea dervados de precios) 

Nivel - 3 Información para las aclivos y pasivos que no esté basada en datos de mercados 
observables (o sea, información no observable) 

La mlormación comparativa no es presentada en el prmer año de aplicación, como lo 
permiten las normas de transición del principio contable 

La siguiente tebla presénta los actwos medidos a su valor razonable por los años 
termnados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 

31 de diciembre del 2012 

  

  

E] Niwel 2 Nivel3 
Activos 

Efettwo y equivalentes de efectivo 810.627 

31 de diciembre del 2011 
Nel? Nwel 2 Nivel 3 

Actvos 
Electo y equivalentes de elecuvo 305.778 _ _— 

Transición a las “Normas Internacionales do información Flnancieras” 

Aplicación de NNF 4 “Adopción por Primera Vez" 
Los estados financieros de Termas de Papallacta por el año terminado el 31 de diciembre 
de 2012, los pnmeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Infomación Financiera (NIE) y por lo tanto se han aplicado las 
disposiciones de NIF 1 al preparar estos estados financieros 

De acuerdo a lo dispuesto en la NIF 4 la fecha de transición para Termas de Papallacta es 
el 1 de enero de 2011 y la fecha de adopción obligatoria de las NIIF es el 1 de enero del 
2012 

Para elaborar los estados financieros antes mencionados, la Compañia ha aplicado a la 
fecha de transición todas las excepciones obligatonas y algunas de las exenciones 
optativas a la aplicación retroacia de las NIF, de acuerdo con to establecido en la NIF 1. 

£l electo neto de aplicar las NIF por pnmera vez se reconoció en el palrimomo en el rubro 
de utlidades disponibles > adopción por pnmera vez de las NIF 
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TERMAS DE PAPALLACTA S. A. 

(Quito - Ecuador] 
Notas a los Estados Financieros 

  

Exonclones a la Aplicación Retroactiva utilizadas por Tormas de Papallacta 

a) Valor Razonable o Revaforización como Costo Atribuldo 

La Compañía ha elegido medir crartas fieras de propiedad, mobilianos y equipos a su 
valor razonable a la techa de lransición coma costo atribudo 

b) Beneficio al Personal 

La Compañía optó por reconocer todas las pérdidas y genancias acluariales 
acumuladas al 1 de enero del 2011 

Conciliación ontre Normas Intermacionales do Información Financiora (NIF) y 
Normas Ecuatorianas do Contabilldad (NEC) 

Las conelliaciones presentadas a continuación muestran la cuantificación del mpacto de ta 
transición a las NIIF en Termas de Papallacta La conciliación proporciona el impacto de la 
transición con los sigulentes detalles 

- — Conciliación del patrimonio neto al 1 de enero y 31 de diciembre del 2014. 

- — Concitación del resultado para el 91 de diiembre del 2044 

a) Conelllación del Patrimonio Neto al 1 de enero y 31 de giclembro del 2011 

Alt de AL31 de 
enero del diciembre del 

2011 2ott 

Total patrmonto neto segun NEC US$ 2,115,361 — 2,164,034 

Propiedad, mobiliario y equipo (1) 3,838,051 — 3,843,128 
Obligaciones por Seneficios a Empleados a 
Largo Plazo y Post Empleo (2) (86,993) 86.993 

Impuestos difendos a (714,685) — (689:530) 

Efecto de la lransición a las NIF 2,036,373 — 3220591 

Total patamono neto según NUF USS  BSHLTSS  5.394,626 
b) Conciliación dol Resultado Noto para el Año Terminado el 31 de diciombre del 

2011 

Por elaño 
terminado el 31 de 

diciembre del 
2041 

Resultado del ejerexcio según NEC USS 649,477 

Obhgaciones por Beneficios a Empleados a 
Largo Plazo y Post- Empleo 80.993 
Impúestos diíendos 15,155 
Otros 5,280 
Efecto de Ja transición a las NIF —107,428 

Resultado del ejerciclo según NIE Us$ 756.205 
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TERMAS DE PAPALLACTA S. A, 
Quito - Eguador) 

Notas a los Estados Financleros 

  

5. 

1) Propiodad, Mobillarlo y equipo 

Para efectos de primera adopción la Compañla procedió a revaluar terrenos, edificios y 
mobilsanos y equipos La revaluación efectuada se realizó por única vez de acuerdo a la 
NIF 1 párralo 16, en la cual se opta por la medición de una parida de propiedad, 
mobilano y equipos a su valor rezonable y se ubliza este valor como costo alribuido en la 
fecha de transición El vafor razonable de [os activos revaluados ha sido detenmnado 
mediante tasaciones efectuadas, a la fecha de transición El valor razonable de los 
actos revaluados ha sido determinado mediante transacciones efectuadas, a la fecha de 
transición, por especialistas independientes 

2) Obligaciones por Boneficios a Empleados a Largo Plazo y Post--Empleo 

Según la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compañía puede optar por la aplicación 
del enfoque de la “banda de fluetuación, según el cual no se reconoce la totalidad de las 
pérdidas y ganancias actuanales en los planes de beneficios definidos La aplicación 
retroactiva de este enfoque requenría que la Compañía separe la porción reconocida y la 
porción por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuanales acumuladas, desde el 
comienzo del plan hasta la fecha de transición a las NIF. No obstante, la exención de la 
NIIF-4 permite a la Compañía reconocer tadas les pérdelas y ganancias actuaniales 
acumuladas en la fecha de transición a las NIÍF, incluso sl utilizare el enfoque de la banda 
de ucluación para tralar las pérdidas y ganancias actuariales postenores Sila Compañía 
utilizara esta opción, ta aplicará a todos los planes 

3) Impuestos Diferidos 

El ajuste conciliatono de impuestos diferidos consiste en el reconocimiento de los 
impuestos diendos onginados por aquellos ajustes concihatonos a las NIIF que crean 
diferencias temporales entre las bases financieras y nbutanas de la Compañía 
Conciliación del Estado «e Fíujos de Efectivo por el Aña Terminado el 31 de 
diclembro del 2014 

Las prnolpales diferencias entre las NEC y NIIF en la preparación del estado de fujos de 
efectivo dica relación con la clasilcación de los intereses pagados (ncluldos como 
actividades de operación bajo NEC y como actwidades de financiamento bajo NIIF), los 
mtereses ganados (ncluldos como actwidades de operación bajo NEC y como actwldades 
de inversión bajo NIIF) 

Estimaciones y Julclos Contables 

La Compañía ha utilzado esbmaciones para valorar y registrar algunos de las actvos 
pasivos, mgresos, gastos y compromisos Básicamente estas estmaciones se refieren a 

- — La evaluación de las posibles pérdidas por detenoro de determinados actwos 

- — Lavidautil de fa propiedad mobilanos y equipos 
- — Los.critenos empleados en la valoración de determmnados activos 

- La necesidad de constlurr provisiones y en el caso de ser requendas, el valor de las 
mismas 

- — Larecuperabiidad de los actwos por impuestos difendos 
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TERMAS DE PAPALLACTA S. A. 
(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Flnancioros 

  

Estas estmaciones se realizan en función de ta mejor información disponible sobre los 
hechos analizados 

En cualquier caso, es posible que acontecimiento que puedan tener lugar en el futuro 
ebíguen a modificarlas en los próxmos perlodos, lo que se realzaria en su caso, de 
Joma prospectiva 

6 Saldos y Transarclones con Partes Relacionadas 

El siguiente es Un detalle de los pnncipales saldos y transacciones con partes relacionadas 

1 de 
3tge dicrombra die! anerodol 
2012 2011 2041 

Balance ganara! 
Pasivos 

Obligaciones financlaras (nota 15) 
- Acclonistas. Us$ 1411786 22004 us 

Estado de utlidades 
Gastos de operación 

Arrendamiento de inmuebles US$ 439733 393044 362601 
Honorarios profesionalas 25.807 96800 90.266 

Gastos financieros. 3005 21107 035 

AL 31 de diciembre del 2012, la Compañía mantene crédilos pendientes con seciomstas 
por US$ 11,178 (USS 23,004 en el 2011) Los préstamos recibidos de accionistas 
ascendieron a US$ 60 000 en el 2012 y USS 67,000 en el 2011, y los pagos efectuados 
en el 2012 por concepto de capital e Intareses ascendieron a US$ 71,828 y US$ 3,065, 
respectivamente (en el 2011, US$ 62,600 por capital y US$ 27,167 pormtereses) 

La Compañía montene suséntos con acciómstas contratos de arrendamiento de 
«muebles para sercios de hoteleria, cuya vigenoa es de hasta dos años plazo 
renovables prevlo acuerdo entre las partes El gasto por este concepto durante los años 
tennmados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 ascendieron aproxmadamente a USS 
439,733 y USS 393,044, respectvamente 

Componsaclones al Personal Directivo clave y Administradores 

La Compañía ha definkio para efectos de considerar personal olave, a los ejecutwos que 
definen políticas y lineamientos macro y qué afectan directamente a tos resuitados, 
considerando los niveles de Presidencia, Gerencias y Directores 

Los pagos efectuados por concepto de asistencia técnica y hanoranos profesionales al 
Presente y Gerente General (os cuales a su vez son acelonistas de la Compañla) 
durante los años teminados ci 31 de ditiembre del 2012 y 2011 ascendieron 
aproxmadamente a USS 26 000 y US$ 97,000, respectvamente 
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TERMAS DE PAPALLACTA $. A. 
(Quito - Ecuador) 
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7 Propledey, Mobiliario y Eguipo 

Un resumen y movimiento de la propiedad, mobllario y equipo es el | siguente 

1 de 
21 de diciembre del — enero del 
2012 

No depretrables 
Terenos US$ 993,576 
Consírucciones en curso 163,335 
Semovientes $54,660 

4,221,571 

Depreciables 
Edificios 4,199,217 
Maquinanas y equipos 399,941 
Muebles y Enseres 329,550 

Vehículos 220,806 
Equipos de computación 203,461 
Equipos de oficina 172,394 

Herramientas 23,151 
5,545,519 

6.767,090 
Menos depreciación acumulada (399.038) 
Total US$ 6,358,052 

El movimiento de la propiedad, mobilano y equipos es como sigue 

Costo 
Saldo al Inicio del año us$ 
Compras 
Bajas y Ajustes 
Saldo al final del año 

Depreciación acumulada 
Saldo al micio del año 
Gasto por depreciación del año 
Bajas y ajustes 

Saldo al fina! del año us$ 

AL31 de diciembre del 2012 y 2014, la Compañía para avalizar las 

2011 2011 

993,576 — 993,576 
47,354 - 
59920 61210 

100.650 1054786 

3 788,272 3,788,272 
453,123 $31,423 
308,512 306,572 
198,420 190,737 
182,074 184,739 
167,622 158,617 
23,243 23,159 

5331,366 4,083,510 

6,232,216 6038,296 
(203,434) 

6,028,785 

  

31 dle diciembre del 
2012 2011 

6 232,208 6038,296 
485,217 187345 
49.577 6775 

6,767,090 6,232,216 

203 431 - 
223,362 209,491 
(27.355) 

208,038 203431 

obligaciones financieras 
ha entregado en garantía parle de la propiedad, mobilianos y equipos (véase notas 13 y 
15) 
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TERMAS DE PAPALLACTA 5. A. 
(Quito Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

  

8 

10. 

Inventarios 

Un detalle de los inventanos es el siguiente 

1de 
31 de diciembre del — enero dol 
2012 2041 2044 

Alimentos y bebidas US$ 75366 55687 54332 
Sumimstros y maleriales de mantenimiento 47.544 26986 16,915 
Material de construcción 20,608 5791 5,508 

Total USS 143515 20.654 76,853 

Cráditos por Vontas y Otros Daudores 

Un detalle de los créditos por ventas y otros deudores es el siguiente 

1de 
31 de diciembre del — enero del 
2012 2011 2044 

Clientes US$ 96,795 56,901 53,351 
Menos estimación para pérdidas por 
detenoro de las cuentas por cobrar MA (3.312 

36.583 56788 500% 

Otros deudores. 5918 53,960 6404 

Total US$ 102,301 110749 56443 

El movimiento de la estmación para pérdelas por detenoro de los créditos por ventas y 
otros deudores es el sigulente 

Por el año termnado el 
34 de diciembre del 
2012 2014 

Saldo al wmicro del año Uss 312 3.312 
Castigos y ajustes = 
Saldo al final del año Uss 343 

  

Otros Créditos Flscalos 

Un resumen de los otros créditos fiscales es como sigue 

1de 
31 de diciembre del enero del 

2 2011 2011 

Impuesto al Valor Agregado — IVA US$ 14,170 14309 20424 
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1 

12 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el saldo de cuentas por cobrar - Impuesto al Valor 
Agregado (IVA) representa el IVA pagado en la adquisición de bienes y servicios para la 
prestación del serncios de hospedaje De conformidad con las disposiciones tributarias 
vsentes el IVA no compensado puede ser recuperado previa presentación del respecto 
reclamo 

Efectivo y Equivalentes do Efoctlvo 

Un detalle del afectivo y equivalentes de efectvo es como sigue 

1 de 
31 de diciembre del enero del 
2012 2011 2011 

Efectivo en caja US$ 68312 20,009 32849 
Depósitos en bancos 502310 485765 330,393 
Cerbficado de depósito 300,000 300.000 300.000 

Total USS 870.622 805774 663,242 

Patrimonto de los Accionistas 

Administración dol Capital 

El objeiwo de la Compañía es mantener un adecuado nivel de capitalzación, que le 
permita asegurar el acceso a los mercados financieros y de capitales para el desarrollo de 
sus objetos de mediano y largo plazo, optimmandio el retomo a sus acciomstas y 
manteniendo una sóla posición financiera 

Capltal Soclal 

AI 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social de la Compañía está constituido por 
1 150,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulación con un valor nominal de 
US$ 1 cada una 

Restricelonos a las Utilidados 

a) Rosarva Legal 

De acuerdo con las disposiciones societanas vigentes, la Compañía deberá transterr a 
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta Iguaiar por lo 
menos, el 50% del capital social de la Compañía — Dicha reserva no está sujeta a 
distribución, excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser 
capitalzada o utilizada para cubnr pérdidas en las operaciones 

b) Adopclón por Primora Vez de las NIIF 

De acuerdo con las disposiciones societanas vigentes las utidades acumuladas 
resultantes de la adopción por pmera vez de las NIF no podrá ser distribuda entre los 
accionstas, no podrá ser ullizada para aumentar el capital social en virtud que no 
corresponden a resultados operacionales, motivo por el cual los trabajadores no tendrán 
derecho a una participación Este saldo podrá ser ullizado para compensar el déficit 
acumulado y las pérdidas del ejercicio sl las hubiere, o devuelto en el caso de liquidación 
de la Compañia a sus accionistas 
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TERMAS DE PAPALLACTA S. A. 
Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financleros 

  

e) Distribución do Dividendos 

Termas de Papallacta puede distnburr dividendos a los accionistas hasta el limto de los 
resultados acumulados que obtenga, calculados de acuerdo con las disposiciones 
societaras vigentes y los estatutos de la Compañía (véase nota 2 f) 

13. Deudas Bancarias y Financleras a Largo Plazo 

Un resumen de las deudas bancanas y financieras a largo plazo es el siguiente 

1de 
Jide diciembre del enero del 
2012 2011 2011 

Buaco Golivanano $, A - Préslemo para copral de 
abajo garantizado con una hipoteca abierta 
sobre un lofe de temeno, con vencimientos 
mensuales hasla abril del 2011 y devenga una 
tosa de interós anual rosjustablo del 9.50% 
Durante el año 2011 fueren precancelados 
dichas obigaciones us$ - - 117278 

Corporación Fmpnciara Nacional Préstamo para 
capital de trabojo can vencimientos mensuales. 
hasta marzo dol 2011, garentzado con uns 
hpoteca abierta y devenga una tasa do intarés 
anual reajustable del 9,96% _ Durante el año 
2011 fueron precancelados dichas obbgocanes - - 262 500 

Banco del Pacifico $, A,.- Préstamo para capital de 
trabajo con venemientos mensuales hasta el 
2019, garanteado con una hipoteca abxerta y 
dovenga una ínsa de Interés anual reajustablo 

  

d01500% a658DS 202 
63000 253202 

Menos vencimientos crculentes [78960 (14L90) — (6312 
Total Uss ¿Reg 105208 108406 

Un detalle de los vencimientos de las deudas bancanas y financieras a largo plazo es el 
siguiente 

1de 
31 de diciembre del enero del 

AñO 2012 2011 2041 

2011 us - - 180,912 
2012 76.966 147904 — 151.042 
2013 58,170 — 105358 42,424 
2014 63,155 - - 
2015 68,587 - - 

2016 en adelante 194.948 
Total US$ 4G380G 253262 379.778 

Las deudas financieras a largo plazo están en dólares amencanos y devengan nterés a 
tosa varable El detalle de estas obligaciones clesficadas por lipo de interés es el 
siguiente 

26 
 



S
O
C
E
S
s
S
c
e
C
c
a
A
c
c
o
0
c
o
0
a
p
o
C
c
o
c
n
a
 

Oo 
C
c
O
0
0
5
S
C
6
0
0
C
0
O
0
0
A
C
0
C
0
O
0
D
O
C
O
o
D
o
c
a
 

TERMAS DE PAPALLACTA $. A. 
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Notas a los Estados Financleros 

  

14, 

1de 
31 do diciembre del — ensrodel 
2011 2011 2011 

Tasa variable US$ 462808 283262 19778 

Obligaciones por Benoficios a Empleados a Largo Plazo y Post - Emploo 

Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo y 
post - empleo es como sigue 

Jubilación Bonificación por 
palronal — desahucio Total 

Valor presente de las obligaciones 
no londeadas al 1 de enero del 2017 US$ 85883 24,180 110,063 

Costo neto del periodo 31,768 17,655 49,423 

Valor presente de las obligaciones 
no Jondeadas al 31 de diciembre del 2011 117651 41,835 159,486 

Costo neto del periodo 36,938 14,748 48686 

Valor presente de las obligaciones no 
fondeadas al 31 de diciembre del 2012 US$ 154,589 53.583 208,172 

Los importes expuestos en el estado de resultados son los sigulentes 

Año termmado el 91 de diciembre del 2012 
Jubilación Bonificación por 
paftonol — desahucio — Total 

Costo del servicio comente USs 28.030 9702 34732 
Costo financiero 8,236 2.928 11164 
Pérdida acluanal 6,865 2.118 8,983 
Reducciones del plan (8.193) - (6.199) 
Total US$ 3B$8 11748 4888 

Año termnado el 31 de diciembre del 2014 

Jubilación Bonificación por 
patronal — desahucio — Total 

Costo del servicio comente US$ 21,858 7,336 29,194 
Costo financiero 5,582 4,572 7,154 
Pérdida actuarial 2,990 8,747 18,737 
Reducciones del plan 16,652) - (5,652 

Total US$ 2LI68 555 39423 
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TERMAS DE PAPALLACTA S. A. 

(Quito - Ecuadon) 

Notas a los Estados Financieros 

Las principales premsas actuanales utilizadas fueron las siguientes 

Año terminado el 31 de diciembre del 
2012 2011 

Tasa de descuento 7,00% 7.90% 
Tasa de incremento salanal 3,00% 3,00% 
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50% 
Tasa de rotación (promedio) 290% BR0% 

De conformidad con las disposiciones del Código de Trabajo la República del Ecuador, los 
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 años en una misma 
instlución, tendrán derecho a la jubilación palronal, y, en aquellos casas en los cuales el 
empleado haya prestado sus servalos entre 20 y 25 años, el beneficio se reconocerá en 
Torma proporcional Además, el Código de Trabajo establece que en los casos de 
terminación de la refación laboral por desahucio sollatado por el empleador o por el 
empleado, el empleador bomficará al empleado con el 25% del equivalente a la Última 

remuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados a la misma 
instlución La Compañia, no mantene un fondo separado para asumir el pago de estos 
beneficios y establece reservas en base a estudios actuanales realzados anualmente por 
un profesional independiente debidamente calificado El método actuarial utilizado es el de 
“Costeo de Grédita Umtano Proyectado" 

El Código de Trabajo, establece que la pensión mensual del empleado por jubilación 
patsenal no Podrá ser mayor que el salano básico unicado mado del vlimo año 
(USS 392 en el 2012 y USS 264 en el 2011), ni nfenor a USS 30 dólares si solo llene 
derecho a la jubilación del empleador y de US$ 20 si es beneficiario de doble jubilación 

Un tesumen del valor actual de las reservas matemáticas actuaniales de Jubllación patronal 
esel siguiente 

31 de diciembre del 
2012 2011 

Valor actual de las reservas matemáticas actuanales 
de jubilación patronal 
Trabajadores con 10 o más años de servicio y 

menos de 25 años de servicio us$ 71,768 43865 
Trabajadores con hempo de servicio menor 
a10 años 82,824 73,786 

Total US$ 4,589 — 117,651 
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TERMAS DE PAPALLACTA S. A. 
(MEA 

Notas a los Estados Flnancleros 

  

15, Deudas Financloras a Corto Plazo 

Un detalle de las deudas financieras a corto plazo es como sigue 

1 de 
31 de diciembre del enero del 

2012 20 2014 

Acciomstas (1) US$ 11,178 29,004 12023 
Venemientos circulantes de fa deuda a 

largo plazo (nola 13) 28.906 167904 18632 

Total US$  gO444 170908 199235 

(1) Préstamos para capital de trabajo devengan una tasa de interés anual del 8% (9% en 
el 2041), los mtereses son pagaderos mensualmente y con venermientos hasta abril del 
2012 

Las deudas financieras a corto plazo eslán en dólares amencanos y algunas de ellas 
devengan interés a tasa fa y vanable El detalle de estas obligaciones clasificadas por tipo 
de interés es el siguiente 

1de 

31 de diciembre del enero del 

20t2 2011 2011 
Tasa fa US$ 11,178 23,004 12,923 
Tasa venable 78,998 147,904 1 412: 

US$ Bp47á 170808 194295 
46. Pasivos por Impuestos Corrlentes y Otras Doudas Fiscales 

Un detalle de los pasivos por impuestos cornentes y otras doudas fiscales es como sigue 

1de 

31 de diciembre del enero del 

2010 2009 2009 

Impuesto a la renta por pagar (nota 19) US$ 129,369 78739 141,504 
Retenciones e impuestos por pagar 47.969 39227 34,512 

Total US$ 177,308 117068 176016 

17. Benoficios a Empleados 

La Compañía olorga a sus empleados beneficios de corto plazo como parte de sus 
políticas de compensación y retención del personal 

Los beneficios a corto plazo se encuentran comprendidos principalmente por 
remuneraciones, beneficios sociales y participación de los trabajadores en las utilidades 
Estos beneficios son fegistrados al momento en que se devenga la obligación y 
usualmente son pagados antes de 12 meses, por lo tanta, no son descontados 
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TERMAS DE PAPALLACTA S. A. 
[Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financlaros 
  

Las provisiones registradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas son las 
siguientes 

1de 
31 de diciembre del — enero del 
2013 — 2011 2011 

Participación de los trabajadores en las 
utilidades (nota 21) US$ 169,957 — 161321 153,304 

Beneficios sociales 35918 27869 28.018 
Aportes al lESS 27,350 30716 23,715 
10% Propina Tip 28.48 18668 21048 

Total US$ 261643 298572 224086 

Gastos dol Personal 

Los montos registrados por gastos de personal en el estado de resultados son los siguientes 
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Por el año terminado el 
:mbre del 

2011 

Remuneraciones, comisiones y bonificaciones USs 257,078 226,737 
Beneficio de corto y largo plazo a los empleados 107.969 96,174 
Participación de los trabajadores en las Ulilgades 169.957 161,231 
Otros gastos de personal 40,123 38,615 

Total US$ 575127 522,787 

18, Deudas Comerciales y Otros Acreedores 

Un resumen da los deudas comerciales y otros acreedores es el siguiente 

1de 
24 de diciembre del enero dal 
2012 2014 2011 

Proveedores (1) US$ 79,361 84,501 55,263 
Anticipo reclbidos de cllentes 77,663 75,055 36,837 
Otros acreedores 15,892 14,033 12,830 

Total USS 172916 173,568 104,930 
  

(1) Las cuentas por pagar comerciales se originan por ta compra de bienes y servicios 
para el desarrollo de las actwidades operativas de la Compañia, son a la vista y no 
devengan intereses 
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TERMAS DE PAPALLACTA S. A. 
(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

  

19. - Impuesto a la Renta o Impuestos Diferidos 

El gaslo (ingreso) por impuestos 
siguiente 

  

ifendos e Impuesto a la renta son alribulbles a lo 

Año Año 
tesminado 31 terminado 91 
de diembre — Tosa  dediciembre Tasa 

2042 gleciwa 2011  alectwa 

Uliidad antes de la participación de 
empleados en las uliidades 0 
impuestos a la renta US$ 133,046 1075474 

Partiopación de los empleados en las 
utilidados (nota 17) LIG9D5D 15% A513n 15% 

969,089 914,193 
Aumento / disminuada resultante de 
Gastos no deducibles 26,109 21,622 
15% — pastopación — trabajadores 

  

atribuibles a ingresos oxentos : 1.088 
Ingrosos exentos (6,765) (2255) 
Incremento neto de empleados (49214) Ingreso de hscapacitados (87,847) (73820) 
Otras deduccionos (5.342) 

(68,508) 1112882) 
Uitidad gravablo $94,588 301.231 
Gasto porimpuesto a la renta comento 205,155 23% 192.295 24% 
Resultado por impuesto a la renta difondo 

Gesto por Impuestos refalvos a la 
crencén y reversión de diferencias 
temporales. 683,544 500.530 

Total gasto por Impuesto a larenta USS  AuNzeO 891.825 

El movimiento del actvo por impuestos diferidos es el siguiente 

31 de diciembre del 
2012 2013 

Saldo al inicio del parlodo US$ 699,530 714,685 
Resultados del periodo (15,988) 15,155) 

Saldo al cierre del perlado US$ 683,544 — $99,530 

El impuesto a la renta difendo se calcula en su lotalldad sobre las diferencias temporales 
de conformidad con el método del pasivo utilizando la tasa imposítwa legal 
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TERMAS DE PAPALLACTA $. A. 
(Quito - Ecuado;) 

Notas a los Estados Flnancleros 

  

Los saldos de actos por mpuestos dilerdos son los siguientes 

1de 

31 de diciembre del enero del 
2012 2041 2011 

Propiedad, mobitano y equipo USS  GB3544 950 714685 

A parte del ezercioro fiscal 2010 las disposiciones inibutanas vigentes exigen el pago de un 
“anticipo mínimo a la rente” cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el 
año anterior sobre el 0,2% del patrimonto, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% 
de los aclivos y 0,4% del totel de los ingresos gravados Además dichas disposiciones 
establecieron que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto 
del anticipo minimo, este último se convertrá en impuesto a la renta definitivo, a menos 
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría 
ser aplicable, de acuerdo con las normas que ngan la devolución de este anticipo 

Los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compañías nacionales a personas 
nalurales son considerados como mgresos gravados para la determmación de la base de 
cálculo del Impuesto a la renta, cuando una sociedad Olorgue a sus socios, acelonistas, 
participes o benelicianos, préstamos de dinero, se considerará dividendos o beneficios 
antolpados par la sociedad Y, por consguente, ésta deberá efectuar la retención en la 
fuente que corresponda sobre su monto 

El anticipo del mpuesto a la renta detemninado a parbr del año 2010 consttuye el valor 
mínimo por concepto de impuesto a la renta a pagarse no podrá ser recuperado ni por 
solicitud de devolución al Servicio de Rentas Inleras o por compensación en años 
futuros 

El movimiento de los activos y pasivos por impuesto a la renta comente es el siguiente 

31 de diciembre, 
2012 2011 

Saldo ai Inicio del año US$ 78,739 141,504 
Provisión cargada al gasto 205,755 192,295 
Pago por Impuesto a la renta del año antenor (78,739) — (143,509) 
Anticipos del impuesto a la renta (40,393) (82,712) 
Impuestos retenidos por terceros (35,883) — (30,844) 

Sato al final del año (nota 16) US$ 120,369 78739 
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TERMAS DE PAPALLACTA S. A. 
(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Flnancleros 
  

Los activos y pasivos por Impuesto a la renta corriente se presentan en el estado de 
situación financiera compensados debido a que existe el derecho legalmente reconocilo, 
tal como se indica a continuación 

1de 
31 de diciembre del — enero del 
2012 2011 2010 

mota 16) — (nota16) — [nota 16) 

Crédito tnbutano US$ (76388) (113,556) — (13,725) 
Impuesto a la renta causado 205,755 192295 215229 
Pasivo por impuesto a la renta 
comente, neto USS 120,369 78739 141504 

Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción 

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No 
361 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye 
entre olros aspectos tributarios los siguentes 

La reducclón progresa en tres puntos porcentuales en la tanta de impuesto a la renta 
para sotiedades, asi tenemos 24% para el año 2011 23% para el año 2012 y 22% a parir 
del año 2013 

Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago de mtereses de 
créditos externos otorgados por Instituciones fnancleras 

La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta en 
pagos al exterior conforme la tanta de impuesto a la renta para sociedades 

Exoneración del Impuesto e la salida de disas en los pagos de capital e intereses por 
créditos otorgados por Instluciones financieras destinados al financiamiento de inversiones 
previslas en este Código 

Aspectos Tributarios de la Ley do Fomento Amblental y Optimización de los 
Ingresos del Estado 

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No 
583 la Ley de Fomento Ambiental y Optrmzación de los Ingresos del Estado, la msma que 
neluye enlre otros aspectos tnbutanos los siguientes 

Los gastos relacionados con vehículos cuyo avalito supera US$35,000, en la base de 
datos del Servicio de Rentas Intemas - SRÍ, serán no deducibles en la parte que supere 
dicho valor 

La teria del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se mcrementó del 2% al 5% Por 
presunción se considera hecho generador de este Impuesto el uso de dinero en el extenor 
y se establece como exento de este impuesla el pago de dwidendos a compañías o 
personas naturales que no estén domiadas en paralsos fiscales Los pagos de este 
impuesio en la importación de malenas primas, insumos y bienes de capital, que consten 
en el listado que establezca el Comité de Política Tributana y que sean ullizados en 
procesos productos, pueden ser utilizados como crédilo tnibutano de impuesto a la renta 
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TERMAS DE PAPALLACTA 5, A. 
(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financieros 

  

Se establece el impuesto ambiental a la contamunación vehicular que se grava en función 
del culndraje y del tempo de antiguedad de los vehículos 

Aspectos Tributarios de la Ley Orgánira de Redistribución del Ingreso para ol Gasto 
Soclah 

Con fecha diciembre 10 de 2012 se promulgó en el Suplemento del Registra Oficial No 
847 la Ley Orgánica de Redistribución del Ingreso para el Gasto Social, la misma que 
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes 

Eliminar la posibilidad de que las instituciones financieras privadas, cooperatwas de ahorro 
y smiares se beneficien, con el otorgamiento de crécilos productivos, de la reducción en 
la tenía del impuesto a la renta de diez puntos porcentuales por la reinversión de sus 
utiidades 

Como anticipo de impuesto a la renta, para las instituciones financieras privadas y 
compañías emisoras y administradoras de tagetas de crédito, excepto fas asociaciones 
mutualistas de ahorro y crédito para la vmenda, pagarán el 3% de los mgresos gravables 
del ejercicio antenor 

Se grava con IVA tarifa 12% a los seructos financieros 

Elvalor de Impuesto a la Salida de Divses utlizado como crédito tnbutano para el pago del 
Impuesto a la Renta, que no hayan sido utilizado como tal, puede ser objeto de devolución 
por parte del Servicio de Rentas Internas 

Establecer como hecho generador del impuesto a los aclwos en el extenor a los fandos 
disponibles a través de subsidiarias afíladas u oficinas en el extenor del sujeto pasivo 

incremento de la tanía del impuesto a los actvos en el extenor a 0 25% mensual (3% 
anual) sobre fondos dispombles e inversiones en el exterior: y. 0 35% mensual (4.2% 
anual) en captación de fondos o inversiones mantenidas o reslizadas a lravés de 
subsidianas ubicadas en paralsos fiscales o reglmenes preferentes o a través de afiadas 
u oficinas en el extenor del sujeto pasivo 

En adición, las declaraciones del impuesto a la renta correspondientes a los años 2008 al 
2012 están abiertas a revisión por parte de las autondades tnibutanas 
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TERMAS DE PAPALLACTA S. A, 
(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Flnanclaros 

  

20. Ingresos por Servicios do Hotoleria y Turismo y Costo da los Sorviclos 

Tal como se indica en la nota 1, la actvidad pnncipal de la Compañia constituye todos los 
negocios relacionados con la explotación de la industna hotelera y lurística, los cuales 
representen el 98% de sus ingresos, para lo cual desarrolla sus actividades en su complejo 
turístico donominado “Termas de Papallacta” ubicado en el Cantón Quios Provincia del 

  

Napo 

Un delaile do los Ingresos por servelos de hotelería y tunsmo y costo de los servicios es 
como sigue 

Año terminado el 1 de diciembra 
22 — A 

faricos Resultado “Semiois Resulado 
de hofelerío — Costodotas departamental, da hotelería Costo delos departementa, 

Ylumamo  senucos peto Yiunamo — Serios mala 
frota 20) Írola20 

Sainsano US$ 093250 254200 T3M960 9BZ975 220032 762063 
Hospodoja 1406555 939307 4BBZIB  124570%  8E6587 370197 

Restaurante E 
Club tormal 414,308 242301 172008 380,229 207658 180,571 
SPA 500705 211687 200108 243.208 220582 202754 

Total USS ¿685439 2621642 2061795 4209877 — 2.401.200 BIBATZ 

21. Costo do las vontas 

Un detalle de los costos por servicro es como sigue 

3% de diciembre 
012 2011 

Personal US$ 1,209,075 — 1,079,375 
Consumos 484,610 441,340 
Cabañas 439,793 393,045 
Depreciaciones 150,112 163,949 
Mantenimiento 131,534 154,373 
Refrigerios, 82,999 60,548 
Energía Eléctnca 45,895 42235 
Suministros 40,944 16,361 

Lencería 21,88 14200 
Trasporte Pasajeros 19,205 13,936 
Servicios Ocasfonales 11974 5,513 

Generales —2.456 16,224 

Total US$ 2821643 2401200 
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TERMAS DE PAPALLACTA $. A. 
(Quito - Ecuador) 

Notas a los Estados Financloros 

  

22. Gastos de Ventas y Administración 

Un detalle de los gastos de admimstración, ventas y generales 

Goslos de personal u 
Gastos generales 
Seguros 
Impuestos y contribuciones 
Honoranos y 5semvicios de terceros 

Comunicaciones 
Depreciaciones y amortizaciones 

Publicidad y propaganda 
Total us 

23. Gastos Financieros 

Un datalle de los gastos financieros es como sigue 

Intereses bancanos uss 
Comisiones bancanas 
Comisiones tantas de crédito 
Otros gastos 
Total uss 

24, Medio Amblonte 

es cOmO sigue 

31 de dicen 
2012 2011 

  

[SS 405,171 277433 
187,552 155,447 
78205 61,736 
5083 5,459 

25,428 24,221 
39,847 33,481 
67,459 45776 
27.206 30,003 

IS5  B3G5A7 633,558 

Por el año terminado el 
31 do diciembre del 
2012 2014 

39283 28,763 
3,433 4,467 
84301 74,992 
1.312 146 
  

128329 109,338 

Los gastos ambientales por el año terminado el 31 de diciembre del 2012, son los 
sigulentes” 

Entidad que 
percibe el 

mbolso cepto 

Ministeno del 
Ambiente Plan de manejo ambiental 
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Valor 

US$ 190 
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TERMAS DE PAPALLACTA $. A. 
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Notas a los Estados Financieros 

  

25, Eventos Subsocuentes 

Excepto por lo indicado en la nota 1 entre el 34 de diclembre del 2012 y hasta la fecha de 
emisión de esta informe (15 de marzo del 2013) no se produjeron eventos, que en opinión. 
de ía Arimwistración de la Gompafíía pueleran tener un eleclo sigmiicalvo sobre los 
estados financiaros adjuntos y que requieran ser revelados en el mismo o en sus notas, de 
contomidad con las Normas Internacionales de Información Financiera 

    Ing_Dlega ZaldumbidS 
Gerente General 
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