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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENEIENTES

A fa Junta de Genaral de Accionistas de
TERMAS DE PAPALLACTA S, A

Hemos auditado los estados financieros que S2 acompanian de TERMAS DE
PAPALLACTA 5. A. (en delante & Compafila), los cuales comprensden & esiado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2012, y los eslados conexos de resultados, de
cambios &n el palrimonlo neto y de Nujos de efectivo por e! afo teminado en esa fecha,
asi camo un resummern de paliticas de contabilidad significalivas y otras notas explicativas.

Responsabiiidad de fa Administracion por los Esladas Financieros

La Administracidn de la Compafila es responsable de la preparacidn y presgntacidn
razonable de esos estados financieros de conformidad con las Nomas Intemacionales de
Informaclén Financiera, Esla respeonsabllidad incluye: disefar, implementar ¥ mantaner el
conlrp) interno relevante para la preparacion y presentacién razonable de estados
finangieros que estén libres de reprasentaciones erdneas de imporancia refativa, debido
ya sea por fraude a eror; selecclonar y aplicar polilicas contahles apropiadas; y efectuar
astimaciones contables que sean razonables en las cirgunsiancias.

Responsabilidad do los Auditores

Muestra responsahilidad es expresar una cplnidn acerca da estos estados financieros con
hase en nuesfra auditoria. Efecluamos nuestra auditaria de conformidad con las Normmas
Internacicnales de Auditoria. Esas normas requieren que sumplamos con requisitos
égticos, asl como que planifiquermnos y realicemos la auditoria para gbtener seguridad
razonable acerca de sl los estados financleros estan libres de representacionas errdneas
e importancia relativa.

Una auditgria incluye 1a ejecucién de procedimientos para ubtener evitlencia de auditorla
acerca de los manlos ¥ rgvelaciones en los estadas financieros. Los procedimientos
seleccionados dspenden del juicio profesional del auditor, Incluyendo la evaluacién de los
Hiesgos de representacidn errdnea de importancia relativa en los estades finangieros,
debldo ya sea a fraude o grror. Al efectuar esas evaluacionas de riesgos, los auditares
conslderan el control Intemo relevante para la preparacidn ¥ presentacion razonable de
los estados financieros de la Compafiia, 2 fin da disefar los procadimlentos de auditoria
gue sean aproplagos en las circunstancias, pera no con & propdsilo de expresar una
opinién scbre Ta efectividad del controf intemo de ta Compafifa. Una auditoria tambign
incluye evaluar 1o apropiado de las polilicas conlables utilizadas y 13 razonabllidad de |as
estimaciones contables hechas por 1a agdministracion, asi como evaluar la preseniacién en
canjunte de los estados financieros.

< An member of URY International, 2 network of independent accounting and consuiting firms,
(" The UHY network is a member of the Forum af Firms
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5. Conslderamos que la evidencia de auditerla que hemos obienide es suficiente y
apropiada para proporclonar una base para nuesira opinidn calilicada de auditoria.
Bases para fa Opintén calificata

6. Al 31 de diciembre del 2012, no obluvimos respuesta a nuastra solicitud de confimacion

enviada a una institucién financiera, No pudimos determinar el efecto que este asunto
podria tener en las estados financleras adiuntos.

Cpinién

7. En nuestra opinlén, exceplo por los efecios de tales ajustes, si hubiese zlguno, que
podrian haberse considerado necesartos, si hubigsemos podido satisfacemos del asunto
indicado en e! parafo sexto, los estados financieros antes mencionados presentan
rzzonablemente, en lodos log aspectos importantes, la situacidn financiara TERMAS CE
PAPALLACTA 8. A. al 31 de diciembre de! 2012, sy desempsfio financlero y sus Mlujas
de efeclive por e afip leminzdo en esa2 fecha, de ctonformidad con las Normas
Inlernacisnales de Infermacion Financiera,

Asunto de Enfasis

8. Los estados financleros de aperura al 1 enero del 2011 y de cierre al 31 de diciembre del
2011, fueron preparados de acuerdo con bases comprensivas, segun se explica mas
ampliamente en la nota 2, ¥ se presenlan sblo para fines comparativos. Incluyen todos
los ajusies significalives necesarios para presenlarlos de acuerdo con las Nomas
Intermacionales de Informagion Financiera, los cuales fuaron determinados por a
atdminisiracion de TERMAS DE PAPALLACTA 8. A.. Nuestra auditarfa g fos estados
financieros al 31 de diclembre de 2012, incluyd e! examen de los referidos ajustes v la
aplicacion de ofros procedimientos sobre los saldos de apertura v de cierre al 31 de
diclembre del 2011, con el plecance que eslimamos nescesario en cada una de las
clrcunstancias. Dichos estados financieros de apertura y de clerre al 31 de diciembre del
2011, se presenian de manera uniforme, en lodos sus aspeclos significalivos, para

efectas comparalivos con los estados financieros de TERMAS DE PAPALLACTA S. A, al
31 de diclembre de 2012.

: dolrido s A / #
Gt dailaskbeandiacs .

visory SerVlces Cia. Ltda. _~~Felipe Sanchez M.
SC-RNAE No. 643 /Repre entanie Legal
Quito, 15 de marzo del 2013
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TERMAS DE PAPALLACTA S. A,

{Quito - Ecuador)
Estado de Situacion Financiera

a1 de diciembre del 2012

(Con cilras correspondientes del 2011)
(En ddlarss de los Esiades Unidos de Ameérica)

Eﬂ'ﬂ:ﬂ

Actlyps no corrlontes!

Piopiadad, mobilaks y equips, nota
& diferkdog, noto

Qirtry activos — dapisiios e garantia

Total pcilvas oo corclanins

Actives corrlantss:

Iervelarios

Crisdtos por ven1a y otros deldoms
Ctras crédited Ascalos

Seguras pagedas par anticpada
Efsctive y oquivalanies & ofpcthn

Total sethvos cordanles
Tolal sclivas

ik
Capital social
fleseva legal
Uiidaden dlspanibios

Toltal patrimonle noto
Pasfyoy

Pasives no cornvignlos:
Deudas baneariys v inancleras p lbargo plazo

Cbllgaclenes por benefitios & empleads a lrgo plazay posl - cmples

Pasivo par mpugsto difond

Tolal paslvos no corrgnies

Pativez comlentas:

Deudes fnanchers ooa plazg

Fosivo por Wmplastos comienlss y olres deudas Nscales
Beraficlan a emplagdon

Deudas comerdyles y otroa aoreedorns

Tolal pasivoa corrfanies

Total paslves

Tolal parimonia note ¥ pasives

s

"'_L Ing. Bhogn 2aKiumbide

Gerenle Goneral

HOTAS

12
12
12

13
14

5
15
17
18

ma 2004
USE 8,388,062 6,028,745
8,715 8,715
1028 1028
§ATRIAG B.030.525
143,515 k854
162 301 110,740
14,170 14,209

8304 -

_ 870633 _f05.734
11 13 1,020 -lﬂ.q
Uss 7,517 307 7.080,043
uUss 1,150,000 1,150,040
527,089 451,355
2852 021 3,702,270
£.539.110 304625
384,840 105,358
208,172 159,488
GLEA4 Jik: - R K1
3278555 004 374
fi0, 144 170,509
177,238 117,566
201643 238,572
172018 173509
I LR
168,597 1535000
V55  I5I7 707 L.060.014

Las notas explicalivas 1 a 25 son parle inlegrante de los estados financieros.
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S0ldog g11 dn
12014

6,008 208
9,715

v, 453
£6.443
28434

§63,242
824,572

B850

1150000
ATEOT4
3622555

5151530

153,456
110,063
FALY: L

1016214
195,235

176,016
224,084

104 530
704,267
1PE2 481
E47001
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TERMAS DOE PAPALLACTA 5. A.

Estado de Resultados

Afo terminado el 31 de diciembre del 2012

{Con cifras correspondientes de! 2011)
(En ddlares de log Estados Unidos de América)

Resultados departamentales, neto:
Bervicios de hotelarla y tursmo.
Balneario
Hespeda)s
Hestaurante
Club termal
SPA

Total resultados departamentales, nota

Gastos de oparaclén:
Gastos de adminlstracién, venta y generalas

Utilidad en operacidn

Gtros ingresos (gastos):

Sastos financieras:
Comisiones en tarjetas de crédito
lnlereses y comisiones financleras
Otros

Utilidad en venta de productos agropecuarios, neto
Ciferenclas en invertarios
Ciros ingresas {gasies), nelo

Total otroa Ingreses {gastos), noto

Utllidad antes da la partlcipacldn do 1os
trabajadares en las utitidades ¢ Impuesto a
la ronta

Participacidn de los Irabajadores en Ias utilidades
Utitldad antes del Impuesto a fa renta
Impueste & [a renta, eslimado

Utilidad antes de rasorva (egal

Reserva legal

Utiiidad sta

Utilidad par acnl}éi odinaria |
ke

“Tng. DiehotZaldumbide
Geranta Genaral

Motas

20

22

23

2()y9

2(My13

uss

012 2011
738,960 762,042
468,218 378,187
385,502 353,012
172,008 180,571
289,108 222754

2063796 1,898.477
836547 (633,556)

1,227,248 11,2649
(B7,734) {74,892)
{39,253) {33,346)

{1.312) 15,155
{128,320) {93,187
9,955 11,968
2,518 3,012
21,612 {3,816}
34,126 (82,019}

1,133,046  1,182.902
(169,957}  (161,321)
963,089 1,021,581
(205.755)  {192.295)
757,334 829 285
175.433) 72,381

Las notas explicativas 1 a 25 son parie [ntegrante de los esiados financieros.
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Saldes al 21 de dictembre 2010

Ulilidad neta

Distribucidn de drvidendos
Apropiacitn para resenva legal

Saldes al 31 do diciombre 2011

Ulilidad neta

Diskihucidn de dividendos

Ajustes

Apropiacian pard reserva legal
Saldes al M de diciernbre 2042

TERMAS BE PAPALLACTA S, A,

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
Afio terminado el 31 de diciembre del 2012

{Con cifras correspondientes del 2011)

(En ddlares de fos Estados Unidos de América)

LI5S

Lilidades disponibles

Adopeitn por pimera vez
de fas NIIF
Superéwvit Eflecios por
Capital Reserva LHilidades aor Primers vez Tatal Talal
socil legal aocumuladas  valuacion de las WEF wlifidades patrimonlo
(nnla 1) (npla 13 {naota 12} [nola 12 (notz 12] igponibles nzin
1,150,000 78974 586,387 3,825,051 (BO1.882) 3,622,558 5,181,630
- - 758,900 - - F56,905 756,803
- - (586,191) - - {556,121) {586,191)
- 72.am - - - - ¥2.281
1,150,000 451,355 7ar.1m 3675709 {639,540) 3,793,270 53 625
- - 581,601 - - 681,601 581,601
- - (562 6B0 - - {562,680) {962,680)
- - {50,170} - - {50,170) {60,170)
- 757 M - - - - 75 T34
527,0BG 825 892 35675709 {539 5401 A.862.021 55391410

Ing. D_mma Zadumbida

Gerente General

Las notas explicativas 1 a 25 son parte integranie de los estados financieres.
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TERKMAS OF PAPALLACYA §. A.
Estada de Flujos da Electivo
Ao terminade el 31 de digiambre de! 2012
{Cun cifras correspondientas del 2011}
{En délares de los Eslados Unidos de América)
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iy 2042
Fluloa d# ofaclivo do Ing aclividadas da operagidn:
Efective nectidn do clienies y olros Uss 2,051,148 18k5.874
Efeclive pagado & provesd ooy, omplaados ¥ olros 4 1552 K62}
Efactivo proviste por las operacionas 1145723 133,114
Impuestos 2 las gananclas pagadas (245,820 (26 05
Intesases ¥ COMBlones pagadas 12514 (108,35
CHros ingresos, nely 21812 14 9R0
Efacibve nela previsto por las actividades da oporacién 034 02T Hgd 4R
Fiujos do cfoelivo de (as aciividadas oo invarsidn:
Adgquislcidn de propisdades ¥ equlpgs (4852171 874
Electivo fola Uttlizado en s acthvidedes do Imeerslén Cl 17 [T B8k
Flu)os da ofoctivi de las actividadas de financiamisnlo:
Prslomos recibldos do bancos y tersems 500,000 300,00
Pristomas recibldos da acclontstes 0,000 10,081
Cancelacitn do préatamos a bancas, lerceros y dcthonlsias {381,282) (425,516)
Page da dividondos a seclonlstas [N BEDY (3AA, 1430
Efective netn uiflzade en [as eoihidades di fnanclamiento (383,563 (7D 578
Aumeanta nelo def efective dummnta e paroda 44, 848 142,502
Electiva nlinlcic g2l pariodo HUENTL 553,042
Slzctive al final $2f porlodo LS5 Bropz2 05,774
Conclackén do 1a utilidad neta con ol ofectve pete provisto por las
acthdadan da aparmcldm
Liilidad nata U35 81,501 758,905
Ahrstos
Impusstos & las gananclas a75.712 351 E1G
Proviaidn Od esiimachames eaniabias 2323602 203431
Utitizackin da estimaciones conlabies - (3,20m
Aguste do propladad, mobiliana y equipos e inventars (FF412) -
Pronisidn go Bonefigios sedales, jutslacién patronal y desahucla 46.a88 A543
Utlizatid da Bonefichos seclatey, jutdlackin pationsd y dasahucia - .
Austes de ahos anterdoms - 1,054
Yaloracion da nemavientes . .
HENJREE: | PTEEd
Camblas netos en aclives y pashoa:
Auments on Chantns por cobear 12,647} {12,201
Aumenta en Etwontarios {12, 764) {54, 206)
Disminuchn en aros créditos folea 129 14,125
Digminuciin pagiee par fnpuosios comenios
y ol Goudrs frathes [R5, 7R% {229 &74)
Déisminucisn beneficios emploatdos t168,224) {17700
Dismiowclén (aumento} doudas comerciales ¥ tiroa acreedotes (653) EB.G3Y
Dlsminocén pashes por Enpuesta diferids R 115155}

Efactive b proviy

Las notas explicalvas 1 8 26 son parie inlegrante de los estados financieros.

8
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TERMAS NDE PAPALLACTA S, A.
{Quite - Ecuadern)

Motas a los Estados Financleras

31 de diciembre del 2012
(Con cifras correspondientes del 2011)

(Expresado en dblares de jos Estados Unidos de America)

1.

Descripcitén dol Negocio

TERMAS DE PAPALLACTA S. A, *La Compafila” fue conslitbida en la ¢iudad de Quitn -
Ecuador 2] 8 da dicigmhre de 1988 bajo la denominacidn de Inmoblliaria San Marpo
5. A e Inschta en 21 Regisiro Mercantil el 3 de febrero de 1982, €1 24 da iuniv del 2002
cambid sU razon soclal a Termas de Papallacta 5. A. ¥ su aclividad pringipal constituye la
explotacion de |a Industria hotelera y furfslica en fodas sus fases, para fo cual desarrolia
sus actividades en su complejo turlstice denominado "Tamnas de Papallacta® ubicado en g
Cantdn Quiios, Provincia del Nape.

Los estadps financleros sl y por e} afo terminado el 31 de diciembre de! 2012 han sido
amilidos con autorizactdn de la gerencia y luego puestos a consideraclén de la Junta
Ciligateria Anual de Accionistas en la sesidn que se realizard el 27 de Marzo del 2013, La
Gerencia considera que los estados financieros seran aprobados par los accignistas sin
madificationes.

Resumon de lag Principales Politicas Contables

a} Baso dy Preparacién -
i} Declgracion de Cumplimianto

Los estades financiercs de Termas de Papallacia S. A al 31 de diclembre de) 2012,
constituyen 105 primeros eslados finantlercs anvales de la Compaiia preparados de
acuerdo con fas Nomas temacionalas de Informacién Finangiera [NIF) emilidas
por @l International Accounting Standards Board {IASB por sus siglas an inglés), las
gue han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias de! Ecuador y
representan 1a adopcion Integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales. Ameriormente, los estados financieros se preparaban de acuerdo a
las Mormas Ecualgrianas de Contabilidad (NEC).

Le elgboracisn de los estados financiergs adjuntos, de conformidad can [as NIIF,
requigra que la gerencia de la Compafila efeclie tiertas estimaclones y supuestos
gque pueden slectar los importes reglstrados de Yos actives ¥ pasivos, la exposicion
da aclivos y pasives conlingentes a |a fecha de |os estados Gnancieros y a las cifras
de [ ingresos y gastos regislrados y correspondientes a los periedns informados.

l.as estimaciones y supueslos se basan an el mejor conotlmiento par parts de la
Administracion de ios hechas e nfarmacidn actualas. Los restiltados fingles podrian
diferir raspecto de estas estimaciones.

En la nola 5 se revelan Jas éreas que implican un mayor grade de |uicio ©
complefidad, © las areas donde las hipitesis y estimacionas son significalivas para
los estados financieres,

Los estados de situacidn financiera al 34 de diciembre del 2010 y 1 de enero del
2010, y los estados conexos de resultados, de camblos en el patrimonio y de flujos
de efectivo por g) allo terminado el 31 de diciembire del 2010, gue s& incluyen en e

9
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TERMAS DE PAPALLACTA S. A.
(Qunto - Ecuador)

Notas a los Estades Financieros

presente informe Gnicamenta para propositos comparatives, han sido preparados de
acuerdo a las NIF, slendo Jas politicas conlables, aplicadas consistemiemente con
las ulilizadas duranle g ejerciclo 2012, tal como 1o establecs la NIIF 1 “Primera
Adapcién™ coma parte del proceso de tonvergencia a las NIIF.

Los esladns financleros de Termas de Papallacta convartidos a NIF al 1 d& emeng
del 2091 ¥ por el aflo terminado & M de digiembre del 2011, fueran aprobados de
conformidad con las disposiciones societarias vigentes por la Junta General de
Acciunistas &n sesidn que so levd a cabo &) 20 da diciembre el 2010, &n fa mota 4
se detalla mas ampliamente la conclliacidn del patrimonle neto v resultados del
gjercicio junto & una descripciéin de los principates ajustes.

Base da Medicidn

Los estados fnanclercs han Side preparados princlpalimeante sohre 12 base dal costo
histérica.

i) Moneda Funcionsl v e Reporte

Las partidas incluidas en los estados financlerns de Termas de Papallacta se valaran
ylilizando la moneda del enlorno econdmico en que la antidad apera (moneda
funcional). La moneda funciona! da la Compakila es gl dolar de ks Esfados Unidos
de Amarca (US3) qua constituye ademds, la meoneda de presentactan de los
estados financieros.

La Repiblica de! Ecuador no emlte papel monsda propio v en su lugar se utiliza ¢!
dotar de los Estados Unidos de Amériga come moneda de cursa legal.

ivl Nuevas Nommas y Modificaciones Efeclivas desde of 2012 no Relevantes stubra los

gslados fnancieros

No se ha publicade ninguna interpretacién de las NilF o CINIIF que entran en
vigencia por primera vez para los ejercicios comanzados e 1 de enero de! 2042 que
tengan un impacto rmalerial spbre la posicidn Tinanciera de ls Compafla, los
resultades de sus operaciones o sus flujos du efectiven,

La Adminlstracian de la Compafliz anticipa que estas modificaciones a las NIF v
NIC serdn adopladas en los estados financieros en los ejerciclos econdmicos
futuros,

NIIF Titulo fcliva a partir
Modificacionas NIF 7 Revelaciohes - Transferencias de 1 de julic del
Activos Financleros 2011
Modificaciones NIC 12 Impuestos difaridos - Recuperacidn 1 de enerp del
de achvos subypacenies 2012
Modificaciones NIC 1 pracentacion da ftems en Otro ! dezjéljllg del
resuitado integral
Modificaciones NIC 27 Eslados Finangleros Separados 1 de enero del
2013
Modilicagionas NIC 32 Compensacidn de activos y pasivos 1 de enero del
financiaros 2013
10




EiatsletaRaRatsRoratatstaluRateRetaRolelaloRotaNaRalsRelciotaReNetelot ot atoloRatat at o oR ool ool e

TERMAS DE PAPALLACTA S, A.
[Quite - Ecuadaor)

Notas a los Estados Financleros

Madificaciones a las Modificaclones anuales 1 de anero dej
KUF (NIF 1, NIC 1, 18, 2013
a2y )

v} Nuevas Normas, interprefaciones y Modificacionas a fes Normas Publicadas que ain
rig sort de Anlicacitn Elscliva y up no Fugron Adopladss Anficinadamenti,

Modificachin & la NIIF 4 "Presentacidn de los Estados Finangieros"

En jupip 2011, el CNIC emilid [a NIC 1 {revisada en el 20711) "Presentacidn de
las Estados Financieros®, Esta modificacién requiere a |2s enlidades separar
los items presentados en "Olros Resultados Integrales” en dos grupos, basados
en 5l van O no van g set reciclados en el resullado nato en al futurg. La NIC 1
debe ser aplicada para los perlodos anusles iniciados desde el o a partir del 1
de jullo de 2012,

Modificacldn a la NIC 18 "Beneficios Empleados”

En junio 2011, | CNIC emitid ta NIC 19 (revisada en el 2011) 'Beneficlos a los
empleados™. La cual realiza cambios significativos en el reconccimiento v
mediglén de los gaslos de planes de pensidn de beneficios definidos y
beneficles de lprminaciin vy en las exposicionas para todos los planes de
pensidn. La NIC 19 (revisada en 2011) debe ser aplicada para los periodos
anuales inkclados desde el o parlir del 1 de enero del 2013,

Modificaeltn a la NIIF 9 *Instrurmenlos Financieros”

En noviembre de! 2008, el CNIC emitid 1a NIIF 9 " Instrumentos Financieros”
que establece principios para 1a exposicidn de aclives financiergs simplificando
su clasificacion y medicltn,

Esta interpretacion £s aplicabile para |05 periodos anuales iniciadas en ¢ a parlir
del 1 de enero del 2015, Su aplicacidn anticipada no astd parmitida para
emidades que preparan sus estados financierns  de acuerdo con las NIIF
adoptadas por la UE dado que dichas interpretaclon no ha sido aun adoptada
por ta Unidn Europea.

todificacian g la MNF 10 “Estados Contables

En mayo dal 2011, e CNIC emilid la NIIF 10 "Censclidads de estados
finang|eros” remplaza todas fas definiciones da control y consolidacidn en la NIC
27 y las SIC 12. La NIIF 10 dehe ser aplicada para 'os periodos anuales
Iniciados desde el ¢ a partir del 1 de enero del 2013,

Modificazitn a la NIIF 12 "Presentacifn da intereses en ofras sociedades”
En maya dal 2011, CNIC emitid la NIF 12, "Presentacidn de intereses en olras
sociedades” este estdndar incluye Ias presenlaciones regueridas para odo tipo

de intereses en otras entidades. La NIIF 12 debe ser aplicada para 105 perfodos
anuales iniciados desde =l o & partir dej 1 de enero del 2013.
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{Quito - Ecuador)

Motas a los Estados Flnancleros

-~ Modificacian 2 1a NIIF 13 “Mediciones a Valor Razonable”

En mayo dal 2011, el CNIC emitiag la NIIF 13, " fediciones a valor razonatle”
La NIF 13 explica coma hacer la medicidn 2 valor razonable y llene camo fin
erviguecer fas mediclones de valar razgnable. La NIIF 13 debe ser aplicada
para los perlodos anuales Iniciados desde el o partir dai 1 de enera def 2G13.

La Adminisiracidn estima que la aplicacidn de estas medificaciones no tendra un
efecto materlal en la siluacibn financiera o en los resuffados de operacidn de
Termas de Papallacta S. A

b} Propledad, Mobijllarlo ¥ Equipe -

La propledad, mobiliarle y equipo estd valarada al costo histdrico menos la depreciacidn
acurmilada. El costo incluye todos ks desembolsos direclamenia atrbuibles a la
adguisleion.

Las pagos por reemplazos mencres, reparaclones y mantenimiento gque no mejoran gl
achivo, ni alargan su vida Ol se cargan a gastos seqon se incurren, mientras gus (as
renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, cuando es probable qua benaficios
econdmices futures 2 Ja Ioversion, fluysn hacla ta Compafile ¥ los costos puedan sar
medidos confiablemente.

La depreciacidn de la propiedad, mobillario y equipos es calculada por &l métoado de linea
recta basada en la vida otil estimada de las hienes, sin considerar la segregacidn de
componantes dabido a las caractarlslicas actuales de los activos. La estimacion de la vida
Giil de los activos fjos es revisada y pjustads, si es necesario, a cada fecha de clerre de
lvs estadas finangieras,

De acuerdo a kr sefizlade por la WIF 1 “Adopcidn por Primera Vez de ias NIF", la
Compafiia ha optado por ulilizar &l valor razonabla come cosle atribuldo para algunos
ftems de terrenos, inmuebles a la fecha de transiciin a tas NUF mediante &1 uso de
tasaciones independlientes {vézes nota 40,

La vida Util de la propiedad, mohitiario y equlpo se ha estimado comg sigue;

Activo Vida Uil
Edifizios 850 afos
Magquinaria ¥ Equipas A0y 20 afios
Muebles ¥y ensares 10, 12y 20 afos
Vehloulps 10 afios
Eyuipos de cémpulo 3 anps

c) Inventarios -
Los inventarios estan valuadas al costo, o el valor nela de realizacidn, 2] que sea menor. B
costpd =g detemmipa por €1 método promedio.

Los inventarios en mal estado se cargan a resultades en @ pericdo en gue son
identificadps.
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TERMAS DE PAPALLACTA 5. A,
{Quits - Ecuador)

fotas a los Estados Financieros

d) Créditos por Ventas y Otros Créditos -

Los créditos por venlas y oiros crédites son reconocides inlciaimente af vaior razonable,
generalmente el monto da Ja factura original. La Compafla analiza sus cuentas por cobrar
en lorma periddica ¥ cuando tiene indicios de ciertas dilicultades de pago por la
conlraparte o de la Incapagidad para cumplir sus obligaciones con la Compafila, reconoce
con cargo a resultados una provisidon por deterlpro de las cuentas de dudose cobirg, a cual
se disminuye por los casligos de las cuentas consideradas imesyparables.

e) Efectivo y Eguivalontzs do Efectivo -
El efecliva y equivalentes do efective estd compuesio por efeclive en caja ¥ bancos,
fondos liguides de inversisn y valores neagociables de corle plazo con un vencimiento
menor & tres mases desde la fecha de compra. Los activos regislrados en efsctivo y
equivalentes de efeciivo se regislran a su valor razgnable o 21 coste histdnco que se
aproxima a su valor razonable de mercado.

f} Dividendos Distribuldes a los Agclonistas -

Los dividendos distribuidas son registrados cuando los acclonlstas tienen el derecho a
recibir 81 pago v son aprobagdos de acuerdo con-el estatito. La Companla pueds pagar
dividandos en la medida que exislan resullados acumulados distribuibles,

gy Deudas Bancarias ¥ Flnancleras -

Las deudas bancarias y financieras se reconocen Iniclaimente al valor nominal gue se
aproxima 2l valor razanzble nety de los costos incurtidos de Iz transacelon, En glarcicios
posteriores, 1as dewdas se expresan al costo amortizado,

h} Impugsto ala Renta -

El impuasto a iz renta del afo incluye &) piloulp de) impuesto corriente v el impuasto
diferido reconogidos de acuerds & la NIC 12 “Impusslo a las Ganangias™. El impuesto
sobre |a renla es recanocido en el estado de resultados, excepto cuando esta relacionado
con partidas reconocidas directamenta en &l patrimonio en ol rubro - ofros rasultados
intearales (ORD, en cuyo casa el efecto tambén se reconoce en el patimaonic. Durante el
2012 ¥ 2011 no existen parlidas reconocidas an ORI,

i Impueste Comienle

Representa el Impuesto a (& ranta por pagar establecido sobre la base de la mejor
estimacitn de las utilidades tribytables a la fecha de cieme da los estados financieros
y wiifizando fa iasa corporaliva de impuesia del 23% {15% s las uviilldades son
refnvertidas “capitalizadas™ por ! contribuyente hasta el 31 de diciembre del ano
siguiente).

i Impuesio Ditarido

El jmpuesto diferide es reconocide aplicando el método del pasivo sobre las
diferancias temperales. Los Impussles diferidos son los impuestos gue 2 Compafila
espera pagar o recuperar en el fulure por las diferencias lemporales entre el valor en
libros de los actvos y posivos para propisites de reporle financiere ¥ la
correspondiente base tritutada de estos actives y  pasivos, ulilizada en la
doterminacion de las uiilidades {ributables sujetas a impuesty. Los aclives y pasives
por Impuestos diferitdos son generalmente reconccidos por todas las dilerenclas
termporales ¥ son calculadas a la tasa que estard vigente 2 la fecha en gue los pasives
sean pagados y [os actives sean realizados.
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Notas a los Estados Financieros

Las difergncias (emperafes que partcularmante generan f impuesio scbre 13 rents
diferido, corresponde a la depreciacidn de la propiedad, plants v equipo, valor
razonable de otras inversiones en valores, valuacidn de los inventarios y benefclos a
empleados a largo plazo y post - empleo.

Los activos por impuestos dileridos se reconoce Unicaments cuando 5 probable gue
las utilidades gravables luturas estardn disponibles contra las cuales |as dilerencias
temporales deducibles puedan ser utillzadas. £l impuesto diferido active es revisadg
&n ceda fecha de reporte ¥ es reducido al momento en que s juzgue gue gs prahatle
gus no se realizaran las beneficlos relacionados con el impuests,

Los activos y pasivos por impuestos diferdos son compensados sl exisle un derecho
lega! exinible de compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y el impuesty
difarido esta relacionado con las misma autoridad tributaria,

I} Boneficlas a Empleades -
Los banefictos a empleados représanlan basicamante lo slgulents:

i}  Beneficios Sociates y oiros Baneficios & Corlo Plazo

Los derechos del parsonal por beneficios sociales y otros beneficios a corto plazo se
registran cuando 5& devengan,

fiy Beneficius a Emploados a Lango Plazo y Post - Emplao

Las ubligacionas por jubilasién patronal y bonificacidn por dasahucio se provisionan
aplicands el mélode de Lostep de Cradilo de Unidad Proyectada, conslderande
astimaciones tales como: permanencla futura, 1asas de mortalidad e Incrementos
salariales futuros determinados scbre la base de edlculos acluariales. Las tasas de
descuento sa determinan por referencia & curvas de tasas de Interds de mercado. Las
ganancias y perdidas actuariales se reconocen en los resultagos del petfodo en gue
se devengar.

I' Particlpacidn de los Trabaladores en las Utildades -

La Compaiia reconoce ¢on cargo a los resultadas del ejercicio en gue se devenga, e 18%
de participacian de los trabajadores en [as uliidades de conformnidad con fo establecids en
el Céodigo dei Trabajo de la Replblica del Ecuador. El gasto por |3 participacidn de las
trabajadores en las ulilidades se calkoula de la utilidad contable con base en e métedo de!
pasive ¥ es repartado en @) estado de resultados como una partida del impuesto a las
ganancias. Debido a que e ¢hidulo legal se o reallea de 12 Lilidsd contable no se
presentan diferancias temporales que orlginen impuestos diferidos.

k) Provislongs -
Las provisianes se reconocen cuando:

- La Compafifa tiene una obligacién presente, ya 5ea legal o implicita, como resultade
de suesos pasados;

- Es probabls que vaya & sar nacesaro Una salida de recurses para fiquidar, v,
- Elimpote se ha estimado de forma fiable,
i} Deudas Comercltles -

Las deudas comerciales son resonocidas al valor razanabls, generalments al valor naminal
de la abligaci&n de pago.
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m} Reconogimionto de Ingresos -
Los ingresos se reconocen sobre Iz base de la facturacidn a los clisntes vy & la prestaciin
del serviclo.

n) Reconotimiento del Costo do Ventas ¥ Gastes de Oporacidn -
Los coslos ¥ gastos se reconacen por ) métede del devengada.

oy Utilidad por Acclén -

La ulilidad por actidn basica s2 calcula como el cudciente enlbre |a ulilldad neta del
ejerciclo atribuible & los lenedores de accines y el pimero promedio popderado de
accionas vigentes de 1a misma en circulacidn duranie diche ejercicio,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, Ja infarmacién utilizaga para e caiculo de ja otiidad
per accidn basica es la sigulante:
Por el afio terminado el

31 de diclombyre del

201 2011
Litilidad atribuible a 1os tenedores de acclonss LSS G81,601 756,805
Nimero promedio ponderado de aceionas 1,150,000 1,150,000
Ganancia basica par astlén 0.59 0.5
Dividendos deglarados uss (562,680  (586,191)
Dividendso basice por accidn {0.48) (0.50)

Duranie fos afios {eminadus ef 31 de diclembre de 2012 y 2011, Iz Compafia no emilih
instrumentos convertibles o de otra indale que creen efectos dilutives.

pl instrumentos Flnancleros -

La Compaitfa recongce un active ¢ pasive fnanciero en el estado de situacidn financiera
cusndo s8 convierle en parte de las disposiciones contractuales de un Instrumenio
financierp. Un activo financiero es eliminado dei estado de situacion financiera cuando
expiran los darechos a reglbir los flujos de efectivo del agtivo financiaro o si la Compalia
kransfiere el gelive fingnoiero & un tercero sin retener sustancialmenle los riesgos y
benzficlos del aslive. Un pasivo financiero s eliminado cuandn Ias abligaciones do s
Compaiia especificadas en el conirato se han lguidado ¢ bien hayan expirado,

Los instrumentos financieres comprenden las inversiones en instrymentos de patrimaonio,
depssitos a plazo, crédiios por veritas y olds crédifos, elective ¥ equivalanles de efeclivo,
préstamos ¥ deudas comarciales y otras deudas. Los instrumentos financleros de la
GCompafila san clasificados en 1as siguienles categorlas.

- Activos fpangieros a) valer razonable con cambios en el estade de resultados:
comprende principalmente ef efective v equivalentas de efeclivo.

- Préstemos v otros crédites: medidas al valor razonable,

La clasificacion depends de la naturslezz ¥ &) proposllo del Instrumento financierg v as
determinada al tempo del reconocimients inicial.

Los activos y pasivos financleros son recanocidos o dereconocidos 2 la fecha de

liguidacion, es decir 1a fecha en que al active es entregado por la Compaitia o recibido por
&sta.
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Notas a los Estades Financigros

El valor razonabia de (as inversidnas dande existe un mercade aclive s determinado en
funcidn del usg de transacclones de mercado recisntes,

q] Medio Ambiente -

Los dasembolsas relacionades con el mejoramiento yo inverslon de procesos productivos,
verificacion y control de cumplimientos de ordenanzas y leyes relativas a procesos e
instalaciones Industriales y cualguler atro que pudiera alectar en forma directa o indlrecta a
la proteccidn del medio amblenta, an general, se contabilizan como gasto del gjercicio en
Qua sg Incurmen,

3. Administraclén do Riesqo Flnaneiero

Factores do Riesgo Finangiero

La naturaleza de las operacicnes y la base de clientes expone a la Compafiia a diversos
riesgos financieros como es: 2) riesgo de mercado, b) riesgo de erédito; y. c) riesgo ds
liquidez.

La Administracian de 1a Compafifa es responsable por establecer y supervisar la estruclura
de adminislracidn de riesgo de la Compaiiia. Las politicas de adminisiracion de riesgo son
establecldss para [dentificar y analizar 12s rigsgos que anfrenta la Compalfila, establecer
fag Wimites y controles de riesgo apropiados y monilorear esos riesgoes v el cumplimients
por pare de la Compafla con e5os limites, Las polllicas y los sistemas de administracidn
de riesgo son revisadas regulammente para reflelar los cambios en las condicianes de
mercads ¥ &n las aclividades de Iz Compahia. Por medio de capacilacion y normas y
procedimienios  administrativos, la Compafifa busca crear un amblente de controf
discipllnade y constructive en el cual los empleados comprendan sus funclones y
obligaciones.

a) Riesgo de Mercado

Debido 2 Ja naturaleza de sus pporaciones, la Campafifa estd expuesta a riesgos de
rmercado, tales come; 1) riesg de tasas de interés, i) riesgos de tipos de tambic. Con
el fin de cubrir lotal ¢ parcialments estos riesgos la Compafifa no opera can
lastrumentes financleros dervados para fijar o minimizar las alzas de los activos
subyaceantes,

i) Rlesgo de Tasas de Interés

La inceridumbre exislente de cdmo se comporard el mercads ¥ e Gabiermo
Macional y por ende codmo variard 1a tasa de interés, hace gue exista un rigsgo
asecciado a la deuda de la Compalifa sujata a interés variable.

OGO ONGO0OOCONCO0ONOnO00CA0CaO0G00

.

El riesgo de (a (asa de inlerés an 8 deuda equivale al riesgo de los flujos de efecliva
futurcs de los inslrumentos financieros debldo a lk fluctuacidn de |a tasa da interés
en el mercado. La exposicion de la Compatila frente a riesgos en los camblos enla
tasa de |nterés de mercado o5t relacionada principalimente a chligaciones de largo
plazp con tasa variable.

Al 31 da diciembre del 2012, I3 esiructura de financiamiento se encuentra expuesla
en un 100% en deuda a largo plazo con interés varlable. La Administracién no ha
establecido un procadimlento que permila efectuar un analisis de sensibilidad sobre
los efectos que un incremento en la tasa de interés variahle podria fener en fa
posician inanciera y en 105 resultados de operacion de la Compafia.
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TERMAS DE PAPALLACTA S. A.
{Quile - Ecuador)

Notas a los Estados Flnancleros

ii) Riesgo de Tipos de Cambio

El endeudamienty financlers vy comercial ¥ las principates operaciones de la
Compafila se realizan principalmente en délares de los Estados Unidos de América,
Io cual permite reducir el riesgo de las fluctuacicnes en el valor de otras monedas
respecio al dofar estadounidanse,

. b) Riesgo da Crédito

El riesgo de crédilo se refiare al desgo de que una de las pares intumpla con sus
chligaciones contractuales resultandn en una pérdlda financlera para la Compania,

Las cuentas por cobrar & chientes estdn compuestas par un nomero significative de
clientes que no estdn relacionados enfre si. Cuande sa irala da clantes nuevos, anles
de olorgar erédito, se realizan venlas con tarjeta de crédito © con pago anticipado, se
fijan limites de crédite maximos para todos los clientes, y se deba actualizar la
Infermacion de clientes an forma anual,

La Compafila no mantiena exposiciones de rlesgo de crédito significativas can ningin
cliente, la concentracion de riesgo de crédlto de la Compaiila no supera 1% de los
activos manetarios brutos durante el afio.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un numers impariante de
cliontes que realizan sus cansumos printipalmente con tarjetas de crédilo, chequas ¥
en sfpctivo. Lz evaluaclon de crédito continua sa realiza sobre la condicidn financiera
de las cuzntas por cobrar,

¢) Riesgo ds Liguigdez

El riesgo da liguidez representa e! riesgo de que la Compafila no posea recursos
liquidos para alender sus obligagiones. '

La estralegia financiera de la Compafla es mantener recursos financieros adecuados y
acceso a liquidez adicional. Durante 2012, la Companla ha contado con fluios de caja
derivados do las actividades operativas, as! coma del financiamiento bancaric para
financiar sus transaceionas.

La gerencia mantiene suficiente liquidez para financiar niveles de operaciones namales
y cree que Termmas de Papallacla mantiene acceso apropiade al mercado para
necesidades de capital de trabajo da corto y mediano plazo.

Termas de Papallacla tizne una gstrategia conservadara en el manejo de su lquidez,
que consiste en efective gn bancos, fondos liguides & [nversiones de corto plazo con
vengimients de no mas de tres meses desde ) dia da iz compra.

Termas de Papallacta mantiene su efectivo ¥y equivalente de efeclivos en dblares
estadounidensas. Los aclivos financieros liquidos en su conjunto (incluyendo efectiva y
equivalentes de efestivo) eran §4,568% del total de los actives al ciere de 2012
comparados con 11.41% af cierme de 2011,
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TERMAS DE PAPALLACTA S. A.
{Quito - Ecuador)

kNolas a fos Estados Fliancieres

Gestidén del Riosgo de Canital

Los abjetivas de la Compani(a, en relacldn con la gestion del capital son: a) salvaguardarlo
para continuar coma regovic en marcha; b} procurar un rendimiznte para los accionistas,
y, &) mantener una estructura dptima del capital reduciando el costo del mismo.

La Compafifa busca mantener un adecuade nivel de endeudamlento sobre el total del
pairimenio netz considerando Iz indusina y [os mercados en os gue aperg. El indice anual
de deuwda / patimonio neto tolal {donde “deuda” compréende todos los préstamos
financieros y el "palrimanio nela” €5 la suma de 105 préstamos financierns v el palrimonic
netoy es de 0.08 5] 31 de diciembre del 2012 en comparacién con 0.05 al 31 de diciembre
del 2014, La Compafily no tiene gue tumplir Con requerimientos regulatorios de
mantenimisnte de capital, tal como se eoncca en la industria de serviclos financlerss,

(nsfrumentos Financioros por Categorias

Las polllicas contables para instrumentos financlerss han sido aplicados a ‘os ltems

debajo.
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TERMAS DE PAPALLACTA S, A.
iQuite - Ecuador)

Hotas a los Estados Financlerps

t*) Inchuy ® partes rekacichaday
Valor Razenahle por Jerarquia

La NI'F 7 requiere para las instrumeantos financieres medides en el estado de posicidn
finangiera al valor razonatle, gque la medicidn a valores razonables sea desagregads en
las sigujentes jerarguias:

Nival - 1 Precios de referancla (sin ajuslar) en mearcados activos para aclives Y pasivos
idénticos.

Nivel - 2 Inforrmaciones olras que mercadps aclivos incluldos en el nivel 1 que son
observables para los activos ¥ pasivos. bien direciamenle {0 sea, por preclos) o
indirectamente (o sea, derivados de precios).

Mive! — 3 Infommaglén para los aclivos y pasivos gue no esté basada an datos de mercados
cbserysbles {0 52a, infermacién no cbservabls).

La infurmacidn comparativa no es presentada en ¢l primer afto de aplicacidn, como lo
pemiten 1as nonmas de transicidn del principio cantable,

La sigulgnle tabla presénta los aclivos medidos a su valor razonable por los afios
terminados 21 31 de diclembre de! 2012 y 2011:

31 de diclembre del 2012

Mival 1 Mivel 2 Mivel 3
Activos
Efactivo ¥ equivatentas de sefaclive Bro 622 i -
31 de diciembre del 2011
Hivel 1 Mivel 2 Mivel 3
Aclivos
Efecliva ¥ 2quivalantes de gleclivo BOS 774 - -

4,  Translglén a lag “Normas Internaclonales gdo informacién Flnancieras®

Aplicacidn de NIF 1 “Adopelén por Primers Vez"

Los estados financieros de Termas de Papallacta por &) afo terminado el 31 de diciembre
de 2012, los primeros estados finangleros preparados de acuerdo con 1as Nomas
Internaclonales de Informacidn Financiera (MIF) ¥y por lo tanto se han aplicado las
dispesiciones de NIlF 1 al preparar astos estadas financiares.

De acuerdo a 1o dispuesia en la NIIF 4 (a facha de transicidn para Termas de Papallacta es
el 1 de enero de 2011 ¥ 1a fecha de adopoidn obligataria da las NIF es g) {1 de energ dal
2012,

Para elaborar los estados financieros antes mencionados, la Compallia ha aplicado a la
fecha de iransiclén todas 'as excepciones obligalorias ¥ aljunas de las exenciones
optativas a la aplicacidn retroacliva de tas NIIF, de acuerds con To establecido en fa NitF 1.

£l elegto nelo de aplicar las NI'F por primera vez se reconocid en el palrimanio en el rubro
de ulifidades disponibles ~ agdopeidn por primera vez de las NIIF.
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TERMAS DE PAPALLACTA S. A,
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MNotas & los Estados Flnancieros

Exonclones a la Aplicaclon Retroactiva utilizadas por Tormas de Papallacta
a} Valor Razonable o Revalorlzagidn como Casto Atrlbuido

La Camparifa ha elegide medic ciartas ftems ds propledad, mobiliaries v equipos a su
valor razonable a la fecha de ransicion coma costo atribuido,

h) Beneficlo al Personal

La Compaia optd por reconocer todas las pérdidas y ganancias acluarlales
acumuladas al 1 te enero def 2011,

Conciliaclén ontre Normas Internacionales do Informaclén Financleea {MNIIF) y
Mommas Ecuatorianas do Contabilldad {NEC)

Las conclliacionas prasentadas a continuacl®n muestran la cuantificacidn delimpacto dela
transicldn a las NIIF en Termas de Papallacta La conclllacion proporclona el impacto da [a
transicidn con los sigulentes datalles,

- Conclllacion del patrimonio neta al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011,
- Conciliactan del resultade para 2! 31 de diciermbre de) 2014,
a) Conclliaclén de! Pattimonio Neto al 1 de enaro y 31 de diclembre del 2011

Al dea Al 31 de
enero del diciembre dal
2011 a1

Total patrimonio neto segun NEC Uss 2115361 2,184,034
Propiedad, mobiliaric y equipo (1) 3,838,051 3,843 128
Chligaciones por Reneficios a Empleados a

Larga Flazo y Post — Emplea {2) [B6,993) 85,993
Impuestos diferidos &} {714 685} {623,530
Efecto de |a lransicidn a las NIiF 3,036,372 323050
Total patrimonio neto segun NIF Uss 5151734 5304625
b} Cenclliacién del Rasultade Neto para ol Ao Terminado el 31 de dictombre del

2011
Por el afn
terminad el 31 de
disiembre del
2011

Resultada del alercicio seglin NEC LSS 649,477
Obfgaciones por Beneficios 8 Empleados a

Largo Plazo y Post— Empleo 86,993

Impuestos diferidos 15,155

Qtros 5,280

Efectn de la fransicién a tas NIIF _107.428

Resultado del ejerclclo segun NIIF Uss 756,905
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TERMAS DE PAPALLACTAS. A,
{Quite - Ecuador)

Notas a los Estados Financleros

1) Proplodad, Mobillarlo y equipo

Para efectos de primera adopcion la Compadla procedit a revaluar terrenos, edificios y
mgbiliarios y equipns. La revaluacion elzctuada se reallzé por nica ver de aouerdo ala
MIIF 1 parrale 16, en la cual se opta por la medicidn de una partida de propiedad,
mobifiaro ¥ eguipos a su valor razonable ¥ se utiliza este valar como costo altbuido en fa
fecha de transicion. El valor raronable de (0% agtivas revaluadps ha sido determinada
medianle tasaclones efectuadas, a la fecha de transicion. &l valor rezanable de los
activos revaluados ha sldo determinado medlanta transacciones efectuadas, a la fecha de
transiglan, por espacialistas independientes.

2} ©Obligaclones por Boneflcios a Empleados a Largo Plazo v Past - Empleo

Segin la NIC 19 Seneficlos a los empleados, la Compaiiia puede optar por la aplicacion
del enfoqua de la “banda de fluctuacidn®, segon al cual no se reconoce |a totalidad de las
pérdidas ¥ ganancias actuarales gn los planes de beneficios definidos. La aplicacién
retroactiva de este enfoque requerirta que la Compafia separe la porcidn reconocida v la
parcién por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde e
tomienzo del plan hasta la fecha de transkslon a las NIIF. No obstante, la éxencion de la
NIIF-1 permite & la Compaftia regonocer todas las perdidas y ganancias actuariales
acumuladas en la fecha de transicidn & las NIIF, incluso sl utllizare el enfoque de la banda
de fiecluacidn para tralar 1as pérdidas y gananclas actuariales posteriores. Sila Compariia
utilizara esta opclén, la aplicard a todos los planes.

3} Impuestos Biferidos

El ajuste conciliatoric de impuestos dileridos consiste an el reconucimiento de los
impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIF que crean
diferancias temparales entre las bases financigras y tributarias de la Compafifa.

Conclliocidn dei Estado de Fiujos de Efectiva por ¢ Afdo Tarminade of 31 de
dielambre del 2011

Las princlpales diferencias entre las NEC y NIIF en la preparacidn de! estado de flujos de
efectivo dica relacidn con la ¢lasilicacidn de |os intareses pagados {incluldns como
actividades de operacién bajo NEC y como actividades de financiamiente bajo NIIF), los
intareses ganados {inchildes como actividades de operaclon bajo NEC ¥ comob aclividades
de inversidn baja NIIF). _

5. Estimaciones ¥ Julclos Contables

La Compafla ha utilzade estimaciones para valarar ¥ registrar algunos de las activos,
pasivos, ingreses, gastos y compromises, Basicamanie estas estimaciones se refieren a.

- Laevaluacidn de las posibles pérdidas por deterioro de determinados activgs,
- Lavida til de 1a propiedad maobiliarios ¥ equipos.
- Los criterios empleados en 1a valoracidn de delerminadas aclivos.

- Lanecesidad da constituir provisiones ¥, &n el caso de ser requeridas, &l valor de las
mismas.

- Larecuperabilidad da los antivos par impuastos difetidos.
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Estas estimaciones se realizan en funcidn de la mejor informacion dispanible sobre los
hechas analizados.

En cualquler ¢aso, es posible que acontecimisnlo que puedan tener lugar en gl futuro
cbliguen & modificarlas en los préximos perlodos, o gque se realizaria, en s caso, de
forma prospattiva.

6. Saldos ¥ Transacciones can Partes Relaclonadas

El siguiente es un detalle de los principales saldos y fransacciones con parles relacionadas:

1 do
31 da dictemibra del amera dol
2012 2011 2011
Balance gengoral:
Pasivos:
Obligaclones finanslaras {nota 15).
- Accignistas Uss 11,178 23,004 12923
Eslade de utilidades:
Gastos de oparactdn,
Amendamlenta de inmuables LS5 439,723 303,044 352,501
Honorados profesionalas 25,687 95,800 o266
Gastos financieres — 3085 27167 et 033

Al 31 de diciembre del 2012, la Compalla mantiene crédilos pendientes con pocionistas
por US$ 11,178 (USS 23,004 en el 2011). Los préstamos recibidos de accionistas
ascendieron a USS 60,000 en &1 2012 y USS 67 000 en e! 2011; y. los pagos efectuados
en el 2012 por concepto de capital @ Intereses ascendieron a US3S 71,826 y USS 3,065,
respeclivamenta (an al 2011, US$ 52 600 por capital y US$ 27 167 por intereses),

La CompafMa manticne sustritos con acciynisias confrates de arendamicnio de
inmuebles para serviclos de hoteleria, cuya vigencia es de hasta dos afios plazo
renovables previo acuerdo enire tas parles. El gasto por este tancepto durante los afios
terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 ascendleron aproximadamente a USS
439,733 y USS 393,044, respactivamenla.

Componsaclongs al Personal Directivo clave y Adminlstradores

La Compafila hz definido para efectos de considerar personal clave, 2 05 ejecutivas que
definen pollticas y lineamisnlos macro y que afectan directamente a los resuitades,
considerands los nivales de Prasidencia, Gerenclas y Directores.

Los pagos efectuados por conceplo de asistencia téenlca ¥ honorarios profesionales al
Pragidanta y Gerente General {las cusles & 54 vez son accionlstas de la Companial
durante los afps terminados ei 31 de diciembre del 2012 y 2011 aseendieron
aproximadamente g USS 26,000 y USS 87,000, respeclivamenta.
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TERMAS BE PAPALLACTA 5. A,
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Notas a los Estados Financleros

7 Propladad, Moblliario y Fgoino

Un resuman y movimlento de la propledad, moblilario y equipo es el siguiante:

1de
21 de diciembra dal gnero del
2012 2011 2011
No depregiables:
Temranos UsSs 993 576 8493 576 §93,576
Construcciones en gurso 163,335 47,354 -
Semovientes —B4660 __ 59920 _ 1210
1,821 5741 1100850 1,054 785
Deprectables:
Edificios 4,198,217 3. 788,272 3788272
Maquinarias ¥ equipos 399,94 453123 331,423
Mueblas v Enseres 328,550 308,612 306,572
Vehlculos 220,806 108,420 180,737
Equinos de compulacian 203 481 152,074 184,730
Eguipos de oficina 172,384 167,622 158,617
Herramlgntas 23,150 33243 23150
5545518 5131.366 4983510
6,767,090 62322168 6,038,295
Menos depreciacién acumulada (395,038) _{203,431) -
Total US% 6,368,052 6,028,785 6,038,206

El movimiento de |a propiedad, mobiliaris y equigos 25 como sigus:

31 de diglembre dej

2012 2011

Costo:

Salda al Inicio del 5Ao Uss 6,232,286 6,038,266

Compras 485217 187 145

Bajas y Ajustes 48.577 6775

Saldo 2! fina! del afio 6757080 6232216
Depreciacion acumulada

Saldo al inicio del afio 203,431 -

Gasto por depreciacian de! afa 223,362 203,41

Bajas y ajustes &7 7551 -

Saldo 2! final del aflp uss 309 038 203431

Al 31 de diclembre del 2012 y 2011, la Compadia para avalizar 1as abligaciones financieras
ha enlregado en garantfa parle de (a propiedad, mebiliarios y equipos {véase notas 13 ¥
15).
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TERMAS DE PAPALLACTA 5. A.
{Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financigros

B. inventarins

Lin detalle de los inventarios es &l sigulente:

1de
A1 ds diciembre dal enen dal
2012 2011 2011
Alimentos y bebidas Uss 75,3686 55,867 54,332
Suministras y maleriales da mantenimients 47.544 26,996 16,815
iaterizl de construccién 20,605 B4 5606
Total Uss 143915 82,654 16852
8. Créditos por Vontas y Qtros Daudores
Un detalle de los créditos por ventas y otros deudores es el siguiente:
1de
31 de diciembre del enera del
2012 2011 2011
Clientes LSS 06,705 56,90 53,351
Menos estimacion para pérdidas por
deteriaro de las cuantas por cobrar _mzj (112} (3,312}
496,683 55,789 50,039
Otros deudares 5518 22,960 _6.404
Total Us$ 1023014 110,749 56,443

El mavimignto de la estimacién para pérdidas por deterioro tig los créditos por ventas y
otros deudores es el sigulente:

Por el afio terminado el
31 de diciermbre del

2012 2011
Saldo al inicio del afio LI5S 312 332
Castigos v ajustes - {32000
Saldo al final del 2fo Uss 312 142
10. Otros Créditos Flscales
Un resumen de los otros eréditos fiscales es como sigue:
1 de
31 de dicicmbre de) enero del
12 2011 2011
impuesto al Valer Agregado - IVA Uss 14,170 14,209 28,424
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1.

12

Al 31 de diclembre del 2012 ¥ 2011, el saldo de cuentas por cobrar - Impuesto al Valar
Agregado {IVA) representa e VA pagado en |a adguisicidn da bienes y servicios para la
prestacion del servicios de hospedaje De conformidad cun kes disposiciones tributarias
uigtlentes, el IVA no compensado puede ser recuperado pravia presentaclon del respective
reclamo.

Efectivo y Equivalentes dn Efpctlvo

Un detalie del efective y equivalenles de efective &5 como sigue:

1de
31 de diclembre del energ del
2012 2011 2011
Efecliva en caja Uss 68,312 20,000 32,849
Depésitos en bancos 802,310 485,765 330,353
Cedificads de depasita 300,000 300,000 300,000
Tolal uss  B70.627 205,774 653242

Patrimonlo de los Accionlstas

Adminlstracldn dal Capital

El objetivo de la Compaila es mantener un adecuado nivel de capitalizagion, que [a
parmita asegurar el acceso a los mercadoes finantleres y de capitales para el desamallo da
sus objetivos de medlano y largo plazo, optimizande el retorno a sus accionistas y
marntentends una sélida posicidn financlera,

Capltal Soclal

Al 31 de diciembre del 2012 vy 2011, el capital sadial de la Compafita estd constituido par
1,150,000 acciones ordinarias, pagadas y en circulaclén con un valor nominal de
USS 1 cada una.

Restricclonas a las Utilidados
a} Rosarva Legal

Ce acuerdo ¢on las disposiciones societarias vigentes, la Comparnila debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la ulilidad neta anual, hasta Igualar por lo
menos, e 80% del capital social de la Compaiia. Dicha reserva no estad sujeta a
distribueifin, exceptc en el caso da liguidacidn de la Compafifa, perc puede ser
capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en 1as operaciones.

by Adopelén por Primera Vez de las NIIF

De acuverde con fas disposiciones socletarias vinentes las utilidades acumuladas
resultantes de la adopeidn por pimera vez do las NIIF, no podra ser distribuida entre los
accinnistas, no pedra ser ulilizada para aumentar el capilal social en virtud que no
corresponden a resultados operacionales, motivo por &l cual 105 trabajadores na tendran
dereche & una participacidn. Este saldo podra ser ulilizado para compensar el déficit
acurmulado y las pérdidas del alerclcio sl las hubiere, o devusiio en el caso de liguidacidn
de la Compafla a sus accionistas.
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TERMAS DE PAPALLACTA S. A,
{Quito - Ecuadar)

Motas a los Estados Financleros

¢] Distribueién da Dividendos

Termas de Papallacta puede distribuir dividendos a lgs accionistas hasta el limite de los
resultados acumulados que obitenga, calculados de aclerdo ¢on las disposiciones
soclatarias wvigantes y los estatutos de la Compafifa (véasenota2 - .

13. Deudas Bancarias ¥ Financloras a Eatro Plazo

Un resurmen d2 las deudas bancanias y inancleras a largo plazo es el siguiente:

1dse
31 tle digiemhbre del energ del
2012 2011 2011
Banco Bolivarians 5.6 - Préslamno para capital da .
rabajo garantizada con una higoleca abierta
sabre un lole de temeto, con vencimigntos
menauales hasla abrl dal 2011 y devenga una
tasay oo interds anual meajustable dal 9.50%,
Duranke €l afo 2011 [fueren precancelados
dichas oblignciones. Uss - - 117,278
Corporasifin Finangiprn Macignal - Présiamo pam
capiial de trakale can vencimienlas mensualas
hasta marzo del 20114, goarentizsdo can una
hipotaca abierta y devenga una {asn dao inlards
anual reajustable del 8.96%. Durantz el afo
2011 fueron precancalades dichas ehligasanes - - 262,500
Bango del Bacifico & A, - Prégtamo para capital da
trabafe con vengmientos mensuales hasta el
2019, garantizado con wna hipatecs aberts y
tevenga una 1asa de [nlerés anua! reajustable
chat B.00%, 453 8006 253,267 —_—
463,808 253,262 278,778
Menos vencimientos circulantes (73,9651 (147 904) (185,312
Tolal Uss 284,840 105,356 183468
Un detalle de 1os vencimientos de tas deudas bancarias y finangieras a largo plazo es &
siguienka:
1de
31 de diciembre del enaro del
Afho 2012 2011 2011
2011 uss - - 186,312
2012 78,086 147,904 151,042
2013 58,170 108,358 42,424
2014 03,185 - -
2015 68,567 - -
2016 en adelante 194,948 - -
Taotal Us% 463805 253,262 378,778

 as devdas financieras a largo plazo eslan en ddlares americanos y devengan inlerés 2
tasa variable. El detalle de eslas obligaciones clasificadas por tipo de interés es gl
siguients:
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14,

1de
31 da dicigmbra del ensro del
2011 2011 2011
Tasa variable USs 483806 253,282 39778

Dbllgaclenes par Beneflelos a Empleados a Largo Plazg y Post — Exnplao

Un detalle y movimiento de las obligaciones por beneficios a empleados & largo plazo y
post - empleo es Como sigue;

Jubilacién Bonilicacidn por
palrgnal  desahugio Total

Valar presente de las obligaclones
na fondesdas & 1 de enere degl 2017 LSS A5 pB3 24 180 110,063

Coslto neto del pericdo 31,768 17 655 49,423
Valor presante de lag abligaciones

no Iondeadas al 31 de diciembre del 2011 117 651 41,835 159,488

Costos neto de! periodo 36938 . 11,748 48686

Valor presente de las obligaclones no
fondzadas al 31 de diclembre del 2012 USS 154 585 53583 208,172

Los importes expuestos en el estado de resullados son los sigulenles:
Ano lerminado ef 31 de diclembre del 2012

Jubilacidn Bonificacion por
patronal desahucio Tatal

Costo del servicio comients USS 28,030 £.702 34,732
Costo financierc 8,236 2928 11,164
Perdida gotuarial 6 865 2118 n.983
Reducciones del plan {5 183) - (6,193}
Tota! uss 36,938 11,748 48,666

Afo terminado el 31 de digiembre del 2011
Jubllacian Bonilicacion por
patrgnzl desahucio Total

Costo del servicio comients uss 21,858 7336 29,184

Coslo financiere 5582 1,572 7,154

Pérdida actuarial 9940 B 747 18,737

Reduccionas del pltan {5 B62) - (6,662)

Total uss 21,768 555 49423
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Las principales premisas actuariales utilizadas fueron 1as siguientes:

Adio terminado el 31 de diciembre del

2012 2011
Tasa de tlescuenio 7.00% 7.00%
Tasa da incremenls salarial 3.00% 3,00%
Tasa de intremento de pensiones 2,50% 2.50%
Tasa de rotacidn (promeadio) 8.90% 8.90%

De conformidad con 125 disposiclonas del Codigo de Trabajo la Repiblica del Ecuador, los
emplaados qua hayan cumplido un tiempo minimo de Servicio de 25 afos en una misma
instilucién, tendran derecho a la jubilagidn palronal; ¥, en aquellos casos en los cuales el
empleado haya prestado sus serviclas entre 20 y 28 afos, gl beneficio 58 feconocerd en
forma proporcional, Ademas, el Cddigo de Trabajo establece que en los casos de
terminacidn da la retacidn labaral por desahucio sollcitado por al empleador o por el
empleado, &l empleador banificerd al empleado con el 25% del equivalenle a la Wima
remunerdacidn mansus por cada une de los aflos de servicio prestades a2 la misma
instilucién. La Compafla, no mantiene un fondo separado para asumir &) pago de estos
benaficios ¥ establece reservas en base a estudios actuariales realizados anualmente por
un profesional independiente debidamgnte calificado. E! métedo actuarial utilizads es el de
“Costes de Crddita Unitatia Prayeclads'.

El Cidigo de Trabajo, establece gue la penstin mensyal del empleado por jubidlaclsn
patronal no podra ser mayor que el salaro basloo unificado medio de] dltimo abo
(USS 382 en el 2012 y LSS 284 on o) 2011), pi inferipr 2 USS 30 ddlares si solo lene
derecho & la jubilacidn del empleador y de USS 20 si es beneficiario de doble jubilacion,

Un resumen del valor actual ds las reservas matematicas acluariales de Jubllacian patronal
es ef siguiente:

31 de digiambre del

2012 2011
Valor aclual d¢ las resarvas maternslicas acluariales
de jubilacisn palronal

Trabajadares con 10 0 mas afios de servicio y

menos da 25 alos de servigio Uss 71,768 43,865
Trabsjadoves con Hempo de servigio menpr

a 10 aflos A2 821 73708
Total Uss 4,585 117.651
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15.

16.

17.

Deudas Financloras a Carlo Plazo

LUn detalle de |as deudas financleras a corto plaze es como sigue:

1de
31 de dicismbre del enero da)
2012 2011 20119
Accionistas (1) Uss 31,178 23,004 12823
Vancimienfos circulanies de a2 deuda a
large plaza (nola 13) 78,986 147 904 185,312
Tatal uss 490,144 170908 169,235

{1} Préstamos para capital de trabajo devengan una tasa de interés anual def 8% (9% en

el 2041}, tos interases sen pagaderos mensualmenta y con vencimientos hasta abril del
2012,

Las deudas financleras a corto plaze eslan en dblares americanos y algunas de ellas

devengan interés a tasa fija y variable. El detalle de estas ehligaciones clasificadas por tipo
da inlsrés es el sigutente:

1 de
31 de diciembre del enero de|

2012 2011 2011
Tasafija LIS% 11,178 23,004 12,823
Tasa variahle THRE08 147 804 1 12

USS  Bpd74 170808 199235
Paslvos par Impugstos Corrlentes y Otras Doudas Fiscales

Un detalle de (os pasivos por impuesios corngntes ¥ olras doodas fiscales &5 oo sigue:

1de
31 da diclembre del enefo del
2010 2009 2009

Impuesto a la renta por pagar (nota 19) Uss 123,369 78,739 141,504
Retenciones e impuestos por pagar 47 069 39227 34,513
Total USs 177,338 117.966 176,016

Beneficios a Empleadosg

La Compafila olorga 8 sus empleados bensficlos de coro plazo como parte de sus
politicas de compensacion y retenclén del personal.

Los beneficios a corfo plazo se encusniran comprendidos pringipeimente  por
remuneracionas, beneficios soclales y participacién de los trabajadores en las utilidades,
Estos beneficios son registrados al momento en que se devenga la obligacion y
usualmente son pagadaos antes da 12 meses, por 1o tanto, no son descontados.
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18.

Las provislones reglstradas producto de prestaciones recibidas v no pagadas son las

siguientes:

Farlicipacién de los trabajadores en las
ulilidades (hota 2 —jx

Beneficios sociales

Aportes al IESS

10% Propina Tip

Total

Gastos dol Personal

Los montos registrados por gastos de personzl en el estado de rasultados son los sigulentes:

1de
31 de diciembra de enerno dal
202 2011 2011

USy 1885857 161,321 153,304
a5¢18 27 B62 26,019
27,350 30,716 23,715
25418 15,666 21,048

US$ 261843 238573  224.086

Por el affo lerminads el
21 de diciembre del

2012 20114
Remuneragionss, comisiones y bonificacionas Uss 257,078 226,737
Bensficio de corlg v largo plazo a los empleados 107,268 596,174
Participacién de los traba|adores en las ulildades 169,957 161,231

Olros gaslﬂs de persanal
Total

Deudas Comerclalas vy Olros Acroedores

40,123 3BB15
uss 78127 522767

Un resumen da los deudas comerglales y otros acresdores es el siguiente:

Proveadaras (1)
Anticipo recibidos de ¢llentes
Olros acreedores

Total

1 de
21 de diciembra del anero dal
2012 2011 2011

uss 79,361 84,601 56,263
77 663 75,055 36,827
— 15882 14,013 12,830

uss 172916 173,588 104,930

{1} Las cuentas por pagar comersiales se originan por 1a compra de blenas y servicios
para el desarrollo de las actividades operativas de la Compafila, son a Ia vista y no

devengan intereses.
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TERMAS DE PAPALLACTA S. A,
{Quito - Ecuador)

Notas a las Estados Finantioros

19. Impuesto a |a Renta o Impusastes Diferidos

El gasle (ingreso) por impuestos diferidos e Impuesto a 12 renta son alribulbles a lo

" siguiente:

Lilidad antes de la participacién de
emplzados  en  las  ulilidades e
impuestos & la renla

Paricpaciin de Ios empleados en
utilidades {nota 17

Aumenio / disminucidn resultarte da:
Gastos no deducibles
16% paHidpacdn trabajadares
alribuibles a ingresos oxenlos
Ingresns exentos
Incremanta neto de empleados
Ingreso do discapacitbdos
{tras dedutrionas

Utitidad gravable

Gasto porimpuesto 8 la renla corrianto

Afio
lerminada 31
da diciembire

2012

US3 1,123,046

las

{169,857
663,088
26,109

{E,:J"EE}
{B7.847)

{68.503)
g94 585

205,755

Resultade por impuesto a la renta diferido:

Geslo por  Impuestos relativos

a la

Creacin y reverslin de  diferencias

temporilag
Total gasto por Impuesto a [arenla

El movimiento del activo por impuestos diferidos es el siguienle:

Saldo al inicip del parlodo
Resultados de! perlodo

Saldo al cierra del parledo

UsSs  BRO.290

uss

uss

ANo
terminade 31
Tasa da dlglembre Tasa
afactivi 2011 afectva

1075474

18% (1613210 15%

614,153

21,622

1,088

(7.255)

{49,214)

(73,821}

{5 3443}

[112.982)

#03.231

23% 182,285 24%

§21.82%

31 da diciembre de|

2012 2011
699,530 714,685
(15986)  {15,155)
683544 €A

El impuests & la renta diferido se cakula en su Iptalldad sobre las diferencias temporales
de conformidad con e método del pasive ulilizande la tasa impositiva legal.
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TERMAS DE PAPALLACTA S. A.
{Quito -~ Ecuador)

Hotas a los Estados Flnancleros

Los saldos de activos por impuestos diferidos son los siguientes:

1 de
31 dadicieambre dal enero del
2012 2011 2011
Propiedad, mobiliario y equipo Uss 683544 699.530 114,665

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de un
“anticipe minimo a la renta®, cuyo valor es caleulado en funcién de las cifras reportadas el
ang anlerior sobre el 0,2% del patrimanio, 0,2% de los costos v gastos deducibles, 04%
da loe acllvos y 0.4% de! iotal de los Ingresos gravades.  Ademas, dichas disposiciones
establetieran que en caso de que el impuesto a fa renta causado sea manar que el monto
del anticips minimo, este Ulimo se canvertird en impussto & la renta definilivo, a menos
que &l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucisn, lo cual podria
ser aplicable, de atuerdo con las normas que rigan la devolucidn de este anticipo.

Los dividendos vy utilidades pagadas y distribuidas por compafilas nacionales a personas
nalurales son considerados £0mo ingresos gravades para la delerminacion de la base de
calcula del Impuesto a ta renta, cuande una sociedad oforgue a sus socios, acclonlstas,
participes o beneficiarios, préstamos de dinerc, se conslderard dividendos o beneficios
anticipados par la sociedad ¥, par conglguionta, ésta deberd efaciuar la metencidn an la
fuente que corresponda sobre 5u monlo.

El anlicipo del impuesto a la renta determinads a partir del afle 201G constiuye el valer
minimo por congepto de impuesto a la renta a pagarse, nd podrd ser recuperada ni por
solicitud de devolugion al Servicio de Rentas Inlernas @ por compensacidén en anos
futuros.

Bl movimienlo de |os activas ¥ pasives por impuasto a la renta comiente g5 el siguiente:

31 de diiembre

2012 2011
Saldo ai Inicio del afg Uss 78,739 141,504
Provision cargada al gasto 205,755 192,285
Pago por Impuesto a |2 renta del afio anterior (78,739) {141,504}
Anticipos del impuesto 2 a renta {40,223 {82,712)
Impuestos retanidos por terceros {35983 [30 844
Saldo al linal del afio (nota 18) uss 125 360 78,739
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TERMAS DE PAPALLACTA 5. A.
{Quito - Ecuadar)

MNotas a los Estados Flnancleros

Los activos y paslvos por Impuesto a la renta corrlente s& prasentan an el eslado de
situzcidn financiera compansados debido & que Exlste gl derecho legalmente reconocido,
tal como sa indlea 3 conlinuacidn:

1de
31 de dicfembra da enero dal
2012 2011 2010
fnota 163 {nota 18 [nota 16)
Creédito tibutario Uss (76388) (113,556) {¥3,725)
Impueske a fa renta causado 205,755 182 295 215229
Pasivo por impueste a la renta
comente, neto Uss 128,369 78,739 141,504

Aspectos Tributarios del Cédige Organlco de la Producclén

Con {achz 29 de diciambra del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Codlgo Organico da la Produceidn, Comercio e Inversiones, el mismo qus incluye
entra otras aspectos ibutarios los siguisntes:

La reducclén progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto 2 13 renta
para soticdades, asi tenemos: 24% para &l afio 2011, 23% para el afto 2012 v 22% a gair
dal afg 2013,

Exoneracidn de retencién en la fuenla de Impuesto a la renta en pago de inlerezes de
crédiles externos otorgados por instituciones financleras.

La reduccidn progreslva del porcentaje de ratencidn en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterlor conforme !a tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Exeoneracidn del [mpussto & [a salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados par Instilugianes financieras deslinados al financiamiento da inversiones
previslas gn esle Cadigo.

Aspactas Tributarios de la Ley do Fomento Amblental y Optimizacidn de los
Ingresos dol Estudo

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en al Suplemanio del Registra Oficial No.
583 la Ley de Fomanto Ambiental y Oplimizacién de los Ingrasos del Estado, |a misma que
incluye enlra otros aspectos tributarios los sigulentes:

Los gastos relaclonados con vehleulos cuyo avalto sypera US$35,000, en la base da
datos del Servicio de Rentas Internas - SRI, serdn no deducibles &n [a parte que supera
dicha valor.

Lz tarifa del Impuesto a la Salida de Dhvisas - I1SD se incrementd del 2% al 5%. Por
prasuncliin se considera heche generador do este Impuasto el uso da dinero en gl axterior
v se eslablece como exenit de este impusslo ¢l page de dividendos a compaflas ¢
parsonas naturales que no estén domiciliadas en paralsos fiscales. Los pagos de este
impuesto &n fa mportacidhn de matenas primas, insumns y bienes de capital, que consten
en ¢l listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en
procesos productives, pusden ser utilizados como crédilo tributario de Impuesto a la renta.

33

YOO o000 0000000000000 0O0



TERMAS BE PAPALLACTA 5. A.
{Quito - Eeuador)

Matas a los Estados Financieros
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Se estableca el impuesto ambiental a fa contaminaclon vehicular, que se grava en funcién
de| cilindraje y del iempo de antigliedad de los vehiculos.

Aspectos Trlbutarlos de la Ley Organlea de Redistribuclén del Ingreso para ol Gasto
Soclal

Con fecha diciernbra 10 de 2012 sa promulgd en el Suplemento del Registra Oficial No,
847 la Ley Organica de Radislibuclon del Ingraso para el Gasto Social, la misma que
incluye entre ofros aspectos Iributarios los siguientes:

Eliminar la posibilidad de que !as instituciones financieras privadas, cooperalivas de ahomo
y similares se bengficien, con el ctorgamiento de crédilos preductivos, de la reduccion en
Iz tanfa del impuesle a la renta de digz puntos porcentuales por 3 relnversion de sus
utilidades.

Como anliclpo de impuesto a la renta, para las instiluciones financizras privadas y
compaflas emiscras ¥y administradaoras de tarjetas de crédito, excepto !as asociaciones

mulualistas de ahorro y crédite para la vivienda, pagaran el 3% de [0s ingresos gravables
del ejerclclo anterior

Se grava con IVA tarifa 12% a los serviclos linancieros.

El valor de Impuesto a la Salida de Divisas ulilizade como ¢radito tibutano para el pago del
Impuesto a la Renta, gue no hayan sldo wiilizado como tal, puede ser objeto de devalucidn
por parte del Servicio de Rantas Internas.

Establacar coma hecho generador del impuesto a los aclives en &l exterior a los fandos
dispanibles a través de subsidiarias afiliadas u oficinas en el exterior del sujeto pasivo.

incremenlo de la tarifa del impuesto & los activos en el exterior a 0.25% mensual (3%
anual) scobre fondos disponibles e inversiones en el exterior; vy, 0.25% mensual {(4.2%
anual} en caplacidn de fondos o inversiones manlenidas o reglizadas a lravés de
subsidiarias ubicadas en paralsos fiscales o reglmenes preferentes o a través de afiliadas
u oficinas en 2 extarior del sujeto pasivo,

En adicidn, las declaraciones del impuesto 2 |a renta comespondientes a los afios 2008 al
2012 estan ahiertas a ravision por parte de [as avtoridades tributarias.
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TERMAS DE PAPALLACTA S. A,
{Quito - Ecuador)

Motas a los Estados Flnanclares

20, [Ingresas por Serviclos do Hotoleria ¥ Tutlsing ¥ Costo da las Sorviclos

Tal como se indica an |a nota 1, [a actividad principal de la Compafila constituye todos los
negocios relacionadas con |a explotackdn de la industria hotelera y luristica, (05 cuales
representan el 98% de sus ingresos, para lo cual desarrglla sus actividades en su complejo
turistico denominado “Termas de Papallasta”, ubicado en el Canton Quijos, Provincia del

Napo.
Un dalalle da los Ingresos por serviclos de hotelarla y tunisme y cosle de 05 serviclos es
come sigue;
Afo terminado el 21 da digiembrg
_ 2012 2011
Borvicios Resultady Senvicios Reauttado
de hotelerla Costode fos deparlzmental, e hoteferla Coslo de los  departamenta),
y lursme gorvicign octo ¥ lariarmo strvicion
[nata 21} [opla 213
Salneario USS 893,250 254,290 735,960 gp2 975 220,032 762,943
Huspedojn 1,406,535 038,337 468 218 1,245 784 466,587 arg 197
Pasiaurania 1370 440 O7d 0ag 205502 1,230,403 B, 3 2302
Club termal 414,339 242381 172,005 384,220 207.658 180,571
5P 500,795 211,687 260,108 443 288 220532 224754
Tolal Uss 4685430  Z82ALEed 2063795 420067 2401200  1BESA47T

21. Cosio dnlas vontas

Un detalle de los costos por servicio s como sigue:

21 de diciarnhre

2012 2011
Personal Ues 1,205,075  1,079.375
Consumos 484,610 441,340
Cabarias 438,733 253,045
Depreciaciones 150,112 163,548
Mantenimignto 131,534 154,373
Refrigetios 8293g 60,549
Energia Eléctrica 45,895 42 235
Suminislms 40,944 165,261
Lenceria 21,155 14200
Trasporte FPasajeres 14,205 13,936
Servicios CGcasionales 11.974 5613
(Generales 9.456 16,224
Total uUss 28621843 2401200

35




N N N Wl e R Y oW e W s R oV oot o N s RaR eN sl R s R ot e S aNeNeRalaNotaNeRoRaRa R e R s N aRa N e R e eX o N

TERMAS DE PAPALLACTA S. A,
{Quite - Ecuador)

Notas a los Estados Financlores

22,

23.

24,

Gastos de Ventas y Administeaclén

Un detalle da los gastos de administracién, ventas ¥ generales 85 como Sigue;

Gaslaos de persenal
Gastns generales
Sequros

Impuestos y conlribucianes
Hengranios y servicios de lerceros

Comunicaciones

Depregiaglones y amortizac|ones

Fublicidad y propaganda
Total

Gastos Financieros

Un detalle de los gaslos financieros 5 como sigue:

Intereses bancarios
Comisionas banganas

Comisiones tarjetas de crédit

Otros gastos

31 de diciembre
2012 2011

USs 405171 277,433
187,152 155447

78,205 61,736

5,083 5,459

26,424 24,221

39,847 33,481

67,459 45,776

97.206 40,003

WSS 36047 £33.508

Por al afoe terminado el

31 de_diciemhr |
2018 2011
uss 39,283 28 753
3433 4,447
84,3014 74.992
1,312 146
uss 128,320 108,338

Los gastos ambientales por & afc temminado el 31 de diciembre del 2012, son los

Total
Medio Amblanig
sigulentes:
Entidad gue
percibe al
mbolso
Ministeria del
Ambiante

neapla

Malar

Plan de manejo ambiental  LISS 130
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TERMAS DE PAPALLACTA S. A.
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Notas a los Estados Flnancisros

24,

Eventos Subsocusnies

Excepto por 1o indicado en la nota 1, entre el 31 de diclembre de) 2012 y hasta Ia fecha de
emisidn de esta informe (15 de marza del 2013) np se produ)eron eventos, que en opinkon
de fa Administracidn de la Compaifa pudieran tener unh efeclo sighificabive sobre 1os
estados finangieres adjuntes y que requieran ser revelados en el mismo o en sus notas, de
conformidad con las Normas Inkemacionalzs de Informacidn Financiera,

Ing. Diega Zaldumbidé __-Direaras

Cerente General /,-G‘Gn ador .
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