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Sefiores

Accionistas de CODEPARTES S.A.

Presente 29 ABR. 2011
De mis consideraciones: OPERADOR 3

QuUITO
0 a bien presentarles el informe-

En mi calidad de Gerente General de CODEPARTES S.A.,
de labores correspondiente al ejercicio 2010.

1. Metas y objetivos

Desde que el Ecuador adopté el délar americano como su moneda oficial en marzo 12 de
2000, las inflaciones anuales para diciembre 31 de 2002 a diciembre de 2010, fueron de
9.43%, 6.07%. 1.95%, 4.4%, 2.87%, 3.32%, 8.83%, 4.31% y 3.33%, respectivamente. Tanto el
ambiente politico interno como la crisis externa, determinantes en el indicador, se mantienen
influyendo, de manera gravitante, en todos los sectores de {a economia.

Las ventas de la empresa en el afio 2010 fueron de US$ 7.199.280.23 frente a US$ 6.787.310
de 2009, lo que representa un incremento de 6.07%. No obstante, las utilidades han

disminuido en 7.84 % con respecto a 2009. El plazo otorgado a los clientes ha bajado de 81 a
79 dias.

2. Cumplimiento de las disposiciones de la Junta General

Durante el afio terminado de 2010 esta administracién ha dado cumplimiento a todas las
resoluciones tomadas por la Junta General.

3. Ambito administrativo, laboral y legal

No se han presentado novedades importantes en las 4reas administrativa, laboral o legal. E!
nimero de trabajadores se ha mantenido mas o menos estable en concordancia con el ritmo
de las actividades y todas las obligaciones laborales estdn debidamente cubiertas incluida la
correspondiente a la provision para jubilacion patronal.

4. Situacion financiera

Los indicadores financieros de la compafiia se presentan como sigue:

Indicadores financieros ,
Descripcion _Afo 2007 AR02008 Af02009  Afo 2010
Capital de trabajo 57489592 744.149,30 908.640,18 1.099.847,83
indice de solvencia 1,50 1,54 1,60 1,73
Indice de liquidez 1,10 1,07 1,08 1,12
Indice de endeudamiento 3,91 3,13 2,46 2,00
Apalancamiento financiero 4.9 4,13 3,46 3,00
1Cobros (dias) 82,92 77,83 80,90 79,11}

Rentabilidad sobre capital 74,39 95,55 104,86 96,64
Rentabilidad sobre patrimonio 60,13 48 23 35,71 24,25
Rentabilidad sobre ventas 2,80 2,78 2,87

2,50 ,-&é



De los mismos se desprende que la situacion financiera se mantiene estable. El capital de
trabajo se ha incrementado de US$ 908.640 en 2009 a US$ 1.099.847 en 2010 y, entre 2009 y
2010, los indicadores financieros muestran que la compafila tiene una buena posicién

patrimonial.

La rentabilidad ha disminuido ligeramente respecto de 2009, como lo demuestran los indices
que constan en la tabla transcrita.

5. Propuesta sobre destino de las utilidades de 2010

La reserva legal de la compaiia esta completa de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de
compafilas. La utilidad de 2010, a disposicién de los sefiores accionistas, alcanza la suma de
US$ 179.755. Salvo el mejor criterio de la Junta General, esta administracién propone que las
utilidades de 2010, por la suma sefialada, sean distribuidas en cuanto la compafiia disponga de
los recursos necesarios o dejadas como no distribuidas -para- solventar, adecuadamente, el
incremento de las actividades comerciales de la compaiiia.

6. Conclusiones y recomendaciones

La empresa, de manera sostenida, incrementa sus operaciones comerciales aunque con un
sacrificio de sus resultados. Mantiene una situacién patrimonial estable lo que le permitira
sostener y mejorar sus actividades. La administracién, comprometida con el desarrolio de la
empresa, continiia y continuara trabajando para implementar las mejores politicas para lograr
el mejoramiento de los resuitados y el fortalecimiento financiero, contando con el apoyo de los
sefiores accionistas y sus colaboradores.

Agradezco a todos ustedes por la confianza depositada en mi gestion.

De los sefiores accionistas, muy atentamente,
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s . CODEPARTES S.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 200772010

ANG 2007 2008 Al 2008 Ao 2010
Vaior % Valor % Valor % Valor %
. ACTIVO
Activo corriente 1.713.425,13] 94,78/|2.132.748,60] 94.65/2.426.84562] 94,5712.597.250,15] 93.99
Disponible 66.347,24| 367] 112.50653] 490 95.14283] 371] 20082342 727
Exigioie 1.123.560,48| 62,15/1.382.753,35| 60,48|1.504.437,06] 58,83}1.560.415,02] 56,47 B
Inventarios 485.308,08] 25.74| 647.499,45| 20,74| 790.05162] 30,79 921.409.02] 33,34
imporiaciones en trdnsito 21.097,24 1192250 053] 514300 0.20] 1283762 045
Ofros activos cormientes 67.88250{ 375! 4245338| 188 91403950 358] 1257583 o.ml
Provisidn para cuentas incobrables 30.750,00{ -1.70| 44.386,53| -1,97| -50.332.84| -231] -110.801.48] 4,00
Activo no comiente 94.441,88| 522 12040066] 535 139.33534] 543] 166.037,85] 601
: Propiedad, plants y equipo 84.191,80] 521] 12023066 534 13893534] 541 186.037.85] 601
o Otros activos no comientes 25000 001 250,00 001 400,00{ 0,02 0.00| 6.0
Total aciivo 1.807.867,021100,00/2.253.229,35 m,mlg.mm‘ss; 100,0012.763.297,00 100,99_]
PASIVO
Pasivo corriente 1.138.520.21] 62.08/1.388.509,39] 61,63{1.518.205,44] 50,18]1.497.411,32} 54,19)
Préstarnos bancarios 143.859,15] 798| 116.94803] 5,19] 200.963.82] 11.34| 12385377 449
Proveadores locales 766.178,02 42.38] 87221079 3871| 798.933,51| 31,08]1.004.197.00{ 36,34
Cobranzas impontaciones 82.441,58] 4,58] 188.924,31] 838 222703,90] 868 133.570,80] 483
Cuenias por pagar 80.423,42] 3,34 97.67200] 4,35/ 83.15314] 3.24] 50.886.18] 1,894
Doudas fiscales 27.02398] 148] 3675578/ 183| 5260140 205 ©60.08584] 2,17
Cusntas por pager IESS 1415516 078 1551338] 088| 1000282} 039 11.001,30] 040
- Provisiones laborsies 4444790 2468 6020000 267| 6175675 241] 6867600 248
B Otos 000] 000 000} 0,00 000 000 4498133 163
' Pasivo no comiente 300.844,17| 1684 318.41883| 14,13 308.718.40] 11,95] 344.873,37] 1248
i Préstamos de accionistas 244.793,42| 1354] 24273050 1077] 217.730,50] 848| 21773050 7.88
Provision pars ju P 56.050,75] 3,10{ 7560824 338 88.987,81| 347] 127.14278] 460
Patrimonio 368.493,64] 2038( 546.211,13] 24,24| 741.267.12] 28,88} 921012,31] 33.33,
Capital social 186.001,00{ 10.28| 186.001,00] 826| 186.001,00 726} 188.001.00] 673
i Reserva lngal 4411945 244| 6819692 3.03] o451571] 368] 94.51571) 342
H Utiidades reisnidas 0,00, 000| 114203,72| 507| 265694,42] 10,35] 480.740.41] 16,67
Uthided neta del ejercicio 138373,19] 7.65] 177.747.49] 7.89] 19504599] 7.80 179.75519] 6.51
Tota) pasivo 1.807.867,02} 100,00{2.253.220,35) 100,00) 2.568.180,96 | 100,00{2.763.297,00{ 100,00
Estados de resuitados comparativos
Afo Ao Afo.2009 Ao 2010
Valor % Vaior % Valor % Vaior %
Ventas 4.945.901,11100,00/6.391.312,88] 100,00{6.787.310,14} 100,00/ 7.199.280,23] 100,00
Cosio de vervas 3.925.873,13| 79.38{5.168.316,52 60,8615.403.028,32| 79.62/5.582.888,32] 77,55
Inventario iniciel 371.815,08] 7,52] 465.308,68| 7,28 647.489.45| 9,54] 790.051.62] 10,97 .
Compras 3.220.337,82| 65,11/4.366.763,91] 68,70/4.402.764,84] 05,18]4.615,164,23] 64,11
Importaciones 799.02891) 16,18] ©953.745.40] 14,92]1.053715,65| 1552{1.000.078.40] 1527
- Invantaio final 485.306,86] -8.41] -547.499 45} -10,13] -790.051,82] -11,04] -021.408,02) -12,80!
Utiidad bruta en ventas 1.020.027,98] 20,62[1.222.996,34] 19,14]1.383.381,82] 20,38)1.616.383,91} 22,45
- Gasios de ventas -507.890,97] -10.27] €38.170,75] -9.98] -751.935,99| -11,08] -892.581,99] -12.40
- Gasios de adminisiracion -275.36543) 5,57) 206.13570] 4,63] -316.114,60] 4.66] 405.8617,05] 564
Utliciad an operacion 236,771,58] 479] 289.689.89] 452| 315331,14] 4.65] 318.014,87] 4,42
+ ingresos nc operacionales 3538670 007 129408 002 53026 001 4.77454] 007
- Gastos financlerce 1141883 023] 841250 0,13] -7.21076| 0.11] -11.81404] 0,16
- Gasios no operacionales £578,01] 013} -1.309.60 -0.02 0,00 0,00 0,00 0,00
Utiidad antes de 15% e impuestos 22231371 449 308,659,686 310975,37] 4,32
- - 15% para trabajedores -34.73378| 0,70 47.01255
- impuesto aia rents -48.208,16, 86.601,12
Utiicked nieta disponible 138.373,79 195.045,50
indicadores financieros
ARO ‘Afio 2008 ‘Ao 2009 A 2010
F%uom 574, | 74414830 908.640,18 1.099.847,83
s de solvencla 1, 1.54 1 1.5ﬂ
indice de Bouidez 1.10 1,07 1,08 1,12
indice o8 andeudamiento 38 3,13 2,48 2,00
Apalancamients Snanciero 491 413 346 3,00
ICobvos {dias) 82,92 77.83 80,90 79,11
Rentabiidad sabre cepital 74,39 95,55 104,86 96,64
Roritebilidad sobre patiimonio 60,13 48,23 35,71 24,25
Rertabiidad sobve veritas 280 2,78 2,87 2,50




