Quito, 2 de marzo de 2012

Sefiores
Accionistas de CODEPARTES S.A. Comercio y Autopartes
Presente

Seflores accionistas:

En mi calidad de Comisario de CODEPARTES S.A. Comercio y Autopartes, he revisado sus
papeles, correspondencia y documentos del ejercicio 2011 de conformidad con lo dispuesto
en el Art. 321 de la Ley de Compaiiias. De dicho examen tengo a bien informarles:

1. La administraciéon ha dado cumplimiento a las normas legales y estatutarias, asi como a
las resoluciones de la Junta General.

2. Los libros de actas de Juntas Generales, el libro de acciones y accionistas y talonario de
las mismas, asi como los comprobantes y libros de contabilidad se llevan y conservan de
conformidad con las disposiciones legales pertinentes. La custodia y conservacion de
los bienes y valores de la companiia son adecuados. El control interno de la compalfiia
sobre los movimientos econdmicos realizados y que tienen relacion con el glro ordinario
del negocio, es adecuado.

3. Las cifras presentadas en los estados financieros tienen correlacién con las registradas
en los libros de contabilidad, los dos son confiables y han sido elaborados de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

Presento, como anexos a este informe y como parte integrante del mismo, los estados de
situacién y de resultados asi como los principales indicadores financieros por los
ejercicios terminados el 31 diciembre de 2008, 2009, 2010y 2011.

Del andlisis de los mismos se desprende que ia compaiia mantiene un buen nivel de
solvencia, liquidez y posicién patrimonial.

Los balances de la compafiia por el gjercicio econémico terminado el 31 de diciembre de
2011 reflejan su real situacién econémica y financiera.

4. En el desempefio de mi funcién he dado cumplimiento a las disposiciones constantes en
el articulo 321 de la Ley de Compaiiias.

De los sefiores accionistas, muy atentamente,
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s . CODEPARTES S.A.
BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007/2010
Afio 2008 Ao 2009 Aflo 2010 Afio 2011
Valor % Valor % Valor % Valor %
ACTIVO
Activo corriente 2.132.749| 94,65(2.426.846| 94,57| 2.597.258| 93,98| 2.890.308| 94,32
Disponible 112507} 4,99 95.143| 371 200.823| 727| 212.260| 6,69
Exigible 1.382.753| 60,48]1.504.437| 58,63| 1.580.415| 56,47| 1.857.967| 58,80
Inventarios 647.499| 28,74| 790.052| 30,79| ©21.400| 33,34 1.034.070| 32,81
Importaciones en trdnsito 11.923| 053 5.143| 0,20 12,638 046 1.300] 0,04
Oftros activos corrientes 42.453| 188] 91404 356 12.576( 046 15798 0,50
Provisién para i -44.387| -1.97| -59.333| -2,31| -110.601| -4,00( -130.896| 4,13
Activo no corftiente 120481} 535! 139.336| 543( 186.038| 601 180.195{ 568!
Propiedad, planta y equipo 120.231] 534 138935 541| 166.038| 601 180.195| 568
Otros activos no corrientes 250 0,01 400 0,02 o| o000 0| 000
Total activo 2.253.229100,00/2.566.181) 100,00| 2.763.297)100,00| 3.170.593{ 100,00,
PASIVO
Pasivo corriente 1.388.509 61,63|1.518.205| 58,168 1.497.411| 54,19| 1.886.931| 59,51
Préstamos bancarios 116.948) 519 200.064| 11,34| 123.954| 449| 369.133| 1164
Proveedores locales 872.220] 38,71| 796.934| 31,08| 1.004.197| 38,34 1.075.801| 33,83
Cobranzas importaciones 188.924) B38| 222.704] 868 133.580] 4,83) 225732} 7,12
Cuentas por pagar 97.972| 4,35 83.153] 3,24 50.8686) 1,84 78.189] 247
Deudas fiscales 38.756| 1,63 526891 205 60.086| 217 20.770| 0686
Cuentas por pagar IESS 15513| 069 10.003] 039 11.001] 040 12.381| 039
Provisiones laborales 60.266| 267| 61.7571 241 68676 249 88.346| 2,79
Otros o| 000 o{ 0,00 44981 183 16.580| 0,52
Pasivo no comriente 318.418| 14,13| 308.718| 11,85 344.873| 1248 156.513| 4,94
Préstamos de accionistas 242731 10,77] 217.731| 848| 217.731| 788 0| 000
Provisién para jubilacion patronal 75.688) 3.36| 88.988) 347| 127.143] 460 156.513) 4,94
Patrimonio 548.211] 24,24| 741.257| 28,89| 921.012| 33,33| 1.127.148| 35,55
Capital social 186.001| 825 188.001| 7.25| 186.001| 6,73| 186.001 587
Reserva legal 68.199| 3,03| 94.516| 368 94.516] 3,42 84.516| 2,98
Utilidades retenidas 114.204| 5,07) 285.694| 10,35 460.740| 16,67| 640.496| 20,20
Utilidad neta del ejercicio 177.797| 7,89 195.048| 7.60| 179.755] 651| 206.138] 6,50
Totai pasivo 2.253.2291 100,00{2.566.181}100,00] 2.763.287{100,00] 3.170.583100,00
Estados de resuitados comparativos
Afo 2008 Afio 2009 Aflo 2010 Afio 2011
Valor % Valor % Valor % Valor %
Ventas 6.391.313/100,00/6.787.310( 100,00| 7.199.280|100,00} 7.710.536/|100,00
Costo de ventas 5.168.317| 80,86(5.403.928| 70,62| 5.6562.886| 77,55| 5.998.313( 77,79
Inventario inicial 485.307| 7,28| 647.499| 9,54| 790.052 10,97 921.408| 11,95
Compras 4.396.764| 66,79(4.492.765| 66,19 4.615.164} 64,11] 4.851.621( 62,92
Importaciones 953.745) 14,9211.053.718| 15,52| 1.088.079| 1527| 1.250.354] 16,33
- Inventario final -847.499| -10,13( -790.052( -11,64| -921.409| -12,80| -1.034.070] -13,41
Utilidad bruta en ventas 1.222.906| 19,14)1.383.382( 20,38| 1.616.384| 22,45| 1.712.222| 22,21
- Gastos de ventas 636.171} -9,98( -751.938( -11,08| -892.562( -12,40| -876.004) -11,38
- Gastos de administracion -298.1368] -4.63) -316.115] 468 -405817| 564| -407.879] 646
Utilidad en operacion 288.690| 4,52| 315331 4,65 318.015| 4,42 338.340| 4,39
+ Ingresos no operacionales 1.284| 0,02 538 0,01 4775 0,07 2.018| 0,03
- Gastos financieros 8413 013 -7.211| 011 -11.814| -016| -20602| -027
- Gastos no operacionales -1.310| -0,02 o[ 0,00 0| 000 -480] -0,01
~
Utilidad antes de 15% e impuestos 280262 4,39| 308660\ 4,55 310.075| 432| 319274 414 ( S: SU PERINTENDENCIA
- 15% para trabajadores -42.432| -0668| -47.013| -069| -47.984| 087 -47.881] -062 — DE COM PAN IAS
- Impuesto a la renta -80.112] -0,94| -88.601| -0,98 -83.227| -1,18 £5.247| -0,85
Utilidad neta disponible 177.717) 278| 195048) 287) 179.755] 250] 206.138) 267 2 2 MAW 2012
Indicadores financieros O P E R A D O R 4
Afio 2008 Afio 2009 Afio 2010 Afio 2011 QU'TO
de j 744.149 908.640 1.009.848 1.103.468 N— J
Indice de solvencia 1,54 1,60 173} - 1,58
Indice de liquidez 1,07 1,08 1,12 1,04
Indice de endeudamiento 3,13 2,46 2,00 1,81
Apaiancamiento financiero 4,13 346 3,00 2,81
Cobros (dias) 77,83 80,90 79,11 87,85
Rentabilidad sobre capital 95,55 104,88 96,64 110,83
Rentabilidad sobre patrimonio 48,23 3571 2425 22,38
|Rentabilidad sobre ventas 2,78 2,87 2,50 267




