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ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITOREE ¥ ASESORES

INFORME DE LOS AUIMTORES INDEPENDIENTES

10 de marzo del 2016
A los Accionistas de Comercio Auto Panes Codeparies S A
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estndos de situacion financiera adjuntos de Comercio Auto Partes
Codepartes 8. A, al 31 de diciembre del 2013 v 2014, vy los comrespondientes estados de
resultados integral, de cambios en el patimonio v de flujos de efectivo por los aflos
terminados en esas fechas ¥ un resumen de las politicas contables significativas v otras
notas explicutivas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La Gerencia ¢s responsable de la preparacion v presentacion razonable de los estados
financieros de scuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financlera. Esta
responsabilidad incluye: el diseflar, implementar v mantener el control interno relevante o
ln preparacion v presentacion razonable de los estados financicros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sen debido a fraude o error;
seleccionando v aplicando politicas contables apropiadas, v haciendo estimaciones
contables que senn rmzonables en las circunstancas,

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opimaon sobre estos estados financieros basados en
nuestras  auditorias. Nuestras aoditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Imternacionales de Auditoria. Dichas normas requieren gque cumplamos con reguisitos
éicos asi como que plancemos v desempefiemos o audiloria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacidn emmdnea de
imporancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los monlos v revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del suditor, incluyendo la evaluaciin de los riesgos de
presentacion erronea de importancia relstiva de los estados financicros, va sea debido a
fraude o error. Al hacer ¢sas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno
relevante a la preparacion v presentacion razosable de los estados financieros de la
compafiia, pars disefiar Jos procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la compafia. Unn auditoria mmbien incluye, evaluar fa propiedad de las
politicas contables usadas v lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente ¥ apropiada
para proporeionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Av, Amarono N21- 147 y Roca « Of 1003 = Casilla 17-21.953 « Quila = PBX; 2527 100
mail, odminiifrocionrfacevedoyosaciodol. com.as



“
F

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENIMENTES {Continuacién)

Opinitn

En nuestra opinion los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financlera de Comerclo Auto Partes Codepartes
8.4, al 31 de diciembre del 2015 4 2014, ¥ los resuftados integrales de sus operaciones, los
cambios de su patrimonio ¥ sus flujes de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Internacienales de Informacion Financier.

Informe sobre otros reqguisitos legales v normativos

Muestra opinion sobre ¢l cumplimiento de las obligaciones trbutarieg de la Compafifa, por el
afio terminado al 31 de diciembre del 2015, se emite por separado.
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COMERCIO AUTO PARTES CODEPARTES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 3| DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en dolares estadounydenses)

ACTIVOS

ﬂ ﬁi! n m‘ *

Caja v bancos
Inversiones lemporales

Efectivo v equivalentes de elecine

Cuentas por cobear;

Cuentas por cobrar comercinles
Partes relacionmdas

limpuestios por petivos corrienies
Empleados

Anticipo & proveedores

Menos: Estimacion por detenioro de cantera
Cuentas por cobrar, nctas

Inventanos

Total activos comientes

Propredad y equipo, neto

Total de achivioy

Notay

= W LA

212305 311272014

630,342 Frl.912
21 627 21,387
651.969 193.299
|.540.032 | 016.340

234 .
. 5.R85
3.929 B.563

2. Tdd -
|.640.9]7 1 930.788
(101.985) (98 085)
1538932 1.831.803
1214448 1.549 856
1.405.349 3574958
A5 KT 1153020
3.491.222 I 69978

-

Las notas adjuntas de la | a la 23 forman parte integml de los estados financieros
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COMERCIO AUTO PARTES CODEPARTES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresados en dilares l:slﬂl:lmu'll,jdwnﬁcs}
(Continuacion)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pazsivio corrrente:

sobregiros hancanos

Porcion corriente de lx obligaciones bancarias a lirgo

plaro 1o
Total obligaciones bincarias

Cuontas por pagar

Cuentas por pagar comerciales

Impuestos por pasivos corientes ]

Oitros pasivos no financ eros

Total cuentas por pagar

Prestaciones v beneficios socjules 1

Totatl pasivo cormiente

Pasivos a largo plazo:

Partes relacionadas 9

Obligaciones bancarias a largo plazo 10

Beneficios defimidos por jubilacion patronal [Ty 12

Boneficios definidos por desahucio 11y 13

Fortal pasivos

Patrimammio

Capital social 16

Reserva legal I7

NIIF primera ver 1§

Resultados acumulados

Tatal patrimonio, adjunis

Tatal

V1272015 3141272014
: 41.646
111362 112,697
111,362 156,343
9h1.I88 1 399 039
40,122 26,938
2,086 3T
[ .003.496 1.427.194
118.204 141977
| 234 152 |,725.514
75,0000 75000
113318 |3.787
121.069 114079
37.632 28,845
1381171 1:057.225
16,001 | &6:001
94 516 94,516
81,922 81,922
1547612 1.370.314
| 910,051 1,742,754
1680978

3491222

Las notas adjuntas de la 1-a la 23 forman parte integral de los estados financieros



- -—
S
et

- COMERCIO AUTO PARTES CODEPARTES S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANCS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{ Expresados en dojares c'.'slﬁrlmmlii.frm:m‘]

Molas 2015 2014
Ingreso de actividades ordinarias T.883.549 B 749479
Costo de ventas (6.129.764) (6. 860.692)
i Litilidad bruta en ventas 1753 TES | BEH.TRT
. Gastos de administracion 14 (427 998) (428.442)
Ciastos de ventus ifs [(BE5073) (1.037216)
Utilidad operacional 139.812 4231129
CHros iNgresos (Epresos):
Bono de cumplimient en compras o proveadores 46.343 54.403
Intereses v gastos banonrios (36.558) (37.84/)
Impuesto a la salida de-divisas {38.662) (30.433)
Varios, neto (17.733) (830
Utilidad antes de participacion de los trabaadones e
impuesto a la renta 293202 388425
Participacion de trahajadores 19 (43 .980) {58.264)
limpuesto o la renta 1% (63 0425 [(T2.818)
Resiliado integral del ejercicio I186.180 257,343
CHros resultados integrales:
Ganancia actuarial en jubilacion patronal v desahucio 6118 -
- P2 E0R 257343
Accioned comunes srdinarias
(anancia por accion (LISS) 1,03 .38
Nimero de acciones B4 186001

(

(

Las notas adjuntns de lo | o la 23 forman parte integral de los estados financieros
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COMERCIO AUTO PARTES CODEPARTES S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2(H 5 Y 2014
{ Expresados en dolares estadounidenses)

Rabdo al 1 de enero del 2014
Distribueion de dividendos

Fesuleado Irfegial del
Efercicio

Sabdo nl 21 de diciembre del
2014

Dristribaciin de dividerdos

Hesultndo [ntegral del
Ejercicin

Sialdo al 3 de clickembe del
el 1] 1

Resubtados Acomubados
Laananehns Adopeion
NIFE
Caplial  Heserva e Afioy A
‘4 - Primen ;
Suscrity Legal Hﬂm_'—!. marfales MUETRGR Lo Total
[ 8600 L] - 129471 L1922 48].910
- { 16,5000 { 160500
- 257.343 - 257343
| 8A 001 G4 516 = 13731 1932 1. 732.753
1150000 {15, (KK
- f | 1% 1B, B - | 52208
FHE 0 s Sl ] fo | |8 I A0 31822 L9051

Las notas adjuntas de la 1o la 23 Forman parte mlegral de los estidos hnancieros



COMERCTIO AUTO PARTES CODEPARTES S.A.

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVD
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en dolares estadourjidenses)

2015 2014
Flujos de efectivo de las actividades de operacién;
Efectiva recibido de clientes B.261.769 B.T25.448
Efectivo entregado por pagos-a proveedores, empleados ¥ otros (7. ThO.B0T ) (8.329.316)
Intereses pagados (75.220) (88.279)
Efectivo neto provisto por actividades de operacitn 425.648 [ (7. 853
Flujo de efective por actividades de inversion:
Adiciones de propiedades y eguipo {5.750) (23.793)
Producto de la venta de activos fijos 2,000 -
Efectivo neto provisto (utilizado ) en actividades de mversion 1250 (25.795)
Flujo de efective por actividades de financinmicnto:
Inérémento (Disminucion) en obligaciongs o largo plazo O, 196 {3.086)
(Disminucidn) meremento en sobregiros bancarios (43.646) 18636
Disminueien en ohligacidn bancaria a corto plazo - (1B3.357)
Dividendos pagados (MR { 16.5040)
Pagos por desahucio (5778 {5198}
Efectivo neto provisto (utilizade) por actividades de
financiamicnto 29,712 (849,705
Inoremento { Disminucion) neto del efectivio 458,670 (7.647)
Efectivo v equivalentes al inicio del afo 193294 200946
Efectivo y equivalentes al final del afio 651.969 193.299

e

Las notas adjuntas de la | ala 23 formian parte integral de los estados financieros



COMERCIO AUTO PARTES CODEPARTES S.A.

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresados en dolares estadoumidenses)

{Continuacion)

2015 2014
Flujo de efectivo por actividades de operacion:
Resultado Integral del ejercicio 192 298 257343
Ajustes que concilian el resultado integral con el efective
neto provisto por actividsdes de operacion:
Depreciaciom de propiedades v equipos 27.441 1961
Provision por deterioro de cuentas por cobmr 1. 16690
Provision para jubilacion patronal v desahucio 25555 17.962
Utilidad de activo fijo (L5344} -
Cambios en los activos v pasivos de operaciones:
Dismunucitn en cuentas por cobrar 289.871 16.856
Uso de la provision de coentas por cobrir : {1.903)
Disminucion (Incremento) en inventarios 135408 (319.243)
( Disminucion ) Incremento en cuentas por pagar (422.6498) G401
[ Disminuoion) Incréemento en préstaciones v beneficios
sociales (23.683) 20,783
Total de ajustes al resultado integral 233.350 {149,490}
Efectivi neto provisto por actividades de operaciin 425.648 107,853

Las notas adjuntas de fa 1 a la 23 forman pare integral de los estados linancieros
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COMERCIO AUTO PARTES CODEPARTES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA | - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leves ccuatorianas en el afio 1988 con el objeto de
dedicarse & la compra, ventn, de bienes mmucbles, maguinarias, vehiculos, a desarrollar
sistemas de procedimiento de datos v brnndar asesoria v asistencia tecnica.

La actividad principal de lo compadin ¢s fa venia de todo tipo de partes, componenties,
surministros, hermmientas v aceesoros para vehiculos automotores como: neumdticos
{Hantas), camaras de aire parn pevmiaticos (ubos), incluve bujias, baterias, equipo deé
iluminacidn partes y piezas eldetricas.

NOTAZ-  ESTIMACIONES, SUPLESTOS Y PROVISIONES CONTARBLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de oz estados fipancieros: de acuerdo con Normas Intermacionales de
Informacion  Financiera, involucra |a elaboracidn, por parte de la administracion de la
Compaiiks, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que nciden en la
valuacion de determinados activos: ¥ pasivos y en la determinacion de los resulindos, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes, Debido 4 la subjetividad mherente en
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de fos montos estimados por la
Cerencia. La Gerencia considera que las estimaciones v supuestos utllizados fueron los
adecuados en las circunstancias

Estimaciones v Supuestos.- Las estmaciones v supuestos contables' mas imporantes
utilizados por la Compafifa en la elaboracion de los estados financieros fueron las siguientes:

= Estimaciones para cuentas dudosas comercinles:
Lo gdmimstracidn de o Compafia realizie uni estimacion para cuentas incobrables
comerciales, en base 4 une evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismaos.

*  Vida atil de bienes de uso
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los activos. En-aquellos casos en los gue se puedan determinar que la vida @il de
los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros peto y ef
valor de recuperacidn estimado (para vehiculos), de acuerdo & la vida Gtil restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos agtivos
podrian hacer que la vida (til de los activos se viera disminuida o incrementada.

& Deteriorn del valor de los activos no Nnancieros

La Compadila evalia los activos o grupes de actives por detenioro cuando eventos o
cambios en las circunstanclas indican que el valor en libros de un active podria no ser
recuperable.
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MNOTA 2- ESTIMACIONES, SUPLUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
{Continumoion )

Fremie o la existencia de nctivos, cuyos valores exceden su valor de mercado o
capacidad de generacitn d€ ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de vilor
con cargo a los resultados del periodo,

*  lmpuestos:
La determinacion de las obligaciones v gastos por impoestos requiere de
mierpretaciones a la legislacion tnbutana aphcable. Aun cuando la Compailia
considern que sBs estimaciones en maieria tnibuiana son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias
con el organismo de control tributario (Servicio de Remtas Internas), en la
interpretacion de normas, que pudieran réquerir de ajustes por impuestos en el futuro,

Provisiones.- Debido o o subjetividod inherente en el proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimudos por 1a Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd busada en
fa mejor estimaciim efectuada por la Gerencia de la Compadlin efectuada considerando toda
la informacion dispomble o la fecha de la elaboracidn de los estados fimancieros, incluvendo
opimones de asesores v consullores

NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de comabilidad que sigue la compaiia estdn de acuerdo con las Normas
Imemacionales de Informacion Financiera (NIIF) (Véase Nota 18), las cuales requicren
que la Gerencia efectite ciertas estimaciones. v utilice cienos supuestos para determinar la
valuacidn de algunas de las partidas incluidas en los estados financicros v para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considers que las
estimaciones y supuestos utillzados fueron los adecuados en tales circunstancias,

u. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de lo compaiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son lUevados en dolares estadoonidensés,

La Compadiia prepars sus estados financicros y llevan sus registros de contabilidad de
scuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emindas
por el International Accountig Standars Board (“1ASB™).

Estn presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transpcciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones v los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos v gastos
establecidos en el marco conceptual de fas NIIF.

b. Electivo y eqguivalente de efective

La politica es considernr ¢l efectivo v equivalente del efectivo, los saldos en caja, en
buncos, los depositos o plozos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos. (Viéase
Notn 4).
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NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacidn)

Cuentas por cobrar Comerciales

o
Las cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar son activos: financieros
no derivados .con pagos fijos o determinahles, que no cotizan en un mercado activo.
| Vease Nota 5},

La politica contable de la Compaiiia ¢5 reconocer las ¢uentas por cobrar comerciales a
su valor jusio v postenormente medirlas o su costo amortizado utilizando €] métedo de
interes efectivo, Se constitiuve una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podra cobrar
todos los montos adeudados de scuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar.
Se considera que la présencia de dificultades financieras del deudor v ¢l
incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas por mas de 360 dias) son
indicadores de que la coenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la
provision es el valor en libras del active. La provision es deducida del valor en libros
el monte de la pérdida es reconocida en el estado de resultados integral en ¢l rubro
Gastos de admimstracion, Cusndo ¢l activo s¢ toma incobrable, se da de baja contra la
cuenta de deterioro de-activos financieros. (Véase Mot 3 v 1{})

lventarios

Lok inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizuble, ¢l menor, El vosto es
determinado mediante el método promedio ponderado.  El valor neto realizable es ol
precio de ventn estimado en el curso ordinario de las opernciones. menos los gastos
variables de venta que sean aplicables. (Véase nota 6),

Propiedad v equipo

Se muestra al costo menos las depreciaciones acumuladas v, en su caso, pérdidas por
deterioros.  Los cargos por depreciacion se registran en los resultados integrales del
gjercicio en buse o la distribucion sistematico del importe depreciable del activo a lo
larpo de su vida atil, (Véase Nota B).

El costo incluve tanto los desembolsos directamente atribuibles o la adguisicion o
construccion de fa propiedad. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion
solo son capitalizados cuando es probable gue los beneficios econdmicos futuros
ssociados 2 la inversion vayan a fuir a la compafiia ¥ los costos pueden ser medidos
razonablemente, Los otros desembolsos posteriores corresponden a roparaciones o
mantenciones v son regisirados en el estado de resultados integrales cuando son
incurridos.

Los valpres v la depreciacidn acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o refiro.
{ Véase Nota §),
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NOTAZ - RESUMEN DE LAS PRINCIFPALES POLITICAS CONTABLES
[ Continuacion)

L Deteroro de los activos no financieros

- Los actives que tienen hia vida atil indefinida, (terrencs). no esidn sujetos a
depreciacidn v son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor. Los
selivos que estan sujelos o amortizacion/depreciacion son revisados en cuanto al
deterioro de su villor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias que
e indiquen que-el valor en libros seria no recuperable:

Se reconeee une pérdida por deferioro cuande el valor en libros excede el valor
recuperable. Fl valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un active menos
los eostos de venta v su valor de utilizacion econdmica Con el proposito de efectuar fa
evaluacion en cuanto a su deterioro, los activos son agnipadeos considerindo el menor
nivel pars el cual existen flujos de caja identificables en forma separada (“unidades
generadoras de efectivo™), Los activos no finangieros que han sulndo detenoros son
revisados en cuanto a la pesible reversion del deterioro en cada cierre contable.

g, Pasivos financicros

Los pasivos financieros son reconocidos [nicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incwridos dircctamente atribuibles a la transaccion, Tras
su reconocimiento inicinl, s¢ valorizan o su “costo amortizado™, La diferencia entre el
valor neto recibido v €l valora pagar eés reconceida durante el periodo de duracion del
préstamo wsando ¢l método del “tpo de interés efectivo™, Los intereses pagados y
devengados que corresponden a pasives financieros utilizado en el financiomiento de
sus pperaciones se registran en el estado de resultados integrales: Comeércio Auto
Partes CODEPARTES S.A., clasifica sus pasivos financieros  dependiendo del
proposito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

» Préstamos que devengan intereses.
* Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstomios gue devengan inleréses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos € instituciones

financieras, Se clasifican en el estado de situacion financiers como pasivos cortientes

B menos que Comercio Auto Partes CODEPARTES SA. tenga el derecho
= incondicional de diferir el pogo de la obligacion a por lo menos doce meses después de
- la fecha de cierre de los estados Hnancieros.

. Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los eréditos o cuentas por pagar o acreedores
. v compaiiias relacionadas.

€ € (
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- MOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

- h  lmpuesto 4 las ganancias.

El gasto por impuesto a lak panancias del ejercicio comprende al impuesto o la renta
ceorrrente. El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata
de pétl'_ﬁ.da'd que s¢ reconoeen directamente en el patrimonio, en otros resultados
integral o provienen de una combinacion de negocios,

- La provision parn impuestoa la renta se caleula wiilizando la tasa del impuesto vigente
para el afio 20135 v 2014 es del 22% sobre o utilidad gravable (Véase Nota 19),

L Ingresos Crdinarios

Los ingresos ordimarios. incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o o recibir por la venia de bienes v servicios en €l curso ordinano de las
sctividades de la Compatia, Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a
las ventas, devoluciones v descuentos,

e La Compafiia reconoce el ingreso cuundo su monto puede ser medido confiablemente,
= cuando es probubie gque los beneficios econdémicos futuros fluvan & la Comparia v se
hayan cumplido fos cniterios especificos que aplican a las actividades de la Compafiia.
Se considern que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable
hasta que fodas lus contingencias relacionndas von la venta hayan sido superadas. La
Compaiiia basa sus estimados en los resultados historicos, tomando en consideracion
el tipo de cliente, el tipo de transaccion v las especificaciones de cada acuerdo
comercial.

Comercio Aulo Partgs CODEPARTES 8.A. ¢lasifica sus ingresos conforme a fa
sipuiente linea de productos:

[.ubricantes

Filtros

Frenos

Cuidado del automdvil

Bandas

Pinturas

Cintas y adhesivos; y ferreteros

. j. Beneficios a empleados

s Beneficios definidos; Jubilacion patromal

= El costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal) es determinado utilizando el
= Método de la'Unidad de Credito Proyvectada, con valoraciones actonriales realizadas al
- final de cada periodo. La totalidad de las gamancias v pérdidas actuariales seé reconocen
= en el estado de resuliados mntegral.



CCCCH

KOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los bepeficios va han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el
métode de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios -sean
otorgados, (Véase Nota 11 v 12)

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la lemslacidn laboral vigente, la vompafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de |a utilidad anual, Se efectia la provision
parn este pago con cargo a los resultados del ¢jercicio. {Véase Nota [9).

Admimistracion de nespos
Factores de riesgo financieno

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riespos financieros
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable por cambios en la tasa de
interés v riesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo), riesgos de mercado
(rlesgos. de precios. costos, ete.), riesgo de erddito (Hmites v plazos) v riesgos de
liguidez. E! programa general de administracion de resgos de la compafila s¢
concentra principalmente-en lo impredecible de los mercados financieros v trata de
manimizar potenciales efectos adversos en el desempeno linanciera de fa Compaia,

- Riespos financieros, -

La Gerencia tiene o su cargo In administracion de los riesgos financieros, nesgos de
crédito y riesgos de liquidez, conforme las politieas esiablecidas por la: Compafiia:
Estas politicas: se establecen los niveles de inversidn, uso de instrumentos financieros
para la inversion de excedentes de liguidez v Himite de endeundamiento.

- Riesgos de erédito. -

El mesgo de erédito surge del efectivo v equivalente de electivo v depdsitos en bancos
e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se
acepta 8 instiluciones cuvas calificaciones transmitan sepuridad a la empresa

- Riesgos de hquidez. -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las ventas de
inventarios. Para administrar Ju liquidez de corto plazo, ln Compafiia se basa en los
Nujos de caja provectados pard un periodo de doce meses.

- Riesgos de capitalizacion, -

Los objetives de lo Compafiio ol administrar el capital son salvaguardar la capacidad
de la misma de continonr come empresa en marcha con el proposito de generar
retornos a los accionistas y mantener una estructura de capital optima,
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NOTA 3 -
(Continuacion)

. Nuevos pronunciamientos contables v su aplicacion

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de
aplicacion aon no estd vigente:

'Enmiendasa NTIF

s ikl —

Fecha de aplicacitn obligatoria

“Significado de NIIF Vigentas"

MNIF | Adnp:mn por Primers Viez de Ins WIIF

Julio del 2004,

alcance pard negocios comjunios

MIIF 3. Combinacidn da pegocios — Excepciones ol

Julio del 24014,

pirrafo 47 (excepcion de cartera)

NUF 13 Medicion del Valor Rotonable — Alcance del

Julio del 20104,

Periodos anuales iniciados en o despiés del 1 de

Perodos amuales inicindos en o después del T de

Periodos anuales iniciados en o despoés-del | de

WIC 40 “Propiedades de inversion"™

In mterelacion entre 18 NIF 3 v la: NIC 40 of
clasificar uni propiedad como propledad de Inversitn | Pertodos anuales inicindos én o despuds del | de

o propiedad ocupada por el propietario

~ Aclamciin da

julit del 2014,

La Administracion estima que la aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto
stgnificative en los montos reportados on estos estados financieros.

Nuevas Normas e Interpretaciones gque bhan sido emitidas pero su fecha de
aplicacion ahn no st vigente:

_operaciones discontinuadas

M
NIIF 5 Activos no corrientes
mantet idos para ks verta v

NIF 7 Instrumentos Financieros:
Revelacion

Estandares noeves o enmendados

Fecha de vigencia
{* nplicacion anticipada)

Cambios en los mtodas de
disposicion

[ de enera del 2016

Cantratos de servicio de
administmeion. splicacion . de los
enmiendas 4 la WUF 7 sobre
revelacion de la compeonsscion en
los estados finangieros intermedios

| de érero del 201 6%

T ———— COmCHOTI A S
NIC 19 Beneficios parn las Tnza de descwento; 1asa del mercado , »
emplisdis regional | de enero del 2016

MWIC 34 Inlformacion
Financiers Intermediz

Informacion o revelsr en alguna
oird parie di g infirmeacidn
financiera imtermeiia:

| de enero de) 2016*

i Estandares nuevos o Fecha De Yigencin
i A comendados | (*Aplicaciin Anticipada)
Instrumentos Revelscinnes adicionnles.y
MIF 7 Finanaiemos erbitisendas. pur gonseCuencit |t erers del 20018%
Informacion a revelar resultantes del MIF 9
Introduceidn de un modelo de
| Cantabilidad de Coberturay | de enero det 2018%
[ Un tnice: I'I.'H]d.-l:l{! de dl:l;l:rmru
Imstrumientos i
NITF 9 Blimngieros ﬂ;:'”r‘;i::ﬁﬁrﬁziuﬂ“
| e eae e SEAVHIE | de enero del 2016+
s activos inancieres a vilor
przonable ¢on cambios en
resultados




T e e e e B s ———— == S i e e — = |
S
T

&

- NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
" (Contmuacion)
Estandures nuevos o Fecha ]]g\"ig!ntll
NOBRMA ]
e I TEhA enmendados {*Aplicacidn Anticipada)
- * | Enmiendas para aclarar la
; contabilidad fars In
- MITF 11 Acuerdps: eonimtos adquisicion de un interes enuna | | de enero del 201 6*
B opEracion, conjuntl cuando la
actividad constituye un negocia
: ; Publicacion de In norma
Nip e | Cventasegulstonias | el s Ditimienioide. |1 decaino deravtes
diferidas o
. Actividades Regnladas
Publichcidn de [0 norm
= ) ¢ CReconocimento de los
" Ingm_'-.u:sg ordinariosg b procsdontis:di fos
provenicnles de & r T
MIF 15 contratos cof los olientes”, ésta | 1 de enero del 201 8%
. cosnirate-con los ’
efibniis norma recmplazari g ta NIC 11
v I8, SIC 31, CMIIF 31, 15y
_ s
: Presentichdn de estados | Indclative sobre informacion &
i M 1 Finanéisros iiiatar [ IJ:E.IH::IT! del 2016
- NIC 16 v Propiedad, plontn v Enmiendas parm pelaror (s
- cag | Eqlipo conabilidad para las plantas S
MIC 41 Ricalits qie-producen Lritgs e I de enero del 2006
- agricilturn -
Enimiendis para nclarar la
Inversiones &n Eﬁﬁ:;ﬁ?ﬂ:;:aﬁ:;ﬁ e
MIC 28 psoCimias v negocios dol ild' ; s | de enero del 20164
couirias cundg |!:iut:s waria eupndo la
subsidiariz no constituye un
R Ao o B
- Estitos Financieros Méoda de la participacion en _
e NIC 27 Separdos los Estados Financieros | de enero del 2016*
" (Separndos) o
E=tgdes Financzeros
- NITF 10y | Consolidados Venta o aportacion de sctivos
F MIC2E [nversiones on entre - un inversor v sl nsociada | e evern del 2006"
asociadas ¥ negocios 0 fegecio comjunto
T s TG
. Estadas Financieros
= Consolidodos
MIHF 10, Informaciin u revelur . .
e Loy Entidades de mversion:
MNIIF 12y | sobre paricipaciones en ; ; =
3 NIC 28 ittas metidaades Apllcn:clnnlqe lo excepeim Je I de enenodel 2016*
------- e consolidacian
- Inversiones en
aspcimlas ¥ negocios
= COMAITIS
- WIC 16y | Propledad, planta v Enrmiendas pars oolarar los
L5 NIE 38 BguipoACl vos métados seeptables de | de-eperp det 2016*
intangibles | depreciacion ¥ amortizacion
- Lo Admmistracion de la Sociedad estma que la futura adopeion de las Normas,
- Enmiendas e Interpretaciones antes deseritas no tendrdn un impacto significativo en

los estdos finuncieros de COMERCIO AUTO PARTES CODEPARTES S.A,

£ € 0



NOTA4-  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo ¥ equivalente de efectivo como se muestran en el estado de flujo de efectivo al
31 de diciembre del 2015 por un valor de USS 651,969, puede ser conciliado con las
particas relacionadas en el estado de situacion financiern de la siguiente manera:

a) CAJAY BANCOS

Cajn v Baneos al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se muestra a continuacion:

s 2014

USs Uss
Cajas Chicas 1.325 | 335
Mluniantistn Piehincls 5607 4554
Bancy de lu Produccion 16294 B 60y
Bando Cuavaguil 260,742 |.936
Hanco Intirnscional A5 040 k5 e
Hanco del Pachineha 2R.355 EE214
Produbank Panami 12.556 12,403
Bareo Bolivariane [2.154 2,130
Banco Bolivariang Panuma 110612 10612

Toeal

630,342 171912

by El saldo de inversiones temporales, al 31 de diciembre del 2013 comprende un
certificado de depdsito a plazo fijo en Produbank — Panamd por LSS 21.627, con
veneimiento enenero del 2016. Este deposito genera infereses o una tasa promedio anusd
del 1,00Fa.

NOTA 5-  CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

A contimuacion s¢ incluye un detalle por vencimientos de los saldos al 31 de diciembre del
2015 y2014:

2015 2014

Uss Uss
Corriente 02223 LOTR.S44
Vencldo de:
(— 30 dias 147652 d73.872
e 31 o bl dias 09,435 | Bl a2
e &l o 90 dias 29,871 4% 254
(e G 1 360 dins 44087 H8. 735
Mas e 361 dias (a) 0,752 35314

H17 806 837,704
Toinl cortera [ 340052 L91e340

() De acverdo @ lo sdmimsteacion no se espera incurnir en pérdidas  importantes,
adicionales a las cubiertas por la provision para estimacion por deterioro de las
cuentas por cobrar de LSS 101,985 al 31 de diciembre del 2013 (1SS 98,985 al 31 de
diciembre del 2014},
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MNOTA 6 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2015y 2014, comprenden:

# 2015 2014
Us$ LUS$
Inventarie productos para comenciabizar (1) I2]14.448 1549856

{1} A continuaciin se ihcluye un detalle portipo de iventanio al 31 de diciembre del 2015
2014

2013 2014
Uss Uss
Filtros 6721310 145913
Lubricantes 154245 165,663
Frenos 47,711 41,810
Litros repuesios mutomrices IFE.685 INETH
Provision de obsolescencia de iiventiarios (12.324) (12,324}

Tuotal | 214448 | A4985h

L

WNOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldes de activos v pasivos por impuestos corrientes ol 31 de diciembre def 2015 y 2013,
comprenden:

2015 2014
Uss Uss
ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE
Rewenciones en fuente - 5.RE5
- 5.885
PASIVD POR IMPUESTO CORRIENTE
tmipuesto a la renta 1167 T80
Impuesto al valor agregado por pagar 23,343 2081
Retenciones de (VA 2557 1.Bdn
Beterciones sobre impuesto a la renta en fuente 0253 &, 181
40,122 26,938

NOTA 8 - PROPIEDAD Y EQUIPO

A conlinuacion se presenta el movimiento de los vehiculos, maguinarias v equipos durante los
aftos 2014 v 2015
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NOTA - PROPIEDAD Y EQUIPO

{Continuacion)
Suldo al 1 de Sl ul 21 Sablo al 31 Afios de
enero del de dicigmbre _ dedickembre vida
pLIE] ~Adigiones del 2004 Adwiones  Hetiros del 2015 il
Lss us [ Uss  Lss Uss
Wehiculm 354,450 137 2T A3 133 (iE2i6) i L ]
Magquinarin y Equipos 12847 . 2847 742 - IFs9% 10
Equipo de ofichin Ad - 5,040 = - 5,943 n
Equipo de compaibn LR - inf.all ey . .40 1
Muebles v enseres UL 32T - 327 - - LAY 1
470,809 2579 Abonid 5740 |IRX6A) 484117
Depretiasion
Acuaiiindy (A6l {3801 (3B1.5R3)  2T440) 1 Tl (39H.364)
[ 28 188 {13, 068) L1803 {21.691) {7456 M5 ETY

NOTA S - PARTES RELACIONADAS POR PAGAR

Partes relacionadas (fumilinres cercanos de la perencia generl v accionista de la compafiia)
por pagar al 31 de diciembre del 20135 y 2014, comprenden:

(1)

{2)

2015 2014
LSS LSS
CUENTAS POR COBRAR:
Advmrg Diefias [turrebde (1) Q4334 -
CUENTAS POR PAGAR:
Muria Cecilia Dusfias (2) 75,000 75,000

Corresponde préstamo otorgadoe mediante un pagare con vencimiento el 23 de octubre
del 20016, o una tasa de imterds anunl del 3%, & los intereses serin cobrados al
vencimients.

Corresponde a préstamo recibido para financiamiento de capital de trabajo, a-una tasa
de interéds anual del 7%, ¥ no s¢ ha definido plazos de pago.

NOTA 10- OBLIGACIONES BANCARIAS

Largo Plazs

Las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2015, representan ¢ saldo pendiente de lus
obligaciones con las siguientes entidades:



NOTA 10- OBLIGACIONES BANCARIAS
(Contmuacion)
Tasade Porcitn Pargion
imterds wnunl  comenie. fargo plaze Totnd
. i Uss LISE LS
Banso de Guayaguil | 1)
Crédito pagadero en dividendos mensunies con )
vepcimienio fpel en septiembre del 2006 11, 23% 5662 - S4ed
Credito pagndero en dividendas mensunles con
vencimiemnte final en ¢nero del 2006 1123% #.352 a 4352
Crbdito jagadero e dividendos mensuales con
vercimienda finel 2n abeil det 2016 1,235 30508 - REMAG ¢
Crediin pognderm ¢n dividendos mensunlis cop
vencimiento final enjulio gel 2008 2.73% 3,059 F13,518 | 76,367
Bango Produbanzo (1)
Crédite pagodern en dividendos mensunles con _
vencimigta final en agosto del 2016 11.23% 1.781 = 3Tl
TOTAL F11.362 13378 224480

Los vencimientos anuales de la porcian largo plazo de las obligaciones bancarins se muestran

a continupcion:

il
20T
my

(1}
compafiia.

MOTATT-

LISE

111.363
69502
45,815

224,680

Préstamos garantizados con hipoteca sobre: mmuebles propiedad del-accionista de la

PROVISIONES ¥ ACUMLULACIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones v acumulaciones efectuadas por la compaiin

durante ¢l afio 201 5:
Saldo al 1% Saldoal 31 de
He sisre. e Pagesylo  diciembre de|
Ly Insremente  Uiilizaciones 2015
Lorienies
Prestociones.y, bene ficios sopiakes (1) 41877 JHIBES (405, 564) FEE2Nd
Provisian por cuentas incobmbiles G 9gs 3000 101985
Largo plazo
jtﬂﬂtl:ll;i.ﬁrl patronal [ 14074 54 . LX) .06he
Pesahucia 28843 L5603 {778} 37652
Toral lnrgo phases (425924 25335 (0. 77H) | 58700

(1) Incluve fondos de reserva, décimo tercern, décimo cuarto sueldos, vacaciones, préstamo
v aportes-al LE.S.8., v participacion de los trabajadores en las utilidades.
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NOTA 12-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

L.as leves laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afos de
trabajo con ellos. La provision_es constituida con corgo & los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuanal, practicado por un profesional independiente.

Segin se indica en el estudio actuarial, practicado por Actuaria Consultores Cia. Lida,, de
fechn 4 de febrero del 2016 el méodo utilizado s ¢l denommade “prospective” ¥ las
provigiones del plan consideran In remuneracion del empleado v demas parametros
establecidos en el Codigo de Trabao la tasa conmutacion actoarial del afio 2015 v 2014
fue del 7% mnual, De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la-compaiia, los
que cubren u todos los empleados el valor presente de ln reserva matematics actuarial de
jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2015 v 2004 es como sigue:

s 2014
Us$ 58
Valor presente de la reservi octunriak:
Trabajadores etives énre Dy mids afos de sepvicid BESI 745
Trubajadores menos de 10 afos de servicio 34,530 36583
Total provision segun cdleulo actuarial 121069 114,079

(1} A continuncidn e incluve el movimmento de la provision de jubirlacion patronal por el afio
2015

2015

Descripcion LSS
Bencficios definidos por jubilsciom patronal al inicio del afic 114,079
Costa laboral por servicios notunles e interés nefo 25,733
Canancm Actuaria resonooidn por ajustes { | L.56E)
Efectivo de reducciones y hguidaciones anticipadas (6.875)

Bepeficios definidos por jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2005 121,069

NOTA 13- RESERVA PARA INDEMNIZACION POR DESAHUCIO

Li legislucidn laboral establece que las compaiiias deberdn bonificar al trabajador en un
25% de la altinva remuneracion mensial, por cada aio de trabajo. eén caso de lerminacion
de la relacion laboral por desahueio e igual bomficacitn se pagard en los cases en que la
relacion laboral termine por neuerdo entre las partes

Segin se indica en el estudio actuarial, el método wtilizado es el denominado “prospectivo™ v
las bases (écnicas es decir [as tablas de monalidad, invalidez y cesantin, sonde experiencia de
la poblaciém asalariada del pais, coregida a la realidad de Comercio Auto Partes Codepartes
5. A con su propia estadistica.
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MOTA 13- RESERVA PARA INDEMNIZACION POR DESAHUCIO
{Contimuacion)

A continuacion se Incluye el movimiento de fa provision por desahucio por el aflo 2015

| 2015

Deseripeion LSS
Beneficios definidos por desshucio al inicio del ado 28,845
Costo lnboral per servicios actuales e interés neto 1.506
Pérdidn netuarinl reconocida por ajustes 3750
i Pagos) Beneficios (9.778)
Costos por servicios pasades 5.309
Beneficios definidos por desnhucio ol 31 de diciembre del 2003 AT 632

NOTA 14-  GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administraciom por el afo 2015 v 2014 se encuentran  distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

w015 2014
Uss Lss
Sueldos v Beneficios Sociales [41.087 137.893
Arrienida B3.280 3,780
Servicios basicos 13,088 12.829
Seguridad v vigilahera 24,0060 24,0026
Searirod ¥ reaserLros 27,504 23.365
Iubilagian pitronal 14412 | 5.085
Mantenimisnto 24304 3R
Impuestos sas ¥ conifnibuciones 24713 23.0M1
Citros beneficios 23965 31393
surmimistros de oficina v limpeeza 23419 18308
Honorarios profesionafes 5435 4,848
Bonos personal - 2 R00
Alimentacion av5 [ 189
Ciastos de viaje £.601 RS
Désahucio 4610 2614
Cimsnod e pesthim 570 2070
Movilizacion 2831 2,304
Liros menores B ARG |, 434
Fotal 437 998 428442

NOTA 15- GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas por ¢l afio 2015 v 2014 se encuentran distribuidos principalmente en los
s1puientes rubros:
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NOTA 15+  GASTOS DE VENTAS

{Continuacion)
2015 2014

) Uss Uss
Sueldes v heneficios 49 036 690426
Fletes 105, 140 108475
Mlovilizaciones [ 2T 58801
Deprecinciones 27441 JB.962
asios de vidje 15377 145,443
Besnhuclo f.367 .
Pubticidad gl [ 484
lelecomunmcaciones 15205 |- 1.454
Provision Incobrahles 1000 1454
Servicios varios 61620 50310
A lmertieion 2766 2564
Combustibie 42110 4,481
Chros henoficios B 027 14644
Promocidn chinies 13.007 .
Mantenimicnio 31150 -
Otros thenores 5481 L fink

1ot DES.9T8 037216

NOTA I6-  CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiiis al 31 de diciembre del 2015 por un valor de USS 186.001.
estd representado por 186001 acciones ordinarias de valor nominal de US$ | cada una.

La utilidad neta por accion-es calcutada dividiendo el resultado del ejercicio de la compafiia
sobre el niimero de acciones ordinarias,

El detalle de los aceionistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

Mnmers de Participacion
Nombre de sccionista secipnes Ya
[haehias Nuralde Amdrés PT2sl 04, et
[uetias [turmaide [hego 9,750 £24%
Tiatnl TR 10 ]

NOTA 17 -  RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a unn reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito, La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber
perdidas,
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NOTA 18- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para |a preparacion de los primeros estados
financieres bajo Normas Internacionales de informacion Financiera NITF,

Mediante resolucion No. SCICLOPAIFRS.G.11007 del 9 de septiembre del 2011 se
tesuelve:

Expedir el reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas. Reserva de
capital, reserva por donaciones. reserva por valuacidn o superavit por revaluacion de
inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopoion por pimera vezr de las
Mormas Interndcionales de Informacion Financiers “NIF" v Ia Norma Intermacional de
Informacion Financiera parn Peguefas v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
superdvil por valuacion, utilidades de compafiias holding v controladoras; v designacion e
informe de peritos.

ARTICULO PRIMERO.- DESTING DEL SALDO ACREEDOR DE LAS CUENTAS
RESERVA DE CAPITAL, RESERVA POR DONACIONES Y RESERVA POR
VALUACION O SUPERAVIT POR REVALUACION DE INVERSIONES.- Los saldos
acreedores de las cuenias Reserva de Capital, Beserva por Donaciones ¥ Reserva por
Valuacion o Superdvit por Reviluacion de Inversiones, generados hasia el afio anterior al
periodo de transicion de aplicscion de Jas Normas Internacionales de Informacion
Financiera "NIIF” v la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequeias y
Medianas Entidades (NIIF para fas PYMES), deben ser transferidos -al patrimonio 2 la
cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por donaciones y
Reserva por Valuacion o Superavit por Rev nluacidn de Inversiones: saldos que solo podran
ser capitalizados en ln parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
tltimo ejercicio econdmico concluido. si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas: o
devuelto en ¢l caso de liquidacion de la compaiio.

ARTICULO  SEGUNDO.-  SALDO  DE LA SUBCUENTA RESULTADOS
ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS
NIF.- Los ajustes provemienies de la adopcion por primera wver de las Normas
Internacionalés de Informacion Financiera “NIIFT completas v de la Norma internacronal
de Informacion Financiera pars Pequeiias ¥ Medianas Entidades (NITF para las PYMES),
en lo que corresponda. y que se registraron en el parimonio en la cuenta Resultados
Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulades provenientes de 1o adopeidn por primera
vez de las NIIF”, gue generaron un saldo acreedor, sdlo podra ser capitalizados en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo gercicio econdmico
concluido, si fas hubieren: utilizade en absorber pérdidas: o devuelto en el caso de
hguidacidn de la compaiia; de registrar un saldo deudor en la subcuenta “Resuliados
Acumulados: provenientes de la adopeion por primera vez de las NITF”, éste podreic ser
absorbido por los Resultados Acumulados v los del dltime glercicio ¢condmico concluido,
si Jos hubiere.

Producto del proceso NIIF, la compafiia presenta en fa cuenta de Resuluidos scumulados
adopeion NIIF primers vez un saldo acreedor al 31 de diciembre del 2015 de USE 81,922
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NOTA 19-  IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

LOS

a) A continuacion se presenta la determinaciin de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores ¢ impuesto gla renty por log afios del 2005 v 2014

Llnalided antes de particopie 100 o trabagadones
Base parn participacitn trabajadores

1 5% en particlpagion rrabajadores

s — Cinstos no deducibles (1)

Hase para impuesto a lo rents

Impugsto o lo Rentn 22%

Anticipo caleulado — pago. definitivi {2}

015 2014
Participacitn lmpuesto  Earticipachin
de ula de lmpugsto 4
Trabajadores ‘Henis — Trabsjadores 1o Renis
293,202 293.202 188425 3BEA425
293,202 185425
45980 (43.980) 58.264 {58.064)
24,099 #30
273,321 3305
IR T2HIE
3,042

{1} Durante el afio 2015 se consideruron los sipuientes gastos no deducibles:
jubilacion patronal por USE 4.822, retenciones de afos anteriores por LSS
5.885. pastos no soportados mediante documentos  que cumplan con el
reglamento de comprobantes de venta v retencion por USS 13,392

{2) De acuerdo al art, 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Trnibutario [ntemo,
cuando el impuesto a la renta causado ¢s menor que el anticipo calculado, este
ultimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta; por consiguiente el
anticipo declarsdo en cf casillero 879 del formulario 101 de la declaracidn de
impuesto a la renta del afio 2014 por un valor de USS 63,042, se convirtio en
pago definitivo de impuesto a la renta del afo 2015,

by Conciliacién del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Feuader v 1a tasa de efectiva de
impuestos aplicable a ln Compaiiia, se presents a confinuacion;

2015 2014
Tmporie Imporie
Parcial LSS i) Parcinl LSS Y
Impuesto en ¢l estado de resuliados
{tass afectiva) 63042 2530 TTRIE 22.06%
g (Tags nominalp 54,820 22,00 72,535 22.00%
Resuliade comuble antes de
[imephiesto 244,222 ERIR L
Toaw samlsnl 220G 2204 -
D v fm R.203 3.30%% 153 00%,
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NOTA 19- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

{Continuacion)
2015 2014
) Importe Importe
Parein)  USS % Parcial  USS %
Explicacién de les diferencias:
Gastesne deducibles 24,00 502 o 230 183 .
Efecic netp por anticipo de
impuesic o o renta 2911 I 7% . -
2213 3,30% I3 R

La tasa impositiva utilizada para fas conciliaciones del 2015 y 2014 corresponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 22% que las entidades deben papar sobre sus
utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente, La twsa efectiva del
impuesto-a la renta del afto 2013 es 25,300 (22,06% para el ato 2014)

NOTA 20-  ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS

Las condiciones economicas de los dltimos aftos en el pals. han venido experimentando
fuertes deterioros, los cunles se han incrementudo considerablemente durante ¢l afio 2015,
y e¢on la expectativa de gue dicho detenoro se meremente durante el afio 2016, Este
deterioro reflejado, fundamentalmente en la reduccién de las tasas de crecimiento
econdmico del pais; llegando a tasas negativas en los dltimos rimestres del afio 2015y
con expectativas igualmente negativas para el afio 2016, la reduccion sustancial del precio
de venta del petrdleo, principal fuente de ingreso de divisas al pais, la reduccidn del precio
de venta de las exporlaciones no petroleras ecuntorianas, debido o la reduceion de Ia
demanda de los paises compradores. en los dificuliades para obtener financiamiento
extormo a-tasas ¥ condiciones razonables, por parte del Estado Ecuatoriano, principal motor
de la economia; en base al modelo de desarrollo adoptado por el Goblerno, ha afectado
fuertemente la capacidad productiva de los principales sectores del pais,

La falte de ingresos de divisas al pals vcasiond que el Estado Ecustoriano tuviera que
tomar algunas medidas urgentes, tales como el establecimiento de barreras arancelarias
para reducir importaciones v disminuir asi el déficit de la balanza Comercial del pais:
utilizar ereditos extreordinunos del Banco Central, utilizar mecanismos de ventas
anticipadas de petroleo ¥ la emision de documentos (bonos o pagarés) para pagar valores
adeudados o contratistas por obras efectuadas para el Gobieno, v a Mumicipios para cubrir
las asignaciones establecidas por Ley pora el manejo v desarrallo de dichas instituciones,

A su vez, ¢l sistema bancario, redujo sustancialmente sus operaciones de finaneiamiento a
la-empresa privada. Actualmente las autoridades del Gobiermno se encuentrun adelantando
las gestiones con paises ¢ mstiluciones de crédito internacionales, para obtencr el
financiamiente reguenido para cubrir el considerable déficit que se presenta en el
presupuesto de la Nacion para el afio 2016, v obtener un flujo posttivo de divisas, que le
permita corregir los desequilibeios macroecondmicos v distorsiones microecondmicas
actuales; pero no es factible conoter en las actuales circunstancias, ¢l resultade de dichas
gestiones.
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NOTA 2] - REFORMAS TRIBUTARIAS

)

2)

&)

4)

5)

En el mes de mayo del g 2001, se emitio la Ley de Reforma al Régimen Tributario,
v que establecid una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto o la renta, sobre las
utilidades que sean reinvertidas en el pais.

La Ley reformatoria para la eqoidad mbutara adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la rents;

a) Bl 100% adicional de fas retnuneraciones v heneficios sociales sobre los que se aporte
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas. por incremento neto de
empleos, por ¢l pnmer gjercicio economico en que se produzean y slempre gue se
hayan mantenido como tales sels meses consecutivos o mas dentro del respectivo
SIEICICIO,

by El 150% adicional de las remuneraciones v beneficios sociales sobre los que seaporte
ol Institute Ecustoriono de Seguridad Social, por pagos @ discapacitados o =
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos, En &l
mes de septiembre del 2017 se emite la Ley Orgamica de Discapacidades, y con
respecto @ este beneficio establece gue se mantiene siempre v cuando este personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplic con fa exigencia del personal
minimd con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley:

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de Impueste a la Rénta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes ¢l Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
Jurisdicciones de menor imposicion, o de personas naturales no residentes en ¢l
Ecuador. no habra retencion m pago adicional del Impuoesto a la Remta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados pary quien los percibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retencidn en la fuente por parte de guien los distribuye,

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Cddigo Orgdnico de la Produccion,
Comerelo e lnversiones, incorporando o o legislacion vanos incentivos Gscales entre
los que se mencionan la reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en el
Impuesto a la Renta parn Soctedades de 25% a 22%, Un punto porcentunl cads afio,
ejercicio fiseal 2011 (24%), 2012 (23%) o partir del 2014 en adelante (22%).

El 24 de noviembre del 2011, se publicd la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Fstade, con la linalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccion, pura fo cual se
realizan reformas tributarias para  incealivar conductas ecoldgicas, sociales v
economucas, entre los principales aspectos tenemos cb  incremento del Impuesto a la
Salida de Divisas, del 2% al 5%,
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[Continuaeion)

El lunes 10 de abnl del 2015 mediante Registro Oficial No, 483, se expide la Ley
Orgdnica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar, la cual
incluye reformas al eddigo de trabajo. entre los principales aspectos se establece:

Art. 7.1« Limite en la distnbucion de las utilidades.- Las utilidades distnbuidas a las
personas trabajadoras no podrin exceder de veinticuatro Salarios Basicos Unificados
del trabajador en general. En caso de que ] valor de estas supere €] monto seflalado, el
excedente serd entregado al régimen de prestaciones solidanas de 1a Segunidad Social.
La autoridad administrativa de trabajo competente emitira los acuerdos ministenales
necesartos para la debida aplicacion de lo sefialado en este articulo,”

Articulo 31, Sustinivase ¢l articulo 185, por 1o siguiente: “Art. 185,- Bonificaviones
por desahucio.- En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio. el
empleador bomificara al wrabajador con el vemnticinco por ciento del equivalente a fa
tiltima remuneracion mensual por cadn uno de los anos de-servicio prestados a la
misma empresa o empleador. [gual bonificacion se pagard en los casos en que la
relacion laboral termine por scuerdo entre las partes, El empleador. en el plazo de
quince diss posteriores al aviso del desahucio. procedera a ligmdar el valor que
representan las bomificaciones correspondientes v demas dereches que le correspondan
a |a persona trabajadors; de conformidad con la ley ¥ sin perjuicio de las facultades de
control del Ministeno rector del trabajo,”

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucion N” NAC-DGERCGC 15-00000453, el
Servicio de Rentas Internas estahlece;

Los sujetos pasives del Impuesto a fa Renta que dentro de un mismo periodo fiscal
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado
superior a res millones de dolares deberan presentar al Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, Sital monto es superior a los
guince mbillones de  délares, dichos sojetos  pasivos  deberan  presentar
adivionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

El 24 de diciembre del 2015 mediante resolucion N° NAC-DGERCGCTS-(K003218
emitida por parte del Servicio de Rentas Internas, el ente de control establecid las
MNormas para la elaboracion v presentacion del informe de cumplimiento tributario y
sus anexos, entre los principales aspectos se establecen!

Articulo. 3.- La elaboracion de los ancxos del informe de cumplimiento tributario le
corresponde al sujeto phlizado a la contratacion de auditona externa

Articulo. 9.- Plazo v lugar de presentacion.- El informe de cumplimiento tributario, en
conjunto con el mforme de auditoria de estades financieros por el ejercicin terminado
al 11 de diciembre v el reporte de diferencias deberd ser presentado anualmente hasta
el 31 de julio del siguiente ejercicio fiscal al que corresponda la mformacion.
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NOTA 21 - REFOEMAS TRIBUTARIAS
(Conlinuacion)

Artfculo 11.- Sanciones para ¢l sujeto obligado.- La falta de presentacidn del informe
de cumplimiento tributario v demés informacion serd sancionada con la classura de los
estshlecimientos del EuntﬁEu}‘:nl: infractor, por un lapso minimo de 7 dias y no serd
levantada hasta que se cumpla con fa obligacian; sin perjuicio de la aceidn penal, de
conformidad a lo sefialado en fa disposicidn general de la Ley para la reforma de las
Finanzas Publicas. La presemtacion tardia o incompleta de esta informacion constituirg
falta reglamentaria v sera sanciopada de conformidad com lo sefialado en el Codigo
Tributario.

NOTA22-  RESOLUCION DEL PLENO DEL COMITE DE COMERCIO EXTERIOR
N*011-2013

Mediante Resolucion No, 01 1-2015 del Comité de Comercio Exterior (COMEX) con fecha
Il de matzo del 2013, ze ndoptan medidas de defensa comercial  que primordialmente
restringen [as importaciones de productos pura proteger asi la balanza de pagos.

- Esasi que el gobiemo nucional ha adoptado una serie de medidas para mitigar los impactos de

= este IUEVD ESCEnnio, ¥ s¢ ve necesario sustituir la salvaguardia cambiaria por una medida de
salvaguardia por balanza de pagos que consiste en la aplicacion de aranceles a determminadas
Hmportaciones.

Esta medida es aceptada por o Organizacion Mundml de Comercio (OMC), entidad que
permite aplicarla, para salvaguardar el equilibrio externo.

La aplicacidn de est medida ho sido socializada v debatida con el sector privado, yva que se
ha realizado una serie de didlogos v andlisis o fin de minimizar ¢l impacto sobre el apamto
he productivo nacicenal. tampoco afectaria a mercaderias en transito. Los rubros que se han
- exceptuadn de esta medida son:

Materias primas ¥ bienes de capital

Articulos de higiene persanal v uso én el hogar

Medicinas y equipe médico

Repuestos de vehiculos:

Combustibles v lubricantes

Imporiaciones por correo rapido o courter y mendje de casa

Cluedan excluidas de esta medida ¢l 68% del total de las importaciones sobre el valor actual
de las mercancias,

= La sobretasa arancelaria se-aplicard de la siguiente manera:
= SOBRETASA PRODUCTOD
A%a Biemnes de Capiil v Materigs Primas oo esenomales
| 5% Bienes de sensibilidad media
2% Weumaticos, Ceramicn, CKD de Televisores v UKD motos
45%, Bienes de Consumo Final, Televisores, Motos
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NOTA22-  RESOLUCION DEL PLENO DEL COMITE DE COMERCIO EXTERIOR
NTO11-2015
(Continuacion)

Esta resiriccion se realiza por un périodo de 135 meses, dicha medida arancelaria afecta a las
importaciones de Codepartes 8.4, en un 5% adicional a los aranceles gue s venian
aplicando o las lineas de filtros de automoviles; |a- administracion considera que estas
medidas oo generardn un impacto significativo en las operaciones que desarrolla la
campafiiz.

NOTA23I- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que ¢ conozcy,
puedan afectar la marcha de la compaiia, ni lo informacion presentadn en sus estados
firancieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por-la Gerencia de lo Compafifs en marzo 10 del 2016 y serin presentados a los
Accionistas para su aprobacion.  En opimon de la Gerencia de la Compailia. los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Acciomstas sin modificaciones.



