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Expongo a ustedes. Sefores Accionistas de EXPLOAVENTURE S.A., el informe
de Comisario por el ejercicio econémico 2011, de acuerdo con lo dispuesto en la
Ley de Compaiiias, resolucion No. 92.1.4.3.014 y a los estatutos sociales de la
Compaiiia.

Se han revisado los libros contables, el sistema contable computarizado, los
comprobantes de contabilidad, asi como la correspondencia, libro de acciones y
accionistas los cuales se encuentran llevados de acuerdo con las disposiciones
legales pertinentes. Para el desemperio de las funciones de comisario revisor he
cumplido con lo dispuesto en el art.279 de la Ley de Compaiiias.

El analisis Econdmico se efectud a los Estados Financieros originados después de
la aplicacion de las NECs (Normas Ecuatorianas de Contabilidad).
Independientemente de los cambios que puedan tener los mismos segun
resolucién de Junta General de Accionistas.

EVALUACION DEL CONTROL INTERNO

ASPECTO ADMINISTRATIVO

Los administradores han cumplido con las normas legales, estatutarias,
reglamentarias y han dado pleno cumplimiento a las resoluciones emitidas por
Junta General y Directorio, tratando de obtener los objetivos programados.

ASPECTO INFORMES FINANCIEROS

eo
El Balance General y Estado de Resultados, mantienen un ade eéﬂgf
cuentas y refleja lo que dispone la NEC 1 que dice: “El objetiy. (ﬁlﬂ Norma
es prescribir las bases de presentacion de los esta g
propdsito general, para asegurar la comparabilidg Io&
financieros de periodos anteriores de la misma empre__g '%

ASPECTOS CONTABLES
La Empresa mantiene un adecuado Control interno que salvaguafda los recursos

de la empresa. También permite tener informacion financiera y administrativa de
manera oportuna.
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EXPLOAVENTURE S.A., tiene instrumentos técnicos, administrativos, y
operativos que aseguran el cumplimiento de procedimientos de control interno,
para la administracién del dinero, valores, y recursos de la empresa.

El control interno basado en normas técnicas y administrativas, constituye una
garantia adicional para tranquilidad de los Socios y en forma particular para la
Gerencia.

OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros de EXPLOAVENTURE S.A. del ejercicio econémico
2011, en lo que corresponde al Balance General y al Estado de Resultados,
expresan el resultado de la correcta aplicaciéon de principios, normas, y criterios
técnicos contables, por tanto, sus cifras son confiables.

Los libros como los registros contables, y la informacién extra contable, estan
interrelacionados en el Sistema de Contabilidad vigente, y reflejan la correcta
aplicacion de las transacciones ejecutadas por EXPLOAVENTURE S.A.. en el
afio 2011.

El proceso contable esta razonablemente respaldado con facturas, comprobantes
de venta, totalmente validos.
También se observa que la empresa cumple con los reglamentos, resoluciones del

de la Junta General de Socios.

RECOMENDACIONES

Se recomienda incluir notas aclaratorias a los estados &N
Normas Ecuatorianas de Contabilidad-NECs. NEC Ny

comprension e interpretaciéon de los usuarios. Y las bases de
asegurar la comparabilidad.

v

Se recomienda tomar las provisiones necesarias para el proceso de
implementacion de las NIIFs, segtn los requerimientos para PYMES.
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Se recomienda aplicar el mismo Plan de Cuentas para el siguiente ejercicio
economico tanto para el Balance General y Estado de Resultados de acuerdo
como lo establecen las NliFs.

ESTRUCTURA FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 2011 EXPLOAVENTURE S.A. segun los informes
financieros, mantiene una estructura financiera positiva entre activos, pasivos, y
patrimonio.

BALANCE GENERAL
DEL 1 DE ENERO AL 31 DICIEMBRE 2011

ACTIVOS

COMPOSICION Y PROPORCION DE ACTIVOS
AL 31 DICIEMBRE 2010 - 31 DICIEMBRE 2011

VARIACION
ACTIVOS 2010 2011 INCREMENTO _ FEOREMENTO
Y
ACTIVO CORRIENTE 109.599.45 76.141.72 o\)‘ 0%
)
ACTIVO FIJO 6.726.26 6.341.46| A@‘Sg 5%
g Q}\ 2 &
7 o
TOTAL ACTIVO 116.325.71 82.483.18 \Q‘?,C'O o9 29%
9 ° Q)
. , v <
La estructura del activo total es considerable, por “gl tipo gS idad que
desarrolla ta empresa. \

El total de Activos de EXPLOAVENTURE, al 31 de diciembre ﬂ/el 2011 fue de $
82.483.18 dolares americanos, monto que representa un decremento del 29 %
frente al activo total al 31 de diciembre 2010 que fue de $ 116.325.71

El 92% esta respaldado por dinero en efectivo y de disponibilidad inmediata.
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Las cifras al 31 de diciembre 2011 indican que en el activo fijo no hay ninguna
variacion, los activos fijos se han depreciado en linea recta.

PASIVOS

COMPOSICION Y PROPORCION DE PASIVOS
AL 31 DICIEMBRE 2010 - 31 DICIEMBRE 2011

VARIACION
PASIVOS 2010 2011 INCREMENTO DECREMENTO
PASIVO CORRIENTE 44.662.03 67.721.97 51%
PASIVO DIFERIDO 55.753.00 100%
TOTAL PASIVO 100.415.03 67.721.97 32%

EXPLOAVENTURE S.A., cuenta con un pasivo total de $67
cuentas por pagar a corto plazo a terceros registradas al 34
2011, cifra que representa el 100 % de sus obligaciones

\ %
El pasivo total al 31 de diciembre del 2011 en relacién al 31\Je dicien:bég@

significa un decremento del 32%. ot &

Observamos que la empresa ha disminuido sus obligaciones a“corto plazo, y
ademas dispone de dinero en efectivo para cubrir las obligaciones a corto plazo
como lo refleja el estado financiero del 2011. Lo que apoya a realizar sus
actividades con mayor confianza, y menos riesgo financiero.

PATRIMONIO

COMPOSICION Y PROPORCION DEL PATRIMONIO NETO
AL 31 DICIEMBRE 2010 - 31 DICIEMBRE 2011
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VARIACION

PATRIMONIO 2010 2011 INCREMENTO DECREMENTO
CAPITAL 2.520,00 2.520,00
| APORTE FUT. CAPITALIZAC. 800,00 100% |
RESERVA LEGAL 3.109,69 3.569.71 14%
OTRAS RESERVAS 19,72 19,72
UTILDADES EJERC ANTERIORES 1.391,18 5.531,39 297%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 8.070.09 3.120.39 61%
TOTAL PATRIMONIO 15.910.68 14.761,21 7%

El patrimonio neto de EXPLOAVENTURE S.A. al 31 de diciembre del afio 2011
fue de $§ 14.761.21 ddlares, vy significa una disminucion del 61% de fa utilidad
Neta en relacion a la del afio 2010.

El patrimonio de la empresa tiene condiciones para formar nuevos proyectos con
vision de crecimiento de la empresa, incrementando el nimero de paquetes
ende sus ingresos.

instituciones financieras.

RESUMEN

En resumen, la posicién de la estructura financiera analizada al 81-de diciembre
del afio 2011 no ha sido la mejor por el incremento de costos operativos en los
que ha incurrido la empresa para brindar servicios de calidad.

Se obtuvo una utilidad contable del afio 2011 de $ 3.120,39 que sera distribuida
como la junta de accionistas estipule.
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ANALISIS FINANCIEROS:

El pago del Impuesto a la Renta para el ejercicio impositivo del afio 2011, segln
RO # 484-S, 31-XII-2001, sera del 15% sobre el valor de las utilidades que sean
reinvertidas en el pais.

Y el 24% sobre las utilidades que se considere repartir, de acuerdo al art. 26 de la
Ley, y reformas a la LORTI y su reglamento.

CONSISTENCIA Y AUTONOMIA FINANCIERAS

Al término del ejercicio 2011 EXPLOAVENTURE S.A. Revela solida autonomia
financiera, los pasivos alcanzaron un valor de $67.721.97 délares.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DICIEMBRE 2011

servicio a sus clientes.

La direccion de la gerencia en el ambito del servicio al ¢¥
objetivos, coordinacién administrativa y financiera, permite #42 emprészg8
buen posicionamiento en el mercado lo que augura en un futurocﬁ

considerablemente los ingresos.

Las principales cifras del Estado de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2011
confirman lo expuesto, y su relacién con las del ejercicio 2010.

Revision Elercicio Econémico 2011



COMISADIO REVISOR

INGRESOS

COMPOSICION Y PROPORCION DE LOS INGRESOS
AL 31 DICIEMBRE 2010 - 31 DICIEMBRE 2011

VARIACION
2010 2011 INCREMENTO | DECREMENTO
VENTAS
Ventas gravadas 12% 2.700.53 5.927.94 118%
Exportacion de Servicios 244.603.58 | 207.880.10 15%

TOTAL VENTAS | 247.304.11 | 213.808.04

OTROS INGRESOS

Otros Ingresos Gravados 19.426.37 3.441.65 82%

TOTAL OTROS INGRESOS | 19.426.37 3.441.65

TOTAL INGRESOS | 266.730.48 1 217.249.69 18%

$266.730.48 Representa un decremento del 18%.

COSTOS Y GASTOS

COMPOSICION Y PROPORCION DE LOS GASTOS
AL 31 DICIEMBRE 2010 — 31 DICIEMBRE 2011

" -GARIACION
GASTOS 2010 2011 INCREMENTO | DECREMENTO
OPERATIVOS 202.224.23| 163.154.75 19%
ADMINISTRATIVOS Y FINANCIEROS 56.436.16 50.974.55 9%
TOTAL GASTOS 258.660.39| 214.129.30 17%
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En el afio 2011 los costos y gastos requeridos para cumplir con las operaciones
de la empresa se incrementaron en relaciéon al afo 2010, tomando en
consideracion el monto de ventas respectivas

UTILIDAD
VARIACION
2010 2011 INCREMENTO |  DECREMENTO
‘ UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 8.070.09 3.120.39 61%

La utilidad del ejercicio antes de distribucion y pago de impuestos es de $3.120.39
doélares. Que comparada con la utilidad del afio 2010 de $8.070.09 muestra una
disminuciéon del 61%, por lo que es necesario trabajar en base a presupuestos de
grupos, que permitan controlar los gastos incurridos en la prestacién de los
servicios de la compaifiia, salvaguardando los recursos de la misma.

CONCLUSIONES

EXPLOAVENTURE S.A. es una empresa muy bien organizada y dirigida,
merecedora de la confianza y credibilidad con quienes mantiene relaciones
comerciales. Cumple con los requerimientos legales, reglamentarios,”

las medidas necesarias para mejorar en el futuro.

El sistema de control interno y los Informes del Comisario, asizlan |l seguridad
en el manejo de los recursos en efectivo y las inversiones de la empresa, con lo
cual los Socios y Directivos de la empresa gozan de la confianza indispensable
para la marcha normal de sus actividades.

Los estados financieros deben guardar la estructura de un periodo a otro esto

permitird un mejor andlisis de la situacién de la Empresa. Se debe dejar
constancia de los cambios efectuados.
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La compafia en estos dos ultimos afios esta en capacidad de cubrir sus
obligaciones a terceros, sus ventas se incrementaron y cuenta con otros ingresos
que no son muy significativos pero contribuyen a mejorar la rentabilidad de la
empresa.

Se debe tener como prioridad la posibilidad de ir capitalizando cada afio para
fortalecer su patrimonio.

Para este informe se presentan Estados Financieros comparativos con un analisis
horizontal que demuestran la evolucion de los principales rubros que reflejan las
variaciones tanto en valores como en porcentajes de la empresa en los dos
altimos afios.

Antes de concluir deseo expresar mi agradecimiento a la Gerencia y al personal
por la colaboracién y confianza dispensada para la emision del presente informe.

Ala vez expresar ala Compaiia EXPLOAVENTURE S.A. mi felicitacion por todos
los esfuerzos realizados en el presente ejercicio, demostrando asi el deseo de
mantener a la empresa en el mercado con la posibilidad de mejorar los resultados
en el futuro.
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INFORME DEL COMISARIO POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2011

A los Accionistas y miembros de la Junta Directiva de Exploaventure S.A.

1. En cumplimiento de las disEosiciones contenidas en la Ley de Compaiiias, en
mi calidad de Comisario, de Exploaventure S.A. presento a ustedes el siguiente
informe en relacién al afio terminado al 31 de diciembre del 2011.

2. He obtenido de los administradores informacion sobre las operaciones y
registros que considero necesario. Asi mismo, he revisado el balance general
de Exploaventure S.A. al 31 de diciembre del 2011 y el estado de resultados.

Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.
Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en mi andlisis de los documentos en mencion.

3. Mi revision fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Estas normas rec1uieren que una revision sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones errbneas e inexactas de importancia. Esta revision inclyy
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
estimaciones importantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluagié
gresentacu’)n eneral de estos estados. Considero que la revision g
ase razonable para mi informe.

4. En mi opinién, los estados financieros antes

razonablemente, todos los aspectos importantes, la
EXPLOAVENTURE S.A. al 31 de diciembre del 2011, y Yos#
operaciones; de conformidad con las NEC's. ' _A‘Q\’o o

5. Adicionalmente, realice una evaluacién, de la estructura del control interno de
la Companiia, pero sélo hasta donde considere necesario con el propésito de
tener una base para determinar la confianza que se puede depositar_en el
mismo con relacion a la revision de los estados financieros de la Compania por
el afio 2011. Por consiguiente, mi revisién no abarco todos los procedimientos
y técnicas de control y no se llevé a cabo con el proposito de hacer
recomendaciones detalladas o evaluar si los controles de la Comparfia son
adecuados para prevenir y detectar todos los errores o irregularidades que
pudieran existir.
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6. Durante la evaluacion del sistema de control interno y la revision de los
estados financieros pude determinar un razonable cumplimiento de politicas y
procedimientos tanto contables como administrativos para el control adecuado
de las operaciones de la Compaiiia durante el 2011.

7. El cumplimiento por parte de EXPLOAVENTURE S.A. de las mencionadas
obligaciones, asi como los criterios de aplicacién de estas normas, son de
responsabilidad de su Administracién.

8. Es mi obligacion informar que EXPLOAVENTURE S.A., cumplié con los
requerimientos para la implementacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF’s), considerando que el afio 2011, la
Superintendencia de Compafiias, sefialo como su afio de transicidon para
adoptar por primera vez las NIIF's. En el afio 2012 presentara sus Estados
Financieros bajo NiIF’s

De lo expuesto me permito adjuntar un detalle Asi mismo debo manifestar que
he tenido la colaboracion de todos los funcionarios de la empresa para el
cumplimiento de mis funciones P/ declaro que para el desemperfio de las mismas
me he cefhido a lo dispuesto en [a Ley de Compaiiias.

/COMISARIO
.Cl. 1307636066
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