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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO 
(Espresados en dólares) 

“A la Junta de Acciomstas y Director de 
AGROPROMOTORA DEI COTOPAXI AGROCOEX 5.4. 

Hs auditado los estados financieros adjuntos de AGROPROMONORA DEl COTOPAXI 
AGROCOEX S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, y 
los correspondientes estados de resultado antegrel do cambios en el patrimonso y de Ayo de 
efecnvo, por el año termunado en esa fecha, así como el resumen de políticas contables 
sigmaficaLvas y otras nolas explicativas 

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros 

La gesenca de a Compañía es la responsable de la preparación y presentación rzonable delos 
sados financscros de acuerdo con Normas Intemactonales de Información Fmancicra, Esta 
responsabilidad incluye. el diseño. mplemenacion y mantenimiento de contoles tntemos 
relevantes pera la preparacion y presentacion razonable de que los estados financicros no 
contengan ersores importas, causados pos faude y error la seleccion y apicatón de políticas 
contables apropiadas y la determinacion de cstimaciones contables razonables de acuerdo con las 
oran 
Responsabilidad del mudulor 

Miresponsabalidad es la de expresar una opinión sobre los estados financieros adjuntos basado cn 
la suditora que fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Audnorta, las cuales 
requieren que la audatona cumpla con requisitos éhcos, que sea planificada y realizada la auditoria 
para obtener cereza razonable de s1 los estados inancieros no contienen distorsiones importantes 

Una suditona comprende la eyecución de procedumentos para obtencr evidencia de auditor. 
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del suditor que ¡oluye la evaluacion del mesgo de que los 
estados financieros contengan ehstorsiones importantes, debido a ftmudo o eror al efectuar esta 
evaluacion de niesgo el auditor toma en consideracion los controles mternos relevantes. para la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros, con el fin de diseñar 
procsdumentos de auditoria de acuerdo con las circunstaneras, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañia La suditonis 
tombién tnelupe ja evaluación de sa las prnciptos de contabrlidad aplicados sean apropiados y st 
las estimaciones contables realizadas por la gereneta son razonables, asu como una evaluación de 
la presentación genecal delos estados financieros Considero que la audatoi realizada provee una. 
base razonable para expresar una opimión.
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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO 
(Expresados en dólares) 

(CONTINUACION), 

Opinión 

En mu opamon los retendos estados financieros. mencionados en el primer parrafo presentan. 
razonablemente en todos los aspectos importantes la salvacion finunerera de AGROPROMOTORA. 
DEl COTOPAXI AGROCOLX $ A. al 31 de diciembre de 2013, los resultados de sus operaciones, 
los cambios en el pamomo y el flgyo de efectivo por el año temmuado en esa fecha, de 
conformmded ean Normas Internacionales de Informacion Financiera 

Quito, 28 de marzo del 2018 

  

Regisvo Nactonal de birmas Audhtoras 
SC-RNAL 097 Laccncia No, 20327



AGROPROMOTORA DEL COTOPAXI AGROCOEX S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

ALS1 DE DICIEMRBE DEL2016 
(Expresado en dólares) 

ACTIVO nos 2018 2 

Activo Corrientes 

Efectivo y unidades de efecto 5 os 

Cuentas por cobrar comerciales y 
tres cuentas por cobra “ Sra ass 

Iuentarios s 196 1963 

Pagos anxipados . 105499 104902 
Toa! activo corriente 1400995 oz 

Activo no corriente: 

  

INVERSIONES 7 20289 395908 

PROFTEDAD, PLANTA Y EQUIPO 3 2566977 270300 

ACTIVOS BIOLÓGICOS , 180369 1999348 

OTROS ACTIVOS le 31560 1150 

Total 2ctivo no corriente AN 

TOTAL ACTIVOS TA CAT 

¡opta 
Henry Buero A. 

 



AGROPROMOTORA DEL COTOPAXI AGROCOEX 5.4. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL31 DE DICIEMBBE DEL 2019 
(Expeesado en dólares) 
  

PASIVO Y PATRIMONIO Notas 208 

  

Paso Corriente: 

  

    

Porción corriente del pasivo largo plazo n 152.000 152,000 

Cuentas por pagar comercrales y 
tras cuentas por pagar. 1 $ASST 1200968 

Provisiones " 155501 ras 

Total pasivo corriente LEPE 74 

Pasivo no corriente 

Préstamos bancarios . s.200 006000 

Aubrlción patronal y desahucio 13 130554 DS 

Impuestos difendos 1“ 105398, 1130 

Total. pasivo nocorriente 137958 224808 

Total. pasivos 3Im0SO AMAT 

PATRIMONIO 15:16 3aSRGO SANS 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO TZ TA 

  

Goréne General Costado dattal 
Diego Espinosa Ch. Henry Baquero A.



AGROPROMOTORA DEL COTOPAXI AGROCOEX 5.4. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 

POR EL FERIODO COMRENDIDO 
DE1.Y DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

  

    

  

  

  

  

(Expresados en dólares) 

INGRESOS: Notas 2018 207 

Venas 17 955296 6758062 

COSTOS: 
Costos de ventas 18 6198932 SALAS 

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 195264 1301377 
GASTOS: 

Castos de ventas os 1603 
Casos de admunistración 20 91925 1128 
Gastos finencieros 2 ml sal 

Toral pasos Ras 
OTROS INGRESOS 
Otros ingresos = 291 1s0s 
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION 

DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA. 162,194 1555 

Participacion de trabajadores Do» 235 

Impuesto ale renta m0 63:00 

UTILIDAD DEL EJERCICIO: ar S104s 

Impuestos diferidos 1501490 1081 

UTILIDAD - PERDIDA DEL EJERCICIO DESPUES DE 
IMPUESTOS DIFERIDOS. CET 

  

Ver notas n 09 estados Mluansieros 

  

etente General 
Diego Espinosa Ch. (enry Baquero A.
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AGROPROMOTYORA DEL COTOPAXI AGROCOEX S.A. 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO. 
POR EL EJERCICIO TERMINADO. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
  

(Expresados es dólares) 

FLUJO DEESECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS Notas 2018 207 

Resultados del ejercicio antes de impuestos NS 

CARGOS A RESULTADOS DEL AÑO QUE NO 
REPRESENTAN DESEMROLSOS DE FONDOS. 

    

Deprecsaciones de acivos os 2 man a 
“Amortizaciones de acúvosbiológscos sos 02m 
Jobilación patronal y desahucio az 67 
bmpuesos diferidos 1 2 0 

3 
EFECTIVO PROVEMENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 
ANTES DE CAMDIOS EN EL.CAFITAL.DE TRABAJO. 
Cuerva por cobrar comerciales y oras cuentas por cobrar 3 Hago aso 
Loventasios 4 os 
Pagos aricipados so 9 
Cuestas por pugas comerciales y tras cuentas por pagar 10 ano nO 

Provisiones E 
Ajuste - paimonio- impuestos diferidos 0220 

2 17 
EFLCTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS sun os 
Adiciones y ttiros de activos fos neto 8 o0s 20000 
Adiciones y retiros de activos biológicos» neto 9 Or esa 

Inversiones 7 34008 sanos 
EFLCTIVO PROVENIENTES DX ACTIVIDADES DE ENVERSION 
Présaos bancarios «neto 2 

EFECTIVO PROVENIENTES DZ ACTIVIDADES DE EISANCIAMIENTO | 
AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 

EFECTIVO NETO AL INICIO DÉL EJERCICIO 
AFECTIVO NETO AL FINAL DEL ESERCICIO. 

  

Ver notas 8 les estados Mioencieros 

ao 
Dereene General 
Diego Espinosa Ch.    



AGROPROMOTORA DEL COTOPAXI AGROCOEX SA, 
"NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL EJERCICIO 

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresadas ea dolares) 

L. COSTITUCION Y OBJETO. 

AGROPROMOTORA DEL COTOPAXI AGROCOEX 5.A_es una compañía constituida en 
ln ciudad de Quio, provincia del Pichincha, capita! de la República del Ecuador el 21 de 
noviembre de 1988. según reforma de estratos del 25 de febrero de 1997, se fija el domicilio 

principal en la cuudad de Latacunga Su objeto consiste en la siembra, cultivo y 
comercialización de productos agrícolas y foricolas en especial las flores pera el comercio 

exterior. 

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se resumen ls principales poítcas contables aplicados por la Compañía: 

Declaración de cumplimiento 
Los estados financieros adjuntos han sido preperedos de conformded con Normas 
Intemacionates de Información Financiera - NIF. 

Bases de preparación 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de formación Pananciera (NIF), 
Los estados financieros se presentan en dólares que esla moneda de uso legal enel Ecuador 

Efectivo y equivalentes de efectivo» 
Para fines del estado de lujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo corresponden 

a los saldos de caja y bancos disponibles (sun restricciones), depósitos e mversiones con 
vencimientos menores n tres meses desde la focha de adquisición. El eftcavo y equivalentes 
de cfectivo se regastran en el balance general a su valor nominal 

Tustrumentos financieros: Reconocimiento ínlial y predicción posterior 
La clasificación de los instrumentos financieros en Su reconocimiento micial depende 
exclusivamente del sentido y fin para el cual los mismos fueron adquiridos y sus 
aracteristicas 

Todos los instrumentos financieros son reconccrdos inicialmente a sa valor razonable más los 
costos incrementales relacionados a la transacción que sean atribuados directamente a la 
compra o emisubn del instrumento, 

La Compañia clasifica sus Instrumentos financieros en las siguientes cuatro categorí 
defimdas en la NIC 39. Activos y pasivos financieros al valor razonable con efecto en 
xesultados, Prestamos y cuentas por cobrar, Activos financieros dispombles pata la venta y 
tros pasivos financieros.



Préstamos y cuentas por cobrar: 
Los préstamos y cuentas por cobrar son activos con cobras fios o determinables que no tusnen. 
cotización en el mercado achvo, La Compañsa mantiene en esta categoría a las cuentas por 

«nbrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Los préstamos y cuentas por cobrar son acbvos financieros no derivados cuyos cobros son fijos 
 determinabies, que no se negocian en un mercado actrvo y que son distintos de. los que la 
entidad tenga la inteación de vendes inmediatamente o en un futoro próximo, los que la entidad 
designe en el momento det reconocimiento imcial como disponible para la venta y los que 
podrian mo permitir al tenedor la recuperación sustancial de toda su inversión 1ical por 

circunstancias diferentes a su deterioro crediticio, 

  

  

Después del reconocimmento infeal, los préstamos y las cuentas por cobrar son posteriormente. 
llevados al costo amortizado usendo la metodología de 1usa de amerés efecva, menos la 
provisión por desvalorización No e efecmaron ajustes por este concepto por cuanto no se 
regustran transacciones (cuentas por cobrar) de largo plazo que tengan efecto sgmuticutivo en su 
valor presente descontado a una ta5s de interés determunada. 

Las pérdidas originadas por la desvalonzación de cuentas por cobrar son reconocidas en cl 
estado de ganancias y pérdidas en la cuenta “Provisión para cuentas de dudosa cobranza 

Las cuentas por cobrar son expresadas su valor nominal, netas de su “Provisión para cuentas 
de dudosa cobranza” La provisión para cuentas de dudosa cobranza te establece si existe 

evidencia objetiva de que la Compañía po podra recuperarlos montos delas deudas deacuerdo 
conos términos originales de la venta 

Beja en cuentas 
Un activo financiero se da de beja en cuentas cuando se determinan que existen as siguientes 
circunstancias, 
Que los derechos contractuales hayan expirado por lo que los flujos de efeciwo 4 recibir no van 
aserrecuperables. 
Que se haya asumido la obligación de pagar por parte del beneficari sin una demora, a ravés 
de um acuerdo de transferencia. 
Finalmente transfer tudos los nesgos y beneficios inherentes ala propiedad del actvo 

Deterioro del valor de los activos financieros 
Al viere de ceda periodo se informa, la Compañía evalúa si existe alguna edencia obyetiva de 
que un activo financiero o un grupo de actvos financieros se encuentran deteriorados cn su 
valor Un activo financiero se consaderan deteriorados en su valor solamente ss existe evadencia 
mera de deterioro de ese valor como resultado de uno o más eventos ocurridos después del 
reconocimiento micial del acivo (el “evento que causa la pérdida”). y ese evento tiene ampacto 
sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero, y ese impacto. 
puede estimarse de manera fiable 

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, eme otros, 1odicios tales como que los 
dcudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades Financieras significativas, el 
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o mteresos, la probabilidad de que 

sc declaren cn quiebra u adopten otra forma de reorganización financiera, o cuando datos 
tservables indiquen que existe una dismunsción medible en los Mujos de efectivo finuros.



estimados, así como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones. 
"económicas que se correlacionan con los ncumplimientos. 

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo nmortizado- 
Para los activos financieros contatalizados a costo amostzado, la Compañía primero evatía sí 
existe evidencia objetiva de detenoro del valor, de manera individual para los aeuvos 
financieros que son undividualmente sigmuficativos, o de manera colectiva para los activos 
finasciecos que no son individualmente significativos 

  

Sila Compañia determina que no existe evidencia objetiva de detenoro del valor para un actvo. 
financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancin, incluye a. 
ese activo en un grupo de activos Ninancieros con características de riesgo de crédito sumifares, 
y los evala de manera colectiva para determinar», existe deterioro de su valor, 

Losaetivos que ss evalúan de manera individual para determinar s exaste detetoro de su valor, 
y para los cueles una pérdida por detenoro se reconoce D se sigue reconociendo, no son 
inchados en la eveluacion de derenoro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia 
bjetiva de que ha hatndo una péntida por deterioro del valor, cl mpors de la pérdida se mide 
como la diferencia entre el importe co libros del activo y el valor presente de los flyos de 
efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que an no 
se hayan producido). 

El importe en ibros del activo seredure atraves del uso de una cuenta de provisión y el importe 
de la péntida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen 
devengando sobre el importe en bros redocido del ctivo,uiizando latas de inter uilzada 
para descontar los flujos de efeciwo futuros Los tines de medir la pérdida por detenoro del 

vator Los intereses ganados se restan como ingreso financiero en el estado de resultados. 

Los préstamos y la previsión correspondiente se dan de baja cuando 00 exusten expectativas 
reslistas de tun recupero fururo y todas las garantías que sobre ellos puelieran existir se 
efectivizaron o tanstiieron la Compañía. 

Si enun ejeraco postenor, el mporte estimado de la pérdida por detenoro del valor aumento 
¿tsminuye debrdo a un cvento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida 

por detenoro del valor reconocida anteroretente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta 
de previsión. S) posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero. 
se actedita como costo financiero en el estado de resultados, 

Pasivos fiaancieros: 
Después del reconocimiento inicial, los otros pasos financieros son postemormente medidos 

al costo amortizado usando el método de la tast de mterés efecuva. El costo amortizado es 
sálculado considerando cualquier descuento o prima en la emistón y los costos que son paris 
imegral de la asa efecuva de interés 

Los pasivos financicros comprenden principalmente los pristamos bancarios, cuentas por pagar 
comerciales, otras cuentas por pagar y deuda 6 largo plazo. Los pasivos financicros se 

reconocen coando la Compañía forma parte de los acuerdos contractuales del instrumento,



Baja en cuentas- 
Un pasivo finenciero se de de baja cuando la obhigación especificada en el corespondiente 
«contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido. 

Cuando un pasivo financiero existente es seemplazado por oro pasivo proveniente del mismo 
prestamusta bayo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo 
existente se modifican de manera sustancial, tl permuta o modificación se trata como una baja. 

del pasivo origunal y el reconocimiento de ua nuevo pasivo, yla diferencia entre los importes en 
libros respectuvos se reconoce en el estado de resultados. 

Compensación de instrumentos flonncieros- 
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se míorma el 
importe neto en el estado de situación financiera, solamente sl exuste un derecho acmal 
legalmente exsiblo de compensar los importes reconocidos, y cxuste le ¡neción de lrquidarlos 
porel importe neto, o de realizas los activos y caneclar los pasivos en forma sumultanes, 

Inventarios 
Los inventamos de insumos, suministros. matenales y repuestos están registrados al costo de 
adquisición valorados en base al método promedro ponderado de control de inventenos y 00 

superan su valor de reposición. 
La provisión para obsolescencia y lento movimento de inventarios de insumos, sumistos, 
matenales se corga a los resultados del ejererco. 

  

Propiedad Plants y equipos 
Los activos de la propiedad planta y equipo, se valian al costo menos la depreciación 
acumulada, Adicsonalmente, e registran pérdidas por deterioro en caso de existr 

El costo de adquisición incluye los costos necesanos para poner en uso el actvo tales como: 
Impuestos andirectos no recuperables, costos de importación y otros costos relacionados con 

ubicación del activo enel logar yen las condiciones necesarias para su Operación. 

Los costos de mejoras que representan n zumento de Ja productividad, capacidad o eficiencia, 
una extensión de La vida úuil de los bienes, se captalizan como mayor costo de les musmos 

cuando cremplen los requisitos de reconocerlo como activo, 

Los gastos de reparación y mantemumuento se cargan a la cuenta de resultados del periodo ea 
que se incurren 

La compañía ha adoptudo como política de capitahzación de propiedad. planta y equipo 4 
aquellas compras cuyo valor sca supenor o 1gual a US$ 1,000. 

  

La Compañis deprecia los activos de propiedad planta y equipo desde el momento ca que los 
bienes están en condiciones de uso. Los gastos por depreciación se cargan alos resultados del 
año y se calculan bajo el método de lnea recta y las 1asas de depreciación es basadas en la 

vida probable de los bienes de acuerdo a su uso, como sigue: Edificios e instalactones 25-40, 
maquinana agrícota 10-15, sistema de riego 10, equipos de Fumigación. Refrigeración, 
eléctrcos 10, invemaderos 20, cubiertas plasticas 2, muebles y equipo de oficina 10, equnpos 
de cómputo 3 y vehículos 5-10 Todos los activos dela propiedad, planta y equipo se deprecian 
porel método de linea recta,



La vida útil y el método de depreciación seleccionado son revisados y ajustados s fuera 
nesesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de la 
depreciación sea consistentes con el benellero económico y las expectativas de vida de las 
paridas de propiedad planta y equipos. 

De igual forma se aplican procedimientos para evaluar cualquier indxcro de deterioro de valor 
de dos propiedad. plama y equipo. Frente a la existencia de activos de proptedad planta y 
equipo, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación de ingresos 
retos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo alos resultados del periodo. 

Activos Biológicos. 
Las plantaciones están consbtundos por plantas de varias variedades de ross y son valoradas 
por el método del costo menos la amortización acumulada y cualquer pérdida acumulada por 
dctenoro, El costo está constituido básicamente por los costos de cultivo durante 6 reses, que 
sel tempo de madoración de la planto, más Jos costos de yemas e mjertos. los costos de mano. 

de obra directa y costos por regalías. 

La política de valuación de plantaciones adoptada por la compañia es como sigue: 

  

Valunción de plantaciones en etnpa pre-productiv 
El tempo en el que las plantaciones se reconocen como plantaciones en proceso o vegetativo 
es de 6 meses. Las plantaciones en proceso incluyen el Costa de Cutivo del año cortiente y 

porel tiempo de maduracion delas plantas que es de 6 meses, más el costo de reproducción de 
las plantas el cual incluye el costo de yemas e myertos. 

Costo de Cultivo.- El costo de cultivo del año corient será determinado al 31 de diciembre 
de cada año, valor en base al que se ajustarán las nuevas plantaciones del año, (Termunadas y 
en proceso), Se deberá documentar el costo del culto determinado paiendo del balane de 
comprobación donde se incluyen los costos de la compatío. El costo unitarlo de cultivo se 
determinará dividiendo el costo del calivo loba!) par el inventario final al 3] de dicembre. 
die cada año de plantas en proceso y en producción. 
Costo de Yemas e Injertos.- El Coso de Yeras £ Injetos corresponderá a los costos seales 
ustóncos nvuyridos en cada año, para lo cul e llevarán los registros euxiljares necesartos en 
base a los que se detenmanará los costos incurridos 
Las plantaciones en esta ciapa no están sujetas a depreciación, su embargo su existe evidencia 
«lara de que dicha plantación no será exitosa el costo dela misma deberá ser dado de baja en su 
totalidad. 

  

'Vatuación de Plantaciones en etapa productiv 
Las Plantaciones en Producción serán valuadas co base al método del costo utilizado para la 
valoración de plantas en etapa pre productiva y durante los 6 meses antes determinados. Luego 
de ese periodo deberán ser transferdas a Plantaciones en Producción, fecha u partir de la cual 
se amontizarán en línca recia durante siete años, 

La amortización de las plantaciones en ctopa productiva es en línea secta y sé amoruza por el 
tiempo de vida nl estrmado de dicho actuvo el cual ha sido estimado en siete años de acuerdo 
ala experiencia histónca de producción de las plantas



Deterioro: 
Las Plantaciones en Producción deberán ser sometidas a evaluaciones permanentes de 

deterioro proceso que consistrá co determinar se las plantaciones se encuentran cn condiciones 
aceptables de producción (cantidad y calidad) y además si la lor que produce tiene un nivel 
adecuado de aceptación en el mercado (precio y cantidad). Pinalmesue, está evaluación será 
determinada por una comisión pemnanenternente establecida para el efecto y que la integrarán. 
los sguentes fimcionantos El Gerente General, y cl Gerente de Producción. 

Deterioro del valor de activos no corrientes- 
La Compañía, en cada cxerre anua) realiza una cvalvación de la existencia de indicios de 
Posible deterioro del valor de los activos no cortentes. Si existen tales indicios, la Compañía 
éstimael valor recuperable del activo, siendo ésto cl menor en el valor razonable, menos fos 
costos de venta, y el valor cn uso. Dicho valor en uso se determina mediante el descuento de 
los flayos de caja futuros estumados — Cumndo el valor recuperable de un activo está por debajo. 
de su valor neto contable, se considera que exuste dotenoro dei valor 
Las péndidas por deteroro del valor, se reconocen en el estado de resultados integrales. 

  

Pasivos acummnlados 
La participación a trabajadores corriente, es medida como el importe esperado a pagar a los 
empleados, se calculon en base al estado financiero de la Compañía, de acuerdo con nono 
Seyles, aplicando el 15% sobre la utilidad contable 

¡Otros beneficios laborates. 
Los owos beneficios laborales comprenden décumo tercera y cuarta remuneración, y fondos de 

reserva, vacaciones, los amos que 500 acumulados mensualmente hasta la fecha cbtigatorio 
de pago de pago o liquidación origunsda por la terminación de la relación laboral 

Provisiones 
Se reconoce una provisión sólo cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o 
implícita) como resultado de un evento pasado, es probable que Se requieran recursos para 

cancelar la obligación y su impont puede ser estimado en forma razonable, 
Las provisiones se revisan cada período y se ajustan para reflear la mejor estimación que se 
tenga a lu fecha del estado de sunción financiera, Cuendo el efecto del valor del dinero en el 
Isempo es importante, El monto de la proviszon cs el valor presente de los desembolsos que se 
espera incurrir para cancela, 

Otras obligaciones por beneficios post empleo 
La Compañía mantiene beneficios por concepto de jubilación parana! y desahucio, definidos 
por las leyes Iaboralos ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercuto y su 
pasiva representa el valor presente de Jo obligación n la fecha dol estado de suuación 
Sranciera, y que se desermina anualmente cn base a estudios actuariales realizados por un 
perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de 

la obligación de beneficio definido se determmna descontando los lujos de salida de efectivo. 
estimados usando lu tess de interás de termunado por el actuario (USA). 

Las suposiciones para determinar el estudro actuarial incluyen determinaciones de tasas de 
descuento, vanaciones en los sueldos y selaros, tasas de mortalidad, edad, género_años de 
servicio, incremento en el monto minimo de las pensuones jubilares, etre ros. Debido al 
largo plazo que caractenzs ala reserva para obligaciones por beneficios de setiro, la estimación 

está sujeta variaciones que podrían ser importantes, El efecto, posíbvo O negativo sobre las 
reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resallados.



  

Reconocimiento de ingresos. 
La Compañía reconoce los ingresos cuendo cl monto puede ser medido en forms fable, es 
probable que los beneficios económicos fluyan hacia la Compañía y se cumplen con los 
criterios específicos por cada tipo de ingreso descntos más adelante, Se considere que el monto. 
de los ingresos no pueda ser medido confíablemente hasta que todas las continge 
celacionadas con la venta hayan sido resueltas La Compañín basa sus estimados a resultudos 
istóricos, considerando el po de transacción y condiciones especificas de cada acuerdo 
Las ventas son reconocidas netas del impuesto general las ventas y descuentos, cuando se ha 
entregado el buen y se han transíendo todos sus riesgos y beneficios inherentes. 

    

Costo de Producción y Poscosechn 
El costo de producción de la flor vendida corresponde a los costos de cultivo y costos de 
pos-cosocha (embalaje y empaque) incumdos durame todo el ejercicio coonommio, Los costos 
de cultivo 1ncluyen costos direcios de somumstros, reemplazo de plásticos de invemaderos, 
materiales y mano de obra y costos generales de producción Los costos de poscosecha 
incluyen los costos de mano de obra, sumstcos y custos generales de producción. 

Impuesto a la renta 
El gasto por impuesto u las utilidades de cada ejercicio recoge tanto el impuesto a la renta 

coniente como los impuestos diferidos amornzados cada año. 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos para el ejercicio actal y para szecicios futuros. 
sun medidos al monto que Se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. De 
acucrdo con esto, la 1ase de impuesto a la renta empleada para el cálculo del impuesto diferido 
es la tasa de mpuesto ala renta vigente. 
El impone de los impuestos dileridos sc cbtiene a partir del ansliis de las diferencias 
temporales que surgen por el reconocimiento de normas dferentes para registrar gastos 0 
pérdidas ente las normas tributarias y las normas comables (NIIF) utilizadas enla preparación 
de los estados financieros. 

  

Las diferencias temporales generalmente se tornan deducibles cuando el actsvorelecionado es. 
recuperado o el pasivo relocionado es liquidado. Un activo o. pasivo por impuesto diferido. 
representa el monto de 1mpuesto pagadero o reembolsable en ejercicios futuros tajo as tasas 
tributarias actuslmente promulgadas como resultado de diferencias temporales a finales del 
ejercicio, Los actvos y pasivos por umpuestos diferidos no se presentan a su valor acual y se 
presenta como no comente. 

Eventos postersores. 
Los eventas posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la 
situación finanexcra de la Compañía a la fecha del balance general (eventos de ajuste) s0n 
registrados en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos 

de ajuste son presentados informativamente en notas alos estados. 

Estimaciones y supuestos contables significativas 
La preparación de los estados financieros de la Compañía requiere que la gerencia deba 
realizar juicros, estimaciones y suposiciones contables que afectan Los importes de ingresos, 
¡astos, activos y pesivos informados y la revelación de pasivos contingentes at cierte del 
periodo sobre el que se informa. En uste sentado la incertidombre sobre tales suposiciones y 
estimaciones podría dar lugar en el faro a resultados que podrian requerir de ajustes los 
importes en libros de los activos o pasivos afectados



Estimaciones y suposiciones 
Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y cas fuentes claves de estimaciones de 

meertidumbres a la fecha de cier del penodo sobre el que se informa, que tenen un alto 
riesgo de ocasiones ajustes significativos sobre los amponts en libros de los activos y los 
pasivos durante el próximo ejercicio, se describen a continuación. 
La Compañía ha basado sus suposiciones y estrmaciones considerando los parimetros 
disponibles al momento de la preparación de los estados financieros, Sin embargo. las 
sircunstancias y las suposiciones actuales sobre fos acontecimientos futuros podrían variar 
debido a cambios en el mercado 0 4 circunstancias que surjan más allá del control de la 
Compañíe. Esos cambios se reflezan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren, 

  

Estimación para cuentas dudosas de cuentas por cobrar comerciales 
para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia obretiva de que 

ía mo podrá recuperar los montos de las deudas de wouerdo con los térmi 
originales de la venta. Para tl efecto. la Gerencra de le Compañía evalúa periódicamente la 
suficicncia de dicha provisión y por política provisicnar las cuentas por cobrar con 

venesmientos mayores a 360 días. La provision para cuentas de dudosa cobranza se registra 
con cargo a resultados del ejercicio en que se determine su necesidad. 

    

    

En opinión de la Gerencia las Compañia, este procedimiento permite estimar razonablemente: 
he provisión para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de cubrir adecuadamente el 
nesgo de pérdida en Las cuentas por cobrar según las condiciones del mercado ecuatorisoo. 

Estimación para juventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto: 
La obsolescencia y lento movimiento, de estos mventanos se determina en base ala rotación de. 

inventarios, Aquellos inventarios con saldos mayores 4 un año, el exceso es provistonado como 
inventarios de lento movimiento cuya provisión se realiza una vez al año luego de una 
evaluación mdmtdual de cada caso. La obsolescencra es determinada en base a un mformc 
específico de acuerdo a la realidad de obsolescenera delos ftems que se encuentran en stuecion 
de obsolescencia. 

Vida util de maquínari, mucbles y equipo: 
Las esumuciones de vida útil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los 
actvos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida útil de los activos 
debería disrainuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de 
recuperación estimado, de acuerdo a la vada vil restante revisada. Factores tales como los 
cambios en el uso plasuficado de los distintos activos podrían hacer que la vida útil de los 

activos se viera disminuido, 

Deterioro del valor de los activos no financieros: 
La Compañía evalún los activos grupos de actwos por deterioro cuando eventos o cambios en 

las encunstancias indican que el valoren hbros de un activo podría no ves recupetable. 
Frente a la exastenera de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de 
generación de mgresos netos, Se practican ajustes por detenoro de volor con cargo a los 
sesultados del periodo, 

Empuestos 
Aun cuando la Compañía considera que sus estaciones en materia tributaria son pradentes, 
onservadoras y spiicadas en forma consiente en los periodos reporados, pueden sugar 

discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas intemas), en la 
anterpreración de normas, que pudieran requen de ajustes por impuestos en el futuro.



Obligaciones por beueficios post-empleo 
El valor presente de las obligaciones por benoficios post empleo se determina mediante 
valuzciones actuales, Las valuaciones actuarial implican vans suposiciones que podrían 
¿if delos acontecarmentos que efectivamente tendrkn lugar en e futuro, Estas suposicionos 
incluyen la determinación de lu tu de descuento, los aumentos salunales fauros, los indices 
de moralidad y las aumentos futuros de les pensiones. Las obligaciones por beneficios 
definidos las suposiciones se revisan 4 cada fecha de cierre del periodo sobre sl quese forma. 

Provisiones 
La determinación de la cantidad a provisiones está basada en la mejor esumación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideración tada la información dispomuble a Ja fecha del periodo, incluyendo la opinión de 
expertos independientes tales como asesores legales y consultores, 

Activas biológicos valuados ul costo. 
En el proceso de aplicación de políticas contables, la gerencin ha realizado fos siguientes 
Juicios que señatan el hecho de que los activos biológicos puedan ser medados al valor 
razonable concluyendo que los mismos deben ser medidos sobre la base del costo 
La gerencia ha determinado que no existen prectos de mercado o valores disponibles para 

dicho acuvo brclógico, y por otro lado los métodos altemativos del valor justo del activo 
Biológaco se concluye que son claramente poco confiables. Esta conclusión se detalla a 
contimación 

  

Etapa pre-productiva: Etapa en la cual el talla se encuentra 
ha dado producción 
Para activos brológicos en etapa pre-productiva resulta imprictico medir el valor razonable 
dto a que al estar las plantas en proceso de crecimiento no se tiene evidencia clara de que. 
porcentaje de las musmas va a llegar a su madurez (no se puede usar información hustónio. 
debido a que las condiciones climáLcas y saelo pueden variar entre uma plantación y otr) por 
tl motivo la medición del costo result ser la mejor aproximación del valor razonable. 

  

0 crecimiento y todavía no 

  

Etapa productiva; Etapa en la cual la planta ha alcanzado su maduración y s€ encuentra 
Productivas 
Con respecto a los tivos biológicos en etapa productiva, aplicando la jerarquía en 
determinación del valor razonable, hemos concluido que no existe un mercado activo que 
permita dar evidencia fable para valorar las plantaciones existentes. Por otro lado, revisado el 
método de tlujos descontados como altemtiva para la determinación del valor razonable 
emos concluido que con la información actual que dispone la compañía resalta ser claramente 
poco confiable usar esta técnica para medir el activo biológico concluyendo as la valuación 
del nusrao sobre ana base de costo, Los siguientes fueron las consideraciones evaluadas: 

Precio de vensa esperado: El precio de venta esperado de las rosas es muy volátil considerando. 
que estas estn directamente relacionadas con gusto y tendencias del mercado. Por ejemplo, la 
Compañía pudo haber sembredo rosas de un color o calidad que no necesanamnte serán 
demandadas en ejercicios posteriores, 

Flujos de fondos esperados de ingresos y egresos: La proyección de ingresos y egreso se debe 
basar en los mejores supuestos que considere la administración los mismos que deben ser 
conservadores,



3- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Los saldos de efectivo y equi   valentes de efectivo se dtallan como sigue 

2009 

Caja chicas y fondo rotativos 53m 
Bancos nacionales 2.198 
Bancos exterior 5200 
Toa Ta 

a 

29. 
1209 
3219, 
[7 

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Jas cuentas por cobrar comercales y otras cuentas por cobrarse resumen como sigue. 

am 

Cuentas por cobrar comerciales - Clentes am 
Compañías relacionadas (a) 13 
Amiepos a proveedores 34206 

Empleados 724 
Otros 929 
Provisión cuentas de dudoso como 51587 

Total 20 

1) Elsaldo dela compa   

es5sto 
372090 
3260 

  

34902 

  

a COMFRESCA S.A. 0 regularizo en $ 180.35) valor considerado como 
¡gasto no deducible. Al cierre del ejecioro su saldo se presenta en $ 33.008 y GENIM $ 53.374 

5- INVENTARIOS 

Los saldos de inventarios se detallzn como gue: 

En 

Insumos agricolas nens 
Materiales de empaque y postcosechs. 94702 

Proviszón de inventeros de lento movimiento. -11,150 
Total AT 

6- IMPUESTOS ANTICIPADOS 

Los saldos de los pagos aaticipedos se detallan como sigue: 

20 

Seguros anticipados ES 
Crédito ribatario a Favor (IVA) ss 
Impuesto a la reta pagado por antucpado y retenciones. 99 

Toral sa 

207 

1987 
¿suo 
e 
6 

2017 

20758 
140) 
5630 

Tssgor



% INVERSIONES 

poe El sel de ste rubro corresponde a insersones en ls compañias   BLAN PAIR PRODUCT 
por $ 12 199 que viene del ejer ameror y en GEN se etunron eclasicacions y nuevos 
préstamos por $ 8494 porlo que su saldo al seme del eercica se presenta por $497 489 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Di movimueoto de este rubro en el presente exerico. se resume como sigue 

acmvos 
Tecnos 
Actos en curso 
Insemaderos 
Cortinas plasneas 
Constmertones, adscuciones 
Instalaciones equipo de riego 
Macbles y equ oÑama. 
Vehiculos 
Sumsas 
DEERECIACION 
invernaderos 
Coiss plásucas 
Constracciones adecucsones. 
Instalaciones equipo de neo 
Muebles y equal oficma. 
Venacalos 
Sumaa 

Tora 

ae aencics. 

220 
nose 

1.005,60 
2506 
585,530 

1185499 
21300 
1629 

A 5erA7a 

  

462100 
2506 
215 
7u49 
1657 
Sa 
5 

ZN 

250 

ms 
vz 
3156 

30 
230 
1/9 

TAE 

35m 
ams 

am 
am 

1033 

comas a 
sn 
36504 

1905.60 
219248 
302254 

1212495 
90.59% 
159998 

Dr 

76270 96378 
Tr 308707 
Seno 31586 
m1 784390 
6805 82915 
27801490 
PAD 20335 

A IZRNA, 

Enel gero anteir se clectueron compras por $ 206.004. nose realzan retiros 
La deprecaacon gue se cargo os rssallados en el proto antenor fueron $ 229 280 

ACTIVOS BILOGICOS 

El movimiemo de este rubro en el presente encia. se resume como sigue 

Acmvos 

Plans 
Clavo en proceso, 
Suman 
AMORTIZACIÓN 
Planas 

ral 

2T os ASC AMOR A 

489070 235956 5121097 
3IO4OS 301197 216956 200.16 

720136 07187 0 Os 

220798 469 136 3464944 

A AE 167% 14030. 

Enelejerieio anterior se incrementaron plartas por $ 431540 y la amortización quese 
registro alos resultados del eercoro fue por $058.82.



10.. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR FAGAR 

EL resumen delas cuentas comervsles por pagar y atras cuentas por pagar es como sigue 

ana a 

Proveedores 50752 55050 
Obligacionce laborales y fiscales 151365 12998 
Acciomstas 72 059 
Otras cuentas por pagar: AE 6532 

TOTAL BES ETT, TIOS 

11. PROVISIONES 

Las provisiones efectuadas se detallan como sigee 
as am 

Beneficios scales 55956 4608 
Intereses 599 732 
Panicipación de mabajadores. uz 13 
Impuesto ala rea 5520 6550 

TOTAL ECON 

  

PRESTAMOS BANCARIOS 

  

El movimiento de este rubro pm el presente ejes so se resum tomo Sue 

BANCO 0 OCIO PUTAS ERICO PASEOS PLAZO CORRIEMIE 
LAADAMERICAS 10% 022023 BOBO 152000 696000 504000 182,000 

Enel 20165e bro un préstamo a cnco años plazo, con 9 mcses de gracra sobre el 
princpal con vecimento el 2 de febrero del 2071 con una tasa de amerá al 10%, 
El prestamo están garantizados con hipotecas sobre terrenos construcciones, musmaderos 
de la plantación de Mores, undscados en Je nolás 8 y 9 del presento saforme, 

13. PROVISIÓN JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Fi mouimiento de este rubro sogón calculo actuarial efectuada so resumo como sigue 

   

AN ROUISION LIQUIDAC. mm. 

PROVISION IRE ACION PATRONA 1006708 16208 o 102808 
DESAMUCIO. ars 13 A 
1) 15308 5119 10567 13084 

Bl regstro del csleuo actuan! on el presente ejercito no se aplico em los montos establecidos 
por os acuanos en razon de que la Admimstacson considera que la ctas que se refezan en 
estados financieros son razonables de acuerdo la espectaias y polics a considerarse,



15.. IMPUESTOS DIFERIDOS 

ASPUTSTOS DIFERIDOS 207 IOMONETO a 

OTROS ACTIVOS - Impuestos deis 2060 o 31,660 
OTROS PASIVOS - Impuestos diferidos 118300 14902 109,308 

El efecto de impuestos diferidos el pasivo corresponde ala amonización del 229 de los 
cuvos revalonzados por consrucctones e ¡nvernaderos enla adopción delas NIF 

AS CAPITALSOCIAL 

El capital socral delo compañia cs $ 750.003, cor 
de 5 1,00 cada uns. 

  

ano por 730.003 acciones con un valor 

16. RESULTADOS ACUMULADOS NIFF POR PRIMERA VPZ. 

Con la implementación de as normas internacionales de información financiera se crea en el bro. 
el palumoruo la cuenta de Resultados acumulados y contra esta cuenta se ealizacon los gustes. 
de os rubros del balance peneral que necesitar depurar afin de enc una ndecuada. 
precentación en base n Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), Jos ajustes 
¿iccon un saldo por$ 1 721.708. 

17. INGRESOS 

Los ingresos por ventas 5e detalla a continuación 
2018 zon 

Ventas -exporscrón TIÓLEOZ 6662951 
Ventas - locales EX 

To same e jsiner 

18» COSTOS DE VENTA 

Los costs de veras se dalla a continuación 
208 a 

somos, summenstros y matenalos ZIPRIS 219800 
Mano de obra. 222290 2112 64S 

Costos de producción 1261907 LION6z0 
Tort SSA _BAI26S 

15. GASTOS DE VENTA 

  

Los gasos de ventas se detallan a corturuación 

mm 
Remuneraciones del personal. beneficios sociales y ros ms 

Fletes y transportes locales 104209 
asts generales y oros pas 

  

Total ASUS



20. GASTOS DE ADMINISTRACION 

Los gastos de admumstracion se detallan como gue: 

Remuneraciones del personal, beneficios sociales y otros 
Casto generales 
Duros 
Total 

Gastos generales incluyen de $ 189 782 de gastos no dedunbles 

21 GASTOS FINANCIEROS 

Los gastos de financieros se desallan a conmuación 

Inteeses y comstones 
Osos 
Total 

22. OTROSINGRESOS 

Los ingresos en ete rubro so detallan continuación 

Subvenciones del Estado Cetficados de Abono Tibutaio (CAT) 
Oros 
Total 

23. IMPUESTO A LA RENTA 

+ calcula del impuesto a la renta se determana como sugue 

Resultado del eporcica ante de parucipación e impuesto ena 
Parvcipacton de trabajadores 15% 
Utada despues de parcapacion vabeyadores 19% 
(ras) Gastos na deducbles 
(mis) Gastos no dedacibles (menos) apicacion ORT 
(menos) Amortización de pémbides 
(otenos) Ingresos exentos neto 
Base para el calculo impuesto esta 
Impuesto ala reta 22% 
Diferencia anticipo Impuesto rca sumo 
Impresto a la venta 

24. EVENTOS SUBSECUENTES 

Ens el 31 de dictembre del 2018 y la fecha de elaboración del presente ¡nforme (atrd 8 

  

2018 
m0 
461 
  

BO 

2000 

158) 
338 

  

  

27 
550 
trrass 
45348 

  

20 
92208 
4507 
30sz 
  

  

am 

1555 
23% 
14% 
er71s 
ss 
loa 
108 
Ea 
2256 

56268 
Sa 

  

  

  

del 2019) nose han producido events que en opimión de la Adrmnrstración de la Compañia 
Pudieran tener un efcto importan sobre los estados financieros andadas,


