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A la Junla de Accionistas y Directono de:
AGROPROMOTORA DEL CUTOPAXI AGROCOEX 5.4,

He awditade los estados fimancieros adjuntos de AGROPROMOTORA [EL COTORAX!
AGROCOEX 8.A., que comprenden el egtady de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, ¥
los correspondientes estados de resultado intepral, de cambioa en el patrimonio ¥ de fujo de
efeciive, por el ano terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables
significativas y ofras nolas explicativas.

Respnpszhilidsd de la gerencin sobre los estzdos financiervs

l.a gerencia de la Compafiia es la responsable de la preparacidn y presentzcidn razonable de los
cstados financicros de acuerdo con Normaes Intemnacionales de lnformaacién Financicra, Esta
responsabilidad incluye: el disefle, implementacion y mantenimiento de controles intemos
relevantes para la preparacion y prescnlacion razomable de que los estades financieros no
CanteriEan crEores importantes, cawsados por fraude o error; la seleceidn y aplicacidn de polfiicas
contables apropiadas v la determinacion de cstimaciones contables razonables de acwerdo con las
cifcunatancias,

Responsabilidad del auditer

Mi responsabilidad ¢z la de expresar una opinian sobre los estados financieros adjuntes basado en
la suditorin que fue efectuada de acwerdo con Normas Internacionales de Auditorfa, las cuales
requieren que la auditoria curpls con requisitog €hieas, que sea planificada y realizada la avditaria
para obtener certera razonable de si los estados financiercs no contienen distorsiones impartantes.

Una suditoria comprende Ja gyecucidn de procedimienios para obtener evidencia de auditoria
sobre fos saldos y revelaciones presentadas en Jos cstadoz finuocieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, gue ineluye [a evaluacidn del riesgo dec que los
cstados financieros contengan distorsiones importantes, debido a frawde o emmor al efectunr esta
evaluacion de riespo, el auditor toma en consideracicn jos controles internos relevantes, para la
preparacidn ¥ prescotacion razonahle de los estados financieros, con ¢l fin de disepar
procedimisntos de auditorz de aceerdo con las circunstancizs, pero no con el propdsita de
expresar una opinidn sobre la efectividad del contm] interno de la Compafiia. Una audtloria
también incluve ja evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados sean apropiados y st
ten estimaciones contables realizadas por ba gerencia sont razonahles, agi coma uka evaluacion de
la presenacion geneeal de los estados financieros. Considero que la auditoria realizada proves una
base raronable para expresar una opimon,
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{CONTINUACION)

Opinidn

En mi opinidn. oy mlendoy estados financieros. mencionades en el primer parrafo presenian
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion finunciéra de AGROPROMOTORA
NEL COTOPAXI AGROCOEX 5 A, al 3§ de diciembre de 2018, los resultados de sus operaciones,

los cambios en el patrimonic ¥ o flujo de cfective pot ¢l aho iminado en esa fechs, do
conformidad enp Nognas Interpacionales de Informacion Financiera.

Quito, 28 de marzo del 2318

b
j e "'E'E'I“““--%
Registro Nacional de Firmas Auditoras mirg Almetda M. —
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AGROPROMOTORA DEL COTOFAXI AGROCOEX 5.A.
ESTADO DE SITUACHIN FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMREE DEL 201§
{(Expresade ¢n délares)

ACTIVO Motas 1014 07
Active Corriente:

Efective y unidades de efectivo 3 142170 103 664
Cuentas por cobrar comerciales y

ofras cuentas por cobrar i 937830 1055841
Iorveenidarios: 5 194417 196,374
Pagos anticipadas (3 115,499 144 502
Total ective corriente 1,409,925 1,500,781

Artivo no corriente

INVERSIONES T 420,289 335,903
PROFTEDAD, FLANTA Y EQUIFO 8 2 566,977 2,770,300
ACTIVOS BIOLOGICOS ] 1,843,369 1,999,348
OTROS ACTIVOS & 31,660 11,660
Total zctivo no corriente 4,862,295 137011
TOTAL ACTIVODS 5,272,220 6,637,992

Ver oo12e 2 los estados firancieros
D

Geremie Ueneral

Deego Espinosa Ch,




AGROPROMOTORA DEL COTOPAXI AGROCOEX 8.4,
ESTADO DE SITUACTHON FINANCIERA
AL 3 DE DICIEMREE DEL 2018

(Expresado eo dolares)

PASIVO Y PATRIMONTD

Pasive Corrlente:

Porcidn cotrienie del pasivo largo plazo

Cucnies por pagar comerciales v
Olras CUENas POT pagar

Provisiones

Total pasive corriente
Pasivo 80 corrieate

Pristamos bancarios

Jubalacidn patronal v desahucio

Impueston difendos

Tatal pasive no cotTienle
Toial paslvos
PATRIMONIO

TOTAL PASTVD Y FATRIMONIO

Ver nolag g los estadar finaocieros

__1_“'?:‘ L

G&tnlﬁ- General
Diega Espinosa Ch
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155,501 121,281
1,192,078 1,474,149
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AGROFPROMOTORA DEL COTOPAXI AGROCOEX S.A.
FSTADD DE RESULTADOS INTEGRAL
PFOR EL PERIODO COMRENDLDRN
DEL I" BE ENERO AL } DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresadns en ddlares)
NGRESOS: Notas 2018 m3
Veniny 17 1.951,206 5,754,062
COSTOS:
Costos de ventas 1] 6, 108,032 SAl2685
UTILIDPAD BRUTA EN YVENTAS 1,755,164 1,341,377
CASTOS:
Gastios de ventas (] £3%.713 463 345
Caslos de administracidn ) 979 217 THY 282
Qastos finanpcicros 11 82,081 o512
Totsl pasios §,507.051 LHOATS
OTROS INGRESOS
CHros ingresos n 1,981 L4915
UTILIDAD DEL EJERCICIE ARTES DE PARTICIPACION
DE TRABAJADDRES E IMFUESTD A LA RENTA 161,194 15,853
Participacion de trabajadores 13 -24 328 -2 378
Impuesto & 2 renta 21 «69,223 -85 520
UTILIRA D DEL ETERCHCIO B840 57046
Impuestos diferdos 13 4,802 1,08]

UTILIDAD - PERDIDA UEL EJERCICIO DESPUES DE
IMPUESTOS DIFERIDOS B3.543 -83,117
— i

¥er notas m los estados fMluancieros

Vi
L -.'ﬂ—_
Gerente Geperal
Diego Bspinosa Ch,
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AGROPROMOTOHRA DEL COTOPAXT ACROCOEX S.A.

ESTADD DE FLUID BE EFECTIVO
FOR EL EJERCICIO TERMINADO
AL 31 DE MCIEMERE MEL 2018

(Expresades ea ddares)

FLLUID DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES IPFEFRATIVAS

CARGOS A RESULTADDS DEL ARD QUE NO
REFRESENT AN DESEMAOLLOE DE FOMNDNS:

Depreciaciones de activos fijes
jubvilacidn petronal y desshucio
mpuesos diferidos

EFECTIVO FROVENIENTE DFE ACTIVIDABES IFERATIYAS
ANTES DE CAMBHME EM EL CAFITAL DE TRABAM)

Cuentas por cobrar comerciales y otras coetilas por cabrar
[nventaring

Pagos anticipados

Cugrilas por pagar comerciales v olras cuentas por pagar
Provisiones

Ajusie - patrimonio - impuestos diferidos

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS

Adiciones y retinos de actives fijos - neto
Adiciores y retiros de activos bioldgicos - neto
Inversiones

EFECTIVO PROYENIENTES DE ACTIVIDADES DF, INVERSIOMN

Préttamas bancarios - neto

EFECTIVO PROYEMNIENTEE DE ALTIVIRBADES DE FryamNC s IENTI

AUMENTO NETD EN EFECTIVO Y SUS EQUIYALENTES
EFECTIVD NETO AL IMNICHD DEL EJERL ECIO
EFECTIVD NETD AL FINAL DEL EXERCICMWY

Vier oolat & los satados finencieras

Giereate Crenatal
Diego Espinosa Ch.
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AGROPROMOTORA DEL COTOPAXI AGRDCDEX 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIYROS POR EL EJERCICEO
TERMINADO EL }M DE DICIEMERE DEL 2018
|Expresadas ea dolares)

1. COSTITUCION ¥ OBJETO

AGROPROMOTORA DEL COTOPAXI AGROCOEX S.A. es unn compaiiia constitutds en
I eiudad de Quito, provincia de¢] Pichincha, capitat de la Repiiblica del Ecuador ¢l 21 de
noviembre de {588, sepin reforma de estatutos del 25 de febrero de 1997, =e fija of domicilio
prncipal en la cindad de Latacunga. Su objetn consistc en la siembra. cultve y
comercializacion de pmoductos agricolas y floricolas en especial las florcs para el comercio
exlerior.

2, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A eontinuacién se resumen las principales politicas contables aplicados por la Compaftio:

Declaracian de complimiento
Los estados fmancicros adjuntos han sido preparedos de comformudad com Normas
Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF,

Bases de preparacion

Loa eswdos financieros adjuntos han side preparados de weueedo con las Nommas
Internacionales de Tnformacion Financiera (MIIF).

Los cstados financieros se presentan cn délares que es la moneda de uso legal en el Ecuador

Efectivo v equivalentes de efectivo-

Para fincs del cstado de flujos de efcctivo, o clectivo ¥ equivalentes de efectivo corresponden
a los saldos de caja y bancos disponibles {sin restricciones), depdsitos ¢ mversiones con
vencimicntos menores g tres meses desde Iz focha de adquisicido. El ciectivo y equivalentes
de efective se registran en el balance general a su valor nominal.

Instrumeotes financieros: Reconocimiento inicial y prediccidn posverior

La clasificaciin de los ipsingnentos financieros en su reconocimiento micial depende
exclusivamente del sentido y fin pera el cual los mismos fucron adquiridos v sus
caracierisheas

Todos los instrumentos financieros san reconacidos inicialmente a su valor mzonable mas los
costos incrementales relacionados a la transaccion que sean ambwdos divectamente a la
compra o ermsidn del instrunento,

La Compafiie clasifica sus instrumentos fnancierns en las siguicntes cualto catcgorias
defimidas en fa NIC 39: Activos v pasivos financierps ul valor razonable con efecto en
resuliadns, Préstamos ¥ cuentas por cobear,  Activos financieros disponibles pata la venta ¥
otrof pasivos hinancieros.



Préstamos v cuentas por cobrar:

Las préstamos ¥ cuentas por cobrar son activos ¢on cobros {ijos o determinables gue no enen
cotizaciin en el mércade achive, La Compafiz mantiene en ¢sia categorfa a las cueatas por
cobrar comerciales vy olras coenlas por oobmr.

Loz préstamos y cuenlas pot cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos
o determinables, que oo se negocian en un mercado activo ¥ que son distintos de  los goe la
entidad tenygs la intencidn de vender inmediatamente o ep w0 futero prdxime, kos gue la entidad
designe en el momento deb reconocimiento inicial como dispanible para la venta y los que
podrian no permitic al tenedor 1a recoperacidn sustancial de toda su inversidn inicial por
ctreunstancias diferenics a su deterdoro crediticio,

Deapués del revonocimienty inicial, los préslamos y las cuentas por cobrar son posterionmente
llevados al costo amortizado usando la metodologia de tasa de interds efectiva, menos la
provision por desvalorizacidn. No sc efeciuaron ajustes por esie copcepto por cuantc no s¢
repistran trunsacciones (cuentay par cobear} de largo plaze que tengan efecto sigmficativo en su
valar presente desconlado 2 una 1ass de interés delerminada

Laz pérdidas otiginadas por la desvalorizacion de cuentas por cobrar son recanocidas en cl
estado de ganancias v pérdidas en la cuenta “Provisidn para cuentas de dudosa cobranza.

Las cuentas per cobrar son expresadas a su valor nominal, netas de su “Provisidn para cuentas
de dudosa cobranze™ La provisién para cuentas de dudosa cobranzs se establece si exisle
evidencia objetiva de que la Compaiiia no podrd recuperar log montos de fas deudas de seuerdo
con los idrminos onginaies de la venta.

Baja tn cuentas

Un ective financiero se da de baja en cuentas cuando se delemminan que existen las siguwentes
CITCUNSTANCIES:

(uc los derechos conttactuales hayan expiteda por lo que los flujos de efectivo a recibiz no van
a ser recuperables,

Que se haya asumido la obligacién de pagar por parte del beneficiario sin una demore, 2 ravés
de um acuerdo de ransferenyin

Finalmente transferir ludos bos ricsgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del activo

Deterioro del valar de los activos financieros-

Al vierre de cads perfodo ve informe, la Compaiija evalie si exisie alguna evidencia objetiva de
que mn active financiers o un grupo de activos (inancieros $¢ encuentran deteriotados cn su
valur. Ln active flnanciero se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia
objetiva de deterioro de ese valor como resultodo de une o méa eventos ocwridos despues del
reconocimiema micial del sctivo (el “cvento que causa [a pérdida™). y ese evento tiene impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero, y cse impacio
puede catimarse dé manera fabte.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre olros, indicios tales coma gue los
deudores o un grupo de deudores s epcuentran ¢on dificultades fipancieras significativas, ef
ncumplimiento ¢ mor et Jos pagos de la deuda por capital o intereses, 1a probabilidad de que
sc declaten cn quiebra v adopten ofra forma de recrganizacion fimanciera, o cuando datos
obsarvables indiquen que existe una disminucién medible en fos fujos de efectivo futuros



estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mors, ¢ en las condiciones
econamicas que se correlacionan con los incumplimicatos.

Deterioro de activos finsuciervs contabilizados al costo mmortlzade-

Para los sctlvos financieres contabihzados al costo amortizado, la Compafiia primero evalia si
existe evidenvia objetiva de deteriory del valor, de manera individual pars los activos
financieros que son individualmente significatives, o de mancra colectiva para los activas
fMinancieros que no son individualmenie significativos.

8ile Compafila determins que no existe evidenciz objetiva de deterioro del valor para un active
financiero evaluadn de manera individual, independientemenie de su significancin, incluye a
ege active en un grupo de activos financieros ¢con caracieristicas de resgo de erédito similares,
¥ los evaliia de manera colectiva pare determinar 5j existe deterioro de su valor,

Loz activos que s¢ evalian de manera individual para determinar si cosie deterioro de su valor,
¥ para los cuales woa pérdida por deterioro se reconoce 0 se sigue re¢onociendo, ne son
inchidos en la eveluacion de deterioro del valor de manere colectiva. 51 existe evidenuia
obietiva de gue ha habide una péndida por deterioro del valor, el importe de [a pérdida se mide
como 1a diferencia entre e importe en libros del active y ¢l valor presente de los flujos de
efective fulures estimados (excluvendo las pérdidas de crédito futuras esperadas v gue alin no
se hayan producida).

E! importe en ibros del active se reduce a través del uso de une cuenta de provision y el importe
de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los ilereses ganados s¢ sigucn
devenpando sobre ¢l imporie en libros reducido del active, utilizando Ta tasa de interds utilizada
para descontar loy flujos de electivo futuros a [os fines de medir ls pérdida por deterioro del
vator, Los intereses ganados se registran comao ingreso Rnanciero en el estado de resultados.

Los préstamos v b previsidn correspondiente s¢ dan de baja cuandu 0o existen expectativas
realistas de un recupero futuro ¥ (odas kas garantias que sobre ellos pudieran cxistir se
efectivizaron o tans{irieron la Compadia,

i en un gjercicio posterior, ¢l importe estimado de fa pérdida por deterioto del valor aumenta o
dismnuye debido a un cvento que ocurre despuds de haberse reconocido ol deterioro, 1 pérdida
por detenoro del valor reconocida anterniormente se aumenta o disminuye ajustando ba cuenta
de previsitn. Si posteriormenie se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero
se acredits como costo financicro en €l estado de resultados,

Pasivos financieros:

Después del recongeimiento inicial, los otres pasives financieros son posteriormente medidos
al costn amortizado usando el méwodo de la tasa de inrerés efectiva El costo amortizado es
calevlado conmderando cualquier descuemto o prima en Ja emisidn ¥ los costos que son parte
integral de 1a tasa efectiva de inlerds.

Los pasivos linancicros ¢omprenden principalmente los préstamos bancarios, cuentas por pagar
comerciales, otrmg cuentas por pagar v deuds a largo plazo. Los pasivos financicros se
reconocen cuando la Compaflia forma parte de Jos acuerdos contrectuales del instrumento



HBaja en cuenias-
Ui pasive fimanciere s¢ da de baja cuando la obligacidn sspecificada en el correspondients
vontrato e haya pagado o cancelado, o hava vencida,

Cuando un pasive financiero existente 5 reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista beago condiclones sustancialmente diferenles, ¢ 4l las condicioncs de un pasive
exisiente se modifican de mancra sustancial, tal permuta o medificacion se trata come una baja
de] pasivo original ¥ el reconocimicnto de uo nuevo pasivae, y la diferencia entre kos impories en
libros respectivos s& recopoce &n ¢l estado de resultados,

Compensaciin de instrumentos financieros-

Loz activos financicros v los pasivos financieros se compensan d¢ manera que se informa ¢
impotte neto en &l estado de eituacion financiers, solamente sl existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, v existe [a intencidn de liquidarlos
por el importe netw, o de realizar los activos ¥ cancelar lus pasivos en forma simuitanea,

Inventarios

Lo¢ inventerios de insumos, suministros. matenales y repuestos estin registrados al cosio de
adquisicién valorados en base ol método promedic pondersdy de control de inventarios y no
supcran su valor de reposicidn.

La provisidn para obsolescencia y lenlo movimiento de inventanos d& insumos, suministros,
materales s carga a los resultados del gjercicio.

Propiedad Plants y equipos
Los activos de la propiedad planma y equipo, s valian al coste menos le depreciacidn
acumulada. Adicionalmente, se registran pérdidas por delerioro en caso de existir,

El costo de adguisicido incluye los costos necesarios park poner en uso el activo tales como;
Impuesios indirectos no recuperables, costos de importacion v ofros costod relacionados con
ubicacifn del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para SU Operacion

Lous costors de mejoras que represcntan un aumenlo Je Ja productividad, capacidad o cficiencia,
n una extension de [a vida dul de los bienes, se capitalizan como mayar coste de los mismos
cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como aclivo,

[os pastos de reparacion ¥ mantenimicnto e cargan a la cuenta de resulladas del periodo en
U & I,

La compafita ha adoptedto como politica de capitalizacion de propiedad planta y cquipe &
aguellas compras cuyo valor sca supenior o igual a UIS$ 1,000,

La Compuiiia Jeprecin los activos de propiedad planta ¥ equipo desde el momsnio co que los
bienes estdn en condiciones de vso.  Los gastos por depreciacion sc cargan a los resultados del
afie ¥ 3¢ calculan bajo €] método de Hnea recta v las tasas de depreciacion esuin basadss en la
vids probable de 105 bienes de acverdo a su uso, como sigue: Edificios ¢ instalaciones 25-40,
maquinaria agricota 10-15, sistema de riego 10, equipes de Fumigacidn. Refriperacidn,
elécinicas 10, invemaderos 20, cubiertas plasticas 2, mueblés ¥ equipo de oficina 10, eyguipos
de cdmpuio 3 ¥ vehiculns 5-10.Todos los activos de la propledad, planta ¥ equipo se deprecian
por el métado de linea vecia,



La vida il v el método de depreciacidn selcccionado son revisados v ajusiados si fuera
necesanio, a la fecha de cada balance general para asegusar gue el métado ¥ <l periodo de la
depreciacion $ea consistentes con el beneficio economico y las expectativas de vida de Tas
partidaz de propiedad planta y equipos.

D ignal forma se aplican procedimientos para evalwar cuslquier indicio de deterioro de valor
dc Jos propieded. planta ¥ equipo. Fremte a la existenciu de activos de propiedad planta y
equipo, cuyos valores excaden su valor de mercade o capacidad de generacidn de ingresos
nctus, g2 practican ajustes por deterioro de valor com cargo a los resultados del periodo.

Activos Bioldgicos

Laz plantacienes estin constituides por plantas de vanas variedades de tosas y son valoradas
por el método del coste menos la amortizacion acumulada ¥ cualquict pérdida acumulada por
dewnord, Bl costo esta constituide bisicemente por los costos de caltivo durante 6 meses, gue
&5 el iempo de maderacién de 1a planta, més Jos costos de vemas ¢ injertos. Jos costos de mano
dic obra directa v costos por regelias.

La politica de valuacion de plantaciones adoptada por la compaiia es como sigue:

Valuncion de plantaciones en etnpa pre-productiva:
El tiempo en ¢] que las plantaciones se reconocen come plantacionss en proceso o vegetative
es de & meses. Las plantaciones en proceso incluyen ¢] Costo de Cubtivo del allo comiente v
por el Hempo de maduracion de las plantas que es de 6 mests, més el costo de reproduccidn de
las plantas et cual incluye el ¢osto de vemas ¢ injertos.

Coste de Cultive.- El costn de cultive del afio corriente serd determinado al 31 de diciembre
de cada afo, valor en base al que se ajustaran las nuevas plaotacions: del afo, {Terminadas y
en procesa), Se deberd documentar €1 costo del cultive determinade partiendo del balance de
comprobacion dende e incluyen los costos de la compafiie. EL costo unitario de caltive sc
determinard dividicndo €] costo del cultivo {global) para ¢! inventario final al 31 de diciembre
dic cada afio de plantas en procesu ¥ en produccidn.

Costo d¢ Yemas ¢ Lnjertos.- El Costo de Yemas e Injertos comssponderd a los costos reales
histéricos inwwrridos en cada afio, paru Lo cual ze llevarin los registros auxiliares necesarins en
base a fos que se determinard los costos incurridos.

L as plantaciones en esta ctapi no estdn sujetas a depreciacian, sin embergo si existe evidencia
clara de que dicha plantacion no serd exitosa el costo de la misma deberd ser dado de baja en su
fotzs]idad.

Valoacion de Plantationes en elapa productiva:

Las Planteciones en Produccidn serdn valuadas en hase al método del cosio utilizado para |a
valoracién de plantas en etapa pre poxductiva y durmanie 105 6 meses antes determinados. Luegd
de eze periodo deberdn ser ransferidas a Planaciones en Produccidn, fecha n partir de la cual
s¢ amontizarin en linca recta durante siete afios,

La amoartizacién de las plantaciones en cwope productiva cf en linea recta y 56 amontiza por el
ticropa de vida itil estimado de dicho activo <l cual ba sido cstimado en siete afios de acwerdo
a la capeniencia historica de produgcion de las plantas



Deterioro:

Las Plantaciones en Produccidn deberin ser sometidus a evaluacioncs permanentes de
deterioro proceso que consistird en determinar si las planiaciones se encoentran cn condiciones
accptables de produccidn {cantidad y calidad) y ademds si s flor que produce tene un nivel
adecuade de aceplacidn en €] mercado {precio y cantidad). Finalmente, estd evaluacion serd
determinada por una comisin penuanenterncrte sitablecida para el efecto v que la integrarin
loa sigmentes funcionarios: El Gerente General, v ¢l Gerente de Produccion,

Deteriero del valor de activos no corrientes-

La Compaflia, en cada cicme anual realiza una evaloacién de la existencia de indicios de
posible deterioro de] valor de los sctives no corrientes. Si existen wles indicios, la Compaia
esiima el valor recuperable det actvo, siendo csiz ¢l menor entre ¢! valor razonable, menos o9
costos de venlas, v el valor oo uso, Diche valor en uso se determina mediante el descuento de
1os flujos de caja futuroy estimados.  Cuando ¢l valor recuperable de un activo esté por debajo
de su valor nelo contable, se considera que existe deterior def valor.

[ as péndidas por deteriony del valor, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Pasivos acumuiados

La participacion a trubajadores corriente, ¢5 medida como el importe esperado a pagar a los
empleados, s¢ calculan en base al estado fimanciera de [n Compsiia, de acuerde con noimas
legales, aphicando el §5% sobre la uhilidad contable.

Otros beneficsos laborales

Los ciros beneficios |aborales comprenden décimeo tercera v cuarts remuneracion, y fondos de
reservi, vacaciones, los mismes que son acwmuiados mensualmente hasta la fecha obligmtoria
de pago de pago ¢ Hquidacidn originada por la terminacion de 1a relacion luboral.

Provisiones

Se reconoce una provision s6lo cuando la Compefifa tene una obligecibéo presentc (legal o
mplicita) como resuliado de vn evento pasado, es probable que se requieran recursos para
cancehir I3 obligacion y su wmpone puede ser esiimado en forma rezonable,

Las provisiones se revisan cada perfodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacidn que se
tenga a la fecha del estado de situacién financiera, Cuando el efecto del valor del dinero en el
bempo es importaite, El monto de la provision s ¢l valor presente de los desemboisos que se
cspera incurrir para cancelarla,

Otras obligaciones por beneficios post emplen

La Compadia mantiene beneficios pot concepto de jubilacitn patronal y desahucio, definidos
por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercivio v s
pasivo representa el valor presente de Ja obligacion s 1a fecha del eswdo de situacion
financiera, v que s¢ dewermina anualmente en base » estudios actuariales realizados por un
perito independiente, usando el mélodo de utidad de crédito peoyectado. E) valor presente de
|2 obiigacidn de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efiective
estimadns usando la 338 de interds de terminado por ¢l actuario (U3A)

Las suposiciones para determinar ef estudio actuarial incluven determinaciones de tasas de
descuento, vanaciones en los sueldos v salarios, 1asas de mortabidad, edad, génern, afios de
sErvicio, inctemento en el monto minimo de tas pensiones jubilarcs, entre otros.  Debido al
largo plaro que caractenzs 2 Ja reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacian
estd sujeta 4 Variaciones quc podrian ser impartantes. Bl efecto, positivo o negativo sobre las
reservas derivadas por cambios en las estimaciones, e registra dircs amente en resultados,



Reconocimiento de ingresos.

La Compadfifa reconoce dos ingresos cuands of monto puede ser medido en fonma fiable, es
probable que Jos beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafia v se complan con los
criterios especificos por cada tipo de ingrese descritos mds adelante. Se considers gue ol monto
de los ingreses no pueda ser medido confiablemente hasia que todas las contingencias
relacionadas con la venia bayan sido resueltas. La Compariia basa sus estimados en resultados
histdrivos, considerando ¢l tpo de transaccién ¥ condiciones especificas de cada acuerdo,

Lus venlas son reconacidas netas del impuesto general a Jas ventas y descuentos, cuando se ha
entregado el bien ¥ ze han transfendo todos sus riesgos ¥ beneficios inherentes.

Costo de Produccién y Poscosechn

El costo de produccion de la flor vendida corrcsponde a los costos de cultive y costos de
pot-cosccha {embalaje y empague) incumdos derante toda el gyercicio coonomico. Los cosios
de cultive incluyen costos direcwos de stministros, reemplazo de pléstices de invemaderos,
maleriales ¥ mano de obry y costos generales de pmduccidn. Los costos de pos-cosecha
incluyen 105 costos de mano de obra, suminksioos ¥ custos generales de produceion.

Empuesio a la rentn

El gasto por impuesto a las utilidades de cada ejercicio recoge tanto el impoesto a la renta
corriente como los impuestos diferidos amortizados cada ado.

Log activog ¥ pasivos por impuestos difendos para el ejercicio actoal y para siercicios futuros
sun medidos al monto que $e estima recuperar o pagar 3 las sutoridades trbularias. De
acucrdo con esto, 13 tass de impuesto a la renta empleads para €] citculo del impuesto diferido
s |a tasa de impucsto a la renta vigente.

El impurte de los impuestos dilendus sc obtiene a partir del andlisis de las diferencias
temporales que surgen por €l reeonocimiento de notimas diférentes parm registrar gastos o
pérdidas enire las normas tributarias y las normas contables (NI1F) utilizadas en la preparacidn
de los estados financieros.

Las diferencias temporales generalmente se lomean deducibles cuando el activo relecionade es
recuperado o el pasivo relacionade cs liguidado. Un activo o pasivo por impuesto diferido
representa ¢l monto de impuesto pagadere o reembolsable en cjercicios fuluros bago las lasus
tributanias actualmente promulgedes como resultado de diferencias tempomics a finales del
ejercicio. Los aclivos ¥ pasivoy por impuestos diferidos no se presentan a su valor actual y se
PrESENLA COMO RO COLTIEntEs.

Evenics posleriores

Los eventos postcriores al clerre del ejercicio gue proveen informaeion adicional sobre ia
situacion fipancicra de la Compafiia a la fecha del balance imml (eventog de ajustes) aon
registrados en los estados financieros. Los eventas posteriores importantes que no 50a eventos
de ajusie son preseniados informativaments en notas a Jos cstados financiercs.

Estimuciones ¥ supuestos contables significativgs

La preparacitin de los cstados financieros de fa Compadia requiere que [a gerencia deba
realizar juictos, estimaciones ¥ suposicionss contables que afectan los importcs de ingresos,
gastus, activos y pazivos informados y la revelacidn de pasivos continpentes af cierre del
perfodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidombre sobre tales suposiciones y
estimaciones podria dar lugar en el futuro 2 tesultados que podrian requerir de ajustes a los
importes en Jibros de los activos o pasivos afectados,



Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relecionadas con el fituro y otras fuentes claves de estimaciones de
imccrtidembecs 8 la fecha de ciere del periodo sobre el que se informa, que ticnen un aho
riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los impornes en librog de los activos y los
pasivos duranic el proximo gjereicio, s¢ describen a continuacién.

La Compafila ha basado sus suposiciones ¥ csimacionts considerando los parimeiros
disponibles al momento d¢ la preparacién de fos estados financieros. Sin embeargo, las
circunstancias ¥ las suposiciones actuales sobre foz aconlecimnientos futuros podrian variar
debido a cambics en el mercade © o circunstancias que surjan més sili del control de [a
Compadfa Eeos cambios se reflejan en las suposiciones en ¢l momento en que ellos ocurren.

Estimacién para cuentas dudosas de cuentzs por cobray comercinles:

La provisidn para cuentas de cobranza dudoss sc establece si existe evidencia objetiva de gue
la Compaiiia no podrl recupetar los montos de las deudas de wewerdo con los trmincs
criginaies de lp vernta, Para tal efecio. la Gerencia de la Compafiia evalGa periddicaments fa
sehicicneia de dicha prowvisibn ¥ por politica provisionar las cuentas por cobrar con
vencimientos mayores a 360 dias. La provision pam cuenias de dudosa cobranza sc registra
con cargo & resuliados del ejercicio en que se determine su necesidad.

En opinidn de la Gerencia las Compahiz, cstc procedimiento permite estimar mzvnablemente
la provision pars cuentas de cobrunza dudosa, con [a finalidsd de cubrir adecuadamente el
nicsgo de pérdida en las cuentas por cobrar segim tas condiciones del mercado ecualoriane.

Estimacidn para jnventarios de lento movimiento, en mal eatadao y obsoleto:

La obsolescencia v lenio movimiento, de estos inventarios se determina ¢n base a la rotacion de
inventarios, Aquellos inventarios con saldos mayores a un afio, el exceso es provisionado come
inventarios de lento movimicnlo cuys provision se realiza una vez al abn luego de ma
evaluacion individual de cada caso. La obsolescencia es determinada en base a un informe
especifico de acwerdo a la realided de obsolescencia de los (tems que se encuentrn e sitbacion
de obsolescencia.

Yida vl de maquinaris, muckles ¥ equipo:

Las esumaciones de vida otil se basan principalmente en las proyecciones de vso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se pusdan determinar queé la vida Gfil de los activos
deberla disminuirse, se deprecia el cxceso entre el valor en hbros neto y of valor de
recupernciin estimado, de acuendo a la vida il restantc revisada Faclores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos actives podrian hacer que ks vida il de o=
activos se viera disminuida,

Deterioro del valor de los activos no finaocieros:

La Corapaflia evalia los activos o grupos de activas por detenoro cuando eventos o cambios en
lag ¢ircunstancias indican que el valor en libros de un active podria no ser recupetable.

Frente a la existencin de activos, cuyos valores exceden 3w valor de mercado o capacidad de
generacién de ingresos netos, se practican pjustes por deterioro de valor eénn cargo a los
resulisdos del periodo.

Empuaestos

Aun cuando [a Compafiia considera que sus estimaciones en materia tnbutaria son prudentes,
comservadoras v aphcadas en formz consictente en los periodos reportados, pueden surpsr
discrepanciss con el organismo de control tributario {Servicio de Rentas intemas), en la
mlerpreiacitn de normas, que pudieran requenr de ajusics por impuestos en el fulwro.



Obligaciones por benelicios post-emplen

Ll valor presente de las obligaciones por beneficios post emplep se determina mediznte
valuaciones actuzriales. Tas valuvaciones actuariales bmplican varias suposiciones que podrian
diferir de loz acontecimiznios que efectivaments tendran lugar en ¢ futuro. Fslas suposiciones
incluyen la determingcion de lu 1esa de descuento, los anmentos salunales futuros, los indices
de mortalidad y los sementos futurus de las pensiones. Las obligaciones por beneficios
definidos las suposiciones se revisan a cada fecha de eierre del periodo sobre of que se informa.

Provisi
La determinacidn de la cantidad a provisioner esid bazada en la mejor estimacybén de los
desembolsos que $erd npecesario pagar por la comespondiente obligacion, tomando en
consideracidn toda la informacidn disponible 2 Ja fecha del periodo, incluyendo la opinidn de
expertos indepemdientes 1ales como asesores legales y consultores,

Activos bioldgicos valuados @] cosro

En el proceso de aplicacion de polilicas contables, la gerencin ha realizado Jos siguientes
juicios que refotan el hecho de que los ectivos biolégicos puedan ser medidos ai valor
raronsble concluyendo que los nvsmes deben sor medidos sobre o base del costo:

La gereaciz ba deteyminado que no exisien precios de mercado o valores dispormbles para
dicho activo biolégico, v por otm lade los métodos altemativos del valor justo del sctivo
biolsgico s¢ concluye que son claramenic poco confiables. Esta conclusidn se detalla a
contimuacion

Etapa pre-preductiva: Etapa en la cual ¢l talla se encueniren en crecimients ¥ tedavia no
ha dadoe produccidn:

Para actives bioldgicos en ctupa pre-productiva resulta imprictico medir ¢} valor razonable
debido 4 que al estar lag plantas en proceso de erecimiento no se tiene evidencia clara de que
porcentaje de las mismas va a llegar a su madurez (no se puede wspr informacién histdrica
debidi a que ias condiciones climaticas ¥ suele pueden variar entre vma plantacién ¥ otra) por
1a] motivo la medicidn del costo resubta sor la mejor aproximacién del valor mzonable,

Etapa productiva; Etaps en la cual la plants ha aleanzado su maduracin ¥ s¢ encuentra
productiva:

Con respecto a los activos biokdgicos en etapa productiva, aplicando la jersrquia ¢n
determimacidn del valor razonable, hemos conchuido que no existe un mercado activo que
permita dar evidencia iable para valorar las plantaciones existentes. Por otro lado, revisado el
mélodo de flujos descontados como allernativae para la delerminacién del valor razonable
hemos concluido que eon la informaeion actual que dispone la compaiia resulta ser claramente
poco confiable usar esta téenica para medir el activo Wologico concluyendo asi la valuacion
de] mismo sobre ona base de costo, Loy sigmenias fueron las consideraciones evaluadas:

Precio de vemia esperado: El precio de venta csperado de las rosas es muy voldtil considerando
que estas extan directamente relacionadas con gustos ¥ tendencius de mercado. Por ejemplo, In
Compaiila podo haber sembradoe rosas de vn color o calidad que no necesanamcnte Setén
demandadas en ejercicins posteriores.

Flujos de fondus esperados de ingresos v egresos: La proyeccidn de ingresos v cgreso se debe
basar en Jos mejores supuestos que considere la administracién los mismos que deben ser
conservadores,



3~ EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Log saldos ds efectivn v equivilentes de afectivo se detsllan como sigue:

Caja chicas y fondo rotativos
Pancos nacionales

Bancoa exteriar

Toul

4.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

las curntas por coboar comergiales ¥ otras cuentss por cobrar se resumen como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales - Clientes
Compaftias relucionades (a)

Anticipos a provecdores

Empleados

Oiros

Provisida cuenias de dudosi sohro

Todal

L% 2017
T 53086
27,193 12,839
62 409 37,719

__M:,IH | 03, il
m# T
813,637 656540
L11.382 172,054
34,266 31,260
724 15,587
0.293 34 942
ST.RET 57087
S3T.EH 1,455,841
el e

a} Elsaldo de ln compaiiia COMERISCA 54,80 regularizo en $ 180351 valor considerads como
gaste no deducible. Al cierre del gjercicio su saldo se presenta en § 38.008 v GENIM § 53374

5- INVENTARIOS

Los saldos de inventarios se detallan coma sigue:

Insumos agricolas

Maerisles de empague y postcosechs
Provizidn de imventarios de leate movimieso
Total

é.- IMPUESTOS ANTICTPADOS

Los saldos de los pagos anticipedos se detallan como sigue:

Crédila tributario a favor (IVA)

Impuesto & |a renta pagado por anticipado v retenciones
Tonal

2008 T
11475 124,872
4,102 85.E20
=11,160 4318
154,417 196374
e i— T ————
201# 7
23N 36,758
63,633 41411
o el i, 731
135,459 144,901
e T —



T

NYERSIONES

poe El saldn de este nubrg comesponde & inversiones on las compafiat ANDEAN FAIR BRODUCE
por & 12.794 que viene del gjercicio antorior y en GENIM se efctuaron reclasi feacionas ¥ nsevos
préstamon par § §4.385, por 1o que su saldo el cierre del ejercicio se presenta por 5 407489

FROPTEBRALY, FLANTA Y EQUIFO

El movimienio de esie rubrd en el presenie gjercicio se resume como Sigus:

ACTIVOS |7 ADICINAES RETIRCH CEPRECTAC 018
Terrenos 924,720 924,720
Achvos £n curso 114,254 B AL LLH 36,90
Invemaderos 1003460 1,005 160
Cortinas pjssu'cas 220G 93,2249 319,245
Conslbrucciones, adecuss ionas 553530 17,224 Q02,754
Instateciones, equipo de dego 185899 31,536 287433
Muehles v eq-de oficina #2100 3,089 59
Yehleulog 1521 9F 25510 -33.T05 154,596
Suman 3, 50T.474 100,038 35,705 0 4651 %17
DEFRECEACION

Invernaderos 462, 10 T8 ITE Me3TR
Coriinaa plisticas 226.016 714691 A0ETOT
Constrocciones, ddecuationes 277,565 3E.[20 315485
Instalaciones, equipo de néeo T 440 TAtED 7R4.599
Muebles y eq.de oficina TESTH 6,405 82,075
Yehicnlos ER- b =24, 77 23,783 @],490
Sumaa LE1T.1 79 2T 292 427 2,084,335
TOTAL 2770300 100,008 AE33 292427 1566877

En el gjercicio anterier s¢ clecluaron compras por & 206004, no se realizaron relicos
La depreciacion que = cargo a los resoltados en o) ejercicio anterior fueron § 229.230.

ACTIVOS BILOGICOS

F| movimignto de este rubra £n £l presente sjemcictt St reSUme cORK SIgLUe

ACTIVOS IDIT ACKCKINES CIRANSFEREMC  AMORTILRL HIE |
Plaidas 4 8o 7d§ 16356 a3 127 697
Cultivos en preceso J1¢4D5 307,167 316,955 3EQ.618
Suman 5200146 30T 167 N 0 5 5083L%
AMNOETIFRAC LN

Plantas 3,201.79% Ag3, 146 }a6d,04d
oAl 1,09, 344 HT.EEL 1} B3] 3 TAALASY

En ¢] gjercicio anterior se incrementapon plantas por § 431.540 ¥ |2 amomizacion que s
registro a Llos resultados del ejercicio fue por ¥ 454,082



10.- CUENTAS COMERCIALES POR FAGAR Y OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

El resumen de las cuentas comerniales por pagar y (MTES CueTItas for RAFAT £5 0O Sigue:

FIE 017
Proveedores 683752 930,602
Obliguciones Jabotales y fiscales 161,865 129,984
Accionistas 7,182 T4,059
Oiirus cuenlas por pagar 27778 65,323
TOTAL 885,577 L 200,968
11~ PROYISIDNES
Las provisiones efeciuadas s¢ detallan como sipue:
1l 17
Beneficios sociales 55,95& 46,081
Inrerasas 5593 7302
Farticipacidn de wabajadores 24,329 2,378
lmpuesta a la renia 59223 65,520
TOTAL 155 500 1211181
12~ PRESTAMOS BAMCARIOS
El movimicnio de exte Tubro en ef presente gjeecicio se resumE GOE0 SIpUE!
FECHA DE TUTAL MY METO TLTAL Basivn PR
BANCO %o VERCIMIENTEY  BRESTAMUE EIERCICK) PASIVDS L PLAZD  OOMRIGNTE
LAAD AMERICAS MH4 2-204 48,000 -152 (WM 606 000 544,000 152,000

En gl 2016 se gbtuve un préstama a cinea aitos plaze, con 9 meses de gracia sobee |
principal con vencimienio el 28 de leboera del 2023, ¢or una tasa de interés al 110%.,

El préstama cstan gerantizados oon hipotecas sobre Eerrenos, canstirueciones, invemadams
de |a ptantacion de lores, indicatos en Jas notis § v 9 del presante infornie,

13- PROYISHON JUBILACIGN PATRONAL ¥ DESAHUCHO

Fi movimientg de estc rubro sogin caloolg actuarial cfectuadno se resume comie siygue:

007 PROVISION  LIQUIDBAC 2
PROVISION PUERE ACEON FATROMAL. 1,ODG, 704 16,204 ¢ 1,022 %08
DESAHUCIO 327,124 2,015 20,363 309,676
TrakAl, 1,333,828 19,119 -10363 1,332,584

El registre del caleuln actuanial en el presente ejercicia oo =g aplico +n los montos establecidoz
por los gofuarios, 20 cazon de que la Administracion considera que Jas cifras que se reflefen en
gstides financieros son tazonables de acuerdo 4 125 ecpecralivas v politicas & considerarss,



15.-.

I5.-

Lb.-

I7.-

18-

1%.-

IMPUESTOS DIFERTDOS

IMPLTSTOS DIFERICNS mi7 My MTO KETO Z01é
(YIRS ACTIVOS - Impuestos diferidos 31,660 0 31,660
OTROS PASIVOS - Impaesics diferidng 118300  -14902 103,398

El efecto de impuestos diferidos en €] pasivo commetponde 2 la amontizacidn del 22% de los
activos revalorzadot por construcciones & invemaderos en la adopeion de las WIF.

CAFITAL SO:CLAL

El capital sociel de la compafiia ¢s $ 750.003, constitnido por 7350.003 acciones ¢on un valor
de § 1,00 cada ana,

RESULTADOS ACUMULADOS NIFF FOR PRIMERA YEL

Com |2 implementacifn de las normas intermacienates de informacidn financicre se crea en el b
de] palnman Ia cwenta de Resuleados acumuladas » coniet esta cucpta s realizaron lns ajusies
de los rubros de| balance peneral que necesiteron depurarse a fin de obtener una sdecuada
presentacidn £m base & Motmas Intemacionales de Informactdn Financiera (MR, lon ajustes
dizron un saldo por § 1.721.708.

[NGRESDS

Los ingresos por ventas 5¢ detallan a continuacidn;

il kS m
Ventas - expariscitn T 862,607 6.662.951
Wenias - locaies A 21011
Toal ‘I‘E'liﬂ-,.l!i 6,754,062
COSTOS DE VENTA
L.os costos de ventas se detallan a continuscidn:
JME amT
Inswinos, suministrod ¥ materiales 2,709,835 2,198,420
Mano de obro 2426 190 2,112,645
Castos de produceidn 1,261,907 1,100,620
Toal &, 1 98,032 5412485
e oer— EEES  —
LGASTOS DE VENTA
Log pastos de venlag s@ detallan a conteclLacion:
2018 <] ol
Remuncraciones del personal. beneficios sociales v ptros J85938 221,503
Fletes y transportes Tocales 162,730 104 208
Crastos penerates v ofros 137,015 | 36,633

Tulal 535,733 462,345



M- GASTOS DE ADMINISTRACTION

Las gasios de administracion se detallan como sigue:

Remunerciones del personal, beneficios seoiales v otras
Castas generales

CAros

Total

Castos genecales incluyen de § 189,782 de pastos no deducibles

21.- GASTOS FINANCIEROS

Los pratos de financieres se denallan a continuacién:

[miereses ¥ comtisiones
Cevas
Tatal

21.- JTROS INGRESOS

Los ingrescs en eate rubro sz detallan a continuacidng

Subvenciones da] Ezlado Centificadas de Abono Trhbutario (CAT)
Chros
Totsl

23- IMPUVESTD A LA RENTA

£l ealewln del impuesto a la renta se determing como sigue:

Kesultado del ejervicio antes de participacidn e impuesto tena
Farticipacidn de trabajaderes 5%

Utilidad detpues de parlicipacion rabajsdores 15%
{mas) Gastos no deducibles

(mas] Gastos no deducibles (menns) aplicacion ORI
(menos) Amonizaciéa de pérdidas

{menos) Ingreeos exentos - nedn

Base para el calculo impuesto mota

[mpuesico a la renta 22%

Diferencia anticipn i preesio et minimo
Inpeesto a la renta

24 - EVENTOS SURSECUENTES

Entre £l 31 de dicicmbre del 2008 y 12 facha de etsboracidn del presente informee (abril 8
del 2012}, no se han producido evenlos goe en apinign de [2 Admintstracidn de |4 Compadia

pudieean tener un efecto imponante sobre los estados Mnancieres auditados,

nx 017
575 B0 £58 NI
167 08 17T.RS6

31,764 45 146
979,237 T81.Z82
p L3} 2017
740 Q2,205
4,575 4607
52,041 512
2018 207

a 0

J.9%) La9145
3581 14,415
201K 817
162,195 15,653
24,329 -1.373
| 17850 13475
294,484 RA7I5
O 4% 684

« |04 BB NEE N
-2 814 1408
114,652 420
= k) -0 25h

0 %6, 26
59,323 65,520




