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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO
(Expresados en dolares)

A la Junta de Accionistas y Directorio de:
AGROPROMOTORA DEL COTOPAXI AGROCOEX S.A.

He auditade los estados financieros adjuntos de AGROPROMOTORA DEL COTOPAXI
AGROCOEX §.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, v
los comespondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujo de
efective. por el aflo terminade en esa fecha. asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras nolas explicativas.

Responsabilidad de la gevencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafiiz es [a responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles interncs
relevantes para la preparacién y presentacion razomable de que los estados financieros no
contengan errores importantes, causados por fraude o error; la seleccion y aplicacidn de politicas
contables apropiadas y la determinacién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos basado en
la auditoria que fue efecmada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales
requieren que la auditoria cumpla con requisitos éticos, que sea planificada y realizada la audiloria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsicnes importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estadus financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del nesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los contreles intermos relevantes, para la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre ta efectividad del control interno de la Compafiia. {Ina auditoria
lambién incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados sean apropiados v si
las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacidn de
la presentacién general de los estados financieros. Considero que la auditoria realizada provee una

base razonable para expresar una opinion.
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(CONTINUACION)

Opizién

En mi opinidn, los referidos estados financieros, mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemenie, en lodos los aspectos importantes, la situacion financiera de AGROPROMOTORA
DEL COTOPAX| AGROCOEX 5.4, al 31 de diciembre de 2017, los resultados de sus operaciones,
los cambios en el patrimonio v e} flyo de efective por el afio terminado en esa fecha, de

conformidad con Normas Internacionates de Informacion Financiera.

Quito, 28 de marzo del 2018

Registro Nacional de Firmas Auditoras
SC - RNAE 057 Licencia No. 20327



AGROPROMOTORA DEL COTOPAXI AGROCOEX S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMREBE DEL 2017

{Expresada en ddlares)

ACTIVO

Activa Corriente: Notas 2017 2016
Efectivo v unidades de efectivo 3 103,664 297 889
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuenlas por cobrar 4 [,055,84 | 1,184,302
inventarios: 3 196,374 115,937
Pagos anticipados 6 144,902 115,579
Total mctive corriente 1,500,781 1,709,707
Activo no corriente

INVERSIONES 7 335,903 12,799
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 8 2,770,300 2.793.576
ACTIVOS BIOLOGICOS o 1,999 348 2,002,789
OTROS ACTIVOS 16 31,660 683,596
Total activo no corriente 5,137,211 4,872,760
TOTAL ACTIVOS 6,637,992 6,582,467

VYer notas a los estados financieros

e
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Gerente General _~Conta -
Diego Espinosa Ch. <" Henry Baguero A,




AGROPROMOTORA DEL COTOPAXT AGROCOEX S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMRBE DEL 2017
(Expresado en dolares)

PASIYO Y PATRIMONIO

Pasive Corriente: Notas 2017 2016

Porcion corriente del pasivo largo plazo 12 152,000 152,000

Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas pot pagar 10 1,200,968 1,093 367
Provisiones 11 121,281 123,829
Total pasivo corriente 1,474,249 1,369,196
Pasivo no corriente

Préstarnos bancarios 12 696,000 B4%.000
Préstamos de accionistas 13 ¢ 105,923
Jubilacion patronal y desahucio 14 1333828 1.090.858
lmp:mslus diferidos 15 118,300 99 873
Total pasivo no corriente 2,148,128 2,144,654
PATRIMONIO 16-17 3015615 3,068,617
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 6,637,992 6,582 467

Ver notas a los estados financieros




PATRIMONIO AL 1" DE ENERD DEL 2146

Transferencia 3 peservas

Ajustes por provisidn jubilacion patronal
Peérdida def gjercicio

Impuecsios diferides

{iros resulados integrales
FATRIMONIO AL 31 BICIEMBRE DEL 2615

Transferencia a reservas

Aportes fitueas copimlicaciones

Ajuste olros activos impueestos dileridos
Prrdida del gjercicio

Impucsios dilcridos

Ciros tesullados inlegrales

FATRIMONIO AL 31 DICIEMBRE DEL 2017

Yer notas a 108 c5lados Anancicros

Diceo Lspinosa Ch.

AGROPROMOTORA DEL COTOPAXI AGROCOEX 5.A.

ESTADO DE CAMEBIOS EN EL PATRIMONEIO
FOR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2057

(Expresados en ddlarcs)

AMIRTES OTROS

CARTAL RESERYA FUTURAS RESULTALDE LFIfLIRA DES REFULTAIHIS UTILELAD 10T AL

MNOTAS SOCIAL LEfGAL CAVITALIEAL, ACLUMULADOS RETENILAS INTEGRALES EJERCICIO PATRIMONIL)
MIF 411

750,003 220,682 u 1,721,707 446,002 58,615 3,123 3,100,902

3,012 274N -30,123 ]

-144,190 10,687 154,877

-4 | (34 -41,054

44,776 4471

i09,850 t09,850

TE0003 113694 i 1,700,707 128,923 40,549 3742 3,068,617

374 1.368 23,742 ]

106,002 104,007

-49.282 19,282

-52,046 -52,0d6

15 1,081 -1,081

i6 30,503 -5, 59 %

750,003 114,868 106,002 1,721,707 183,009 16,047 53,127 1,015,615

Henry Bagquers M.



AGROPROMOTORA DEL COTOPAXI AGROCOEX 5.4,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL PERIODO COMRENDIDO
DEL lo. DE ENEROD AL 31 DE MCIEMBRE DEL 20107
{Expresados en délares)

INGRESOS: Natas 2017 2016
YVentas 18 6754062 6.214 689
COSTOS:
Custos de ventas 19 5412685 5,058,209
UTILIDAD BRUTA EN YENTAS 1.341,3717 1,156,480
GASTOS:
Gastos de ventas 20 462,345 450,256
Oiastos de administracion 21 781,282 761,828
(iastos financieras 22 956,812 118,537
Total gastos 1,340,439 1,330,621
OTROS INGRESOS
Otros ingresos 23 14,915 200,133
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION
DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 15,883 15992
Participacion de trabajadores 24 -2378 -1.899
Impuesto a la renta 24 65,520 63,127
FERDIDA DEL EJERCICILO -52,046 . 41,034
[mpuestos diferidos 15 -1,081 44,776
PERDIDA DEL EJERCICIO DESPUES DE IMPUESTOS BIFERIDOS -53,127 3,742
Otros resuliados imegrales (OR1) 14 56,595 169,850
PERDIDA UTILIDAD DEL EJERCICIO DESPUES DE OR! -109,722 113,592

Yer notas ¢ 10s estados financieros

SO,

™ e
Gerente General
Diego Fspinasa Ch.




AGROPROMOTORA BEL COTOPAXI AGROCOEX 5.4,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL EJERCICIO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en défarag)

FLU2) DE EFECTIVO EN ACTIVIBADES OPERATIVAS Notas
Resullados del ejercicio antes de impuestas

CARGOS A RESULTADOS DEL ANO QUE NO
REPRESENT AN DESEMBOLSOS DE FONDOS:

Depreciaciones de activos ljos ]
Amortizaciones de activos hiologicos 9
Jubilacidn patronal ¥ desahucio 15
[mpuestos diferidos 16

EFECTIV PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
ANTES DE CAMEIDS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Dgcumentos y cuentas por cobrar 3
Inventarios 4
Papos anticipados 5
Docwnentos y cuentas por pagar 10
Provisiones 11

Ajuste menot v efecto de impuestos diferidos

EFECTIVO FROVENIENTE DE ACTIVIDADBES OPERATIVAS

Adiciones y retiros de activos fijos - neta 8
Adiciones y retiros de activas bieldgicos - neto 9

EFECTI¥O PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE [NVERSION

Ajuste al parrimonia - impuestos diferidos

Préstamos bancarias - neto 12
[nversianes 7
EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDATES DE FINANCIAMIENTO
AUMENTO KETO EN EFECTIYVO Y SLS EQUIVALENTES

EFECTIVO NETO AL IMNICIO DEL EJERCICHD

EFECTI¥C NETO AL FINAL DEL EJERCICIO

Ver ootas & los estados financieros

Forr—
e

Gerente General
Drego Espinosa Ch.

1k i) 2016
15,853 235,992
220 280 215,964
469,273 454,082
186,375 171.591
50,363 8,364
G33,2%1 §30.001
128,460 -261.074
-34,436 -20,42%
-29,332% -23.66(
167,501 -112,38%
-71,528 3,989
50,714 ~421,541
1,001,918 454,452
205,004 -288,554
465,832 -451,540
471,836 -740,004
-49,203 o
-152,00H 448 034
-323, 104 -12,79%
-524 307 436,137
-194,225 150,495
267,383 147,394
103,664 157,589

Henry Baquerc A.



AGROPROMOTORA DEL COTOPAX]I AGROCOEX S.A.
NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS POR EL EJERCICIO
TERMINADO FL 31 DE HCIEMBRE DEL 2017
(Expresadas en ddlares)

1. COSTITUCION Y ORIETO

AGROPROMOTORA DEL COTOPAXI AGROCOEX §.A es una compaiiia constituida en
la ciudad de Quito, provincia del Pichincha, capital de la Republica del Ecuador ¢l 21 de
noviembre de 1988, segiin reforma de estatutos del 25 de febrero de 1997, se fija el domicilio
principal en la ciudad de Latacunga. Su objeto consiste en la siembra, cultivo y
comercializacitn de productos agricolas v floricolas en especial las flores para ¢l comercio

exterior.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacion se resumen las principales politicas contables aplicados por la Compafiia:

Declaracidn de camplimiento
Los estados financieros adjuntos han side preparados de conformidad con Normas

Imternacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Bases de preparacion
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
Los estados financieros se presentan en délares que es la moneda de uso legal en el Ecuador

Efectivo v equivalentes de efective-

Para fines del estado de flujos de efectivo, €l efectivo y equivalentes de efective corresponden
a los saldos de caja y bancos disponibles (sin restricciones), depositos e inversiones con
vencimientos menores a tres meses desde |z fecha de adquisicion, E] efectivo y equivalentes
de efectivo se registran en e] balance general a su valor nominal.

Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y prediccién posterior
La clasificacién de les instrumentos financieros en su reconocimiento inicial depende
exclusivamente del sentide y fin para el cual los mismos fueron adquiridos y sus

caracteristicas

Todos los instrumentos financieros son reconccidos inicialmenie a su valor razonable mas los
coslos incrementales relacionados a la transaccion que sean atnbuidos directamente a la

compra o emision del instrumento.

l.a Compafia clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes cuatro categorias
definidas en la NIC 39: Activos vy pasivos financieros al valor razonable con efecto en
resultados, Préstamos v cuentas por cobrar, Activos financieros disponibles para la vera y
otros pasivos financieres.



Préstamos y cuentas por cobrar:

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos con cobros fijos o determinables que no tienen
cotizacion en el mercado active, La Compaidifa mantiene en esta categoria u las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son [ijos
o determinables, que no se negocian en un mercado activo y que son distintos de  los que la
entidad tenga la intencion de vender inmediatamente o en un futuro proximo, los que la entidad
designe en el momento del reconocimiento inicial como disponible para la venta y los que
podrian no permutir al tenedar la recuperacién sustancial de toda su inversion inicial por
circunstancias diferentes a su detenioro crediticio.

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por cobrar son posteriormente
llevados al costo amortizado usando la metodologia de tasa de interés efectiva, menos la
provision por desvalorizacion. No se efectuaron ajustes por este concepto por cuanto no se
regisiran transaccicnes {cuentas por cobrar) de largo plazo que tengan efecto significativo en su
valor presente descontado a una tasa de interés determivada.

Las pérdidas originadas por la desvalorizacién de cuentas por cobrar son reconocidas en el
estado de ganancias y pérdidas en la cuenta “Provisién para cuentas de dudosa cobranza.

Las ¢uentas por cobrar son expresadas a su valor nominal, netas de su “Provision para cuentas
de dudosa cobranza”. La provisidn para ¢uentas de dudosa cobranza se establece si existe
evidencia objetiva de que la Compaiiia no podra recuperar los montos de las deudas de acuerdo
con los términos originales de 1a venta.

Baja en cuentas-

Un activo financiero se da de baja en cuentas cuando se determinan que existen las siguientes
circunstancias:

Que ios derechos contractuales hayan expirado por lo que los flujos de efective a recibir no van
& ser recuperables.

Que se haya asumido la obligacion de pagar por parte del beneficiario sin una demeora, a través
de un acuerdo de transferencia.

Finalmente transfenr todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del acuvo

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo se informa, la Compaiiia evallia si existe alguna evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de achvos financieros se encuentran deteriorados en su
valor. Un activo financiero se consideran deteriorades en su valor solamente si existe evidencia
objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mmis eventos ocurridos despuds del
reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida™), y ese evento tieng impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados per el activo financiero, y ese impacto
puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales ¢omo que los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento ¢ mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, Ia probabilidad de que
se declaren en guiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos
observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo futuros
estimados, as! como cambios adversos en €l estado de los pagos en mora, o en las condiciones
econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.



Deterioro de activos financieros contabilizados al coste amortizado-

Para los activos financieros contabilizados al coste amertizado, la Compaiita primero evala si
cxiste evidencia objetiva de deteriore del valer, de manera individual para los activos
financieros que son individualmente sigmficatives, o de manera colectiva para los activos
financieros que ne son individualmente significativos.

Si la Companfia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro def valor para un activo
financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a
ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares,
¥ los evalia de manera colectiva para determinar 51 existe deterora de su valor.

Los activos que se evaluan de manera individual para detenminar si existe deteriaro de su valor,
¥ para los cuales una pérdida por deteriore se reconoce o $¢ sigue reconociends, no son
incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia
objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide
como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valer presente de los {lujos de
efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas ¥ gue atn no
se hayan producido).

Elimporte en hbros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe
de la peérdida se reconoce en el estade de resultados. Los intereses ganados se siguen
devengando sobre el importe en libros reducidoe del activo, utilizando Ia tasa de interés ntilizada
para descontar los flujos de efective fuluros a los lines de medir la pérdida por deterioro del
valor. Los intereses panados se registran como ingreso financiero en ¢l estado de resuitados.

Los préstamos vy la prevision correspondiente se dan de baja cuande no existen cxpectativas
realistas de un recupero futuro y todas las parantias que sobre ellos pudieran existir se

efectivizaron o transfirieron la Compaiiia.

Sien un ¢jercicio postenior, el impaorte estimade de la pérdida por deteriore del valor aumenta o
disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocidoe el deterioro, la pérdida
por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando lz cuenta
de previsién. 8i posteriormente se recupera una parfida que fue imputada a pérdida, ef recupero
se acredita comao costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros:
Después del reconocimiento inicial, [os otres pasivos financieros son posteriormente medidos

al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado es
caleulade considerando cualquier descuente o prima ¢n la emisidén y los costos que son parte
integral de la tasa efectiva de interés.

Los pasivos financieros comprenden principalmente los préstamos bancarios, cuentas por pagar
comerciales, olras cuentas por pagar v deuda a large plazo. Los pasivos financieros se
recanocen cuando la Compafiia forma parte de los acuerdos contractuales del instrumento.



Baja en cuentas-
Un pasive financiero se da de baja cuanda la obligacidn especificada en el correspondiente

contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando up pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuia o modificacidn se tratz como una baja
del pasivo original y ei reconocimiento de un nuevao pasivo, y la diferencia entre los importes en
libros respectivos se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros-
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el

importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos
por ¢l importe neto, o de realizar Jos activos ¥y cancelar Jos pasivos en forma simultanes,

Inventarios-
lLos inventarios de insumos, suministros, materiales v repuestos estan registrados al costo de

adquisicion valorados en base sl método promedio ponderade de control de inventarios v no
stiperan su vaior de repasicion.

L.a provision para obsolescencia y lento movimiento de inventarios de insumos, suministros,
materiales se carga a los resultados del ejercicio.

Propiedad Planta y equipos
Los activos de la propiedad planta y equipo, se valian al costo menos la depreciacion

acumulada. Adicionalmente, se regisiran pérdidas por deterioro en caso de existir,

El costo de adguisicion incluye los costos necesarios para poner en use el activo tales como:
Impuestos indirectos no recuperables, costos de importacién y otros costos relacionados con
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para su operacion.

|.os costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia.
0 una extension de la vida titi] de ios bienes. se capitalizan como mayor costo de los mismos

cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.
[.os gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados del periodo en

que se Incurren.
La compafiia ha adoptado como politica de capitalizacién de propiedad, planta y equipo a
aquellas compras cuyo valor sea superior ¢ igual a US$ 1,000.

L.a Compaiiia deprecia [os activos de propiedad planta y equipo desde el momentc en que los
bienes estan en condiciones de uso. Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del
afio y se calculan bajo el método de linea recta v las tasas de depreciacion estan basadas en la
vida probable de los bienes de acuerdo a su uso. como sigue: Edificios e instalaciones 25-40,
maquinaria agricola 10-15, sistema de riego 10, equipos de Fumigacion. Refrigeracidn,
eléctricos 10, invernaderos 20, cubiertas plésticas 2, muebles y equipe de oficina 10, equipos
de computo 3 y vehiculos 5-10, Todos los activoes de la propiedad, planta y equipo se deprecian
por el método de lined recta,



La vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacion sea consistentes con ¢l beneficio econdomico y las expectativas de vida de las
partidas de propiedad planta y equipos.

De igual forma se aplican procedimientos para evaluar cualquier indicio de deterioro de valor
de los propiedad, planta y equipo. Frente a Ja existencia de actives de propiedad planta vy
equipo, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién de inpresos
netos, se practican ajustes por detenoro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Activos Biologicus-

Las plantaciones estan coustituidas por plantas de varias variedades de rosas y son valoradas
por el método del costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por
deterioro. L] costo estd constituido basicamente por los costos de cultivo durante 6 meses, que
es ¢l tiempo de maduracién de la planta, mds los costos de yemas e injertos, los costos de mano

de obra directa y costos por regalias.
La politica de valuacidn de plantacicnes adoptada por la compaiifa es como sigue:

Valueacion de plantaciones en etapa pre-productiva;

El nempo en el que las plantaciones se reconocen como plantaciones en procese o vegetativo
es de 6 meses. Las plantaciones en proceso inciuyen el Costo de Cultivo de! afio corriente y
por el tiempo de maduracién de las plantas que es de 6 meses, més el costo de reproduccidn de
las plantas el cual incluye ¢l costo de yemas e injertios.

Costo de Cultivo.- Ei costo de cultivo del afio corriente sera determinado al 31 de diciembre
de cada afio, valor en base al que se ajustaran las nuevas plantaciones del aflo. (Terminadas v
en proceso), Se debera documentar el costo del cultivo determinado partiendo del balance de
comprobacion donde se incluyen los costos de la compari{a. El costo unitario de cultivo se
determinard dividiendo el costo del cuitivo {global) para el inventario final al 31 de diciembre

de cada afio de plantas en proceso y en produccion.

Costo de Yemas e Injertos.- E] Cosio de Yemas e Injentos comespondera a los costos reales
histéricos incurridos en cada afio, para lo cual se llevardn los registros auxiliares necesarios en
base & los que se determinara los costos incurridos.

Las plantaciones en esla etapa no estdn sujetas a depreciacitn, sin embargo 51 existe evidencia
clara de que dicha plantacidn no serd exitosa el costo de Ja misma deberd ser dado de baja en su

totalidad.

Valuacién de Plantaciones en etapa productiva:

Las Plantaciones en Produccién serdn valuadas en base al método del costo utilizado para la
valoracion de plantas en etapa pre productiva y duranie los 6 meses antes determinados. Luego
de ese periodo deberdn ser transferidas a Plantaciones en Produccién, fecha a partir de la cual
se amortizardn én linea recta durante siete afios.

Lz amertizacidn de las plantaciones en etapa productiva es en linea recla y se amortiza por el
tiempo de vida Gtil estimado de diche activo el cual ha sido estimado en siete afios de acuerdo

a la experiencia historica de produccion de las plantas.

Deterioro:
Las Plantaciones en Produccién deberdn ser sometidas a evaluaciones permanentes de

deterioro proceso que consistizd en determinar si las plantaciones se encuentran en condiciones
acepiables de produccién {cantidad y calidad) y ademas si la flor gue produce tiene un nivel
adecuado de aceptacion en el mercado (precio y cantidad). Finalmente, estd evaluacion sera
determinada por una comisidn permaneniemente eslablecida para el efecto y que la integrardn



los siguientes funcivnarios: Bl Gerente General, v ¢l Gerente de Produccion.

Deteriore del valor de activos no corrientes-

La Compania, en cada cierre anual realiza una evaluscidn de la existencia de indicios de
posible deterioro del valor de los activos ne corrientes. Si existen tales indicios, la Compaflia
estima el valor recuperable del activo, siendo éste el menor entre ¢l valor razonable, menos los
costos de ventas, y el valor en uso. Dicho valor en uso se determina mediante el descuento de
los flujos de caja futuros estimados.  Cuando €] valor recuperable de un activo esté por debajo
de su valor neto contable, se considera que existe deterioro del valor.

Las pérdidas por detenioro del valor, se reconocen en el estado de resultados inteprales.
Pasivos acumulados

La participacidn a trabajadores corrienle, es medida como el importe esperado a pagar a los
empleados, se calculan en base al estado financiero de la Compaiiia. de acuverdo con normas
legales, aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Otros beneficios laborales
Los utros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuarta remuneracion, y fondos de

reserva, vacacicnes, los mismos que son acumulados mensualmente hasta la fecha obligatoria
de pago de pago o liquidacién originada por la terminacion de la relacion laboral.

Provisiones
Se recongce una provisidén sélo cuande Ja Compafiia tene una obligacidn presente (legal o

implicita) como resultado de un evento pasado, es probabie que se requieran recursos para
cancelar la obligacion y su importe puede ser estimado en forma razonable.

Las provisiones se revisan cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se
tenpa a la fecha del estado de situacion financiera. Cuanda el efecto del valor del dinero en el
tiempo es importante. E! monto de la provisién es ¢} valor presente de los desembolsos que se

espera incurnr para cancelarla.

Otras obligaciones por beneficios post empleo

La Compaiifa mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal v desahucio, definidos
por las ieyes labarales ecuatonanas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacidn 2 la fecha del estadon de situacién
financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuaniales realizados por un
perito independiente, usando el méiodo de unidad de crédito proyectado. El valor presente de
la obiigacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efective
estimados usando la tasa de interés de terminado por el actuario (USA).

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, género, afios de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros, Debido al
fargo plazo que caracieriza a la reserva para obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion
€514 sujela a variaciones que podrian ser importantes,  El efecto, positivo o negativo sobre las
reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

Reconocimiento de ingresos,
La Compaiflia reconoce los ingresos cuando ¢l monto puede ser medido en forma fiable, es

probable que los beneficios economicos fluyan hacia la Compailia ¥ se cumplan con los
criterios especificos por cada tipo de ingreso descritos mas adelante. Se considera que el monto
de [os ingresos no pueda ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias



refacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compaiiia basa sus estimades en resultados
histéricos, considerando el tipo de transaccion v condiciones especificas de cada acuerdo,

Las ventas son reconocidas netas del impuesto general a las ventas y descuentos, cuando se ha
entregada el bien v se han transfendo tedos sus riesgos y beneficios inherentes.

Caosto de Produccion v Poscosecha

El costo de produccion de la flor vendida comresponde a los costos de cultive y costos de
pos-cosecha (embalaje v empaque) incurridos durante (odo el ejercicio econdmico. Los costos
de cultivo incluyen costos directos de suministros, reemplazo de pldsticos de invernaderos,
materiales y mano de obra y costos generales de produccién. Los costos de pos-cosecha
incluyen los coslos dc mano de obra, suministros y coslos generales de produceién.

Impuesto a la renta-
El gasto por impuesto a las utilidades de cada ejercicio recoge tanto el jmpuesto a la renta

corriente como los impuestos diferidos amortizados cada afio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos para €] ejercicio actual y para ejercicios futuros
sort medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. De
acuerdo con esto, la tasa de impuesto a la renta empleada para el cdlculo del impuesto diferido

es la tasa de impuesto a la renta vigente.

El imporie de los impuestos diferidos se obtiene a partir del andlisis de las diferencias
temporales que surgen por €l reconocimiento de normas diferentes para repistrar gastos o
pérdidas entre las normas tributarias y las normas comables (INITF) utilizadas en [a preparacion
de los estados financieros.

Las diferencias temporales generalmente se toman deducibies cuando el activo relacionado es
recuperado o el pasivo relacionado es liquidado. Un activo o  pasivo por impuesto diferido
representa el monto de impuesto pagadera o reembolsable en ejercicios futuros bajo las 1asas
tributarias actualmente promulgadas come resultado de diferencias temporales a finales del
cjerciciv. Los activos y pasivos por impucstos diferidos no se presentan a su valor actual y se

presenta come noe cormentes.

Eventos posteriores
Los eventos posteriores aj cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la

situacion financiera de la Compafifa a Ja fecha del balance peneral (eventos de ajuste) son
registrados en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos
de ajuste son presentados informativamente en notas a los estados financieros.

Estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia deba
realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos,
gastos, activos v pasivos informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre del
periodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y
estimaciones podria dar lugar en el futuro a resuitados que podrian requerir de ajustes a los
impories en libros de los activos o pasives afectados.

Estimuaciones y suposiciones-



Las suposiciones claves relacionadas con ¢l futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. que tienen un alto
riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en hbros de los aclivos y los
pasivos durante el proximo ejercicio, se describen a continuacidn.

La Compadia ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parametros
disponibles al momento de la preparacidn de los estados financieros. Sin embargo, las
circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos fuluros podrian variar
debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan més alld del control de la
Conipaiiia. Esos cambios se reflejan en las supusiciones en el momento en que ellos ocurren.

Estimacion para cuentas dudosas de cuentas por cobrar comerciales:

La provision para cuentas de cobranza dudasa se establece si existe evidencia objetiva de que
la Compafifa no podrad recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los términos
originales de ]a venta. Para tal efecto, la Gerencia de la Compaitia evaliia periédicamente la
suficiencia de dicha provisidn v por politica provisionar las cuentas por cobrar con
vencimientos mayores a 360 dias. La provisién para cuentas de dudosa cobranza se regisira
con cargo a resultados del ejercicio en que se determine su necesidad.

En opimon de la Gerencia las Compafiia, este procedimiento permite estimar razonablemente
la provisidn para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de cubrir adecuadamente el
riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar segin las condiciones del mercado ecuatorians.

Estimacién para inventarios de lento movimicnto, en mal estado y obsoleto:

La obsclescencia y lento movimiento, de estos inventarios se determina en base a la rotacién de
inventarios. Aquellos inventanios con saldos mayores a un afio, el exceso es provisionado como
inventaros de lento movimiento cuyva provision se realiza una vez al afio luego de una
evaluacion individual de cada caso. La obsolescencia €s determinada en base a un informe
especifico de acuerdo a la realidad de obsolescencia de [os items que se encuentran en situacion

de obsolescencia,

Vida util de maquinaria, muebles y equipo:

Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de ios
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida dtil de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso enire el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado, de acuerde a la vida atil restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida atil de los
activos se viera disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compailia evaltia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable.

Frenle a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de
generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los

resultados del periodo.

Impuestos-

Aun cuando la Compariia considera que sus estimaciones en materia tnbutaria son prudentes,
conservadoras y aplicadas en forma consistente en los perindos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.
Obtigaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones por beneficios post empleo se determina mediante
valuaciones actuariales. [as valuaciones actuariales implican varas suposiciones gue podrian



diferir de los acontecimientos que efectivamente tendrdn lugar en el futuro. Esias suposiciones
incluyen la determinacién de |a tasa de descuento, los aumentos salanales futuros. los indices
de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Las obligaciones por beneficios
definidos [as suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre ¢l que se informa.
Provisiones-

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesanio pagar por la comespondiente obligacién, tumando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Activos biolégicos valuados al costo

En el proceso de aplicacidn de politicas contables, la gerencia ha realizado los sipuientes
juicios que refutan el hecho de gue los activos biologicos puedan ser medidos al valor
razonable ¢concluyendo que los mismos deben ser medidos sobre la base del costo:

La gerencia ha determinado que no existen precios de mercado o valores disponibles para
dicho activo biologico, y por otro lado los métodos alternativos del valor justo del activo
bioldgico se concluye que son claramente poco confiables. Esta conclusion se detalla a

continuacion

Etapa pre-productiva: Etapa en 12 cual el tallo se encuentran en crecimiento y todavia no

ha dadeo produccidn:

Para activos biclégicos en elapa pre-productiva resulta impractico medir el valor razonable
debido a que al estar las plantas en procesce de crecimiento no se tiene evidencia clara de que
porcentaje de las mismas va a llegar a su madurez (no se puede usar informacion histérica
debido a que las condiciones climaticas y suelo pueden variar entre una plantacidn y otra) por
tal motivo la medicidn del costo resulta ser la mejor aproximacién del valor razonable.

Etapa productiva: Etapa en la cual la planta ha alcanzado su maduracion y se encuentra
productiva:

Con respecto a los activos biologicos en etapa productiva, aplicando la jerarquia en
determinacién del valor razonable, hemos concluido que ne existe un mercado activo que
permita dar evidencia fiable para valuar las plantaciones existentes, Por vtro lado, revisado el
método de flujos descontados como alternativa para Ja determinacién del valor razonable
hemos concluida que con la informacidn actual que dispone la compafiia resulta ser claramente
poco conliable usar esta técpica para medir el activo biul:ig,ico concluyendo asi la valuacion
del mismo sobre una base de costo. Los siguientes fueron las consideraciones evaluadas:
Precio de venta esperado: E] precio de venta esperado de las rosas es muy volétil considerando
Gue estas estdn directamente relacionadas con gustos y tendencias del mercado. Por gjemplo la
Compaiiia pudo haber sembrado rosas de un color o calidad que no necesariamente serdn
demandadas en ejercicios posteriores.

Flujos de fondos esperados de ingresos v egresos: La proyeccion de ingresos v egreso se debe
basar en los mejores supuestos que considere la administracién los mismos que deben ser
conservadores. Ante esia situacion $e ha considerado que para poder hacer dicha estimacion se
requiere combinar muchas variables que son inciertas debido a falta de informacién
relacionada con las expectativas de €xit0 o fracaso que se liene.

Adicionalmente, existe un alto margen de riesgos asociado con la base de valoracién del
proceso de desarrollo necesanio para poder obtener los productos agricelas esperados; esto
implica que las plantaciones al ser muy sensibles a cambios pueden requerir mayores costos de
mantenimiento de mano de obra, quimicos v otros costos relacionados.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo se detallan como sigue:

207 2014
Caja ¢lneas y fondo rotativos 531,086 30,245
Bancos nacionales 12,839 59,366
Bancos exteriar 37,739 114,567
Dtros valores 4 93,711
lotal 103,664 297,859

Saldo incluye Certificados de Abono Tributano {CAT) subvencidn del gobiernc por

exportaciones realizadas a los Estados Unidos de enero a julio

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se resumen como sigue:

2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales - Clientes 656,549 474,749
Compefiias relacionadas (a) 372,090 616,885
Anticipos a provesdores 31,260 31.056
Empleados 18,987 10,130
Otros 34,942 109 468
Provision cuentas de dudoso cobro -57.387 57,987
Total 1,055,841 1,184,302
El saldo de ia compafiia relacionada COMERESCA S.A. Se maniiene del ejercicio anterior por
un valor de $ 333.096 y un saldo menor con ta compafifa GENIM POR § 33.994
INVENTARIOS
Los saldos de inventarios se detallan como sigue:

2017 2016
Insumos agricolas 124,872 50,553
Maiteriales de empaque ¥ fumigacion 85,820 75,585
Provision de inventarios de lento movimiento -14318 -14,201
Total 196,374 111,937
IMPUESTOS ANTICIPADOS
Los saldus de los pagos anticipados se detallan como sigue:

2017 2014
Seguros anticipados 36,758 2,564
Crédito tributaric a favor (IVA) 41411 52,051
Impuesto a [a renta pagado por anticipado 66,733 60,964
Total 144,502 115,579




7.- INVERSIONES

El saldo de este rubro corresponde a inversiones en [as compafiias ANDFAN FAIR PRODUCE
por § 12,799 que viene del ejercicio anterior y GENIM por § 323,104,

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de este rubro en el presente ejercicio se resume como sigue:

ACTIVOS ZDIE  ALICIONES BANAS MEPEECEAL w17
Temrenos 924,720 524,720
Activos en cursc ] 110,454 110,454
Invernaderos [003, 160 1,005,160
Cortinas plasticas 226,016 226,016
Construcciones. adecuaciones £85.530 885,530
Instalaciones, equipo de riego |,153,750 32,149 1,185,899
Muebles ¥ eq.de pficinag 85,503 2,006 87,509
Vehiculos 100,794 61,195 162,191
Suman 4381475 206,004 0 A587479
DEFRECIACION

Invernaderos 393,361 68,739 462,100
Cortinas plasticas 219,100 6916 226,016
Construeciones, adecuaciones 234,763 42 803 277,566
Instalaciones, equipo de riego 626,737 B4,712 711,449
Muebles ¥ eq.de aficina 68,958 7612 76,570
Vehiculos 44,980 18,498 63,478
Suman 1,587,829 229280 1,817,179
TOTAL 2,793,576 206,04 ¢ -229280 1.770300

En ef ejercicio anterior s¢ efectuaron compras por 8 [75.032, retiros § 58.415
La depreciacién que se cargo a los resultados en el gjercicio anterior fueron § 225 449

ACTIVOS BILOGICOS

El movimiento de este rubro en el presente gjercicio se resume como sigue:

ACTIVOS 016 ADICIONES BAIAS AMCRTLEAL s
Plantas 4.57¢.102 320,639 4,890,741
Cultivos en procesa 165,212 145,193 310,405
Suman 4735314 465,832 {t ¢ 5201146

AMORTIZACION

Plantas 2,732,525 469,273 3201,798
TOTAL 2,002,789 465,832 o -469.273 1,999,348
—— —

En el ejercicio anterior <& incrementaros plantas por § 451 .540 y la amortizarion que se
registro a los resultados del ejercicio fue por § 454.082.



1t~ CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de las cuentas comerciales por pagar v otras cuentas por papar es comeo sigue:

1] ) 016
Provaedores R30602 814,184
Obligaciones laborales y fiscales 129 984 127,294
Accionistas 75050 75,059
{tras cuentas por pagar: 65,323 746,830
TOTAL 1,200%68 1,093,367
11.- PROVISIONES
Las provisiones efectuadas se detalfan como sigue:
bl I 2016
Beneficias sociates 46,08] 48,192
[ntereses 7.302 Bl
Participacion de trebajadaores 2378 3,50y
Impuesto a ia renta 63,520 63,127
TOTAL 121,251 123,829
12.- PRESTAMOS BANCARIOS
El movimiento de este rubro en el presente gjercicio se resume como sigue:
FECHA DE TOTAL  MYMTO NETC TOTAL  PASIVO PORCION
BANCO b VENCHMIENTD  PRESTAMOS EIERCICH) ERARY L PLAZC CORRIENTE
LAAD AMERICAS 0% 02-2023 1,000,048 -132,000 848000  &%6,000 152,000

En el 2016 se obtuvo un préstamo a cinco afios plazo, con 9 meses de gracia sobre el
principal con vencimiento el 28 de febrero del 2023, con una tazs de interds a| }0%.

El préstamo estan garantizados con hipotecas sobre ferrenos, construcciones,
vernaderos de la planiacion de flores, indicados en las notas 8 ¥ 9 del presente informe.

13.- PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

La cuenta de accionistas que correspandian a dividendos de gjercicios aneriores en este
ejercicio fueran reclasificados al patrimonic en la cuenta Aportes a futuras capitalizaciones.

14.- PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de este rubro segin calculo acluarial efectuado se resume como sigus:

2016 PROVISION ORIl d 2017
PROVISION JUBILACION PATRONAL 867 401 248,377 4700 1,006,704
BESAHUCH? 283,457 33,188 -9.521 LR L
TOTAL 1,050 858 299 565  -36,595 1,333,818

El valor de Otros resultados integrales ORI se registra al final del estado de resultados integrales



[5.-. IMPUESTOS DIFERIDOS

MUSTE AL BT

IMPUESTOS DIFERIDOS 16 PATRIMONIO NETED T
OTROS ACTIVOS . Impuestos diferidos 63,595 31,938 31,660
OTROS BASIVOS - Impuestos diferidos 99,873 17,346 1,021 }18.300

En e] presente ejercicio se procedid ajusiar los impuestos diferidos generados por la edopeidn de
las NIIF scgiin disposicidn del SRI, valor que debe ser aplicado al patrimoaio

El movimienio de impuestos diferidos en el pasiva corresponde 1 la amortizacion del 22% de [os
activos revalorizados por construcciones e invernaderos en la adopeion de las NIIF.

16.- CAPITAL SOCIAL

El capital social d¢ la compaiia es $ 750.003, constituido por 750.003 acciones con un valor
de § |.00 cada una,

i7.- RESULTADOS ACUMULADOS NIFF POR PRIMERA VEZ

Con la implementacién de las normas internacicnales de informacién financiera se crea en el rubro
del patrimonie la cuenta de Resultados acumulados y contra esta cuenta se realizaron los ajusies

de los rubros del balance general que necesitaron depurarse a fin de obtener una adecuads
presentacion en base 2 Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), los ajustes
dieron un saldo por § 1.721.708.

18.- INGRESDS

Los ingresos por ventas se detallan a continuacién;

2017 A
Ventas - exportacién HUABREER 6,141.292
Ventas - locales o111 73,397
Total 6,754,062 6.214,689
19.- COSTOS DE VENTA
Los costos de ventias se detallan & continuacion:
2017 s
Insumos, suministros y materiales 2,i98,420 1,807,594
Mano de obra 2,112,645 1.567,54K
Costos de produccitn 1,101,620 1,183,267
Total 5412,685 5,058,209
20~ GASTOS DE VENTA
Los gasios de ventas se detallan a continuacian:
2017 2014
Remuneraciones de] personal, beneficios sociales y otros 221,503 219,877
Fletes y transpories locales 104,209 107,333
(astos generales y otros 136,633 123,046

Total 462,345 450,256




21.- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion se detallan como sigite:

27 2iHe
Remuneraciones del personal, beneficios sociales ¥ olros 558,030 525 060
(Gastos generales 177,856 203,380
Otros 45 346 33,388
Tatal 781,282 761,828
22.- GASTOS FINANCIEROS
Los gastos de financieros se detallan a continuacidn:
n7 016
Intereses y comisiones 82,205 105,407
Chros 4,607 13,135
Total 86,812 118,537
=
23.- OTROS INGRESOS
Los ingrescs en este rubro se detallan a continuacion:
2017 2016
Subvenciones de] Estado Certificados de Abono Tributaria (CAT) o 182,120
Ouros 14,915 18013
Total o, 14915 20133
24.-IMPUESTO A LA RENTA
El céloulo del impuesto a [a renta se determina como sigue:
2017 2016
Resuhado del ejercicio antes de participacion e impuesto renta §5,853 25,597
Participacién de trabajadores 15% -2378 -3 809
Utilidad después de participacion trabajadores 15% 13,475 22,093
{mis) Gastos no deducibles 87,715 132,014
{mas) Gastos no deducibles (menos) aplicacion OR) 43 684 a
{menos) Amortizacidn de pérdidas -14,024 17,320
{menas) Ingresos exentos - neto -1,408 -184 878
Base para el caleulo impuesto renta 42,074 51,959
mpuesto a la renta 22% -9.256 11,431
Diferencia anticipo impuesto renta minimo -56,264 51,696
Impuwesto a la renta 65,520 63,127

15.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 3] de diciembre del 2017 y |a fecha de elaboracion del presente informe (marzo 28
del 20] B), no se han producide eventos que en opinidn de la Administracién de la Compailiia
pudieran tener un gfecto imporiante sobre los estados financieres auditados.



