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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO 
(Expresados en dólares) 

“A la Junta de Accionistas y Directorio de 
AGROPROMOTORA DEL COTOPAXI AGROCOEX 5.4 

He auditado los estados financieras adjuntos de AGROPROMOTORA DEL COTOPAXI 
AGROCOEX $.A. que comprenden el estado de satuación finantacra al 31 de diciembre de 2016, y 
Jos correspondientes estados de resultado wntegral, de cambros en el patrimomo y de fly de 
efecto por el año termumado en esa fha, así como el resumen de polítcas contables 
siguficanvas y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros 

La gerensaa de la Compañia es la responseble dels preparación y presentación razonable de los 
estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Información Financiera, Esta 
responsabilidad mcluye el diseño, implementación y maniemmuento de controles 1ntemos 
relevantes para la preparación y presentacion razonable de que los estados financieros no 
contengan erores impontenies causados por female o cor, la selección y aplicación de politicas 
contables apropuadas y la determunacion de esumacsones contables razonables de acuerdo con las 
cesrcunstancias 

Responsabilidad del auditor 

Mi responsabilidad es la de expresar una opimón sobre los estados financieros adjuntos basado en 
la auditor que fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionalos de Auditoria las cuales 
teguieren que le auduorta se cumpla con requistos cticos, sea plamsficada y realizada la audrtona. 
para obtener certeza razonable de sílos estados financieros no comtienen distorsiones Importantes 

Una auditoría comprende la ejecución de procedumientos para obtener evidencta de auditoria 
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros Los procedimentos 
seleccionados dependen del juicio del sudhlor que meluye la evaluacion del nesgo de que los 
estados financieros contengan drstorsaones Importantes, debido a fraude o error al efectuar esta 
evaluación de nesgo, el auditor toma en consideracion los controles intermos relevantes, para la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros, con el fin de diseñar 
procedimientos de auduoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opumon sobre la eftetivided del contrul iterno de la Compañía Una auduoria 
también incluye la evaluación de s los prinesptos de contabilidad aphcados sean apropiados y sí 
Jus estimaciones contables realizadas por la gerenta son razonables, asu como una evaluación de 
Ja presentación general de los estados financieros Considero que la auduoria realizada provee una 
base razonable para cxpresar una opimon
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INFORME DEL AUDITOR EXTERNO 
(Expresados en dólares) 

(CONTINUACION) 

Opinión 

En mu opinión, los referidos estados financieros, mencionedos en el primer párrafo presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion fizancicra de AGROPROMOTORA 
DEL. COTOPAXI AGROCOEX S.A. al 31 de diciembre de 2016 los resultados de sus operaciones, 
los cambios en el patrunonio y el fluo de efeciwo por el año temunado en esa fecha, de 
sonformdad con Normas Internacionales de Información Funencera 

Quito, 31 de marzo det 2017    
Regastro Nacional de Firmas Audroras Rasmiro Almerda M 

SC-RNAE 057 Licencia: No 20327



AGROPROMOTORA DEL COTOPAXI AGROCOEX S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL31 DE DICIEMREE DEL 2016 
(Expresado en dólares) 

ACTIVO 

Acto Corriente atar 2016 205 

Elicuvo y unidades de cfestuvo 3 29789 147,394 

Cuentas por cobrar comencrales y 
¿tras cuentas por cobrar 4 LUBIDO2 926669 

inventan 5 11937 91501 

Impuestos anticipados 6 115579 1508 

Total setwo corriente 1IOJ0T 1254098 

Activo wo corriente 

INVERSIONES 7 1 o 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO s 2193516 2120986 

ACTIVOS BIOLOGICOS s 2002787 2005330 

OTROS ACTIVOS 16 65598 40299 

"Total activo no cornente ABI 766815 

TOTAL ACTIVOS ETS 

Ver notas a los estados financieros 
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Diego Espinosa Ch. Henry Bquero A.



AGROPROMOTORA DEL COTOPAXI AGHOCOEX 8. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

  

  

    

AL 51 DE DICIEMABE DEL 2016 
CExpresado en dólares) 

PASIVO Y PATRIMONIO. 

Pasiva Corriente: Notas 2016 208 

Préstamos bancarios E 9 as 

Porción coriente del pasivo largo plazo. 3 152000 2s90m 

Cuentas por pagar comerciales y 
tras cuentas por pagar. ” 109267 120503 

Provisiones. 2 1042 50792 

Total. pasivo corriente 10196 1339931 

Pasivo no corriente 

Préstamos bancarios B $18,900 20 

Préstamos de accionistas .“ 105923 105823 

Jutilación patrona y desahucio 1 1090858 eze 

Impuestos diferidos 1 Pam 129 

Total. pasivo no corriente. 2IA06A TORO 

PATRIMONIO A 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO TE 

Ver notas a los estados financieros 

Gerénie General Comador Genta! 
Diego Espinosa Ch. Henry HaqueroA,



AGROPROMOTORA DEL COTOPAXI AGKOCOEX SA. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 

POR EL PERIODO COMRENDIDO 
DEL 10. DE ENERO AL 3! DE DICIEMBRE DEL 2016 
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UTILIDAD BRUTA EN VETAS 
GASTOS: 

Poca A HA 
ea A 0 

cen dir es 
Total gastos. 1,330621 1,330,600. 

e. 
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AR init NA 
Impuesto a la renta. 25 63,127 o 
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Impuestos diferidos. 16 44776 o 
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Diego Espinosa Ch Henry Baquero A.



AGROPROMOTORA DEL COTOPAXI AGROCOEX 84. 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

OR EL. EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 1116 

  

  

(Expreados e diares) 
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AGROPROMOTORA DEL COTOPAXI AQROCOEX SA 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
POR EL EJERCICIO TERMINADO 
AL.3) DE DICMEMBRS DEL 2016 

(Expresados eu dólares) 
  

LAO IAE TIVO EY ACTIVIDADES OPERATIVAS. Notas 2016 2015 

Unidad del egercuo ames de participación rabadores e Impuesto renta. 2580 547 

¡CARGOS A RESULTADOS DEL AÑO QUE YO 
REPRESENTAN DESEMBOLSOS DE FONDOS, 

  

Depreciaciones de acóvos fos Bo mies 
Amoruzaciones de activos biológicos 9 oe 
Jubilación patronal y desaucio E 
Impuestos difendos 16 836 

maso as 
EFECTIVO PROVEMIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS. 
ANTES DELLAMBIOS EN EL CAPITAL DE, TRABAJO 

  

    

  

    

Documentos y cuentas por cobrar 2SIITA AR 
Inventarios 20420 75 
Pagos anticipados Bs 
Documents y cuentas por pagar 12sse 4019 

Provrsones 589 198487 
Ajuste menor y efecto de impuestos diferidos 

5 50 
EELCIIVO PROVENIEN YE DE AS TIVIDADES OPERA NIVAS 154452 7503 
Adiciones retos de acvos fos. neto 3 aessa 116a 
Aiciones y retos de actvos biológicos neto CEE 

DA AA 
EFECTIVO PROVEMIENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION 
Entvego de dividendos. 0 0 
Préstamos bancarios neto 13 48086 280 

Inversiones 7 1 al 

EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FISANCIAMIENTO. 266,49 
AUMENTONETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 150495 140858 
EFECTIVONETO AL INICIO DEL EJERCICIO 147350 2800 
EFECTIVO VELU AL FINAL DB HARACICIO. == == 

o =—Á 7 
Gerente General made Géneral 
Diego Esposa Ch. Henry Baquero A



AGROPROMOTORA DEL COTOPAXI AGROCOEX 5/4 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL EJERCICIO 

"TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE PEL 2016 
(Expresaday en dólares) 

1. COSTITUCION Y OBJETO. 

AGROPROMOTORA DEL COTOPAXI AGROCOEX $ 4. es una compañía constrmuda en 
Ja cuudad de Quo, provincia del Pichincha, captal de la República del Ecuador el 21 de 
noviembre de 198%, según reforma de estatutos del 25 de febrero de 1997 e fiel domicilio 
pracipal en la ciudad de Latacunga. Su obyeto consiste en la siembra, cultivo y 
+omercializacion de productos agricolas y foncolas en especial tas flores para el comercio 
exteror 

2 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se resumen las principales políticas contables aplicados por la Compañia 

Declaración de cumplimiento 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados do conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera - NIF 

Bases de preparación 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Intesnactonales de Información Financiera (NIF), 
Los estados financteros se presentan en dólares que es la moneda de uso legal en el Ecuador 

Efectivo y equivalentes de efectivo- 
Para fines del estado de fluyos de efectvo el efecuvo y equivalentes de efect:vo corresponden 
a los saldos de coja y bancos dispombles (sn restricciones), depósitos e inversiones con 
vencimientos menores a tres meses desde la fecha de adquisicion El efectivo y esurvalentes 
de efectuuo se registren en el halance general asu valor nominal 

Tostrumentos fineocieros. Reconocimuento muera!» predicción posterior 
La clasificación de los instrumentos financieros en su reconocimiento mucial depende 
exclusivamente del sentido y fin para cl cual los musmos fueron adquindos y sus 
características 

“Todos los mstrumentos financieros son reconocidos icialmente a su valor razonable mas los 
costos mecrementales relacionados a la transacción que scan strbutdos directamente a la 
compra o emusion del instrumento, 

La Compatva clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes cuatro categonas 
definidas en la NIC 39- Activos y pasivos financieros al valor razonable con efecto en 
xesultados Préstamos y cuentas porcobrar, Activos financreros despombles para la venta y 
tros pasivos finaneseros.



Préstamos y cuentas por cobrar 

Los prestamos y cuentas por cobrar son nenivos son cobros fijos o determinables que no tenen 
cotizacion en el mercado activo. La Compañia mantiene en esta categoria alas cuentas por 
esbrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Los prestamos y cuentas por cobrar sonaciwos financieros no derivados cuyos cobras son fijos 
+ determmables, que mo se negocran en un mercado activo y que son distmtos de los que la 
sntudad tenga la mtención de vender inmediatamente o en un futuro próximo, los que la entdad. 
designe en el momento del reconocumiento smscial como disponible para la venta y los que 
podrien no permitir al tencdor la recuperación sustancial de toda su mvetsión ameral por 
«urcunstancras cbferentes su detenoro credo 

Después del reconocimiento snicial los préstamos y las cuentas por cobrar son postenormente 
llevados al costo amoruzado usando la metodologia de tasa de interés efectiva, menos la 
provisión por desvalonzación. No se efectuaron ajustes por este concepto por cuanto no se 
Tegsstran transacerones (cuentas por cobrar) de largo plazo que tengan electo sigwficauvo en su 
valor presente descontado a una tasa de unterós determenada, 

Las pérdidas orgmadas por la desvalonzación de cuentas por cobrar son reconocidas en el 
estado de ganancias y pérdidas en la cuenta "Provisian para cuentas de dudosa cobranza, 
Las cuentas por cobrar son expresadas a su valor nomunal, netas de su “Provisión para cuentas 
de dudosa cobmaza" La provisión para cuentas de dudosa cobranza se establece s» existe 
svidenera objenva de que la Compsñta no podra recuperarlos montos de las deudas de acuerdo 
con los términos onginales de la venta 

  

Baja en cuentas- 
"in activo financiero se da de baja en cuentas cuando se determunan que cxusten las sugurentes 
csrcunstancias, 
Que los derechos contractuales hayan exprado por lo que los luyos de efectivo arecibar no vaa 
a ser recuperables 
Que se haya asumdo la obligacion de pagar por parte del beneficiano sun una demora_a traves 
de un acuerdo de transferenesa. 
Finalmente transfent todos los nesgos y benefictos inherentes ala proptedad del acuvo 

Detersoro del valer de los activos financreros- 
Al cierro de cada periodo sobre el que se míorma, la Compañía evalúa si existe alguna 
videncia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran 
deteriorados en su valor Un activo financiero 9 un grupo de activos financieros se consideran 
detenorados en su valor solamente sr exaste evidencia objetiva de deterioro de ese valor como 
resultado de uno o mas eventos ccurndos después del reconocimiento inssal del activo (cl 
evento que causa la pérdida”) y ese cuento que cousa la perdrda tons impacto sobre los flujos 
de efectvo futuros estimadas generados por el actvo financiero O el grupo de activos 
finansteros y ese ampacto puede estarse de manera fiable 

La evidencia de un deterioro del valor podría nclwnr entre otros, macros ales como que los 
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dbficultades financxeras significativas, el 
ncumplimuento o mora en los pagos de la deuda por capatal o intereses, la probabalidad de que 
se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganización financiera, o cuando datos 
¿observables indiquen que exust. una disminución medible en los flujos de efectuvo futuros



ostumados, as! somo cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones 
sonomicas que se currelacsonan con los 1ncumplimentos. 

Deterioro de activos financieros contxbllzados al costa amortizado- 
Paca los activos Einancteros contabuizados al costo amoruzado, la Compalía primero evalía 
siste evidencia objetiva de detenoro del valor, de manera individual para los actos 
financieros que son udraduaimente sigmlicatwos, o de manera colectiva para los acuvos 
financieros que no son andivadualmente sigrficativos 

Sr la Compañan determina que no existe evadencia objeuva de detersoro del valor para un acuvo 
financiero evaluado de manera individual, independientemente de su sigmBicanera, incluye a 
ese activo em un grupo de activos financieros con caracterísucas de riesgo de crédito simular, 
y los evalúa de manera colectiva para determunar su exaste deterioro de su valor 

Los acuvos que se evalúan de manera individual para desermunar sy existe deterioro de su valor. 
y pura los cuales uns perdida por detenoro se reconoce o se sigue reconociendo, no Son 
xucluidos en la evaluación de deterioro del valor de manera colectiva Si existe evidencia 
objetiva de que ha habadlo una pérdida por detenoro del valor, el umporte de la pérdida se mude 
somo la diferencia ente el umporte cu libros del acuvo y el valor presente de los flujos de 
efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aun no 
se hayan producido) 

El importe en libros del activo se reduce a ravés del uso de una cuenta de provisión y el importe 
de la pérdida se reconoce en cl estado de resultados — Los imtercses ganados se siguen 
devengando sobre el »mporte en libros reducido del activo utilizando la tasa de interés utilizada 
pava descontar las flujos de efecsvo funuros a los fines de medir la pérdida por deteroro del 
valor Los intereses ganados se registran como smgreso financicro cn el cstado de resultados. 

Los prestamos y la previsión cortespondiente se dan de baja cuando no existen expectativas 
cealstas de un recupero fuuro y todas Jas gerantas que sobre ellos pudieran oxashr se 
efecuvizaron o transfieron Jo Compañía. 

ten un ejercicio posterior, el importe estimado de la perdida por detenoro del valor aumenta o 
disminuye debado a un evento que ocurre despues de haberse reconocido el deterioro, la pérdida 
por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disounuye ajustando la cuenta 
de previsión Si postertormente se recupera uno partida que fue imputada a pérdida, el recupero 
se sctedia como costo financiero en el estado de resultados 

Pasivos financieros: 
Después del reconocintiento intosal, Los otros pastvos financieros son posteriormente medidos 
al costo amortzado usando el método de la tasa de interés efeceva El costo amoruzado es 
caloulado considerando cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son parte 
integral de la tasa efectiva de interés. 

Los pasivos finantcreros comprenden prinespalmente los préstamos bancartos cuentas por pagar 
comerciales, otras cuentas por pagar y deuda a largo plazo Los pasos financieros se 
roronocen cuundo la Compañss forma parte de los acuerdos contractuales del mstramento,



Baja en cuents- 
Un pasivo finencrero se da de baya cuando la obligación especificada en el comespondiento 
contreto se haya pagado o cancelado, o haya vencido. 

Cuando un paszvo financiero existen es reemplazado por otro pasivo provemente del mismo 
prestamsta bajo condiciones sustancialmente diferentes. o si las condiciones de un pasivo 
existente se modifican de manera sustancial, al permuta o modificación se trata como una baja 
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, yla diferencia entre los importes cn 
bros respoctvos se reconoce en el estado de resultados. 

Compensacion de instramentos finanereros- 
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se mforma el 
importe neto en el estado de situacion financiera, solamente 31 existe un derecho actual 
legalmente cxagibk. de compensar los importes reconocidos y exaste la mención de Iiquidartos 
porel importe neto de realizarlos actvos y cancelar los pasivos en forma sunultanea 

Inventar 
Los uwventartos de msumos suministros, matenales y repuestos estan registrados ul costo de 
adquisicion valorados en base al metodo promedio ponderado de control de inventarios y no. 
superan su valor de reposicion 

  

La provisión para obsolescencia y lento movimiento de mventarios de insumos summsios, 
imatenales se carga a los resultados del eereiio 

Propiedad Plants y equipos 
Los activos comespondientes a propiedad plente y equipo, se valuan al costo menos la 
depreciación acumulada. Adicionalmente se registran pérdidas por detenoro en caso de 
existir 
El costo de adquisición ancluye los costos necesarios para poner en uso el activo tales como 
Impuestos indirectos no recuperables, costos de Importación y otros costos relacionados con 
ubicacion del acto en el Ingar y en les condiciones necesanas para su operación 

Los costos de mejoras que representen un aumento de la productividad capacidad o eficiencia, 
una extensión de lo vida ut de los brenes se caputalizan como mayor costo de los mismos 
cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo 
Los gastos de reparación y rmantensmento se cargan a la cuenta de resultados del penodo en 
que se mean, 
La compañra ha adoptado como politica de capitalización de propiedad, planta y equipo a 
aquellas compras cuyo valor sea supenor 0 1guala US$ 1,000 

La Compañia deprecra los actvos de propiedad planta y equipo desde el momento en que los 
brenesesián ea condiciones deuso Los gastas por depreciaion se cargan Los resaltados del 
año y se calculan bajo el método de línea recta y ls tasus de depreciación esián basadas enla 
vida probable de los bxenes de acuerdo 4 5u 450, como sigue Edificios e mstalaciones 25-40 
maqumana apícola 10-15, sistema de nego 10, equipos de Fumgacion Refugeración, 
elécisics 10, inuemnaderos 20 turas plasucas 2 smuebles y squipo de oficina 10 equipos de 
cómputo 3 y veluculos 5-10 Todos los propiedad, planta y egurpo se deprecian por el metodo 
de lnea recta



La vida úul y el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera 
neceseno, ala fecha de cada bolanco general para asegurar que el metodo y el penodo de la 
depreciacion see consistentes con el beneficio económico y las expectativas de vida de las 
pardas de propiedad planta y equipos. 

De agul forma sc aplican procedimuentos paca evaluar cualquiec ndcro de desenoro de valor 
de los propiedad planta y equipo. Frente a la existencia de actrvos de propredad planta y 
equipo, cuyos valores exceden su valor de mercado u capacidad de generación de mgresos 
netos, se practican ajustes por deteroro de valor con cargo a los resaltados del periodo, 
Activos Bralógacos- 
Llas plantaciones están constwdas por plantas de vanas variedades de rosas y son valoradas 
porel método del costo menos la amortización acumulada y cualquier pérdida acumalada por 
detertoro El costo está constuuado basicamente por los costos de culto durante 6 meses que 
«s el nempo de maduración de la planta, más los costos de yemas e amerts y Jos costos de 
regallas 

La política de valuación de plantaciones adoptada por la compañia es como sigue: 

Valuacion de plantaciones en etapa pre-produetivar 
El tempo en el que las plantaciones se reconocen como plantaciones en proceso o vegetativo 
es de 6 meses 
Las plantaciones en proceso incluyen el Costo de Cultivo det eño comente y pos el uempo de 
maduración de las plantas que es de 6 micscs, mas el costo de reproducción de las plantas cl 
cual mcluye el costo de yemas e mentos 
Costo de Cultivo.- Fl costo de cultvo del año comente sera determnado el 31 de diciembre 
de cada año, valor en buse al que se ajustarán las muevas plantaciones del año (Termamadas y 
en proceso), Se deberá documentar el costo del culwvo desermunado partiendo del balance de 
comprobacion donde se meluyen los costas de la compañia. El costo unitario de cultivo se 
determunará dividiendo el costo del cultivo (globol) para el inventasro final el 31 de diciembre 
de cada año de plantas en procesa y en produccion 
Costo de Yemas + Enjertos T1 Costo de Yemas e Igetos corresponderá los costos reales 
tustóncos meurdos en cada año para lo cual se llevaran los regsstros auxiliares necesarios en 
base a los que se determumará los costos ancumdos 
Las plamaciones en esta etapa no esián sujetas a depreciación sin embargo sl existe evidencia 
«lara de que dicha plantación no será exitosa el costo dela misma deberá ser dado de baja en su 
totalidad. 
Valuación de Plantaciones en etapa productiva 
Las Plantaciones en Producción seráa valuadas en base al método del costo uulizado para la 
valoracion de plantas en etapa pre producuva y durante los 6 meses antes determuedos Luego 
de ese periodo deberán ser transferidas a Plantaciones en Producción fecha a parur de la cual 
e amortizaron em inca recta durante sicte años 
La amortización de las plantaciones cn etapa productiva es en hanca recta y se amortza por el 
nempo de vida útil estumado de dicho activo el cual ha sido estrmado en sicto años de acuerdo 

la oxpenineza lustonca de producción de las platas 
Detervoro 
Les Plantaciones en Producción deberán ser somendas a evaluaciones permanentes de 
delenoro proceso que consisura en determinar s las plantaciones se encuentran en condiciones 
orpiables de prodweción (zantudad y calidad) y además s la flor que produce tene un mel 
adecuado de acptacion en el mercado (precio y cantidad). Futalmente, está evaluación será 
determunada por una comision permanentemente establecida para el efecto y que la mtegraran 
Jos saguentes funcionarios El Gerente General y el Gerente de Producción 

 



Deterioro del valor de activos no corrientes- 
La Compañia, en cada ciorre anual realiza una evaluación de la existencia de indicios de 
posible deterioro dei valor delos activos no corrientes, Si existen ales indicios, la Compañía 
Estima el valor recoperable del activo, siendo éste el menor entr el valor ezonable, menos los 
costos de ventas y el valor en 150. Dicho valor en uso se determina mediante el descuento de 
los Muyos de caga raros estumados. Cuando el valor recuperable de un activo está por debajo 
de su valor neto vomtable, se considera que cxiste detenoro del valor. 
Las pérdidas por deterioro del valo, se reconocen en el estado de resultados integrales 
Pasivos acumulados 

La participación a trebejadores corriente, es medida como el importe esperado a pagar a los 
empleados, se calculan en base al estado financiero de la Compañia, de acuerdo con normas 
legales, aplicando el 15% sobre la utilidad contable. 

Otros beneficios laborales 
Los otos beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuarta remuneración, y fondos de 
reserva, vucsciones, los mismos que son acumulados mensualmente hasta la fecha obligatoria 
de pago de pago o liquidación originada por a terminación de la relación laboral. 

Provisiones 
Se reconoce uma provisión sólo cuando ta Compañía tiene una obligación presente (legal o 
implícita) como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para 
cancelar la obligación y su importe puede ser estimado en forma razonable. 
Las provisiones se revisan cada período y se ajustan par reflejar la mejor estimación que se 
tenga a la fecha del estado de sirusción financiero. Cuando el efecto del valor dl dinero en el 
tiempo es importante. El monto de la provisión es el valor presente de los desembolsos que se 
espera incurrir para cancelar, 

Otras obligaciones por beneficios post empleo 
La Compañía mantiene beneficios por concepto de jubilación patronal y desalucio, definidos 

por las leyes laborales ecuntorianas y se regestan con cargo a resultados del ejercicio y su 
pasivo representa el valor presente de la obligación n la fecha del estado de situación 
Snanciera. y que se determina anoslmente en base a estudios actuanales realizados por un 
porito independiente, usando el método de umdud de crédito proyectado Es valor presento de 
In obligación de beneficio definido se determna descontando los Nujos de salida de efectivo 
stumados usando L asa de ¡tenés determinado por el pento, 

  

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determunaciones de tasas de 
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de moralidad, edad, género, años de 
servicio, incremento en el monto mínimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al 
largo plazo que caracteriza ala reserva pere otlugaciones por beneficios de reo, la estimación 
está sujeta a vanaciones que podrían ser importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las 
roservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados 

   

Reconocimiento de ingresos, 
La Compañía reconoce los ingresos cuando el monto puede ser medido en forma able, es 
probable que los beneficios económicos Muyan hacía la Compañía y se cumplan con los 
erierios específicas por cada po de ingreso descritos más adelante Se considera que el monto 

de los ingresos no pueda scr medido coniablemente hasta que todes las contingencias 
relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compañía basa sus estamados en resultados 
históricos, considerando el tipo de transacción y condiciones específicas de cada acuerdo,



Las ventas sow reconocidas netas del impuesto general a las ventas y descuentos, cuando se ha 
entregado el bren y se han transfondo todos sus mesgos y beneficios inberentes 
Costo de Producción y Poscoscela 
El costo de producción de la for vendida comesponde a los costos de culuvo y costos de 
pos-casecha (embalaje y empuyue) mcurndos durante todo el jerccio económaco. Los costos 
de culuvo mcluyen costos directos de summistos, reemplazo de plásticos de mvemaderos, 
maienales y mano de obra y costos generales de producción Los costos de pos-cosecha 
incluyen los costos de mano de obra, sumuustos y costos generales de producción. 

Impuesto a la senta 
El gasto por impuesto a las ullidades de cada ejercicio recoge tanto el impuesto a 
comente como los mpuestos dateridos amoruzados cada año 

zenta 

  

Los actvos y pasivos por impuestos dxfendos para el ejerercso actual y para ejercicios futuros 
son medidos al monto que se esnma recuperar o pagar a las autondades tmibutaras De 
Acuerdo con esto, la (asa de mpuesto ada renta empleada para ci cálculo del impuesto difendo 
es la tasa de »mpuesto a la renta vigente 

El importe de los impuestos diferidos se obnene a parur del análisis de las diferencias 
temporales que surgen por el reconocimiento de normas diferentes para registrar gastos o 
pérdidas entre las mormas tnbutanas y Jas normas contables (NIIF) uizadas en la preparación 
de los estados financieros. 

Las diferencias temporales generalmente se toman deducibles cuando el activo relacionado es 
recuperado 0 el pasivo relacionado es hguidado, Un activo o. pasivo por impuesto deferido, 
representa el monto de impuesto pagadero o reembolsable en ejercicios fimuros bajo las tasas. 
«riberas actualmente promulgadas como resultado de diferencias temporales a finales del 
ejercicio Los acuvos y pasivos por puestos chfendos no se presentan a su valor actual y se 
presenta como no comentes. 

Eventos posteriures 
Los eventos posteriores al cierre del eyercicio que proveen formación adicional sobre la 
situacion financiera de la Compañia a la fecha del balance general (eventos de ajuste) son 
regastrados cn los estados financicros Los eventos posteriores amporlantes que no Son eventos. 
dle ayuste son presentados informalivamente cn notas a los estados financieros. 

Esticsaciones y supuestos contables significativos 
La preparacion de los estados financieros de la Compañía requ.ero que la gerencia deba 
realizar JUICIOS, Estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, 
gastos activos y pasivos informados y la revelación de pasivos contingentes al cierre del 
penodo sobre el que se mforma. En este sentido, la meertidumbre sobre tales suposiciones y 
estamaciones podrra dar Jugar en el futuro a resultados que podrían requen de ajustes a los 
importes en libros de los actuvos o pasivos afectados 

Estimaciones y suposiciones» 
Las supostosones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estunaciones de 
incertadumbres a la fecha de cxerre del penodo sobre el que se informa, que tienen un alto 
nesgo de ocasionar ajustes sigmficauvos sobre los importes en Libros de los acuvos y Jos 
pasivos durante el próxuno ejerexcio, se describen a continuación



La Compañía ha basado sus suposiciones y estumaciones considerando los parámetros 
ispoibles al momento de la preparación de los estados financieros. Sin embargo, las 
«urcunstancias y las suposiciones actuales sube los acontecimientos futuros podnan vanar 
¿debido a cambios en el mercado o a curounstanesas que sunan más allá del control de la 
Compañia Esos cambios se reflejan elas suposiciones en el momento en que ellos ocurren. 

Estunación para cuentas dudosas de cuentas por cobrar comerciales 
La provisión para cuentas de cobranza dudosa se establece s exuste evtdencia byetiva de que 
lo Compañra no podrá recuperar los montos de las deudas de acuerdo con los térmmnos 
vngunales de la venta. Para tal efecto la Gerena de la Compañía evalúa periódicamente la 
suficiencia de dicha provision y por políuca prowstonar las cuentas por Cobrar con 
vencimientos mayores a 360 días” La provisión para cuentas de dudosa cobranza se registra 
con cargo a resultados det ejercicio cn que se determine su necesidad 

En opimón de la Gerencia las Compañta, este procedhmuento permite estimar razonablemente 
la pronsion para cuentas de cobranza dudosa, con la finalidad de cubrir adecuadamente el 
vesgo de pérdida en las cuentas por cobrar según las condiciones del mercado ecuatoriano 

Estimación para inventarios de lento movimiento, en mat estado y obsoleto 
La obsolescencra y lento movumento, de estos 1oventanos se determina en bese la rotación de 
inventanos, Aquellos inventarios con saldos mayores aun año, el excesos provisionado como 
anventanos de lento movimento cuya provision se realiza una vez al año Juego de una 
evaluación mórvidual de cada caso La obsolescencia es determmada en base a un informe 
espeotfico de acuerdo al realidad de obsolcaconcra de los ems que se encuentran ensituacnón 
de obsolescencra, 

Vida utal de maquinaria, enuebles y equipo 
Las estaciones de vida 11d se basan princspalmente en Jas proyecciones de uso futuro de los 
activos, En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida úul de los actvos 
debena dismmurse se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de 
recuperación estimado, de acuerdo a la vida úu] restante revisada Factores tales como los 
cambros en el uso plamiicado de los distnos activos podian hucer que la vida úl de los 
actavos se viera dismenunda, 
Desersoro del valer de los activos no financieros. 
La Compañls evalta los acuvos o grupos de actrvos por detenoro cuando eventos o cambios en 
las Crcunstaneras nárcan que el valor cn libros de un activo podris no ser secuperable. 
Frente a la exastencta de actvos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de 
generación de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los 
resultados del período. 
Impuestos- 
Aun cuando la Compañia considera que sus estumactones en matena tibutaria sor prudentes, 
conservadoras y aplicadas en forma consistente en los penodos reportados, pueden surgrr 
disorepancias con el orgenismo de control tnibutana (Servicio de Rentas Internas), en la 
interpretacion de norrnas, que pudieran requerir de eustes por impuestos en e) fuuro 
Obligaciones por beneficios post-emplea 
El valor presente de las obligaciones por beneñicros post empleo se determina mediante 
valuaciones actuanales Las valuaciones actuanales implican vanas suposciones que podoian 
«teni de los acontecimientos que efextivamente tendris lugar en el futuro Estas suposiciones 
ancluyen la determanacion de la tasa de descuento, los aumentos salanales futuros, los [dices 
de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones Las obligaciones por beneficios 
¿efimdos las suposiciones se revisan a cada fecha de erre del periodo sobre el que se mfórmaa,



Provisiones 
La determinación de la contidod a prowisionar está basada cn la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
sonsideración toda la información disporuble a la fecha del periodo, incluyendo ln opamión de 
expertos independientes tales como esesores legales y consultores. 

Activos biológicos valuados al costo 
En el proceso de aplicación de políticas contables, la gerencia ha realizado los siguientes 
Juicios que refuten el hecho de que los activos Biológicos puedan ser medidos al valor 

razonable concluyendo que los mismos deben ser medidos sobre la base del costo 
La gerencia ha determinado que no cxsten precios de mercado o valores disponibles para 
icho activo biolóysco, y por otro lado los métodos aliemativos del valor justo del activo 

biológico se concluye que son claramente poco confiables, Esta conclusión ac detalla a 
continuación 

  

  

Etapa pre-produetiva: Etapa eu la cual el tala se encuentran en crecieniento y todavin no 
hs dado producción: 
Para activos biológicos en etapa pre-productva resulta impráctico medir el valor razonable 
debido a que al estar las plantas en proccso de crecimiento no se tiene evidencia clara de que 
porcentaje de las mismas vz a llegar a su madurez (no se puede usar información histónoo 
debido a que las condiciones climáticas y suelo pueden vanar entre una plamación y 08) por 
tal motivo la medición del costo resulta ser la mejor aproximación del valor razonable, 

Etapa productiva: Etapa en la cual la planta lu alcanzado su maduración y se encuentra 
productivas 
Con respecto a Jos activos biológicos en etapa productiva, aplicando la Jerarquía en 
determinación del valor razonsbic, hemos concluido que no existe un mercado activo que 
permuta dar evidencia fiable para valuer las plantaciones existentes. Por otro lado, revisado el 
método de Mujos descontados como alternativa para la determinación del valor razonable 
emos concluido que on la información actual que dispone la compads resulta ser sluramente 
poco confiable usar sta técnica para medir el activo biológico concluyendo así la valuación 
del mismo sobre una base de costo. Los s1gurentes ueron lus consideraciones evaluadas: 

Precio de venta esperado: El precio de venta esperado de las rosas es muy volátil considerando. 
que estas están directamente relacionadas con gustos y tendencias del mercado. Por ejemplo la 

Compañía pudo haber sembrado rosás de un color o calidad que no necesariamente serán 
demandadas en ejercicios posteriores. 

Flujos de fondos esperados de ingresos y egresos. La proyceción de ingresos y egreso se debe 
basar en los mejores supuestos que considere la administración los mismos que deben ser 
«conservadores. Ante este situación sc ha considerado que para poder hacer dicha estimación se 
requiere combinar muches variables que son imcirtas detido a falta de informeción 
relacionada con las expectaivas de éxito o fracaso que se ene 

Adicionalmente, existe un alto margen de riesgos asociado con la base de valoración del 
proceso de desarrollo necesario para poder obtener los productos agricolas esperados, esto 
implica que las plantaciones ul ser emuy sensibles a cambios pueden requerir mayores costos de 
mantenimiento de mano de obta, químicos y otros ostos relacionados.



3- ERECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Los saldos e efecuvo y equivalentes de efectivo se detallan como sue. 

2016 
Caja chicas y Fondo rotativos 3025 
Bancos nacionales 59,366 
Barcos cxtenor. 14,567 
los valorgs CAT. notas de cródito (SR) 957 

Toral TARO" 

  

Saldo meluye Ceruficados de Abono Tributario (CAT) subvención del gobierno por 
exporsciónes realizadas alos Estados Umdos de enero Julio 

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar se resumen como sigue 

  

  

262048 
Cuentas por cobrar comerciales. Chentes 414,749 480076 
Outras cuentas por sobra" 
Compañles relacionadas (8) $686 388,093 
Anticipos a proveedores 31056 101346 

Empleados 19,130 o 
Otros 106308 67982 
Provisión cuentas de dudoso cobro (h) E 

Total 339 

3) El moviruento con a compañs relacionada GEN SA Se detalla contmoscion. 

2008 DR CR 

GENIMS A 15005 0 o sm 

Los valores entregados corresponden a proyectos agricolas para exporiacion principalmente 
de chia y quinua 

) La provision para cuentas de dudoso cobro que se provisionaron con cargo a esultados fueran 
por 56783 y regulaciones contr laortera por $ 6.000 por lo que su valor neto es de $ 783 

$ INVENTARIOS 

Los saldos de inventarios se detallan como sigvo 

m9 ams 

Insumos agricolas 50553 43878 
Materiales de empaque y fumgación 7585 6204 
Provisión de nventarios de lento movimiento. HAZOL 1575 
Tos 937 30 

La provisión por detenoro que se provisionaron y se segularzaron Ue por $ 4 064 netos



e IMPUESTOS ANTICIPADOS 

Los satdos delos pagos antupados se detallan como sue 

05 ams 
Cesditonbutari a favor (IVA) 205 mu 
Impuesto ala renta pagado por anticipado a 4 

Total 1637, ENE 

- INVERSIONES 

E saldo de este rubro contesponde a desembolsos realizados en proyectos 
muevos realizados en el presente ejercicio por un valor de $12 799 

.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

El moviruerno de este rubro e el presento ejercicio se resume como sigue, 

  

acUuvOS 25 pociones as Dem 2010 
"Terenos 52470 on 70 
Activos en curso USSIZ 152 0 
Invernaderos 105,160 105,160 
Cóninas plásticas 26016 Sos 
Construcciones adecuaciones —YI3IIZ 172416 58.28 
Instalaciones, equipo de nego — 934382 219570 155782 
Muebles y e de oficina ES 85,503 

Vehiculos 190.96 190.796 
Suman 8232 Besa CRECES 
DRERECACION 
Invemaderos 321552 290,361 
Cortinas pastas 204,548 219.100 
«Construcciones adecuaciones — 196.190 29062 
Instalaciones equipo de niego — 553309 626.37 
Muebles y eq de oñeina 50597 see 

Vehiculos 35099 PE 
Soman 131 9s 1587,890 

TOTAL O A TAI 

nel ejeriero atenor se ectuaron compras por $ 175.032. retiros $ 58.415 
La deprecaneton quese carga a ls resultados del ejecico fue por $ 225,440 

ACTIVOS BILOGICOS 

El movimiento de ete rubro en el presente ejercicio se resume como sugue 

ACTIVOS MAS ADIOS BAS AMORTOAS 2 
Plantas 19500 78355 eso 102 
Cultuvas en proceso DOT 122815 16s212 
Suman 12074 ISO Sms 
AMORTIZACION 

Plantas 2208403 AS40s2 2732505 
E E



Enel ejevicio amerior se eestuaron compras por $ 504.156. 
La amortización que se cargo ls resultas del ejercicio fue por $ 418.069 

10. PRESTAMOS BANCARIOS 
El resumen delos préstamos y sobregiros Bancarios e detallan como sigue 

me. ms 
Prestamos bancarios o tas 

  

- CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

El resumen de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue 

    

meo ms 
Proveedores r9m7 
Obligaciones taborales y iscates nada 

Accionistas 75.059 
Onzas cuentas por pagar: 201353 
TOTAL 

12. PROVISIONES 

Las provisiones efectuadas se detallan como sigue 

Beneficios sociales 
uerses 
Participación de trabajadores. 
Impuesto arena. 
TOTAL 

  

13. PRESTAMOS BANCARIOS 

El movimiento de cut rubro cn el presente ejercicio se resume como sigue: 

  

BANCO IO meros O AO RN 
TRODUBANCO 9% 052018 68780 680 . o 
PRODUBANCO 920% 102007 214289 216289 o o 
PRODUBANCO 9 122018 25567 253,9 o o 
FAAD AMERICAS UK 022023_ 1000500 O 1000000 segooo 19200 

TOTAL PRISTAMOS. $35 73 SISTE 1000000 898509 152900, 
  

ln el presente ejercicio se pre cancelaron los préstamos com el Produbanco y 250 vez 
e obtuvo un préstamo a canco años plazo, cum nueve meses de gracia sobre el principal 

«on vencimiento el 28 de febrero del 2023, con ans tasa de mes l 10%. 
Los préstamos están gacamizados con hipotecas sobre remeros, construcciones, 
Imvomaderos dela plantación de Mores, indicados ea las notas 8 y del presente informe. 

14. PRESTAMOS DE ACCIONISTAS 

Los préstamos de accsomstas no presentan movimerto y su saldo se arasta de años 
ameriores por un vor de 5 105.923,



13- PROVISIÓN JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

EE movimiento de este bro según calculo scuaral efectndo se resume como sigue 

    
  

25 ARO PON 0 me 

PROVISION JUBILACIÓN PATRONAL, ESLGAS — 1O2I0O 155360 101708 
DESANECIO a JOA 16 
ora. AE DS ANI 

El sovwniento delas provision presentan un ajuste pur $ 133.62 conta el patrimonio por un cambio 
en las tasas aplicadas en el estudio cturio durante los os 2014 y 2015 
E total de ros resultados Integrales OKI por $ 109.350 se registraron en los resultados del eercicio 

  

16. IMPUESTOS DIFERIDOS 
amores MATO, TOTAL 

IMPUESTOS EIFRRIDOS sm O ame 
"OTROS ACTIVOS - impoesos diferidos 40235 Xd MIT 
OIKOSFASIVOS «Impuestos ieridos 129 0 BUS Ns am 
TOTAL -NETO. 5360 364I2 487% 
El movimiento de Impuestos diferidos relejan en el activo una reversión por $ 8.364 cona el patimolo 
El total delos Impuestos diferidos por 5 44.776 se registraron en lo resultados del ejercicio 

17 CAPITALSOCIAL 
El espai social de la compañia 053 750.003, constiuudo por 130.003 acciones con un valor 
eS 100 cada. 

  

18- RESULTADOS ACUMULADOS NIFF POR PRIMERA VEZ. 
¿Con la implementación de as normas internacionales de infumacrónfinaocira so crea en el rubro. 

¿el patrimonio la cuenta de Resultados acumulados y contra esta cuenta se realizaron los ajustes 
delos rubros del balance general que necesitaron depurarte a fi de obren une adecuada 

presentación en base a Normas Imeraciooales de Información Financiera (NIF), los ajustes 
¿ero un said por $ 1.721.708. 

  

INGRESOS 

  

Los igresos por ventas se detallu + cominuzción 
2006 20s 

Ventas - exportación IZ 590ASa 
Ventas locales DONT 420 

  

Total 14539 3375004 
28- COSTOS DE VENTA 

Las costos de venta se detallan continuación 
2006 0 

Insumos, suministros y materiales. 1DOrS00 1939719 
Mino de obra. 196730 19055 

  

Costos de producción LISZT 1 082,000 
Total OMA 49550



21. GASTOS DE VENTA 

Los gastos de venta so detallan 2 continuación 

Remuneraciones del personal beneficios sociales y oros 
lees y transportes locales 

Castos generales y oros 
Total 

12 GASTOS DE ADMINISTRACION 
Los gustos de administreción se detallan como sigue: 

Remuntraciones del personal, beneficios socsaes y cos 
Castos generales 
Oros 
Total 

  

GASTOS FINANCIEROS 

Los gastos de financieros se della conimanción 

Intereses y comisiones 
Ouos 
Total 

24. OTROS INGRESOS 

Los ingresos en este rubro se detallan e continuación: 

Subnenciones del Estado Cenificados de Abono Tributario (CAT) 
Ublidad en vena de activos 
vos 
Total 

25- IMPUESTO A LA RENTA 

Fl cálculo del impuesto a a reota se etecmina como sigue" 

Resultado del ejercicio ates de parncípación e impuesto renta 
Participación de trabajadores 139% 
Vailidad después de participación trabajadores 15% 
(16) Gastos no deducidis 
(menos) Amonización de pérdidas (bace 569279) 
(onenos) logresos exentos neto. 

Base para el calculo impuesto renta 
Impuesto a renta 2296 
Diferencia andcio impuesto ena mínimo 
Tmpossto la renta -   

206 1013 
2940 
197333 
123p46, 
A 

205 20. 
suso. la 
20530 218 
39308 6.508 
TSE 

2. 2015 
105402 
1.09 

    

2018 
12120 

10, 
0 

    

201 
mae 
as 
2450



Enel ejercicio anterior el sector agrícola estuvo exento del pago del Amicipo al 
Impuesto a la renta 

26- EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de elaboración del preseme informe (marzo 31 
del 2017). no se han producido eventos que en opinión de la Administración de ta Compañía 
Pasliran tener un efecto importante sobre los estados financieros auditedos


