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{Expresados en dblares)

A Ia Junta de Accionistas v Directorio de:
AGROPROMOTORA DEL COTOPAXI AGROD{COEX 5.A.

He auditado los estados financieros adjuntos de AGROPROMOTORA DEL COTOPAXI
AGROCOEX 5.4, que comprénden &l estade de situacion Ninanciera al 31 de diciembre de 2006, v
los comespondientes estados de resultade integral, de cambios en £l patrimonio ¥ de flujo de
gfectivo, por el afio terminade en esa fecha, asi como el resumen de politices contables
zipnificativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados fnaocieroy

La gerencia de la Compafiia es la responsable de fa preparsciin y presentacion razonable de los
estados financieros de acverdo con MNommas [ntermacionales de Informacién Financieta, Esta
riponsabilidad incluye: el disefio, implementacion y manlenimiente de controles internos
relevantes para fa preparacién ¥ presenlacion razonehle de gue los estados financieros no
CONIETIRAT BITONSS importantes, vhusaduy por Frawe o emor; 1a seleceion v aplivacidn de polllicas
contables aprepiadas y fa determinaciin de ¢simaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstaneias.

Responsabilidad del anditor

Mi responsabilidad es g de expresar una opimdn sobre fos estados financieros adjuntos basado en
la auditoria que fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria, las cuales
reguieren que ke auditoriz sc cumptla con requisttos cticos, sea planificada v realizada la auditoria
para oblener certeza razonable de sl los estados fiwancietos no contienen distorsiones imponantes.

Una auditerla comprende |a gjecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sabre los saldos ¥ revelaciones preseniadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleorionzdos dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del nesgo de que los
estados financieros contengan distorsiones importontes, debido a frauvde o error al efectuar esta
evaluaeidn de nesgo, el audilor boma en constderacion los controles intemoes relevantes, para la
preparacin vy presemtacion meonable de los estados finencieros, con el fin de disefat
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunslencias, pero no con el propdsito de
Expresar und opimon sobre la cfectividad del contrel intemo Je la Compafiia. Una audinoria
también incluye la evaluacion de si los prineipios de contabilidad aplicados sean apropiados ¥ si
las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacidn de
la presentacion general de los estados financieros. Considero gque la auditorla realizada provee una
base meonable para cxpresar una opinion.
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(CONTINUACION)

Opinidn

En mi opinitn, los referidos estados financierns, mencionados en ¢f primer parrefo presentan
razonablemente, en todos los aspectos impartantes, la situacion Goanciera de AGROPROMOTORA
DEL COTOPAXL AGROCOEXN 5.4, 8l 31 de diciembre de 2016, 105 resultados de sus operaciones,
log cambios en ¢l patrimonic ¥ el o de efective por el afio teminado en ese fecha, de
gonformidad con Mormas Intermacionales de Informacion Finaosivra.

Cuilo, 31 de marzo def 2017 [ !
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AGROPROMOTORA DEL COTOPAXT AGROCOEX 5.4,
ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
AL 3 PE BICIEMREBE DEL 2016
(Expresade en ddlares)

ACTIVO
Activo Corrieate; Meras 2016 2015
Efeetive v unidades de eleclivo 3 297 BR% 147,554

Cuentas por cobrar comerciales y

plras cucntas por cobrar 4 L184.302 926,660
inventarios: 5 111,937 91,507
{mpuestos anticipados o 185,570 BE 478
Total ative corveente 1,708,707 1254,148

Activa ne corelente

INVERSEONES 7 12,7949 th
PROPIEDAD, FLANTA ¥ EQUIFD 8 L 2. 720,986
ACTIVOS BIOLOGICOS G 2,002,789 2.005 330
OTROS ACTIVOS 14 G3,5% 40,209
Total activo no correents 4,271, 7H 4,756,615
TOTAL ACTIVOS b, 3E1, 467 6,020,663

Yer notas a los estados finangicros
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{erente Gonkrel——
Dicgo Espinosa Ch. Henry Baduero A,




ACRUOPROMOTORA DEL COTOPAX] AGHDCOEX S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL ¥ DE MCIEMABE DEL 2016
{Expresado en ddlares)

PASTVO Y PATRIMONIO

Pasiva Corrienie: MNolas 0]a s
Préstamoy bancarios 10 0 14,318
Paoccidn corrienie del pasivo fargo plazo 13 152,000 259,07
Cuentes por pagar comerciales ¥

Aras CUSNtas Por DegM 1 1,091,247 t.m5,751
Provisiones 12 173,829 60,792
Total paslvo correnie 1.M69,19% 1,539,534
Pazivo 20 coprlente

Préstarnos bancarios 12 B4R,000 217677
Préstamos de accionistas 14 105,921 195,523
Jubilacidn patromnl y desahucio 15 1,090,858 874242
Impmesios diferidos 18 P2 AT 112935
Toial peslve Bo corriEnie 2,044, 684 1 AT0E
PATRIMONILO 17-18 J 068617 A 0109 N2
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO ﬁ!dﬁ B020,663
Ver ootas 8 los eitados fidsecierss

Diego Espinosa Ch, Henry Raguers A,



AGROPROMOTORA DEL COTOPAXI AGROMDEX S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGCRAL

PFOR EL: PERIODD COMRENDIIH)
DEL lo. BE ENERO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

(Expresades en dilerss)

INCRESOS: Notas 2016 s
Venlas 19 6214509 5,076,684
COSTOS:

Costog de ventax 0 5058209 4 957 664
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1156480 1LOIR.986
GASTOS:

Gastos de venlas 11 450,256 443 578
Gasios de sdminisirac idn 22 761,824 802 838
Ciagtes financieros 13 108,537 B4,234
Total gastay 1,330,621 1,330,600
OTROS INGRESOS

Oitros (ngresos 14 240,133 34705
LTILIDAD DEL EJERCICID ANTES DE FARTICITACION

DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 15,992 LLE R
Participacion de trabajadores 1% 1,899 3316
Impuzsio a la renia 15 63,127 i
PERDIDA DEL EJERCICIO 41,034 30,121
impuestos diferidos 16 44776 o
Otros resultados miegrales {OR1) 15 109.850 38,613
UTILIDAD NETA DEL EJERCICH) CON ORI 103.5%2 28,491

Vir notas a los esindos financierna

L Npe,

Gerente Ceneral i
Diego Espinosa Ch. Henry Baguero A,




ACHOPROMOTORA DEL COTOPAK] ACGROOOEN 5A.

ESTADD DE CAMBIDS EM EL PATEINMMN DO
FOR EL EJERCICH) TERMINADD 41 3 BDE HICIEMBRE DEL J014

[Expresedos ea didares)
R TN
CaMTal  EDSINGA ECATABSR  PTRUSAMT  SEDACLTABGR  UTEUSMS  TOTAL
BITad  SSCIAL DEGAL ACPENLAG  RETEVRME  BTRCRALIE  RIEROCIO e TesOmd
Lk

PATRIMOMIC AL I* DE ENEBD DEL F0S e TR+ ey | LTI Tan [ AR LN
Franglsrencio & rescrves et a6l 229,570 f
Livilidsd netw del cjercicwn 1Y 30133

CHres rerulledos mcprdes «5EAI1% SEBIS

FATRIVIINIO AL 3§ PETESTBRE DEL 20138 THLGNS  TeSE2 1,724,707 156,002 T W13 himsel
Trunsfarencia a vescrvas 3z 7111 M, 23 U

Citrix mjusies y reclasificacones - neles <, 10 «|0,A%7 =154_ETT

LibiTbdad neco deb eperelala A1, 1K 41,034

Inipuescs difmidus ¥ LE dd, Te

Litrdm reaultadhin inlegriles & 13550 o 105,450

PATRIMUNIO AL 31 ACIEMIBRE DEL 281§ 7000) 223,584 1,721,147 318,923 #1548 é_li ﬁ.ﬁl?

Vor notas & bes estados Madmelerod
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Dlegu Kephiinn Ch




AGROFROMOTORA DEL COTOPAXI AGRIKOEX 3.A,
ESTADC DE FLUJG DE EFECTIVO
FOR EL EJERCICIO TERMINADOD
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresados en dblarest

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVINADES OPERATIVAS MNotas 2016 U115
Utilidad del sjercicin antes de participacidn trabajadores ¢ impuesto renla 25,937 15,437

CARGOS A RESULTADS DEL ARQ{UIE NO
REPRESEMT AN DESEMBOLSS DE FOMDOS!

[hepreciaciones de acivos tijos B 213, %4 225,440
Amortizacienes de actived bioldgicos 4 454,042 418 565
Fubilacian paronal ¥ desahucio 1% 171,591 LLDETT
Impuestas difandos L& [ AL

E50,001 733,452

EFECTIVO PROYENIENTE DE ACTIVIDADES OFERATIVAS
ANTES DFE. UAMBIOS EN EL CAFITAL DF, TRAEAM)

Documenlos y clénlis por cobror 261,073 BT 644
Inventarios -0k 20 7,529
Pagos amticipadas -23,66] 121,876
Doeumenlos ¥ cuénlas por puagar -112,388 S0, 14%
Provisiones -1,084 195 457
Ajuste menor y efecto de impuesios diferidos
421,541 -1 8,550

EFECTIVO PFROYEXIENTE DE A< TIVIDADES OPERATIVAY 454,452 TS0 359
Adiciones v retirns de actjivos (jos - neto & -288 554 116,618
Adiciones v retires de activos bioldgicos - neto 9 -151,540 504, 155
EFECTIYVO FROYEMIENTES DE ACTIVIDADES DE INYERSION
Enirepa de dividendos o 1]
Préstamos bancarios - neto 13 448,038 -278.710
| nversiones T -12,799 12,361
EFECTI¥0 PROYEMIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIESTO 434,137 ~266,144
AUMENTO NETO EN EFECTIVG Y SU% ECGETVALENTES 150455 -140.Bi4
EFECTIVONETD AL INICIC DEL EFERCICIC 147,354 J3E. 0%
EFECTIVO NELD AL FINAL DEL EJERCICIO 297 582 147394

TR [ - -~}

Yer ootas a koe estados financieras

1
L —

E;-‘ZEI;E‘"E._ _
Gerente Genergl

(Hero Espinosa Ch. Henry Bagquero A,




AGROPROMOTORA DEL COTOPAXIE AGROCOEX 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL EJERCICTO
TERKMINADO EL 31 DE MHMCIEMBRE DEL 2014
(Fxpréandas en ddlares)

i. COSTITUCION Y OBJETO

AGROPROMOTORA DEL COTOPAXI AGROCOEX 5 A, ez una compaiila constituida en
la enedad de Quito, proviacia del Pichincha, capital de la Repiblica del Ecuador ] 21 de
ooviembre de 1958, sepin reforma de estatubos del 25 de febrero de 1997, 5 fija el domicilio
principal en la ciudad de Latwcunga Su objeto consiste en la siembra, cultivo y
vomercializacion de productos agricolas y flonicolas en especial tas flores para <] comercio
extetior.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES
A comtinuacitn 52 resumen lag principales politicas contables aplicados por la Compafiia:

Declaracion de cumplimiento
Log estados Dinancitros adjunlos han side preparados do conformidwd con Normas
Intarnacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Bases de preparaclon

Loz estados financicros adjuntos han sido preparados de acucrdo con laz Nommas
Inteppacionales de Informecion Financiera (NTIF )

Los estados financieros se presentan en ddlares que ez la moneda de uso legal en el Ecuador

Efective ¥ eguivaleates die electivo-

Para fipes del estado de fujes de efectivo, el efecliva y equivalentes de efectivo comesponden
a los saldos de caja y bancos disponibles (sin resiricciones), depdsitos © iaversiones con
veneimicnbas menores a tres meses deade 1a focha de adguisicion. El efective y cguivalenies
de efectivo se registran en el balance general a su valor nominal.

Instrumentes filnaoncieros: Recopocimiente inicial ¥ prediccidn posierior

La clasificacién de lps insbrumenios financieros en su revonociniento inicial depende
cxclusivamente del sentido y fin para el cual los musmes [weron adguindos ¥ sus
caracteristicas

Todos los instrumentos financieros son reconocidos jnicinlmente a su valor razomable mas los
costos incrementales relacionados a la ransaccidn que scen atribuidod directaments 3 la
compra & enizion del tnstmmento.

La Compadia clesifica sus instrumentos financiers en las siguienles custro categorias
definidas en la NIC 39: Activos ¥ pasivos financieros al valor razonable con efects en

resultados, Préstamos v cuentas por cobrar,  Activos financieros disponibles para [a venta y
oS pasivos nancieros,



Fréstamos ¥ ¢uentas por cobrar:

Los préstames y cuenies por cobrar son aetivos eon cobros fijos o determinables que no tienen
cotizacion en el mercado activo. La Compailia mantiens en esta calegoria 2 fas cuentas por
cobrar comerciales v olras cucntas por cobrar,

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos
o determminables, gue no se negocian en un mercado active ¥ que son distinlos de  los que ta
entidad tenga la intencidn de vender inmediatamenie o en un future proxime, 105 que |3 entidad
desipne on el momento del reconocimiente inicial como disponible para la venta ¥ los que
podrian no permitit al tenedor la recuperacién sustancial de toda su inversidn micial por
circunstancias diferentes a su delerioro crediticio,

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas par cobrar son posteriormente
Nevados a) coste amorizade wsando 1a metsdologia Je wsa de interds efectiva, menos Iz
provisién por desvalorizacién, Ne se efectuaron ajustes por este concepto por cuamo no sc
regisiran itansgesiones (cuentas por cobre) de largo plazo ques tengan etectn significalive en su
valor presemte descontade 3 una tasa de interés determinada,

Las pérdidas originadas por la desvalorizacidn de cuentas por cobrar son reconocidas en el
estade de ganancias y pérdidas en la cuenta “Provisidn para cuentas de dudoss cobranza,

Laz cuentas por cobrar son expresadas a su valor pominal, netas de su “Provisidn pars cuentas
de dudosa cobranza”. La provision para cuentas de dudosa cobranza se establece si existe
evideneia objetiva de que ta Compafiia no podrs recuperar los montos de |as deudas de acuerdo
con los términos originales de la venta,

Baja en cuentns-

LIn agtivg financiero e da de baja en cuentas cuando se determinan que cxisten las siguientey
CHCUNSIBACIAS,

Cuz los derechos contractuales hayan expicade por lo que los flujos de cfectivo a recibir no van
2 ser recuperables

(Que ze haya asumido la obligacion de pagar por parte def beneficiano sin una demora. a través
de un acuerdo de wansferencia.

Finalmente transferir todas los desgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo

Deterioro del valer de los activos inancieros-

Al cierre de cada perdodo sobre €l que se informa, la Compadia evalla si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos finamieros 3¢ encuentran
deteriorados on su valor, Un activo financiero ¢ un grapo de activos financieros sc consideran
deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deteriore de ese valor como
resultada de uno o mas eventos ocurmidos despuds del reconecimiento inicial det activo (el
Yevento que causa la pérdida™), ¥ ese eventa que causa la perdida ticne impacte sobre lod TTujos
de efectivo fituros estimados generados por el activo finencierd o el grupo de activos
financieros, v ese impacto puede cstimarse de manera fable,

La evidencia de un deterioro del valor poddria incluir, entre otros, indicios tales como que fug
dendores o un grupo de deudores se encuentran con dificuldes financieras significativas, el
incumplimiento o mora en loz pagos dé la deuda pot capital o intereses, la probabilidad de gue
se deciaren on quicbrs o edopten ofra forma de reorganizacidn finsnciera, o cuapde datos
observables indiquen que cxiste una disminueion medible en los flujos de efective futuros



ostimados, asi como cambios adversos en 2] estado de Jos pagos cn mora, o en las condiciones
CCOTOMICAs yue s¢ comelacivnan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financigros contebllizados al costo amortlzado-

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compalfila primeno eval(a si
uxiste cvidencia objetiva de detedoro del valor, de manera ndividual para los activos
financieros que sun individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos
financicros que no son individualmente significativos.

51 la Compania delermina que no existe cvidencia objeliva de deterioro del valor para un activo
financiero evaluado de manera individual, independientemenic de su signiGruociy, incluye a
es2 agtiva en un grupo de activos financieros con caracter{sticas de riesgo de crédito similares,
y los evalita de manera colectiva para detertrinar si existe deterioro de su valor,

Los activos que se evallan de manera individual para determinar s1 existe deteriore de su valor,
¥ perd los cuzles una peérdids por deterioro =2 reconpce o se sigue reconcciendo, no son
incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. 51 existe evidencia
obictiva de que ha habido una pérdida por delerioro ¢l vator, ¢l impone de la péndida se mide
como fa diferencia entre £l importe co libros del activo ¥ €l valor presente de los flujos de
efectivo futures estimados (excluyendo las pérdidas de erédito Futuras esperadas ¥ que ain no
s¢ hayan producido).

El imponte en libros del activo se reduce a través del use de una coenta de provisidn y el impore
de la pérdida s¢ reconoce en ot estado de resultados. Loz intcreses ganados se siguen
devengando sobre el importe en libros redueido deb activa, whilizando la tesa de interds utilizada
para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro de|
valor, Los imereses ganados o registran como ingrese financicro en ¢l cstado de resuliados.

Los prestamos ¥ [a previsidn correspondiente se dan de baja coando no existen expectativas
realisiws de un recupero futurp ¥ todes les paramtias Gue sobre ellos pudicran existir se
efectivizaron ¢ irpnsfirieron fa Compaiifa

Sten un gjercicio posteriorn, £l importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o
disminuye debide a un gvento que ocwre después de haberse reconocide el deteriorn, la péndida
por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta
de prevision. Si posteriormente s¢ recupera una partide que fue impuiade a pérdida, el recupero
se acredita eomo costo financiero en el estado de resultados.

Fasivos fnancieros:

Drespués del reconocimiento thicial, los otros pasivos financierns son posteriormemes medidos
al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. El coste amortizado es
calculado considerando cualquier descuento o prima en la emision y los costas que son parte
inkegral de la tasa clecliva de interds,

Los pasivos inancieros comprenden principalmenite los préstamos bancarios, cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar ¥ dewda a largo plazo. Los pasivos financieros se
recanocen cuande Iz Compaiita forma parte de loy acoerdos contractuales del instrumento,



Baja en cuenbis-
Un pasivo financiero 5 da de baja coando la ohiigacidn especificada en el comespondtenic
contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuande un pasive financicre exlstente s reemplazade por otre pasive proveniente del misma
presiamista bajo condicionss sustancialmente diferenwes, o si las condiciones de un pasivo
exislenls se modifican de manera sustancial, wl permuts 0 modificacion s2 {rala como una baja
del pasivo original ¥ el reconecimisnto de un npuevo pasive, y la diferencia entre los tmportes co
libres respectivos se reconoce en €l estado de esultados.

Compensacion de instrumentes financieros-

Log activoes financieros v los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe peto en el estade de situacidn financiera, solamenic 30 cxisle un derecho actual
legatmente cxigible de compensar 1oy importea reconocidos, y existe ln intencidn de liquidartas
por &l importe neto, o de reslizar los actives ¥ cancelar los pasivos en forma sumultines.

[oventarivs-

L.os inventarios de insumos, suminisiros, materiales y repuestos cstan registrados al custe de
adquisicien valorados en buse al méledo promedic ponderado de control de inventarios ¥ po
superan su valor de reposicidn.

La provisién para obsolescencta ¥ lento movimiento de inventanos d¢ insumos, suminismos,
materiales se carga a los resullados del ejercicio,

Propiedad Planta y equipos

Los activos comespondiented a propiedad planta ¥ equipo, se valian al costo menos la
depreciacion acumulada Adicionalmente, se registran pérdiday por delerioro en caso de
existir.

El ¢oxto de adquisicion inchuye los coskos necesarios para poner en uso el activo tales como:
Impuestos indirectos no recuperables, costos de importaciGn ¥ olrus Co5t08 telacionadaos con
ubicacion del activo en el lzgar ¥ en las condiciones nocesarias para s8 operacion.

Los costos de mejotas que mpresenian ut auments de |z productividad, capacidad o eficiencia,
o una extension de la vida util de los bicncs, se capitalizan como mayor costo de los mismos
cuande cumplen los requisitos de reconocerlo como activa,

Los gastos de reparacidn y mantenimiento se cargan a la cucnla de resulladus del penedo en
quE 5¢ IMCUITET,

[a compafia ha adoptado como politica de capitalizacidn de propiedad, planta ¥ equipo a
aquellas compras cuyo valor sea superior o iguai a USH 1,004,

La Compaiiia deprecia los actived de propiedad planta ¥ equipo desde el momento en que los
biencs estan en condiciones de use,  Los gastos por depreciacion se cargan a log resultados del
afie ¥ se calevlan bajo €] métado de linea recta y las tasus de depreciacion estin basadas en la
vida probabile de los biepes de acucrdo a su uso, come sigue: Edificios e instalaciones 25-40,
maquinaria agrcola 10-15, sistemn de regoe 10, equipos de Fumigacion., Refrigeracion,
eléctricos 10, invetnaderps 20, tiras plasticas 2, muebles y cquipo de oficing 10, squipos de
cémputo 3 y vehiculos 5-10. Todos los propicdad, planta y equipo s deprecian por el métado
de linea racta.



La vida Otil ¥ el método de depreciacion seleccionado son revisados ¥ ajustados si fuera
necesaricy, a la fecha de cada balance general para asewvrr que vl método v 2l periodo de la
depreciacion sea consistentes con el beneliciv econdmico ¥ las expectativas de vida de las
partidas de propiedad planta ¥ cquipos.

D igunl forma sc apiican procedimientos paca evalwar cualguier indicio de detenoro de valor
de los propiedad, plania v equipe. Frente a la existencia de activos de propiedad planta v
cquipe, cuyos valores exceden su valor de mercade v capacidad de generacion de ingresos
nebos, se practican ajustes por deteriore de valor con cargo a los resultados del periodo.
Activos Bioldgicos-

Llaa plantsciones estén constituidas por plantas de varies variedades de rosas v son valoradas
por el méiodn del coste menos la amottizacién acumulada y cuatquict pérdida scumulada por
detetiorg. E] costo esté constituido basicamente por los costos de cuftive durante & meses, que
s ol dempo de maduracion de |a planta, mas los costos de yemas ¢ injeros ¥ los costos de

repallas
La porfitica de vatvackin de plantaciones adoptada por la compaiiia es como sigus:

Yaluscion de planiecicnes cn etapa pre-productva:

El tiempo en ¢l que las plantaciones 3¢ reconocen coma planlaciones &n proceso o vegetalivo
&4 de 6 meses,

Las plantaciones en procesa incluyen ef Costo de Cultive Jdel affo cotrients v por el liempo de
madutacion de lay plantas que ¢% de 6 micses, mas ¢l costo de reproduccion de fas plantas ¢l
cual incluye el costo de yemas e injertos.

Costa de Cultivo.- El costo de coltivo d2l ata ¢orriente serd determinado al 31 de diciembre
de cada afio, valor en base al que se ajustacin las nuevas plantaciones del ano, (Temminadas y
en prirceso). Se deberd documentar €] costo del cullive detenninado parlignda del balance de
comprobacion donde se incluyen los costos de la compaiia El costo unitario de cultive se
determinars dividiendn el costo del eultivo (ghobal) para 2l inventario final al 31 de diciembre
de cada afic de plantas en procesa ¥ en produccion.

Cosip de Yemas ¢ Injertos.- Bl Costo de Yemas ¢ Injertos cotresponderd a los cositos reales
hisidricos incurridos en cadz afio, para lo cual se llevardn los registros auxiliares necosarios en
base a los gue se determinard 1os costos incurridoes.

Lis plamsciones e esd e1apa no esiin sujetas & depresinchin, sin embarps s exise evidencia
clara de gue dicha plantacion no serd exitosa ¢l costo de 1a misma deberd ser dado de baja en su
totalidad.

Valoacién de Plantaciones en ¢tapa productiva:

L.as Plantaciones en Produccion serdn valwadas en base al métoda det costo utilizado para I
valoracidn de plantas en elapa pre productiva y durante los & meses antes determinados. Luego
de eze pedodo deberdn ser transferidas a Plantaciones en Produceidn, fecha 2 partir de |2 cual
s¢ amortizaran en linca recta duraate sicke ahos,

L3 amontizacion de las plantaciones en etapa productiva ez en linea tecta ¥ se amortiza por €l
tiempo de vida 1itil estimado de dicho activo et cual ha sido estimado en siete aflos de acuerdo
a la cxpenencia lustonca de produccion de lay plafitas,

Deteriom:

Lus Planlacioncs en Producciton deberdn ser sommetidas @ evalvacionss pettnansnies Je
delerioro procese que consistira en detenminar si las planlaciones se encuentran en condiciones
acepiables de produecidn (cantidad y calidad) ¥ ademds si |a flar que produce tisne un nivel
adecuado de aceplucton co €l mereado [precio ¥ cantidad). Finalmente, el evaluacion serd
determinada por una comision permaneniemente establecida para ef efecto y que la integraran
los siguientes luneivnatios: El Gerenle General, v of Gerente de Produccién.



Deteriors del valor de activay no corrienfes-

La Compafiia, &n cada cierre anual realiza una evaluacidn de la existencia de indicios de
posible deteriore del valor de Jos activos no comrientes, Si existen wmles indicios, Ja Compafia
estima el valor recuperable del activo, siendo éste ¢l menor entre el valor razonable, menca los
costos de ventns, ¥ ¢l valor en uso. Diche valor en uso € Jeterming mediante el descoento de
los [lujos de caja futuros estimados.  Cuando el valor recuperable de un activo esid por debajo
de su valor neto contable, se considem que cxiste delenom del valor.

Las pérdidas por dewrioro del valor, se reconocen en el estado de resultados integrales
Pasives scomulados

La participacidn a irabajadores corriente, es medida como el importe 2sperado a pagar a los
empleados, se calculan en base al estado financiere de [a Compahia, de aceerdo con normas
legales, aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

(tros beneficios labornles

Los otros beneficios laborales comprenden décimo tercera y ouarta remuncracion, v fondos de
FESEIVE, VASacloncs, los mismos que son acurnatados mensualmente hasta la fecha obligatoria
de pago de pago o liguidacidn originada por la terminacidn de la relacion lshoral.

Provixivmes

5S¢ reconoce una provision sélo cuando bs Compailia tiene uns obligacion presente (legal o
implicita} como resultado de un evenio pasado, es probable que se requieran recursos para
cancelar la obligacitn y su importe puede ser estimado en forma razonable,

Las provisiones se revisan cada periodo ¥ se ajustan para reflejar la mejor estimagion que se
tenga a |a fecha del estado de sitoncién financiera. Cuando el efecto del valur del dinero en el
tiempo ¢s importante. El monto de la provision es el valor presents de los desembolsos que se
£5pera incurrir para cancelarla,

Otras obligaciones por beneficios post empieo

La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién pawonal y desshucio, definidos
por las leyes lsborales ecuntorianas y se registran con cango a resultados del ejercicio ¥ su
pasivo represeota <l valor presente de Iz obligacién s la fecha del estado de situacién
finsnciera. y gue se delerming anvalmente en base a eéstudios actuanales realizados por un
perito independiente, vsando el método de umidad de crédito proyecindo. E valor presente do
Iz obligacién de beneficio definido 32 determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinado pot el perito,

Las suposicionss para determinar €l estodio actuanal ncluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciopes en los sueldos y salarios, tases de monalidsd, edad, génem, pftos de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre vires.  Debido al
largo plazo que caracicriza a la reserva para obligeciones por beneficios de retiro, la csimacion
estd sujeta a vanaciones que podrian ser importantes, El efecto, positivo o negalivo sobre [as
reservas derivadas por cambios en las estimaciones, sc registra directamente en resultados.

Reconocimiento de ingresos,

(.2 Compaila reconoce los ingresus cuando el monto puede sér medido en forma fiable, es
probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compadila v se cumplan con los
cnterios espec(ficos por cuda Lpo de ingreso descenios mis adelante. Se considera que ¢} monto
de los ingresos no pueda scr medido confishlemente hasta que todas las comtingencies
relacionadas con ks veols hayen sido resuelias. Lo Compadiis basa sus estimados n resultados
himéricos, considerando el tipo de transaccion y condiciones especificas de cada acuerdo,



Las ventas son reconocidas netas del impucsto general a fas ventas y descuentos, cuando == ha
antregado ¢| bien y ac han transferide todos sus riesgos y beneficios inherentes.

Coste de Produccibn ¥y Poacosichs

El costo de produccién de la flor vendida corresponde a los costos de cultivo v costes de
pos-cosecha {embalaje ¥ empayue) incumidos durante todo ef ejercicio econdmico. Los costos
de cullive incluyen costos directos de suministoos, emplazo de plésticos de invetnaderos,
matenzles ¥ mano de obra ¥ cosios generales de produccion. Los cosios de poscosecha
ncluyen los costos de mano de obra, suminisiros ¥ costos generales de produccidn.,

Impuesto a ia renta-
El gasto por impueste a las ulilidades de cada gjercicio recoge tanto ol impuesto a la renla
corriente come los impuestos diferidos amoriizados cada afo,

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos para el cjercicio actual y para cjersicios futunos
son medidos al monio que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. D
neuerdo coh eslo, 1a Lasy de impucsto 4 Ja ninta coplenda pam of caleuto del impuesio difendo
€5 la tasa de impuesto a la renta vigente.

El impone de los impuestos diferidos se obtiens a panir del andlisis de les diferencias
temporales que surgen por €l reconocimiento de nommas diferenles parz registoar gastos o
pérdidas enire las normas tibutanas ¥ las normas contables (NF) uhiizadas en la prepacacion
de los estados financieros.

Las diferencias temporales peneralmente se toman deducibles cuando el activo relacionado es
recoperado o ¢l pasivo relacionado o5 Hquidado, Uin activa o pasivo por impuesto diferido
representa el monto de impuesto pagadero o reembolsable en gjercicios fitures bajo las tasas
tribitanay aclualmetite promvlgadas como resultade de diferencias temporales a finales del
gjerciciy. Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos no se presentan a su valor actual y se
presenla como no Cotrentas.

Eventos posterivres

Los eventos posteriores al ciemre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
siluarion financiera de la Compaitia & la fecha del balance genersl {evenlos de ajuste} son
registrados en los estados financicros, Los sventos posteriones impoantss ue no son syehios
e ajusle son presentados informativaments en notas & los estados fpancieros,

Estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacidn de los estados fnancieros de la Compailia reguitrs gue 3 gerencia debs
realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos,
gastos, activos y pasivos informados v la revelacion de pasivos conbingentes al ciemre del
pericdo sobre ¢l qgue se informa. En esle sentido, la inceftiidumbie sobre tales suposiciongy v
estimaciones podria dar lugar en ef futuro 8 resaltados que podrfan requerir de mjustes a los
impories en libros de fns activos o pasjves afectados.

Eatimaciones ¥ suposiciones-

Las suposicionss claves relacionadas con el futurn y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de eierre del periode sobts &1 que se informa, que tisten un alw
riesgp de pcpsionar ajustes significativos sobre 1os impornes en libros de los activos y 1os
pasivos durants el proximoe epercicio, se describen a continuasion.



Le Compafia ha basado sus suposicioncs v esttmaciones consideramdo ios pardmetros
disponibles 2l momento de Iz prepuracion de loz estados financieros. Sin embargo, las
circunstancias y las suposicionss actuales subre los acomiecimientos futuros podrian variar
debide A cambios en ¢l metcado o A circunstancips que surjan mis alla del control de fa
Compafiia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en gue ¢llog ocurren,

Estimacitn para coentas dudosas d¢ cuentas por cobrar comerclales:

La provisién pata cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia objetiva de guc
la Compaflia no podrd recuperar los montos de les deoudss de acuerdo con los términos
orginales de fa venta,  Para tal electo, la Gereneia de la Compaflla evalda periddicamente la
suficiencia de dicha provision y por politica provisionar las cuenlas por cobrar con
vencimientos mayores a 360 dias.  La provision para cuentas de dudosa cobranza sc regisizi
con carge a resultados def ejercicio en que sc determine su necesidad.

En opinjén de la Gerencia las Compadia, este procedimiento permite estimar razeoablemente
la provizion para cucnias de cobranza dudosa, con la finalidad de cubrir adecuadamente el
rigsgn de perdida en las cuentas por cobrar segin las condiciones del mercado ecustoriano.

Estimyagidn para inventarios de lento movimiento, #n mal estado ¥ obsolete:

I.a pbzolescencia y lento movimiento, de c3ios invenlanos se determing en base a |a rotacién de
inventatios. Aquellos inventarios con saldos mayores a un ailp, el excesa es provisionado como
inventarios de lentc movimiente cuya provisidn so realiza una vez sl aho Juego de una
evalvacién ndividual de cada caso. La obsolescencia es delerminada en base a un informe
especifico de acuerdo a la realidad de obsolescencia de los items que $2 encueniran en situseidn
de obsojescentia,

Yida atil de maquinaris, muebles y equipo:

Las estimaciones de vida uli] se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos, En aquellos casos en fos que s¢ puedan determinar que la vida otil de los activos
deberfa disminuirse, se deprecia el exceso enire el valor en libros nele ¥ el valor de
recupetacidn estimadn, de acuerdn a la vida Otil restante revisada. Factores tales como los
cambios en ¢l uso planificado de los distintos activos podrian bacer que la vida (til de los
sctivos =e viera disminuida,

Decerioro del valor de los sctivos no finsncieros:

L Compafi[a evaiia ios Bctivos o grupos de aclivos por deterioro cuando eventos o cambios en
las circunstancias indican que ¢1 valor en [ibros de un active podria no ser recuperable,

Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de
peneracion de ingresos tefos, ¢ practican ajusies por desriorn de valor con carge a los
resultados del perfodo.

Impuestua-

Aun cuznda la Compaflia considera que sus eshimaciones co maleny tributana Son prudentes,
congervadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden swrgir
discrepancias con el otganisma de control tributario (Servicio de Eentas Intemnas), en la
interpretacion de noomas, gue pusdieran regquerin de gusies por impuestos en 2l faugro.
Obligaciones por beneficlos posi-emplea

El valor presenis de tas obligaciones por beneficios post empliec se determina mediante
valuaciones aciuarjzles. Las valuaciones actuariales implican varas suposiciones que podrian
diferir de los acontecimientes gue efectivaments wendrin lugar en el future, Estas suposiciones
incluyen la determinzacion de a tasa de descuento, los aumentos salariales [uluros, Toy [ndices
de morialidad ¥ los stmentos futuros de las pensiones. Las obligaciones por beneficlos
definidos las suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre €] que se informa,



Provisiones-

La determinacion de la cenlided a provisionar csta basada on la mejor estimacidn de los
desembolsos que serd necesario pagar por la cotrespondicnte obligacion, tomando en
congideracidn roda la informacién disponible a la fecha del penodo, incluyendo s opinidn de
expertos independienies (ales coma asesores legales v consultores.

Activos bioldgices valuades al coste

En ¢l proceso de aplicacidn de politicas contablzs, la gerencia ha realizado fos siguientes
juicios que refuten e hecho de que los actives biolégicos puedan ser medidos al valor
razonable concluyendo que los mismos deben ser medidos sobre |2 base del costo:

La gerencia ha determinado que mo exisicn precios de mercado o valores disponibles pam
dicho activa Moldgico, ¥ por otro lado los métodos aliernativos del valor justo del active
biologice se concluye que son claramenie poco confiables. Esta conclusion sc deinlla a
cOntinuACion

Etapa pre-productiva: Etapa en Ja cual ¢l tallo se encuentran eo crecimiento y todnvin no
ha dade produccifa:

Para activos bioldgicos en etapa pre-produstiva resulta impractico medir el valor razonable
debide a que al estar las plantas en procese de crectimiento no se tiene evidencia clara de que
porcentaje de las mismas va a llegar a su madurez (no se puede usar informacion histércn
debido a que las condiciones climaticas ¥ suelo pueden vanar entre una plantacidn y otra) por
tal motive la medicion del costo resulta ser I mejor apraximacion del valor rzonable,

Etapa productiva: Etapa en la caal la planta ba alcanzado su maduracién y se encoentra
productiva;

Con respecto a los activas bioldgices en etapa productiva, aplicando la jerarquia en
determinacion del valor razonebie, hemoa concluido que no existe un mercado activo que
permita dar evidencia fiable para valuar las plantacionss existentes. Por otro lado, revisado el
mélodo de [ujos descontados como alternativa para la determinacidn del valor razonable
hemos concluido que con la informacidn actual que dispone la compaiiis resulta ser clwamenie
poco confiable usar csta técnica para medir el active bioldgico concluyendo asl la valuacion
del mismo sobre una base de costo. Los siguientes fueron las consideraciones evaluadas:

Precio de venta esperado: El precio de venta esperado de fas rosas es muy volitl considerando
que c3las eatin directsmente relacionadas con pustos y tendencias del mercado. Por ejemplo la
Compofia pude haber sembrado roses de un color o calidad que no necesariamente serdn
demandadas en ejercicios posteriores.

Flujos de fondos esperados de ingresos ¥ egresos: La proyeccion de ingresos y egreso se debe
basar en Jos mejores supuesios gue considers la administracion los mizmmos gue deben ser
conservadores. Anle esta situacion sc ha considerado gue para poder hacer dicha estimacion se
requiere combinar muches variables gue som incicrtas debido a fulta de informacion
relacionada con las expectativas de éxito ¢ fracaso que se tiene.

Adicionalmente, existe un alto margen de riesgos asociade con la base de valoracidn del
proceso de desarrollo necesario para poder obtener los productos agricolas esperados; esto
implica que las plantacionss gl ser muy sensibles a cambios pueden requeric mayores costos de
mantenimiento de mano de obta, quimicos y olros costos relacinnados.
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EFECTIVO ¥ EQLIYALENTES DE EFECTIVD

Leos saldos de e¢fectivo y equivelenics de ofectivo se detallan como sigue:

L1 1L
Cajd chicas v fanda rotativos 30,245 12,728
Bancos nacionales 59,305 [5005
Bancos exterior 14,567  T6,758
Diros valores CAT - nolas de crédite (SR} gL 42893
Total 19TARS 147304

Saldo incluye Cerlificados de Abono Teibutario {CAT) subvencidn del gobierw pov
exportaciones realizadas a los Estados Lnidos de enera a julia.

CUENTAS POR COERAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(a5 cuenilas pot cobrat canerciales ¥ otras cuentas por cobrar se CESUMET QMG 5igee:

i d 1 L%

Cuegntas por cobrear comerciales - Chentes 474,749 480,074

Olras uentas por cabrar;

Compaflas relscicnades (a) 616,866  33E093
ATlicipos a proveedores 31,056 101,346
Emprleados 19,130 }
(e 106,704 67482
Provisidn coentas de dudoso cobro (h) s L

Tatal 1,181,TM 913,219

El movittiendo con la compafia relacionads GENIM 5.4, Se detalla a conlinuecisn:

il L ;3 CRH me
GEMIM 5.4, 135095 ITETN 0 16536

Lo valores eniregados comresponden a provectas agricolas para exporiacicn principalments
de chia y guinua,

La provision para cuetlas de dudoso cobso que 58 provisiomarod con carga a cesultados fosron
pur 3 6,783 ¥ regulaciones contra ba cartera por 3 6.000 per lo que su valor neto es de § 783,

INYENTARION

Lus xaldas de inventarios sc detalian como 5igoe:

g IS
Insumgs agricalas 50,553 43474
Marteriales de empaque v Tumtgaciin TI.I8% £4,20d
Provitidm de inventarins de lemte movimiento -14.20L -LE_TAS
Total 111,337 91,567

La provisién por deteriore que 52 provisionaron v se regulinzaren (e por § - 4 064 oelos.
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IMPUESTOS ANTICIFADOS

Los satdes de los pagos anticipados se detallan come sigue;

111 FiiER]
Cridito inbutaric a favor (1'VA) 52,051 17930
Impuesto a la renta pagado por anticipado 631,528 548
Tatal L5570 BEATH

~ INVERSIONES

El saldn de este ribnn comesponde & desembolsos realizados en proyectos
nuevos Fealizados en el presente gjorcicio por un valor de § 12,799,
FROPIEDAD, PLANTA Y EQLIPO
E1 movirmienia de este rubro &n 2] presente ejercicio e ragume SO 8igee;
ACTIVOE 1005 ADILIUNEES  HMAIAS  DEFRECLAC 1016
Terrenos 924,720 o, M0
Aclivos en curso [15512  -[E5.512 0
Invemaderos L35, 160 1005, L&D
Cortinas plisticas 226,016 Tnle
Corstrucciones, adecugeiopes 713,112 [ T24]4 BES, 528
[nstalpciones, equipo de riego 934,142 2195 1,153 752
buabies ¥ eq.de oficioa 731423 | 2 B0 E5 Ml
Yehizulog 16, 7% [ DH), T2
Suman 4,052,921 288,554 LH #33L 475
DEFRELTALTON
Invemaderos 321,852 11,504 LR
Cortinas piasticas 20K B 4452 219,106
LConstrucciones, adecuaciones 194,090 38,573 234,763
Insialaciones, equipe de riegp 553,309 Tr428 626,737
Muebles v eg.de ofRcina 60,597 8361 68,958
Yehiculos 35,339 561 44,951
Soman 1371935 215004 1,587,399
TOTAL L720.9% WSS 0 115064 3793578
En el gjercicie anterior se elactuaron compras por 3 | 75032, retinos § 58,415
Lu depreciacion gue se carga a los resuliados del edercicio fue por $ 225,440
ACTIVOS HILOGLCOS
El movimiento de este rubre en el presente gjercicio 52 resume como Sigug:
ACTIVOS WIS AMOMHES  BAJAS  AMORTIPAC 05
Flantas J995 747 574,355 £ 370,802
Cultivos en progeao SHHAET  «122.515 (65212
Euman 4. 1337 451 540 1 i 4,735,314
AMORTIZACION
Plantas 2,275,443 454,082 2,732,525
TOTAL 1S 3%] 451 . 548 I  A54BHEF T B2 THR



En ¢l ¢lercicio anerior se efectuaron compeas por $ 508156,
La amortizacion qoe se carge » los resuados del ejercicio fee por § 418669

10- FRESTAMOS BANCARIDS

El resumen de los préstamos ¥ sobregins bancanios s¢ defallan como sipuee:

Prestgmos bancanios

&

L)

A
14313

11.- CUENTAS COMERCIALES FOR PAGAR Y DTRAS CUENTAS POR FPAGAR

El resumen de las cuenias comerciales por pagar ¥ 0725 Cuentas Por PAEAr £5 Como sigue:

& 2015
Provesdnres B14.084 ™7
Obligaciones taborales v fscales 127,294 | 39,624
Accloniseas 7o, T3 059
Ords cuenias por pagar; T, 829 207,353
TOTAL 5003, 366 'lﬂﬁ?ﬂ
13- PROVISIONES
Las provisiones efectuadan se delallan como sigue:
G Inia
Beneficios sociales 48192 5 A47h
Imereses sa01 0
Participiclin de trabajadores 3,899 5314
Impucsto a |2 renta 63,127 f
TOTAL 123829 an, T2
— — — ]
[3.- PRESTAMOS BANCARIOS

El movimiento de este Tuhro on ol presente ejercicio 58 resunie <omo sigue:
FECHA DR TOTAL  MYMTOMERD AL PASIVG PORLIDNM
BANCD T NOWEINHD PRI CAMOS EJERCICIC PASIWVOS & PLATO  CORRIEMIE
PRODUBANCD 9.78% DS-2006 48, 730 -G8, TED -] 0
FRODUBANCD YEre O-20IT 204249 -2 4 e L] g
FRODUIBANCTY 98004 | 22018 25619 253,67 ] 0
LAAD AMERICAS 0% 92-2021 1000980 0 1000000 385000 152000
TOTAL PRESTAMOS LS36748 536748 1000000 48000 132,000

e s i

En el présenie piercicio se pre cancelaron los préstamos con <] Produbanco y 2 2o vez
5¢ obluvo un présiamo a cmco aftos plare, cum nueve meses de gracia soboe e prineipal
cof vencimienio el 28 de febrem del 2023, ron ona tasa de interés af | 094,

Los préstamos estin garantizedos con hipolecas sobre Temencs, conglmecslones,
invemadercs de la plantacidn de fones, indicades en las notas 8 ¥ 9 del presente informe.

4. PFRESTAMOS DE ACCIDNISTAS

Los préstamos de accionistas no presenian movimiento ¥ su saldo se ammastia de afios

anteriores por un valor de § 115,923,
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PROVISION JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

El movimianto de este mibro ségin ealoulo sctoaria) efechuado s¢ reiume como sigue:

ARTE AL

DS eATRbaDweD PROV G0N Li ] e
FREOVISION JLBILACION PATROMAL o] S8 P02 100 1553560 141,704 BT AR
DESAHUCH 121,597 13,762 15,244 =B, idf IRY 457
TLYT AL B4 041 I Hliﬂ 190,604 -10%558 100,255

El movimicnto de las provisiones presentan ub ajusie por § 135862 conta ¢f patrimonio par un carmbio
on |as 1as5as aplicadus en el esiudio aciuaria) durante (o8 ahos 2004 ¥ 2015
El todai de (tros resultados Integrales ORI por 3 109850 e registraron en o6 nésultados del epercicio

IMPUESTOS DIFERIDCOS

ARSTEAL MVMTD  TOTAL
IMPLESTOS DIFERINOS W05 PATEROUMO  METU MVMKD m
CTROS ACTIVOS - impataos diferidos 0,299 8364 2197 11651 63,55
DIRGS PASIVOS - Impuesios diferidos 111,958 B E3018 13,115 A3
TOTAL -NETO 8364 3edI2 44776

El movimiento de [mpuestos diferidos refiejzn en ¢l autiva une reversidn por $ 8,364 contma el patrdmonlo
El total de Jos Impuestos diferidos por § 44,776 se registraron en los resuhados del cjercicio

CAPITAL 30OCIAL

El capitat social de la compania ¢s ¥ T50.003, constitmdo por 750.003 acciones con unm valor
de % 1,00 cada una.

RESULTADOS ACUMULADOS NIFF FOR PRIMERA VEZ

Con [a implamentacion de las normas intemacionales de informacrdn financicrs s crea en & rubro
del patnimonio Ll cuents de Reyuliados scunolsdos y ooolre exta cuents 3¢ real izeron k05 siushes
de los suboos del balance geoenl gue necesitaron depurarsc o fin de obtener ung adecuads
presentzcidn en base a Normas (memacionaies de Informacidn Financiera {NIIF), los ajusies
dicron un saldo por § 1.721.708.

INGRERDS

Los ingresos por venilas s¢ detallun u continuacion:

A4 2015
Veantas - :x;:rm‘tnniim 4, 141292 3,942,453
Yemtus - locales 73397 34,201
Tortal Bt 15,689 X 975034
CDSTOS DE VENTA
Los gostos de ventas se detallen » continuacion:

NG 2035
Insumps, suminisires ¥y materinles 1,507 594 | 932,719
Bano de obra 1,867 348 1,935,349
Costos de produccion 1,183,267 082,600

Total 5058204 4,957 668



i~ GASTOS DE VENTA

Los gasios Jde ventas so detailan a contineseidn:

2018 pii{E}
Remuneraciones del personal, beneflclas sociales v otz 219577 212,155
Fletes y rapaportes locales 107333 01,166
Gastos generales y otms 123,046 130.207
Total M 443518
11- GASTOS DE ADMINISTRACHEN
Los gestos de sdministracién se detallan comp sigue;
1015 pIIJE ]
Remuneraciones def personal, beneficios sociales ¥ oiros 75 4 524146
Gastos generales 203,580 242,184
Drtrosg 11,388 36,508
Total Tel A18 A018N8
23.- GASTOS FINANLCIERDS
Los gastos de financieros se dedallan a continuacian:
218 2018
Tri2reses ¥ COMisiones 105,402 74041
Otros 13,135 10.143
Tytal 118,537 N4, M
.- OTROS INGRESOS
Loy ingresos en cste rubro se detallan & conlinuacidn:
014 Inis
Subwenciones del Estado Centificadas de Abona Tributaria (CAT) 182,120 Mg 858
Utilidad en vents de activos 1] 21591
Cros 18,013 20,624
Total 208,133 MHTO53
15 - IMPLESTO A LA RENTA
El clilcubo del impuesio 2 }a renta s¢ determing como sigec:
Fi b s
Ferultado del ejercicio antes de paticipacion ¢ impuesio rents 2599 15408
Participacion de irsbajadores | 3% =180 -3,316
Lhilidad después dre participacidn rabajadores 15% 11,093 Jozz
(k) Gastos po deducibles 33004 ITR4NE
(menos) Amortizacidn de péodidac fhace € 80 270 17,320 o
(mepus) Ingreses exentos - neto - 184,628 294336
Bage parw el caloulo impuesio renta 51,499 )
Intpuesto & la renin 229 1141 ¢
Diferencia anticlpo impuesto renta minimo =51 6% t
Lmpoesto A Is renta = 43,127 [}
e — e



En el ejercicio anterior el secior agricols cstuvo exento del pago del Antigipo ai
Impuesio a s renta

26.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre <| 31 de diciembre del 2816 y la fecha de elaboracién del presente informe (marzo 31
del 2017}, no ¢ han producido eventos que en apitudin de la Administracion de la Comparila
pudicran tener un efecto imporiante sobre los estados financieros auditados.



