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INFORME DE COMISARIO

ANTECEDENTES

De conformidad con el numeral 1 del articulo 231 de la Ley de Compaiiias, la Junta
General de Accionistas de la Empresa Eléctrica Santo Domingo S.A., de abril 21 de
2008, designé Comisario para el ejercicio econémico 2008 a nuestra firma,
representada por el Dr. lvan Iglesias C., habiéndonos mantenido en funciones, en
cumplimiento del Art. 278 de la Ley de Compaiiias y conforme contrato suscrito en
noviembre 28 de 2008.

Es de suma importancia aclarar que por resoluciéon de la Junta General de
Accionistas de noviembre 26 de 2008, la Empresa Eléctrica Santo Domingo S. A.
inicié6 el proceso de disolucién anticipada, conjuntamente con otras compaiiias
similares y la fusién de las mismas, a través de la creacion de la Corporacién
Nacional de Electricidad S. A.; esta disolucién fue legalizada mediante escritura
publica de diciembre 15 de 2008. En razén de lo expuesto, aunque nuestra Firma
fue designada Comisario de la Empresa Eléctrica Santo Domingo S. A., su
disolucién nos obliga a dirigirnos a la nueva Entidad: Corporacién Nacional de
Electricidad S. A., en los casos que fueren aplicables.

OBJETIVO Y ALCANCE DEL INFORME DE COMISARIO
Conforme a la Resolucion No. 92.1.4.3.0014, '6ompete al cbmisan'b:

1. Emitir una opinion acerca del cumplimiento de las normas legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General y del
Directorio, por parte de los administradores.

2. Comentar sobre los procedimientos de contro! interno de fa Empresa.

3. Opinar respecto a las cifras presentadas en los estados financieros y su
correspondencia con las registradas en los libros de contabilidad; y, si éstos han
sido. elaborados de acuerdc con los principios de contabilidad generaimente
aceptados.

4. Informar acerca del cumplimientc de las obligaciones determinadas en. el
articulo 279 de la Ley de Compaiiias.

En forma adicional y como puntos 5 y 6, comunicamos sobre el cumplimiento de las
Normas de Austeridad y los juicios pendientes que mantiene la Empresa.

Sobre la base de los antecedentes y el objetivo antes expuesto, y una vez concluida
la revision de los estados financieros, registros contables, documentos societarios y
otros para el cabal cumplimiento de nuestra funcién, ponemos a consideracion de
los sefiores accionistas de la Empresa Eléctrica Santo Domingo S. A. (actual
Corporacién Nacional de Electricidad S. A.), el siguiente:

EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.
INFORME DE COMISARIO - 200%
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INFORME

1. OPINION ACERCA DEL CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS
LEGALES, ESTATUTARIAS Y REGLAMENTARIAS, AS| COMO DE
LAS RESOLUCIONES DE LA JUNTA GENERAL Y DEL DIRECTORIO,
POR PARTE DE LOS ADMINISTRADORES.

De los procedimientos de revisién aplicados para determinar el cumplimiento de
resoluciones vigentes por parte de los Administradores de la Empresa Eléctrica
Santo Domingo S. A. (actual Corporacién Nacional de Electricidad S. A.), se
determina que, en los aspectos mas importantes y de manera general, los
Administradores han observado en su mayor parte las normas legales, asi como las
resoluciones emitidas durante el aito 2008:

1.1 Constitucién y marco legal

La Empresa Eléctrica Sante Domingo S. A. se constituyd en noviembre 21 de 1988,
mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil en diciembre 15 de
1988, siendo su objeto fundamental la prestacién del servicio publico de electricidad
en su area de concesion, de conformidad con la Ley Basica de Electrificacion y
demas Leyes de la Republica. Con fecha diciembre 15 de 2008, la Junta General
de Accionistas aprueba el aumento de capital, reforma de estatutos e ingresos de
nuevos accionistas, tramite que sera realizado por el Fondo de Solidaridad
considerando que con fecha noviembre 26 de 2008, la Junta General de
Accionistas resolvié la disolucién anticipada de la Empresa.

Mediante escritura publica de diciembre 15 de 2008, se efectia la Disolucién
anticipada de la Empresa Eléctrica Santc Dominge S A, y oilras compafias
similares, y la fusion de las mismas, a través de la creacion de la Corporacion
Nacional de Electricidad S. A.

La empresa esta sujeta a la Ley de Companias, a la Ley de Régimen Tributario
Interno y a las Leyes que regulan las actividades del sector eléctrico, como son: La
Ley de Régimen del Sector Eléctrico y sus reformas, el Reglamento Sustitutivo del
Reglamento General de la Ley del Régimen del sector eiéctrico y sus reformas, el
Reglamento de Tarifas y sus reformas.

1.2 Libros sociales
Los libros sociales de la Empresa se encuentran bajo la custodia de:

» Secretaria General - Libro de Actas de Juntas Generales de Accionistas y
Sesiones de Directorio

FRiPRESA ELECTRICA SANTO DONINGO S AL
KNSCRME DE COMUARID - 2006
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e Tesoreria - Libro Talonario de Titulos de Acciones y Libro Talonario de
Aportes para Futuras Capitalizaciones.

El Libro Talonario de Titulos de Acciones se mantiene hasta febrero 20 de 2004 con
un capital social de US $ 280.108,40, dividido en 700.271 acciones de US $ 0.40
cada una.

En la revisién efectuada a las Actas de Junta General y de Directorio, se observé lo
siguiente:

- Tanto los expedientes como los sumarios se mantienen debidamente
empastados hasta el afio 2007.

- Las péaginas de varias Actas de Junta General y de Directorio del afio 2008,
no se encuentran numeradas.

- Dos Actas de Directorio del afio 2008, se mantienen sin las riubricas
completas en todas sus péaginas.

RECOMENDACION

Todas las Actas deben mantenerse con las firmas y rubricas completas y originales
de los funcionarios competentes y conservarlas adecuadamente archivadas, con los
documentos de respaldo que-sean aplicables.

1.3 Resoluciones de Junta de Accionistas — afio 2008

Consideramos que la Administraciéon dispone de un control adecuado para el
seguimiento de la aplicacién de resoluciones emitidas; de la informacién obtenida
se determina que durante el ejercicio econémico 2008, la Junta General de
Accionistas se ha reunido en siete ocasiongs, en las cuales se tomaron treinta y
seis resoluciones, cuyo acatamiento y aplicacion por parte de la Administracion de
la Empresa es satisfactoria; a la presente fecha, una resoluciéon se encuentra en
proceso, una parcialmente cumplida y dos no se cumplieron.

Resolugiones de directorio — afio 2008

Durante el afio 2008, los miembros del Directorio se han reunido en veintiocho
oportunidades, en las que se tomaron ciento treinta y siete resoluciones, las cuales
se han dado cumplimiento satisfactoriamente, ya que cinco resoluciones se

encuentran en proceso, seis parciaimente cumplidas y no se dieron cumplimiento a
dos.

EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.
INFORME DE COMISARIO - 2008
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1.4 Resumen de Cumplimiento de Resoluciones - aito 2008

De la evaluacién realizada por Auditoria Interna sobre el cumplimiento de
resoluciones de la Junta General y del Directorio durante el ejercicio econémico
2008, se desprende lo siguiente:

RESOLUCIONES _

ORGANISMO EN PARGIAL NO
TOTAL [CUMPLIDAS | oooceso | cuMPLIDAS | CUMPLIDAS

Junta de
Accionistas 36 32 1 1 2
Directorio 137 124 | s 6 2
TOTAL VE) 156 3 7 r
PORCENTAJE | 100%|  90% 3% 4% 3%

Las resoluciones que se encuentran en proceso, parcialmente cumplidas y no
cumplidas son fas siguientes (ndmeroe y relacién con):

Junta de Accionistas:

Resoluciones en Proceso

¢ 125-JA-EMELSAD-2008: Conocimiento y resolucién sobre lo actuado por el
Gerente General, sobre la inversion de recursos en el Banco Internacional.

Resoluciones parcialmente cumplidas

o 120-JA-EMELSAD-2008: Conocimiento y aprobacion de los Estados
Financieros, correspondiente al ejercicio econémico del 2007; en lo
referente a la solicitud realizada al Comisario para que se realice un anlisis
integral respecto a las razones que ocasionaron las pérdidas de los
ejercicios 2005, 2006 y 2007.

Resoluciones no cumplidas

¢ 140-JA-EMELSAD-2008: Conocimiento y aprobacion del informe y
memorando de antecedentes, referente al Informe de Auditoria sobre el
examen especial al proceso para llenar la vacante de Jefe de Presupuesto.

o 141-JA-EMELSAD-2008: Conocimiento y resolucién sobre el informe de
Auditoria de Gestibn a la Agencia El Carmen y memorando de
antecedentes para el establecimiento de responsabilidades.

EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.
INFORME DE COMISARIO - 2008
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Directorio:
Resoluciones en Proceso

e 362-D-EMELSAD-2008: Conocimiento y resolucién del examen especial a la
contratacién de personal de EMELSAD.

e 370-D-EMELSAD-2008: Conocimiento y resolucion del memorando de
antecedentes para el establecimiento de responsabilidades relacionadas
con la Auditoria de Gestién a la Agencia El Carmen.

e 376-D-EMELSAD-2008: Conocimiento y resolucién del examen especial de
Auditoria Interna sobre la contratacién de personal de EMELSAD.

e 392-D-EMELSAD-2008: Conocimiento y resoluclén sobre la propuesta de
perfil para designacién de Auditor Interno. S

e 401-D-EMELSAD-2008: Conocimiento y aprobacnén de las funcsones de la
unidad encargada de realizar el levantamiento de las necesidades de
energia eléctrica en el area de concesion de la Empresa.

Resoluciones parcialmente cumplidas

e 299-D-EMELSAD-2008: Conocimiento y resolucibn sobre el Plan
Estratégico, Plan Operativo y Pro forma presupuestaria para ei periodo
econdmico del 2008.

e 331-D-EMELSAD-2008: Conocimiento y resolucién sobre el plan anual de
control de Auditoria Interna para el afio 2008,

e 396-D-EMELSAD-2008:. Conocimiento y resolucion sobre el examen

especial a las retenciones en la fuente de las adquisiciones con los fondos
rotativos.

e 398-D-EMELSAD-2008: Conocimiento y resolucién sobre cumplimiento de
resolucién 394-D-EMELSAD-2008.

e 408-D-EMELSAD-2008: Conocimiento y resolucién sobre el informe de
recuperaciéon de cartera y balance energético del mes de septiembre vy
octubre del 2008.

e 409-D-EMELSAD-2008: Conocimiento y resolucion sobre el informe de
Auditoria Interna del examen especial al proceso de adquisiciones.

Resoluciones no cumplidas

¢ 326-D-EMELSAD-2008: GCeonocimiento y resolucién sobre el informe de

cumplimiento de la resolucién 287-D-EMELSAD-2007(Demanda del Sr.
Pierre Hitti).

e 338-D-EMELSAD-2008: Conocimiento y resolucién sobre el informe del
Administrador, respecto al caso de la Sra. Sharima Cedefio.
1.5 Recomendaciones del Informe de Comisario - afio 2007

Del Informe proporcionado por la Unidad de Auditoria Interna sobre la evaluacion de
cumplimiento, se desprende que de las cuatro recomendaciones emitidas por el

EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A. @
INFORME DE COMISARIO - 2008 /
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Comisario para el ejercicio 2007, tres se han implementado (75%) y una fue
considerada como no aplicable.

La recomendacién considerada como no aplicable corresponde al Cumplimiento del
Comisario de las Obligaciones determinadas en el Articulo 279 de la Ley de
Compaiiias.

1.6 Recomendaciones de Auditoria Externa -~ afto 2007

Del Informe proporcionado por la Unidad de Auditoria Interna sobre la evaluacién de
cumplimiento, se desprende que de las veinte y tres recomendaciones emitidas por
Auditoria Externa para el ejercicio 2007, catorce se han implementado (61%),
cuatro se encuentran en proceso (17%), tres no fueron cumplidas (13%) y dos
fueron consideradas como no aplicables. ,

1.7 Informes de Auditoria Interna

Durante el ejercicio econémico 2008, el Departamento de Auditoria Interna realizé
cinco Informes relacionados con Examenes Especiales en los que se emitid setenta
y tres recomendaciones, de las cuales sesenta y siete se han implementado (92%)
y no se dieron cumplimiento a seis (8%). .

2. COMENTAR SOBRE LOS PROCEDIMIENTOS DE CONTROL
INTERNO DE LA EMPRESA

De la evaluacion efectuada a los procedimientos de control intemo aplicados, se
determina que éstos se han disefiado en forma especifica para cada area de la
Empresa. Consideramos que, en forma general, el Control Interno de la Empresa
es adecuado, el mismo que se encuentra en continuo mejoramiento.

3. OPINAR RESPECTO A LAS CIFRAS PRESENTADAS EN LOS
ESTADOS FINANCIEROS Y SU CORRESPONDENCIA CON LAS
REGISTRADAS EN LOS LIBROS DE CONTABILIDAD; Y, SI ESTOS
HAN SIDO ELABORADOS DE ACUERDO CON LOS PRINCIPIOS DE
CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS.

3.1 Opinién sobre los estados financieros

Hemos realizado un andlisis de las cifras presentadas en los Estados de Situacion
General de la Empresa Santo Domingo S. A. (actual Corporacién Nacional de
Electricidad S. A.) a diciembre 31 de 2008, asi como el Estado de Resultados y su
correspondencia con los registros contables por el afio terminado a esa fecha.

y/

EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.
INFORME DE COMISARIO - 2008
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En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de la Empresa Eléctrica Santo
Domingo S. A. (actual Corporacién Nacional de Electricidad S. A.), a diciembre 31
de 2008, de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

La elaboraciéon de estos estados financieros es responsabilidad de los
administradores de la Empresa Eléctrica Santo Domingo S. A. (actual Corporacién
Nacional de Electricidad S. A.) y la del Comisario es opinar sobre las cifras
expresadas en los mismos, conforme a lo dispuesto en la Ley de Compaifiias,
articulos No. 279 y 289.

El presente informe no extingue la responsabilidad de los administradores de la
Empresa Eléctrica Santo Domingo S. A. (actual Corporacién Nacional de
Electricidad S. A.), por las operaciones y transacciones financieras ocurridas

durante el presente ejercicio econémico, de conformidad con el articulo No. 265 de
la Ley de Compaiiias.

3.2 Andlisis de las principales cuentas del estado de situacién general por el
aflo terminado en diciembre 31 de 2008.

CUENTAS DE ACTIVO

CUENTA.- DISPONIBLE

Un detalle de las disponibilidades de la Empresa es como sigue:

CUENTA SALDO SALDO VARIACION %
31-Dic-08 31.Dic-07
Caja - Bancos (i) 4.152.800 1.178.168 2974632 252,48
Inversiones Temporales (ii) 1.992.452 521.624 1.470.828 ~ 281,97
TotalUS§ 6.145.252 1.699.792  4.445.460

(i) Refleja el efectivo en fondos rotativos y cuentas corrientes que la Compariia
mantiene en instituciones bancarias a efecto de cumplir con sus obligaciones
como son: la ejecuciéon de obras, adquisicion de materiales, pago a contratistas
y proveedores de bienes y servicios. Un detalle de este rubro es el siguiente:

)

EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.
INFORME DE COMISARIO - 2008
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SALDO SALDO VARIACION %

INSTITUCION BANCARIA 31-dic-08 31-dic-07 1
FONDOS ROTATIVOS |
Fondo Rotativo BRI 113.396,00 0,00 113.396
CUENTAS CORRIENTES
Banco Internacional Cta.400-007536-4 245.862 7.313 238.549 3.261,99
Banco Internacional Cta.400-016942-2 935.988 513.976 422012 82,11
Banco Interacional Cta.400-060335-7 425,691 0 425.691
Banco Bolivariano Cta.100-005635-0 449.066 78.608 370.458 471,27,
Banco Pichincha Cta.16037897 91.215 38.019 53.196 139,92
Produbancao Cta.02060-00076-3 86.291 1.424 84.867 5.959.76§
Produbanco Cta.00060033401 312.691 16.885 295.806 1.751,89]
Banco del Pacifico Cta.357490-3 266.610 569.080 (302.470) (53,15):
Banco de! Austro Cta.0517-00744-7 14.035 3.026 11.009 363,81
Banco Guayaquil Cta. 2750344-8 1.191.414 0 1.191.414
Mutualista Pichincha 412 411 1 0,24/
Depdsitos en Trénsito 20.129  (50.574) 70.703 (139.80)‘;

Total US $ 4152800 1.178.168 2.861.236

DISTRIBUCION DEL EFECTIVO 2008 EN INSTITUCIONES BANCARIAS

Otros Bancos
9%

Banco Interacional
40%

Banco de Guayaquil
30%

Produbanco Banco Bolivariano *
10% 11% ~

La cuenta de la Mutualista Pichincha se mantiene inactiva desde noviembre de
2006; segun Administracion se la conserva por condiciéon de la Mutualista para el
otorgamiento de créditos preferenciales a los empleados de la Empresa.

En las conciliaciones bancarias del mes de diciembre de los Bancos Intemacional
Cta. 400-007536-4 y Pichincha Cta. 16037897, se presentan cheques girados y no
cobrados que superan los 13 meses de antigiedad por US$ 495 42 y US$ 944 86
respectivamente.

EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.
INFORME DE COMISARIO - 2008
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RECOMENDACION

Es necesario que Contabilidad analice los cheques que no han sido cancelados por
el banco durante un tiempo prudencial, con la finalidad de que, previa autorizacion,
proceda con los ajustes y/o anulaciones que correspondan, especiaimente de los
que carezcan de valor legal por el tiempo transcurrido.

(ii) US$ 1.500.00 corresponde a inversiones en REPOS, en el Banco del Pacifico y
US$ 492.452 a un Depésito a Plazo Fijo en el Banco Internacional con fecha de
vencimiento abril 20 de 2009 y con una tasa de interés del 6,50% anual.

CUENTA.- FIDEICOMISO

Fideicomiso Mercantil otorgado por la Empresa Eléctrica Santo Domingo S.A. en
marzo 28 de 2001, a favor de la Administradora de Fondos Continfondos S. A. La
finalidad del Fideicomiso, es establecer un mecanismo de control de los pagos que
EMELSAD pueda adeudar a las Empresas Generadoras y/o a la Empresa
Transmisora. Hasta la presente fecha se han realizado varias modificaciones al
contrato; en julio 17 de 2007 se modifica la razén social de la Administradora a
Fiduciaria del Pacifico S. A. La ultima reforma fue en diciembre 23 de 2008 en el
que se modifica el plazo del Fideicomiso, el mismo que tendra vigencia hasta
diciembre 31 de 2009, pudiendo ser terminado de manera anticipada en el caso de
cambios en la estructura del Sector Eléctrico.

CUENTA.- CUENTAS POR COBRAR

El saldo de esta cuenta corresponde a lo siguiente:

CUENTA SALDO AL SALDOAL VARIACION %
31-Dic-08 31-Dic-07
Consumidores 5.965.341 9.404.471 (3.439.130) (36,57)
Otras Cuentas por Cobrar 3.988.005 4.036.826 (48.821) (1,21)
Subtotal 9953346 13441297 (3.487.951)
Provision Incobrables (i} (1.133.247; (857.336) 275.911 3218
Total US $ 8.820.099 12.583.861 (3.212.040)

Efectos Mandato Cbnstituyente No. 15: Acatando lo dispuesto por el Art.- 6 de
este mandato, la Administracion dio de baja cuentas por cobrar, conforme el
siguiente detalle:

GENERADORAS 1.035.013,23
NOTAS DE CREDITO - 637.554,30
BAJA CTAS. POR COBR. CONSUMIDORES 3.103.680,29
TOTAL 4.776.247,82 V

EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.
INFORME DE COMISARIO - 2008
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Esta baja afectd a la cuenta de patrimonio Aportes para Futuras Capitalizaciones,
como se informa al tratar sobre esta cuenta en las pags. 18 y 19.

(i) El movimiento de la Provisién para incobrables durante el aflo 2008 es el

siguiente:
uss
Saldo dic.31 de 2007 857,336
Provision del afio 275,911

Saldo a dic. 31 de 2008 1,133,247

De la provision registrada para el ejercicio econémico 2008, US$ 36.290,73
corresponde a la provisién por cuentas incobrables generadas durante el afio, y
US$ 239.621 a la cartera vencida por mas de seis afios.

Para el célculo de la provisién de cuentas incobrables, la Empresa considera como
base la diferencia entre el total de débitos y créditos del afio. A diciembre 31 de
2008 esta base es acreedora; sin embargo, se realiza el célculo del 1% y se registra
la provisién por ese valor.

RECOMENDACION

Se recomienda realizar la provisién para cuentas incobrables tomando como base .
un analisis de antiguedad de cartera, el cual permitira realizar adecuadamente la =
provision sobre los créditos comerciales concedidos en el ejercicio y que se
encuentren pendientes de recaudacion al cierre del mismo, conforme claramente
dispone el numeral 11 del Art. 10 de la LRTI.

Antigliedad de la cartera

De acuerdc al Reporte proporcionado por la Direccion de Comercializacion, {a
antigiiedad de cartera vencida a diciembre 31 de 2008, es la siguiente:

VENCIMIENTO TOTAL

SECTOR 5130 DIAS T 181-360 DIAS] "+ 360 DIAS | CARTERA
PUBLICO 527900  10314.90|  24896.55|  40,490.54
PRIVADO 312.369.88]  260,404.74] 1.342726.64] 192450124
TOTAL 317,648.95]  270,719.64] 1,367,623.19] 1,964,991.78

La afectacién por efectos del Mandato 15, antes informada también aplica a lo
comunicado en este punto.

EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A. i
INFORME DE COMISARIO - 2008
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Més de 380 dias
70%

ANTIGUEDAD DE CARTERA

Hasta B0 dias

%%

‘B1-360dias

CUENTA.- INVENTARIOS

Un detalle de los conceptos que conforman los inventarios es como sigue:

CUENTA SALDO SALDO VARIACION %
31-dic-08 31-dic-07
Bodega General 1.865.277 1.374.119 491.158 35,74
Bodega de Acometidas 653.912 293.077 360.835 123,12
Bodega de Transporte 97.060 125.870 (28.810) (22,89)
Bodega de Medicinas 40.168 44766 (4.598) (10,27)
Otras Bodegas 28.728 35.896 {7.168)  (18,97)
Compras locales en {réansito 7.619 0 7.619
Total US $ 2.692.764 1.873.728 819.036
Bodega de Ovas
Transporte 3%
4% /
Bodega Acometidas )
24% Bodega General

69%

La Empresa realiz6 la toma fisica de inventarios con corte a diciembre 31 de 2008;
como resultado de este proceso se presentaron diferencias las mismas que fueron

ajustadas contablemente.

EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.
INFORME DE COMISARIO - 2008
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CUENTA.- BIENES E INSTALACIONES
El saldo de esta cuenta se encuentra conformado por:
SALDO  SALDO VARIACION «
Cuenta 31-dic-08 31-dic-07
ACTIVO FIJO

Bienes e Instalaciones en M

o ) 59.248.979 54.836.327 4.412.652 8,05
Servicio - Depreciable

Bienes de Control 35.919 28623 7296 25,49
Bienes e Instalaciones en 434.791 312.981  121.8100 38,92
Proceso

Obras en Construccion 715.468 646.572 68.806 10,66
TOTAL COSTO 60.435.187 55.824.503 4.610.654
Depreciacion Acumulada (21.851.453) (20.401.177) (1.450.276) 7,11
TOTAL NETOUS § 38.583.7 5.423.326 .160.378

Del informe proporcionado por el Asesor Juridico, a la presente fecha la situacion
legal de los bienes inmuebles de la Compafiia es la siguiente:

e Se sigue el juicio de prescripciéon extraordinaria del terreno donde se encuentra
construida la subestacién No. 1;

e Se ha procedido a iniciar el juicio del inmueble donde se encuentra la
subestacién No. 9; actuaimente se encuentra en estado para convocar a junta
de conciliacién;

» No se ha podido inscribir la escritura dei predio de El Rocio por problemas con
el pago de impuestos por parte de la donante del terreno; y,

¢ Del terreno ubicado en el sector de las Delicias, se realizé el levantamiento y la
construccion por parte de la Direccion de Planificacion.

RECOMENDACION

Recomendamos a la Administracién continuar con las gestiones necesarias a fin de
conseguir las escrituras de propiedad de todos los inmuebles que posee la
Empresa, con la finalidad de legalizar su propiedad.

EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.
INFORME DE COMISARIO - 2008
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(i) Los Bienes e Instalaciones en Servicio Depreciable corresponde a lo siguiente:

6%

Acometidas
23%

Trans.de Sist. de

3%

Otros Edif. y
Eq. Transporte 5o, estructuras
2%
Medidores

distribucitn alumbrado

COMPOSICION DE BIENES EN SERVICIO DEPRECIABLE
A: DICIEMBRE 31 DE 2008

8%

Eq. de
Subestacién

Postes, torres y

Conductores
aéreos
17%

accesorios
18%

Los porcentajes de depreciacion aplicados por la Empresa son los siguientes:

Porcentaje
Tiempo de Depreclaciéon

Descrpicién del Activo Vida Util Anual
Equipo de Computacion 5 20,00%
Equipo de Comunicacién, Equipo de construccién y
Mantenimiento, Equpo de Transportes, Mobiliario y 10
Equipo de Oficina 10,00%
Medidores - 16 6,67%
Instalaciones Electromecdnicas, Transformadores 20 5,00%
Motores Combustién intema 28 357%
Sistema de Alumbrado Publico, Servicio de
Acometidas 30 3,33%
Estructuras Primarias, Estructuras Secundarias,
Tensores, Medidores de Energfa Eléctrica,
Pararrayos, Postes Torres y Acc de Distribucion,
Seccionadores 0 Desconectores, Depdsito de
Combustibles 33 3,03%
Torres Postes y Acc.L/ Substrans, Capacitadores,
Conductores Aéreos, Reconectores automaticos,
Sistema Puesta a Tiemra, Subestaciones,
Transformadores de Distribucion. 40 2,50%
Edificios 50 2,00%

EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.
INFORME DE COMISARIO - 2008
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CUENTA.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

A diciembre 31 de 2008 presenta un saldo de US$ 2.044.838, que corresponde a:

SALDO SALDO VARIACION %

Cuenta 31-dic-08 31-dic-07
Pagos Anticipados 1.423.142 0 1.423.142
Cuentas por Liquidar 148.358 607.060 (458.702) (75,56)
Activos Diferidos (i) 466.114 516.258 (50.144) (9,71)
otros Actlvos Diferidos 7.224 8.576 (1352) (15.76)
Total US $ 2.044.838 1.131.894 912.944

COMPOSICION DE OTROS ACTIVOS
A: DICIEMBRE 31 DE 2008

Activos Diferidos
23%

Cuentas por
Liquidar
7% Otros
70%

(i) Incluye US $ 214.763 por Crédito Tributario de afios anteriores y US $ 63.687
que corresponde al ejercicio econémico 2008.

Considera el saldo de seguros pendientes de amortizar por US$ 115.151.
Durante el afio la Empresa mantuvo asegurados sus Activos y al personal, eon
la Compaiiia de Seguros y Reaseguros Colonial S. A. y Seguros del Pichincha
respectivamente, mediante Pdlizas con cobertura para diferentes ramos, de
acuerdo al siguiente aetalie:

Incendio

Equipo Electrénico
Rotura de Maquinaria
Vehiculos

Lucro Cesante
Dinero y Valores
Responsabilidad Civil
Robo

Transporte

Vida Colectivo

EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A. /

INFORME DE COMISARIO - 2008
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Ademas mantiene Pdlizas de Fidelidad, que ampara actos fraudulentos o improbos
que perjudiquen a la Empresa por posibles actos cometidos por funcionarios,

empleados, trabajadores y personal contratado.

Con lo que puedo expresar que los bienes y el personal de la Empresa se

encuentran debidamente protegidos.
CUENTAS DE PASIVO

CUENTA.- PASIVOS CORRIENTES

El saldo de esta cuenta se compone de lo siguiente:

173,205 39.26

102,933  58.56
256,410 19.50

(101,404) (97.91)

SALDO SALDO VARIACION = «
Cuenta 31-dic-08 31-dic-07
Provedores 58565636 25093111 (19,237,475) (76.66)
Cuentas por pagar 614,361 441,156
Obligaciones Patronales y 278,713 175 780
Retenciones '
Otros Pasivos Corrientes 1,571,138 1,314,728
y Acumulados
FERUM Fondo de 2,169 103.573
Solidaridad !
Total US $ 8,322,017 27,128,348 (18,704,927)

COMPOSICION DEL PASIVO CORRIENTE
A: DICIEMBRE DE 2008
Otros Pasivos

Cuentas por pagar f 3%
7% T

Otros Pasivos
Corrientes y Acum.
19%

Proveedores
71%

EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.
INFORME DE COMISARIO - 2008
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Efectos Mandato Constituyente No. 15: Acatando lo dispuesto por el Art. 6 de
este mandato, la Administracién dio de baja cuentas por pagar, conforme el
siguiente detalle:

GENERADORAS 23.990.535,16
DEUDA EMELMANABI 1.090.354,99
FASE 2 1.891.145.64
TOTAL 26.972.035,79

Esta baja afectd a la cuenta de patrimonio Aportes para Futuras Capitalizaciones,
como se informa al tratar sobre esta cuenta en las pags. 18 y 19.

CUENTA.- PASIVOS NO CORRIENTES

Esta cuenta se encuentra conformada por:

SALDO SALDO VARIACION %

Cuenta 31-dic-08  31-dic-07

Jubilacion Patronal () 4044136 2273311 1.770.825 77,90

Ministerio de Finanzas 0 1.090.355 (1.090.355) (100,00)

Pasivo Diferido 4.005.354 3.829.314 176.040 4,60
Total US $ 8.049.490  7.192.980 856.510

(ij US$ 2.358.628 corresponde a Jubilacion Patronal y US$ 1.685.508 a provision
por Desahucio, segun Informe Actuarial elaborado por la Empresa Logaritmo
Cia. Ltda. a diciembre 31 de 2008.

\/VV

EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.
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CUENTAS DE PATRIMONIO

Un resumen de las cuentas que conforman el patrimonio de la Empresa Eléctrica
Santo Domingo S.A. es como sigue:

CUENTA ‘ SALDO SALDO VARIACION %
31-dic-08 31-dic-07

Capital Social 280,108 280,108 0 0.00
Aportes para Futura

Capitalizacién 32,477,014 6,289,344‘ 26,187,670 416.38
Reserva Legal 128,329 128,329 0 0.00
Reserva Especial 7,570,744 9,461,889 (1,891,145) (19.99)
Reserva de Capital 2,125,258 2,125,258 0 0.00
Donaciones de Capital y

Contribuciones 2,575,626 2,223,671 351,955 15.83
Resultados Acumulados (723,824) 828,137 (1,551,961) (187.40)
Resultado Presente Ejercicio _ (837,745)  (1,5613,041) 675,296 (44.63)

Total US $ 43,595,510 19,823,695 23,771,815

CUENTAS PATRIMONIALES A DICIEMBRE 2008

Resultados
Acumutados
2%

Resuftado Pte
Ejercicio
2%

Donaciones y Contrib.
6%

Reserva de Capital
5%

Capital Social
1%

Reserva Especial
15%

Sr—

-~ S— ™
Reserva Legal Aport. Futura
0% Capitalizacién

69%

CUENTA.- CAPITAL SOCIAL

El capital social inicial de la Empresa fue de 23'000.000 de sucres; en julio de 1996
se realiza un incremento de capital hasta alcanzar la suma de 7.002'710.000 sucres
que corresponde a US$ 280.108,40 dividido en 700.271 acciones de 0,40 centavos
de US délar cada una, segun el siguiente detalle:

EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.
INFORME DE COMISARIO - 2008




))’))‘))))333))")")33))))))))))))‘)3)))3)3))‘))‘)')))‘)})‘))

@) 1.IGLESIAS

| & Asoc. Cia. Ltda.

ContadoressAuditoress Asesores

Pég. 18 de 22

ACCIONISTA VITOTAL  No.

USD  ACCIONES

Fondo de Solidaridad 279.988 699.971
Consejo Provincial de Pichincha 40 100
Municipio de Santo Domingo 40 100
Municipio Canton El Carmen 40 100
Total US § 280.108 700,271

Con fecha diciembre 15 de 2008 la Junta General de Accionistas aprueba el
aumento de capital de la Empresa Eléctrica Santo Domingo S. A. por el valor de
US$ 7.729.680,00; por lo que el capital social asciende a US$ 8.009.788,40. Se
encarga al Fondo de Solidaridad realizar el tramite correspondiente en la
Superintendencia de Compaiiias, ya que mediante escritura piblica de diciembre
15 de 2008 se realiz6 la Disolucidn anticipada de la Empresa y la Fusion con varias
compafias similares a través de la creacidn de la Corporacién Nacional de
Electricidad S. A.

CUENTA.- APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponde a valores entregados durante el afo por los Accionistas para la

ejecucién de obras; los aportes realizados para futuras capitalizaciones son los
siguientes:

DETALLE SALDC SALDO VARIACION Y%
31-dic-08 31-dic-07

Consejo Prov. Cotopaxi 160 160 0 000
Consejo Prov. Esmeraldas 24123 24.123 ¢ 0,00
Consejo Prov. Los Rios 4.841 4.841 0 0,00
Consejo Prov. Manabi 40.831 40.831 0 0,00
Consejo Prov. Pichincha 628.278 628.278 0 0,00
Fondo de Solidaridad 31.036.834 4.946.040 26.090.794 527 51
Concejos Cantonales 741.947 645.072 96.875 15,02

Total US $ 32.477.014 6.289.344 26.187.669

/ ’

EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.
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Efectos Mandato Constituyente No. 15: Como consecuencia de la aplicacién de
lo dispuesto por-el Art. 6 de este mandato, la baja de cuentas por cobrar y por
pagar, comunicado en las respectivas cuentas, repercutié positivamente en la
cuenta patrimonial Aportes para Futuras Capitalizaciones (Fondo de Solidaridad),
con un efecto neto fue de US$ 22.195.788, conforme el siguiente detalle:

CONCEPTO Uss
Generadoras 22.955.522
Baja Ctas. por Cobrar Consumidores (3.103.680)
Notas de Crédito (637.554)
Ministerio Finanzas (deuda EMELMANABI) 1.090.355
Ministerio de Finanzas(Fase 2) 1.891.145
Afectacion neta 22.195.788

CUENTA.- RESERVA LEGAL

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual debe transferirse a Reserva Legal hasta completar por lo menos el 50% del
capital suscrito. A diciembre 31 de 2008 presenta un saldo de US$ 128.329.

\

EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.
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3.3 Andlisis de ingresos y gastos enero 01 - diciembre 31 de 2008

BALANCE DE RESULTADOS COMPARATIVOS
DE ENERO 01 A DICIEMBRE 31 DE 2008 Y 2007

CUENTAS SALDO SALDO VARIACION %
AL:31 DIC. 2008 AL:31 DIC. 2007
Ingresos
Ingresos de Operacién
Venta de Energia 26,744,944 24,112,935 2,632,009 10.92
Ingresos que no son por Venta
de Energia 1,552,173 1,634,423 (82,250) (5.03)
Ingresos no operacionales
Otros Ingresos 1,276,505 1,501,122 (224617)  (14.96)
Ingresos Extraordinarios 5,611,904 5,635,599 (23,695) (0.42)
Ingresos bienes dados en
amriendo 18,358 15,095 3,263 2162
Total ingresos 35,203,884 32,899,174 2,304,710
Gastos
Gastos de Operacién y
Mantenimiento 33,302,105 30,976,367 2,325,738 7.51
Depreciacién 1,781,226 1,884,434 (103,208) (5.48)
Otros Gastos 958,298 1,551 414 {583,116) (38.23)
Total Gastos 36,041,629 34,412,216 1,629,414
Pérdida del ejercicio (837,745) (1,613,041) 676,296  (44.63)
INGRESOS 2008 GASTOS 2008
Otros ing. Extraord.
ingresos 17%
3% ! Otros Gastos
Depreciac . 3%
5%
son Vta. de )
Energia S
4% Vta. Energla Gtos. de
76% Operacién
92%

RESULTADOS

A diciembre 31 de 2008, la Compafiia reporta una pérdida de US$ 837.745.

EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.
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Es importante comunicar que a diciembre 31 de 2008, la Empresa ha recibido US$
3.066.008,14 por concepto de déficit tarifario, valor que incide sustancialmente en
los resultados de la misma.

3.4 Impuestos

Del examen efectuado se determina que la Compaiiia, en calidad de agente de
retencién y percepcion de impuestos, ha declarado y pagado oportunamente sus
obligaciones tributarias, de acuerdo a disposiciones legales vigentes. Sin embargo,
es responsabilidad de los Auditores Externos emitir el respectivo Informe de
Cumplimiento Tributario, por el ejercicio econémico 2008.

4. INFORMAR ACERCA DEL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
DETERMINADAS EN EL ARTICULO 279 DE LA LEY DE COMPANIAS

Con fecha abril 21 de 2008 fuimos nombrados Comisario de la Empresa,
habiéndonos mantenido en funciones durante el ejercicio 2008, en cumplimiento del
Art. 278 de la Ley de Compaiiias. Como consecuencia, hemos asistido a sesiones
de Junta General e incluso de Directorio; iguaimente, realizamos un examen a los
estados financieros, documentos societarios y otros como paso previo a la
presentacion de nuestro informe a noviembre 30 de 2008. Sin embargo, ias
circunstancias especiales de la Empresa no permitieron cumplir en su totalidad lo
dispuesto por el Art. 279 de la Ley de Compaiiias.

5. INFORMAR SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS DE
AUSTERIDAD.

Del documento que nos fue entregado se determina que, en forma general, la
Administracion ha cumplido en los aspectos més importantes con las Normas de
Austeridad. Es importante recordar que las citadas normas fueron derogadas con
Decreto Ejecutivo No. 286, publicado en el Registro Oficial No. 76, de mayo 2 de

2007.

6. JUICIOS PENDIENTES

Asesoria Juridica de la Empresa informa que actualmente se mantienen vigentes
los siguientes juicios:

% Juicios seguidos a la EMELSAD:

- 1 juicio civil ordinario seguido por parte de Cablezar, por incumplimiento de

contrato; el monto de la demanda es de US$ 6.000.000. W

EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.
INFORME DE COMISARIO - 2008
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- 9 juicios laborales cuyo monto total de las demandas asciende a US$

282.000,00 cantidad que, luego de las respectivas instancias actualmente
suman US$ 125.423,79.

La informacién sobre la situacién actual de cada uno de ellos se mantiene en el
Departamento Juridico.

Hasta aqui el informe encomendado, que aspiro cumpla con sus expectativas.

Para concluir, en nombre de mi Representada y el mio propio, dejo constancia de
mi agradecimiento a todos los ejecutivos y empleados de la Empresa Eléctrica
Santo Domingo S. A., por la colaboraciéon y apertura brindada durante nuestro

trabajo relacionado con la verificacién y analisis previos a la emisién del presente
documento.

_’/‘

- \
Atentamente, /

Dr. lvan Igli ias C.
OMISARI

EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.
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ACTIVOS

ACTVOS CORRIENTES
DISPONIBLE

CAJA - BANCOS
INVERSIONES TEMPORALES
TOTAL DISPONIBLE

FIDEICOMISOS
FIDEICOMISO
TOTAL FIDEICOMISOS

CUENTAS POR COBRAR

CUENTAS POR COBRAR CONSUMIDORES
OTRAS CUENTA POR COBRAR .
PROVISION ACUMULADA CTAS. NCOBRABLES
TOTAL DCTOS. Y CTAS. POR COBRAR

INVENTARIOS

BODEGA GENERAL :
BODEGA DE ACOMETIDAS Y MEDIDORES
BODEGA DE TRASPORTE

BODEGA DE MEDICINAS

OTRAS BODEGAS

COMPRAS LOCALES EN TRANSITO
TOTAL INVENTARIOS

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES

BIENES E INS TALACIONES
BIENES E INSTALACIONES EN SERVICIO DEPRECIABLE
BIENES DE CONTROL

BIENES E INSTALACIONES EN PROCESQ

OBRAS EN CONS'

DEPRECIACION ACUMULADA

TOTAL BIENES E INSTALACIONES

ACTIVO LARGO PLAZO
OTRAS INVERSIONES
TOTAL ACTIVO LARGO PLAZO

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
PAGOS ANTICIPADOS
CUENTAS POR LIQUIDAR

ACTIVOS DIFERIDOS
OTROS ACTIVOS DIFERIDOS
TOTAL OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

ESTADO DE SITUACKON GENERAL COMPARATIVO
A DICIEMBRE 31 DE 2008

SALDO A SALDC A VARIACION
DiC. 2008 DIC. 2007
4452 200 1178168 2974632
1.992 452 521.624 1.470.828
6.145.252 1.6990.792 4.445.460
1.679.973 1431935 248.038
1.879.573 1421.938 243.038
5.665 341 5.404.471 -3439.130
3.988.005 40365826 -48.821
-1.133.247 -857.338 275911
83820.099 12.883.961 3.763.862
1.865277 1374.119 491.158
653912 283077 350.835
97 060 125870 28810
40.158 44.766 4598
28.728 35.806 -7.168
7.619 [ 7619
2692764 1873728 €12.036
19.338.088 17.589416 1748672
= =
59.248 979 54.838.327 4.412.652
35219 28.623 7296
434./%1 312,981 121810
715.468 648572 38,896
-21.851.453 =20.401.177 -1.450.278
38.883.704 35.423.326 3150378
387 387 0
367 387 °
1.423.142 0 1.423.142
148 358 807,060 -458.702
468.114 516.258 -50.144
7.224 8578 -1.352
2.044.838 1.431.894 912.844
40.628 929 368.565.607 4.073.322
—

8867017 B4148,023 471,904

2.348 697 3.196.792

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN FORMAN PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTACOS FINANCIEROS

uss$)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVDS CORRIENTES

PROVEEDORES

CUENTAS POR PAGAR

OBUGACIONES PATRONALES Y RETENCIONES
OTROS PASIVOS CORRIENTES Y ACUMULADOS
FERUM FONDO DE SOLIDARIDAD

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TQTAL PASIVO

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL
TOTAL CAP{TAL SOCIAL

APORTACIONES Y ASIGNACIONES
APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION
TOTAL APORTACIONES YASIGNACIONES
RESERVAS Y UTILIDADES

RESERVA LEGAL

RESERVA ESPECIAL.
RESERVA DE CAPITAL

RESULTADO PRESENTE EJERCICIO
TOTAL RESERVAS Y UTILIDADES

TOTAL PATRIMONIC

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

1T3373939939999999999999) kel daudoed? D)D) DD DIDIDDNIDIDNIDNIDYIDIINDY

SALDO A SALDDA VARIACION
DIC. 2008 DIC. 2007 :
5.855.636 25.093.111 ~19.237.475
614.381 441156 173205
278.7113 175.780 102933
1571138 1.314.728 256.410
2,169 103.573 -101.404
8322017 27128.348 -18,808.33%
4044138 2213311 1770828
0 1.080.355 <1.090.355
A.005.354 3820.314 178.040
8.045.490 7.192.980 856.610
16,371.507 34321328 -17.949.821
280.108 280.108 o
280.108 280.108 []
32477014 6.289.344 26.187.870
3247T7.014 6.289.344 26.127.670
128328 128.329 9
7.570.744 8.461.888 -1.891.145
2125258 2125258 Q
2575628 2223871
-723.824 828.137 -1.551 881
537.745 -1.513.041 875296
10.838.388 13.254.243 -2.767.810
43.595.510 19.823.098 23.419.880
69.967.017 $4.145.023 5.470,038

2.348.687

3.196.792
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EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO
DE ENERO 01 A DICIEMBRE 31 DE 2008

(US$)
ANO ANO

DENOMINACION ' 2008 2007 VARIACION
INGRESOS DE OPERACION
VENTA DE ENERGIA
VENTA DE ENERGIA 26.744.944 24.112.935 2.632.009
INGRESOS QUE NO SON POR VENTA DE ENERGIA 1.552.173 1.634.423 -82.250
SUMA INGRESOS DE OPERACION 28.297.117 25.747.358 2.549.759
GASTOS DE OPERACION
GASTOS DE OPERACION Y MANTENIMIENTO 33.302.105 30.976.367 2.325.738
DEPRECIACION DE BIENES EN SERVICIO 1.781.226 1.884.434 -103.208
SUMA GASTOS DE OPERACION 35.083.331 32.860.801 2.222.530
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION 6.786.214 -7.113.443 327.229
INGRESOS AJENOS A LA OPERACION
OTROS INGRESOS 1.276.505 1.501.122 -224.617
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 5.611.904 5.635.599 -23.695
INGRESOS POR BIENES E INST.DADOS EN ARRIENDO 18.358 15.095 3.263
SUMA INGRESOS AJENOS A LA UPERACION 6.906.767 7.151.616 -245.049
GASTOS AJENOS A LA OPERACION
OTROS GASTOS 958.298 1.551.414 -593.116
SUMA GASTOS AJENOS A LA OPERACION 958.298 1.551.414 -593.116
UTIIDAD AJENA A 1A DPERANIAN R Q48 4R9 5 AN0 402 48 0€7
PERDIDA DEL EJERCICIO -837.745 -1.513.041 675.296

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN FORMAN PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




