Yool

2,53

)

audisupport

auditores consultores

by

EMPRESA ELECTRICA
SANTO DOMINGO S.A.

D

5399900903935 3050300039005 FTF39559535333309)

$‘ Superintendencia de
= Compaiias

VENTANILLA UNICA

Santo Domingo de los Colorados

2 7 ABR230D

Quito-Ecuador




4
.

9, audisupport

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

v 1 A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de

-3 EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.

Lm k

N 1. Hemos auditado el balance general que se adjunta de. EMPRESA
il { ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.. al 31 de diciembre del 2005, asi
» como los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y
‘w - flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Este estado financiero es
responsabilidad de la Administracion de la Compaifiia. Nuestra
i 1 responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
> 3 basados en nuestra auditoria. Los estados financieros de EMPRESA
e ' ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A,, al 31 de diciembre del 2004,

fueron examinados por otros auditores, quienes en su dictamen de fecha 25 de

marzo del 2005, expresaron una opinion calificada.

K

i 1 2. Excepto por lo mencionado en los parrafos del tercero y cuarto, nuestra
| Auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria

* | (N.E.A.). Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada

» para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
i | exposiciones erréneas e inexactas de cardcter significativo. Una auditoria
e incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta
i ‘- ’ las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
- g también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
% ‘ estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como una

&

evaluacion de la presentacion general de los estados financieros en su
conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinion.

3. Al 31 de diciembre del 2005, existe una diferencia entre el movimiento de la
cuenta deudores varios y el saldo reflejado en los estados financieros por un
valor de US$ 237,969.70, adicionalmente no nos fue posible aplicar otros
procedimientos de auditoria debido a que la Compafiia no cuenta con un
andlisis de la composiciéon del saldo por un valor de US$ 1,753,371.69. En
razén de estas circunstancias no nos fue posible satisfacernos de la
razonabilidad de los referidos importes incluidos en los estados financieros
adjuntos.

4. Tal como se menciona en la nota 5, al 31 de diciembre del 2005, la Compaiiia
no ha eliminado definitivamente de sus registros contables, las cuentas por
cobrar que se han mantenido como tales por mas de cinco afios, asi como
tampoco se ha provisionado los valores pendientes de cobro que estdn siendo
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recuperados por la via judicial hasta la fecha de emision de nuestro informe de
acuerdo a los establecido por el articulo 10, numeral 11, péarrafos 5 y 8, de la
Ley de Régimen Tributario Interno, por un valor de US$ 163,515.94 y
276,276.17, respectivamente. El efecto de no haber realizado el mencionado
registro es el de sobrevalorar las cuentas por cobrar y subvalorar los
resultados del ejercicio en los referidos importes.

En nuestra opinion, excepto por lo mencionado en los péarrafos tercero y
cuarto, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente
en todos los aspectos significativos la situacion financiera d¢ EMPRESA
ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A., al 31 de diciembre del 2005, los
resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y su flujo de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A., correspondiente al
afio terminado al 31 de diciembre del 2005, requerida por disposiciones
legales, se emitira por separado.

Febrero 28 del 2005

3 Fredy Tgledofk.
SOCIO
RNC- 170602
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gl ;MPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.
§ BALANCE GENERAL

(Exﬁresado en US Délares)
: Diciembre 31, 2005
i Activos
W Efectivo (Nota 3) 2,971,214.91
kP mversiones Temporales (Nota 4) 1,129,219.48
4 Cuentas por Cobrar (Nota 5) 13,534,823.70
Anti¢ipos y Otms Cuentas por Cobrar (Nota 6) 287.631.07
Inventarios (Nota 7) 1,885,780.31
Total Activo Corriente 19,808,669.47
Propiedad Planta y Equipos (Nota 8) 30,136,979.05
Cargos Diferidos y Otros Activos 42,931.48

(\ 30,179,910.53

. 49,988,580.00
00  Cuentas de Orden Deudoras 1,227,809.73
‘} w’ Pssivo y Patrimonio de los Accionistas
&Y B Pasivo Corriente:
Cuentas por Pagar (Nota 9) 24,040,806.47
Obligaciones Fiscales (Nota'10) . . 82,704.72
Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar (Nota 11) 2,297,333.15
Total Pasivo Corriente 26,420,844.34
Pmyo no Corriente:
Obligaciones a Largo Plazo (Nota 12) 4,738,587.60
4,738,587.60
Total Pasivo ' 31,159,431.94
: s Patrimonio de los Socios:
; -~ Capital Social (Nota 13) 280,108.40
e @  Aportes para Futuras Capitalizaciones 4,230,394.10
Reserva Legal (Nota 14) 128,329.24
4 - Reserva Especial 8,670,355.60
ARl Reserva de Capital 8,643,236.74
PYR  Donacion de Capital y Contribuciones 796,220.63
SR Resultados Acumulados (3,919,496.65)
‘ v ok ] Total Patrimonio de los Accionistas: 18,829,148.06
R Total Pasivo y Patrimonio , 49,988,580.00
SRR Cucntas de Orden Acreedoras ‘ 1,227,809.73
LW
e |~ Las notas adjuntas son te de los estados financieros
- 3
| o
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‘E,p}esado en US Délares)

"2l \{PRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.
sTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

—

Seve

c.pital Social
- galdo Inicial y Final

. aportes Futuras Capitalizaciones
b galdo Inicial
Aportes de Accionistas

- ponaciones de Capital
- saldo Inicial
vy 15te Mejoras de Alumbrado Publico

 Ajuste de Acometidas y Medidores

i Resultados Acumulados
E ldo Inicial
 Compensacion Pérdidas
 Utilidad Neta del Ejercicio

>
o Reserva Legal
BP9 %ido Inicial y Final
A seido Final
»
| - Reserva Especiales
B $ido Inicial y Final
>
-
- | Reserva de Capital
F Saldo Inicial
B Compensacion de Pérdidas afio 2004
L 4
o

s

 $aldo Final

} Total Patrimonio de los Accionistas

)

LR

Aiio Terminado en
Diciembre 31,2005

280,108.40

280,108.40

3,249,533.66
980,860.44

4,230,394.10

193,361.49
602,859.14

796,220.63

128,329.24

128,329.24

8,670,355.60

8,670,355.60

10,704,411.53
(1,809,703.22)
(251,471.57)

8,643,236.74

(981,566.65)
1,809,703.22
(4,747,633.22)

(3,919,496.65)

18,829,148.06

El
o
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-
K
o
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Lasnotas adiuntas sonw inmw de los estados financieros
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ESFADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 3 de Diciembre del 2005
(Expresado en US Délares)

- ‘
EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.

FLUJO DE CAJA DE PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo Pagado a Proveedores, Empleados y Otros
Otros Ingreso (Gastos) Netos

Efectivo Proveniente de Operaciones

EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSION
Aumento en Inversiones Temporales

Aumento de Activos Fijos

" Aumento en Otros Activos

“Efectivo Utilizado en Actividades de Inversion

EFECTIVO UTILIZADO EN FINANCIAMIENTO

Disminucién en Obligaciones a Largo Plazo

k Aportes de Accionistas

. Donaciones Recibidas

Efectivo utilizado en actividades de Financiamiento

- Aumento del Efectivo
| Efectivo Inicio del Afio

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Las notas adjuntas son pa

integ

24,497,500.51
(24,250,706.14)

2,838.,801.15

3,085,595.52

(88,079.61)
(2.459,281.25)

(11.048.58)

(2,558,409.44)

(1,197,486.43)
980,860.44

602,859.14

386,233.15

913,419.23

2,057,795.68

2,971,214.91

ante de los estados financieros

6
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'3 EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.
¥3Y ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
P8 .1 M de Diciembre del 2005
(EE‘ resado en US Délares)

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE OPERACIONES:

pérdida del Ejercicio (4,747,633.22)
ilia n
ve e i
Provisi<.5n de Crédito Incobrables 6,122.50
Depreciacion 1,469,416.15
Ajuste de Activos con Resultados (1,771,847.72)

VARIACIONES EN ACTIVOS:

g 3 Aumento en Cuentas por Cobrar (580,333.00)
NS g mento en Inventarios (193,993.08)
BB  minucion de Otros Activos 672.077.31
Bl VARIACIONES EN PASIVOS:
PSR Aumento en Cuentas por Pagar ‘ 6,722,871.38
Disminucién en Obligaciones Fiscales (29,977.68)
BB Aumento en Otros Pasivos 1,538,892.88
f : EFEleVO PROVENIENTE DE OPERACIONES 3,085,595.52
| &
[ >
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‘N._‘ ? Las notas adiuntas son Ba;te inmte de los estados financieros




EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

1 Constitucion EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.
y Objeto EMELSAD, se constituyo en la ciudad de Quito Ecuador el 21
de noviembre de 1988. Su actividad principal, es la prestacion del
servicio publico de electricidad en su é4rea de concesion, de
conformidad con la Ley Basica de Electrificacion y demas leyes
de la Republica. Para su cumplimiento, la Empresa podra realizar
toda clase de actividades civiles, industriales y mercantiles,
relacionada con su actividad principal.

s

FEEEERERERE RS TN

Con fecha 15 de julio de 1996, la Empresa procedié a realizar un
aumento de capital y reforma de estatutos.

Tal como se menciona en la nota 13. la Compaiiia se encuentra
realizando un aumento de capital.

Operacién

2 Basesde Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con

Presentaciéon Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Ecuador, los cuales requieren que la gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la
valuacién de algunas partidas incluidas en los estados financieros
y efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos. Aun cuando pueda llegar a diferir en su efecto final, la
gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Indicesde El porcentaje de variacion en los indices de precios al
Precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Consumidor Censos es como sigue:

Afio Terminado en Diciembre 31 Variacién Porcentual

2001
2002
2003
2004
2005

N
S LAOG

Inversiones Corresponde principalmente a saldos que mantiene la Compailia
Temporales en inversiones temporales, con un vencimiento no mayor a
360dias.

Inventarios Estin registrados al costo de adquisicion los mismos que no
exceden el valor de mercado.

BB EEEEEREEE EEEERE RN
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EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

El método de valoracién de inventarios es determinado sobre la
base costo promedio.

Propiedad  Se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Plantay
Equipo Las erogaciones por reparacion se cargan a los resultados del afio
y los gastos por mejoras son activados. El costo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta, tomando como base la vida
util estimada de los activos relacionados y establecidos por el
Sistema Uniforme de Cuentas del Sistema Eléctrico SUCOSE.
Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:
Activo Tasas
Edificios y Estructuras 2%
Equipos de Subsestacion 2.5%
Postes torres y accesorios 2.5%y 3%
Conductores 2%y3%
E Lineas de Distribucion 1.5%y 2.5%
=i ' Acometidas 3.33%
Medidores 3%
i "* Mobiliario y Equipo de Oficina 10%
o Equipo de Transporte : 10%
BE Herramientas y Equipos de Taller 10%
o) Equipos de Comunicacion 10%
#}E Equipos de Computacién 20%
K La Compafiia tomando como base la resolucién No.
s 00.Q.ICI.013, emitida por la Superintendencia de Compaiiias y
e publicada en el registro oficial No. 146, del 22 de agosto del
. 2000, decidié revalorizar sus activos, sin embargo hasta la fecha
EE de emisién de nuestro informe no se ha concluido con el
. mencionado procedimiento el resultado de esta resolucién se
. detalla en la nota. 16.
] Jubilacién Al 31 de diciembre del 2005, la Compaiiia realizé la provisién
b Patronal necesaria para jubilacion patronal y desahucio de acuerdo con el

~ célculo actuarial determinado por un profesional independiente.
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EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.
Politicas de Contabilidad Sigificativas

Costo de Para la compra de energia se_han suscrito contratos con las
Venta de empresas de generacion del Fondo de Solidaridad, asi como en el
Energia mercado eléctrico mayorista (MEM), a través del (CENACE). A

partir del afio 2003, se iniciaron las transacciones de electricidad
entre Ecuador y Colombia, por lo que en la actualidad el mercado
Eléctrico Ecuatoriano estd importando energia desde Colombia.

El costo de venta de la energia se determina por el valor agregado
de distribucion, que comprende los costos directos de mano de
obra, materiales, servicios y gastos diversos, para la operacion y
mantenimiento del sistema. asi como la compra de energia y la
depreciacion de activos fijos.

La Compra de energia se ha cancelado a través de la

Administradora de Fondos de Inversion Fiduciaria del Pacifico
S.A.
. Los precios de compra por kilovatio de energia fueron fijados por
- el CENACE, mientras que los precios de venta de las tarifas
B eléctricas fueron fijados por el CONELEC.
‘ * Contrato Al 31 de diciembre del 2005, se encuentra vigente el Séptimo
| * Colectivo Contrato Colectivo de Trabajo firmado el 01 de enero del 2002 y
B que tiene una duracion de 24 meses.
.
-
B
#
.
W
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EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)

3 Efectivo

4 Inversiones
Temporales

Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 31, 2005

Fondos Rotativos 37,931.24
Bancos 2,933,283.67

2,971,214.91

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31, 2005

Instituciones Financieras Locales

Banco del Pichincha
Inversion Miiltiple plazo, con una tasa de interés

del 5,50%, anual y vencimiento en Enero del
2006. 120,000.00

Banco del Pacifico
Certificado de Depésito a Plazo, con una tasa de

interés del 5,00%, anual y vencimiento en abril del

2006. 449,302.86
Banco del Austro

Certificado de Deposito a plazo, con una tasa de
interés del 4,60%, anual y vencimiento en febrero
del 2006. 100,728.33

Mutualista Pichincha -
Certificado de ahorro a plazo, con una tasa de
interés del 4,70%, anual y vencimiento en enero

del 2006. 458,700.95
Inversiones Varias - 487.34
1,129,219.48

WU

i




- EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)

L
i § Cuentaspor Unresumen de esta cuenta es como sigue:
@ Cobrar
Ko Diciembre 31, 2005
m, Clientes por Cobrar (D 9,695,523.49
F’ Otros deudores varios 2) 1,753,371.69
- Cuentas por Cobrar EMELSUCUMBIOS (3) 1,455,779.10
e ] Cuentas por Liquidar 543,006.73
o Préstamos Empleados 127,426.83
o Otras Cuentas por Pagar 336,996.94
13,912,104.78
’ Menos Provision Cuenias Incobrables (4) 377,281.08
13,534,823.70
(1) a Continuacién se presenta el detalle de la cartera separado por edades
de vencimiento:
Cartera con vencimiento mayor a 2922 dias 3,957.39
Cartera con vencimiento mayor a 2557 dias 13,985.22
Cartera con vencimiento mayor a 2192 dias 56,810.11
Cartera con vencimiento mayor a 1826 dias 88,763.22
o Cartera con vencimiento mayor a 1461 dias 159,640.89
] Cartera con vencimiento mayor a 1096 dias 479,453.28
* B Cartera con vencimiento mayor a 731 dias 1,141,179.90
L+ 8 Cartera con vencimiento mayor a 365 dias 1,668,103.61
A Cartera con vencimiento hasta 360 dias 6,083,629.87
¥ 9,695,523.49
Eo ' .
™ (2) Corresponde a los convenios y otros servicios que presta la Empresa
" Eléctrica a las Comunidades que no disponen del Servicio de energia

1 eléctrica, a la fecha de nuestra revision la Compaiiia presenta una

# diferencia entre el movimiento de la cuenta y el saldo reflejado en los
registros contables, ademas no dispone de un andlisis de la
composicién del saldo del referido importe incluido en los estados
- 3 financieros.

& (3)Corresponde a la venta de dos grupos de generacidn y repuestos
” adicionales, segun actas de valoraciéon legalizadas con fecha
septiembre del 2002. Hasta la fecha de emisién de nuestro informe no
ha sido recuperado el mencionado valor; sin embargo la Direccién
Financiera emitié un informe al Directorio con la finalidad de que se
realice las gestiones necesarias ante el Fondo de Solidaridad para
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EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)
SR
poder recuperar la mencionada cuenta por cobrar.
(4) El movimiento de la provision acumulada de cuenta incobrables es
como sigue
Diciembre 31, 2005
Saldo inicial 371,652.76
Gastos del afio 6,122.50
Retiros (494.18)
j 377,281.08
Y | Tal como se menciona en el art. 10, numeral 11 parrafo 5 (eliminacion
definitiva de los créditos incobrables), de la Ley de Régimen Tributario
B Interno, la Compaiiia no ha dado de baja de su cartera las cuentas por
Rl cobrar que han constado como tales por més de cinco afios en sus
N registros contables.
#
S 6  Anticipos y
- otras cuentas Un resumen de esta cuenta es como sigue:
R por cobrar
" Diciembre 31, 2005
A Impuestos anticipados 84,966.07
- Anticipo impuesto a la Renta 103,309.45
9 ﬂw Crédito Tributario 73,988.05
i 1% Circulacion de capitales 5,818.78
- Seguros 17,754.22

" Arriendos Anticipados 1,794.50

v 287,631.07

" 7 Inventarios Un resumen de esta cuenta es como sigue:

i Diciembre 31, 2005
- Bodega General 1,439,962.72
i Bodega Acometidas y Medidores 263,225.74

. Bodega de Transporte 108,032.15
Bodega de Medicinas 46,321.54

s Bodega la Concordia 7,007.38
Bodega el Carmen 21,230.78

1,885,780.31
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8 Propiedad
Planta y
Equipo

EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Terrenos y Servidumbres
Edificios y Estructuras

Equipos de Subestacion

Postes Torres y Accesorios
Conductores

Lineas de Distribucioén
Acometidas

Medidores

Modbiliario y Equipo de Oficina
Equipo de Transporte
Herramientas y Equipos de Taller
Equipo de Comunicacion

Equipo de Computacién

Obras en Construccion

Bienes e Instalaciones en proceso

Menos Depreciaciéon Acumulada

M

Diciembre 31, 2005

368,082.29
1,801,200.34
4,079,662.22
2,247,091.62
1,641,831.15

20,023,038.98
10,463,379.69
3,171,568.46

439,080.09
1,512,606.85

633,578.67

250,233.37

769,466.32

583,727.95
1,045,727.54

49,030,275.54
18,893,296.49

- 30,136,979.05

El movimiento de Propiedad Planta y Equipo es como sigue:

Costo:

Saldo Inicial

Adiciones

Retiros

Ajustes y Reclasificaciones

Depreciacién Acumulada:
Saldo Inicial

Gasto del Afio

Ajustes y Reclasificaciones

Diciembre 31, 2005

44,134,905.78
2,459,281.25
(548,671.69)
2,984,760.20

49,030,275.54

Diciembre 31, 2005

16,508,167.98
1,469,416.15
915,712.36

18,893,296.49
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EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)

9  Cuentas por

10  Obligaciones

(1) Al 31 de diciembre del 2005, la Compaiiia casi se ha concluido con la
legalizacion de la totalidad los titulos de propiedad de los terrenos
incluidos en los Estados Financieros, quedando pendientes de legalizar

unicamente 6 inmuebles.

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Pagar
Diciembre 31, 2005
Proveedores 23,716,012.38
Cuentas por pagar 233.475.96
Obligaciones Patronales 91,318.13
24,040,806.47

Fiscales
. Diciembre 31, 2005
IVA por Pagar 19,906.79
Retenciones de IVA 38,722.88
Retenciones en la Fuente 24,075.05
82,704.72
11  Gastos

Acumulados

y Otras Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Cuentas por

Pagar

Diciembre 31, 2005

Contribucién Cuerpo de Bomberos 229,325.37
Contribucién Adicional Cuerpo de Bomberos 427,277.99
Recoleccion de Basura 549,469.93
Otros Créditos Diferidos 688,380.70
Otros Pasivos Corrientes 340,860.15
Fondo de Garantia 5% 1,412.40
Anticipos para la Construccion 801.24
10% FERUM Fondo de Solidaridad 59,805.35

2,297,333.15




EMPRESA ELECTRICA SANTO DOMINGO S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en US Délares)

12 Obligaciones

a Largo Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Plazo
) Diciembre 31, 2005
o Préstamos por Pagar Ministerio de Finanzas 1,090,354.99
Depo6sitos en Garantia 1,762,300.70
£ Provisién para Jubilacion Patronal 938.419.23
£ Provision Bonificacion afios de Servicio 947,512.70
& 4.738,587.62
- » El movimiento de Jubilacion Patronal es como sigue:

» )

. Diciembre 31, 2005
» Saldo Inicial 890,857.49
L Gasto del Afio _ 93,959.50
' Retiros » (46,397.76)
- 938,419.23
.

. » El movimiento de Bonificacién afios de Servicio es como sigue:
- Diciembre 31, 2005
Saldo Inicial 916,689.14
Gasto del Afio ‘ 120,296.53
Retiros (89,472.97)
947,512.70
13 Capital El capital social de la Compaiiia estd constituido por 700.271, acciones
Social ordinarias y nominativas con un valor de US$ 0.40, centavos de ddlar

cada una.

Hasta la fecha de emision de nuestro informe la Compafiia no ha
concluido con el tramite de aumento de capital y reforma de estatutos
iniciado en el afio 2003, debido a que la Superintendencia de Compailias
ha negado la solicitud del tramite de aumento de capital.

14 Reserva De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10%, de la utilidad
Legal anual, debe transferirse a la reserva legal hasta completar el 50%, del
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capital pagado de la Compaiiia. Esta reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo excepto en el caso de liquidaciéon de la
Compaiiia pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operacion o
para aumentos de capital.

Pérdidas La Ley de Régimen Tributario Interno y el reglamento General de

Acumuladas  Aplicacién del Impuesto a la Renta permite amortizar las pérdidas de
ejercicios anteriores. dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en el
que se produjo la pérdida. siempre que su valor monetario no sobrepase el
25%, de la utilidad neta del afio.

Informacion Contrato de Inventario Fisico v Avahio de los Bienes de Bodega.
Financiera Muebles de Oficina e Instalaciones Generales de la EMELSAD

Especial

La Compafiia tomando como base la resolucion No. 00.Q.IC1.013, emitida
por la Superintendencia de Compaiiias y publicada en el registro oficial
No. 146, del 22 de agosto del 2000, decidi6 realizar la valuacién y registro
contable de la Propiedad Planta y Equipo, los resultados de la aplicacién
de la mencionada resolucién se detallan a continuacién.

Como se menciona en el art. 4. de esta resolucion; la designacion de los
peritos fue realizada de acuerdo al reglamento relativo a esta materia por
la Junta General de Accionistas en base a la adjudicacion del concurso de
ofertas No. 2-2004, por medio de resolucion No. 042-JA-EMELSAD
2004.

Los informes de los peritos expresados en ddlares de los Estados Unidos
de América no han sido conocidos y aprobados por la Junta General de
Accionistas de acuerdo al art. 5, de la resolucion, en razén de que los
informes son preliminares y se encuentran en la etapa de revisién por
parte del personal de la EMELSAD.

Debido a que el procedimiento de valuacion y registro contable de no ha
sido concluido no han podido acreditar la declaracion Juramentada ante
Notario Publico el Representante Legal y los Peritos tal como lo indica el
art. 6 de la resolucion. '

Normas de Austeridad dispuestas por el Fondo de Selidaridad

Dentro de nuestro proceso de auditoria a los estados financieros de la
Compafiia al 31 de diciembre del 2005, hemos observado los
siguientes incumplimientos a las Normas de Austeridad emitidas por
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el Fondo de Solidaridad las mismas que se detallan a continuacion:

3.1 Plan Anual de Adquisiciones y Contrataciones elaborado por el
presidente ejecutivo, el cual debe ser aprobado por la Junta
general. La Compaiiia realizo Contrataciones de Asesores:

Con fecha 02 de agosto del 2005, la Compaiiia suscribié un contrato
con la Senora. Janeth Intriago Macias en el cual no se establece el
trabajo de asesoria ¢ consulioria especializado que va ha realizar vy si
ostenta un titijo profesional que valide la labor que amerite el
calificativo de asesor administrativo en el 4rea de gerencia, requisitos
indispensables para este tipo de contratos. ademas que no se establece
este cargo en la estructura organica de la compatiia.

Adicionalmente este contrato unicamente fue aprobado a través de la
sumilla del Gerente y no por ¢l informe del Presidente Ejecutivo de la
Compaiiia, en el que se establezca la necesidad u objeto del mismo;
incrementandose la carga laboral y prestaciones sociales de acuerdo a
lo establecido en el art. 2 de la Ley de Seguro Social.

Con fecha 19 de abril del 2005 la Compaiiia suscribi6 un contrato para
la prestacion de servicios administrativos a la gerencia con el
Licenciado Gustavo Vallejo Araujo por un valor de US$ 1,900.00,
sobre el cual no se realizé6 ningun tipo de procedimientos de
adquisicién ni concurso de ofertas, el cual permita una amplia difusién
del servicio solicitado un nimero adecuado de oferentes garantizando
de esta forma la transparencia de la contratacion y la calidad del
servicio adquirido, procurando las mejores condiciones técnico
econdmicas para la Compatiia.

La suscripcion del contrato mencionado en el parrafo precedente fue

realizada a través de contratacion directa, sin poner en préctica el
procedimiento de contratacion establecido por la Compaiiia.

Observaciones v Comentarios de Auditorias Anteriores

Al 31 de diciembre del 2003, la Compaiiia no ha dado cumplimiento a las
siguientes observaciones y comentarios incluidas en el informe de los
auditores externos emitido por el afio terminado al 31 de diciembre del
2004:

La Compafiia no ha recuperado el valor pendiente de cobro de
EMELSUCUMBIOS por un valor de US$ 1,455,779.10.
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NIRRT

La Compaiiia no dispene de titulos de prepiedad de varios terrenos.

935393 3>

De acuerdo al informe emitido por ¢l Asesor Juridico de EMELSAD, nos
ha informado que casi se ha concluido con la legauzacién de la totalidad
los titulos de propiedad de los terrenos incluidos en los Estados
Financieros, quedando pendientes de legalizar Ginicamente 6‘ 1'nmuebles.
17 Eventos Entre el 31 de diciembre del 2008, v la fecha de preparacion de nuestro
Subsecuentes informe (28 de febrero del 2006), ne se han producx('lo eventos que en la
opinién de la Administracion de ia Compaiiia pudiere tener un efecto
importante sobre os estacos financiercs.
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