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CONTROL EX POST DE AUMENTO DE CAPITAL
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Con memorando No. SCVS.IRQ.DRICAI.16.185 de 10 de feb

Regional de Inspeccién, Control, Auditoria e Intervencién remite para conocimiento de esta
Direccién Regional el informe de inspeccion No. SCVS.IRQ.DRICAI.SIC.16.055 de la misma
fecha; y, recomienda se emita el pronunciamiento juridico que en derecho corresponda. Al
respecto, pongo en su conocimiento lo siguiente:

ANTECEDENTES

La compaiiia PF GROUP S.A. se encuentra inscrita en el Catastro Publico del Mercado de
Valores desde el 25 de abril del 2013, con inscripcion No. 2013.1.01.00626.

La referida compafiia aumenté su capital por USD. 900.000,00 y reformdé su estatuto social
mediante escritura publica otorgada en la Cuadragésima del Distrito Metropolitano de Quito, el
17 de septiembre del 2014, inscrita directamente en el Registro Mercantil del mismo Distrito el
06 de octubre del 2014.

Mediantes escritura plblica otorgada en la Notaria Cuadragésima del Distrito Metropolitano de
Quito el 16 de septiembre del 2015, se convalidd el aumento sefialado en el parrafo anterior.

Posteriormente, la compaiia realizd otro aumento de capital por USD 500.000,00 mediante
escritura publica otorgada en la Notaria Sexagésima Segunda del Distrito Metropolitano de
Quito el 25 de noviembre del 2015, inscrita directamente en el Registro Mercantil del mismo
Distrito el 14 de diciembre del 2015.

Mediante Resolucién No. SCVS.IRQ.DRASD.SAS.15.2544 de 20 de noviembre del 2015, su
Autoridad aprobé la escritura plblica de convalidacion del aumento de capital realizado por la
compafiia PF GROUP S.A. de 17 de septiembre del 2014. La resolucién antes sefalada fue
inscrita en el Registro Mercantil el 21 de enero del 2016.

Como resultado del control ex post, la Subdireccién de Registro de Sociedades remitié a esta
Intendencia Regional el memorando No. SCVS.IRQ.SG.SRS.2015.1046 de 31 de diciembre de
2015, en el que consta lo siguiente: "Para efectos del control ex post que se refiere el
"INSTRUCTIVO PARA LA VIGILANCIA Y CONTROL POSTERIOR” publicado en el Registro Oficial
No. 560 de 6 de agosto de 2015, adjunto remito la escritura de aumento de capital de la
compafia PF GROUP S.A.; anterior a este acto se encuentra registrado uno de aumento de
capital de fecha 13 de octubre de 2014, actos societarios que han sido inscritos en el Registro
Mercantil, mismos que no cumplen con lo dispuesto en el tercer inciso del Art. 432 de la Ley
de Companiias”.

Con oficio No. SCVS.IRQ.DRASD.SAS.2016.046.00384 de 12 de enero del 2016, esta
Direccion Regional notificd al representante legal de la compaiiia el incumpliendo sefalado en
el tercero inciso del articulo 432 de la Ley de Compaiiias, y le otorgd un término de 30 dias de
conformidad al articulo 442 del mismo cuerpo legal, a fin de que la compafiia presente los
documentos relacionados con la subsanacién y convalidacion de los actos societarios antes
senalados.

Con tramite No. 2024-0 de 19 de enero del 2016, el gerente general de la compaiiia PF
GROUP S.A., ingresa a esta Entidad la escritura publica de convalidacibn de aumento de

apital y reforma de estatuto otorgada en ia Notaria Sexagésima Segunda del Distrito
&etropo\itano de Quito el 15 de enero del 2016, para su revisidén y aprobacion.

¥

()\ PF GROUP S.A. - pag1




(

(

KEPUBLICA DEL FCUADOR

TR COMPARIAS, VALORES ¥ REUIH0S

Mediante memorando No. SCVS.IRQ.DRASD.SAS.2016.109-M de 22 de enero del 2016, esta
Direccidon Regional de Actos Societarios y Disolucién solicitd a la Direccidn Regional de
Mercado de Valores emitir el informe respectivo del emisor PF GROUP S.A., relacionado con la
convalidacién del aumento de aumento de capital de 25 de noviembre del 2015.

El dia 29 de enero del 2016, se llevd a cabo una nueva inspeccion en las oficinas de la
compafiia en cuestién, generdndose el informe de control No. SCVS.IRQ.DRICAI.SIC.16.055
de 10 de febrero del 2016, cuyas conclusiones y recomendacion fueron recogidas por la
Direccién Regional de Inspeccion, Control, Auditoria e Intervenciéon en el memorando No.
SCVS.IRQ.DRICAL. 16.185 de la misma fecha, en los siguientes términos:

“"CONCLUSIONES Y OBSERVACIONES

De la revisidn y andlisis de los libros sociales, estados financieros, registros
contables y documentos de soporte al 31 de diciembre de 2015, se determind
que el saldo de la cuenta Utilidades no Distribuidas, fue suficiente para pagar el
aumento de capital por USD 500.000,00, resuelto por la junta general
extraordinaria y universal de accionistas de 15 de septiembre de 2015, realizado
mediante escritura publica, otorgada en la Notaria Sexagésima Segunda del
Distrito Metropolitano de Quito, el 25 de noviembre de 2015 e inscrita
directamente en el Registro Mercantil el 14 de diciembre del mismo afio; sin
embargo, se determinaron las siguientes observaciones:

1. La junta general de accionistas de 31 de marzo de 2015 resolvié que se
reinvierta USD 500.000,00 de las utilidades del afio 2014 y que el saldo
luego de las provisiones de Ley, se las transfiera a Utilidades no Distribuidas,
por lo no se ha dado cumplimiento a la disposicion del articulo 297 de la Ley
de Compaias que dice. “(...) Todo el remanente de las utilidades liquidas y
realizadas que se obtuvieren en el respectivo ejercicio econémico, que no se
hubiere repartido o destinado a la constitucion de reservas legales y
facultativas, debera ser capitalizado.”

2. La junta general extraordinaria y universal de accionistas de 15 de enero de
2016, resolvio que se otorgue una escritura publica convalidatoria al
aumento de capital realizado mediante escritura publica de 25 de noviembre
de 2015 e inscrita directamente en el Registro Mercantil el 14 de diciembre
del mismo afio y se someta a conocimiento de la Superintendencia de
Comparfiias para su aprobacién y su posterior inscripcion. Cabe mencionar
que esta compafiia estd inscrita en el registro de Catastro de Mercado de
Valores, por tal motivo no dio cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 432
de la Ley de Compafias reformada por la Ley Organica para el
Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y Bursatil, que
establece: “La Superintendencia de Compaifias y Valores, adicionalmente
aprobara, de forma previa, todos los actos societarios y ejercera la vigilancia
y control de las compaiiias emisoras de valores que se inscriban en el
registro del mercado de valores.”

Cabe sefialar que el anterior aumento de capital por USD 900.000,00 realizado
mediante escritura publica otorgada el 17 de septiembre de 2014 fue inscrita
directamente en el Registro Mercantil el 10 de octubre del mismo afo,
incumpliendo la disposicién del articulo 432 de la Ley de Compafiias aspecto que
ya conocia la compafiia por cuanto mediante oficio No. SCVS. IRQ. DRICAI. SIC.
888 de 2 de septiembre de 2015, se le notificé al representante legal este
particular, por lo que otorgé la escrita de convalidacién a la de aumento de
capital en referencia, en la Notaria Cuadragésima del Distrito Metropolitano de
Quito el 16 de septiembre de 2015 e inscribié en el Registro Mercantil el 21 de
enero del 2016; sin embargo, volvié a inscribir directamente en el Registro
Mercantil la escritura de aumento de capital que nos ocupa, incumpliendo por
segunda vez la disposicién legal antes mencionada, particular que deberd ser
analizado por la Direccion Regional de Actos Societarios y Disolucién.

s observaciones descritas anteriormente son independientes de las que pueda
rmular la Subdireccion de Actos Societarios y Disolucién.
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RECOMENDACIONES:

Remitir el presente informe a la Direccion Regional de Actos Societarios y
Disolucién a fin de que se comuniquen las observaciones constantes en el
mismo, para que éstas sean Ssuperadas y se realice el andlisis juridico
respectivo.”

Con memorando No. SCVS.IRQ.DRMV.SC.2016.076 de 15 de febrero del 2016, la Direccién
Regional de Mercado de Valores remite a esta Direccion Regional el informe de control No.
SCVS.IRQ.DRMV.SC.2016.069 de 13 de febrero del 2016, cuyas conclusiones vy
recomendaciones son las siguientes:

“IV. CONCLUSION:

1. La compafila PF GROUP S.A. se encuentra inscrita en el Catastro Publico del
Mercado de Valores con No. 201.31.01.00626 desde el 25 de abril de 2013.
Mediante Resoluciéon No.Q.IMV.2013.2025 de 19 de abril de 2013, se
aprueba la emisién de obligaciones a largo plazo por un monto de USD
57°000.000,00; habiéndose cancelado a tiempo y en forma sus obligaciones.

2. El comité de calificacién de riesgo de la compaiiia Class International Rating
Calificadora de Riesgos S5.S., otorgd la categoria de “AA-“ a los titulos
valores emitidos por la compafiia PF GROUP S.A. cuya calificacion se ha
mantenido desde la autorizacion de la Oferta Publica.

3. El Art. 168 de Libro 2 de la Ley de Mercado de Valores del Cédigo Organico
Monetario y Financiero, asi como el dltimo inciso del Art. 10, Seccidén I,
capitulo III, Subtitulo I, Titulo III de la Codificacién de Resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de Valores, no prevén que la junta
general de accionistas del emisor de obligaciones requieran la aprobacién de
la asamblea de obligacionistas para realizar el aumento de capital.

4. PF GROUP S.A. no ha emitido acciones a través del proceso de oferta
publica, en consecuencia no procede observar lo establecido en el inciso
quinto del Art. 297 de la Ley de Compaiiias, reformada por la Ley Organica
para el Fortalecimiento y Optimizacién del Sector Societario y Bursatil.

V. RECOMENDACION:

En atencién al memorando No. SCVS.IRQ.DRASD.SAS.2016.109.M de 21 de
enero de 2016, se recomienda remitir el presente informe a la Direccién
Regional de Actos Societarios y Disolucién, para fines pertinentes.”

ANALISIS JURIDICO

Segun se deprende del memorando No. SCVS.IRQ.DRICAI.16.185 de 10 de febrero del 2016,
que contiene las conclusiones y recomendaciones del informe de inspeccién No.
SCVS.IRQ.DRICAI.SIC.16.055 de la misma fecha, la Direccién Regional de Inspeccion,
Control, Auditoria e Intervencién ha manifestado que: "Cabe sefialar que el anterior aumento
de capital por USD 900.000,00 realizado mediante escritura publica otorgada el 17 de
septiembre de 2014 fue inscrita directamente en el Registro Mercantil el 10 de octubre del
mismo aho, incumpliendo la disposicion del articulo 432 de la Ley de Compaifiias aspecto que
ya conocia la compafiia por cuanto mediante oficio No. SCVS. IRQ. DRICAI. SIC. 888 de 2 de
septiembre de 2015, se le notificd al representante legal este particular, por lo que otorgd la
escrita de convalidacion a la de aumento de capital en referencia, en la Notaria Cuadragésima
del Distrito Metropolitano de Quito el 16 de septiembre de 2015 e inscribié en el Registro
Mercantil el 21 de enero del 2016, sin embargo, volvié a inscribir directamente en el Registro
Mercantil la escritura de aumento de capital que nos ocupa, incumpliendo por segunda vez la

isposicion legal antes mencionada, particular que deberd ser analizado por la Direccién

;egiona/ de-Actos Societario y Disolucién.”
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El aumento su capital realizado inicialmente por la compafia, por un valor de USD.
900.000,00 y la reforma de su estatuto social constan en la escritura publica otorgada en la
Cuadragésima del Distrito Metropolitano de Quito, el 17 de septiembre del 2014, inscrita
directamente en el Registro Mercantil del mismo Distrito el 06 de octubre del 2014.

Para subsanar la omisidén del inciso tercero del articulo 432 de la Ley de Compaiiias, respecto
al aumento de capital sefialado, la compafila PF GROUP S.A., mediante escritura publica
otorgada en la Notaria Cuadragésima del Distrito Metropolitano de Quito el 16 de septiembre
del 2015, realizé6 la respectiva convalidacion; es asi como, mediante Resoluciéon No.
SCVS.IRQ.DRASD.SAS.15.2544 de 20 de noviembre del 2015, su Autoridad aprobd la
escritura publica de convalidacion del aumento de capital realizado por la compafia PF GROUP
S.A. el 17 de septiembre del 2014, la misma que fue inscrita en el Registro Mercantil el 21 de
enero del 2016. Por lo que, a criterio de esta Direccion Regional de Actos Societarios y
Disolucién, el aumento de capital de 17 de septiembre del 2014, asi como su convalidaciéon
de 16 de septiembre del 2015, deben ser registrados en esta Superintendencia, por superar
las observaciones notificadas respecto de ese acto societario.

En lo referente a la observacién No. 1, determinada por la Direcciéon Regional de Inspeccion,
Control, Auditoria e Intervenciéon, constante en el informe de inspeccién No.
SCVS.IRQ.DRICAI.SIC.16.055 de 10 de febrero del 2016, que sefala: "La junta general de
accionistas de 31 de marzo de 2015 resolvié que se revierta USD 500.000,00 de las utilidades
del aio 2014 y que el saldo luego de las provisiones de Ley, se las transfiera a Utilidades no
Distribuidas, por lo no se ha dado cumplimiento a la disposicién del articulo 297 de la Ley de
Compaiiias que dice. "(...) Todo el remanente de las utilidades liquidas y realizadas que se
obtuvieren en el respectivo ejercicio econémico, que no se hubiere repartido o destinado a la
constitucion de reservas legales y facultativas, deberd ser capitalizado.”, la Direccion Regional
de Mercado de Valores se ha pronunciado en su informe de control No.
SCVS.IRQ.DRMV.SC.2016.069 de 13 de febrero del 2016, en el que textualmente manifiesta
que: "PF GROUP S.A. no ha emitido acciones a través del proceso de oferta publica, en
consecuencia no procede observar lo establecido en el inciso quinto del Art. 297 de la Ley de
Compaiiias, reformada por la Ley Organica para el Fortalecimiento y Optimizacién del Sector
Societario y Bursatil.”

Por lo tanto, la presente observacion queda subsanada conforme el pronunciamiento
emitido por el area de mercado de valores. (negrillas me pertenece)

La observacion No. 2, constante en el mismo informe de contro! sefala que: “La junta
general extraordinaria y universal de accionistas de 15 de enero de 2016, resolvié que se
otorgue una escritura publica convalidatoria al aumento de capital realizado mediante
escritura publica de 25 de noviembre de 2015 e inscrita directamente en el Registro Mercantil
el 14 de diciembre del mismo afio y se someta a conocimiento de la Superintendencia de
Companias para su aprobacion y su posterior inscripcion. Cabe mencionar que esta compaifiia
esta inscrita en el registro de Catastro de Mercado de Valores, por tal motivo no dio
cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 432 de la Ley de Compaiiias reformada por la Ley
Orgénica para el Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y Bursatil, que
establece: “La Superintendencia de Compa#ias y Valores, adicionalmente aprobara, de forma
previa, todos los actos societarios y ejerceré la vigilancia y control de las compaiiias emisoras
de valores que se inscriban en el registro del mercado de valores.”

Se ha presentado a esta Entidad la escritura publica convalidatoria otorgada en la Notaria
Sexagésima Segunda del Distrito Metropolitano de Quito el 15 de enero del 2016, al aumento
de capital por USD 500.000,00 de 25 de noviembre del 2015 e inscrita directamente en el
Registro Mercantil del mismo Distrito el 14 de diciembre del 2015, para su respectiva revision
y posterior aprobacion por parte de esta Direccion Regional, en los términos de los articulos
33 y 34 de la Ley de Compaiiias, que sefialan:

“"Art. 33.- El establecimiento de sucursales, el aumento o disminucion de capital,
la prérroga del contrato social, la transformacioén, fusién, escisién, cambio de
nombre, cambio de domicilio, convalidacion, reactivacién de la compafiia en
proceso de liquidacion y disolucion anticipada, asi como todos los convenios y
resoluciones que alteren las clausulas que deban registrarse y publicarse, que
;duzcan la duracién de la compaiiia, o excluyan a alguno de sus miembros, se
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sujetaran a las solemnidades establecidas por la Ley para la fundacién de la
companfia segun su especie.

La oposicion de terceros a la inscripcion de la disminucion del capital, cambio de
nombre, disolucién anticipada, cambio de domicilio o convalidacién de la
compaifia, se sujetara al tramite previsto en los Arts. 86, 87, 88, 89 y 90.

Art. 34.- Salvo lo que se dispone en el articulo siguiente, cuando en el
otorgamiento de la escritura publica de constitucion de una compafia o en la de
uno de los actos a los que se refiere el articulo anterior, o bien en los tramites
posteriores del proceso de constitucion legal de la compafiia o perfeccionamiento
de aquellos actos, se hubiere omitido algun requisito de validez, se podra
subsanar la omisién y, si asi se hiciere, la convalidacion se entendera realizada
desde la misma fecha de la escritura convalidada (...)"

Por lo tanto, esta Direccién Regional de Actos Societarios y Disolucidon considera a esta
observacién como pendiente y su superacion depende Unica y exclusivamente del resultado
del analisis previo a la aprobacién de la referida escritura convalidatoria.

RECOMENDACION

Con base en los antecedentes y analisis que precede, esta Direccion Regional de Actos
Societarios y Disoluciéon recomienda a su Autoridad que, de estimarlo pertinente, disponga a la
Subdireccién de Registro de Sociedades:

a) Proceda al registro de la escritura publica de aumento de capital de la compafiia PF
GROUP S.A., otorgada en la Notaria Cuadragésima del Distrito Metropolitano de Quito,
el 17 de septiembre del 2014, inscrita directamente en el Registro Mercantil del mismo
Distrito el 06 de octubre del 2014; asi como, la escritura plblica de convalidacion
otorgada en la Notaria Cuadragésima del Distrito Metropolitano de Quito, el 16 de
septiembre del 2015 e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de enero del 2016; vy,

b) Oficie a la compafiia informando la conclusién del proceso de control ex post ai
aumento de capital de 17 de septiembre del 2014.

Respecto del aumento de capital realizado por USD 500.000,00, constante en la escritura
publica otorgada en la Notaria Sexagésima Segunda del Distrito Metropolitano de Quito el 25
de noviembre del 2015, inscrita directamente en el Registro Mercantil del mismo Distrito el 14
de diciembre del 2015; y, posteriormente convalidada mediante escritura publica otorgada en
la Notaria Sexagésima Segunda del Distrito Metropolitano de Quito el 15 de enero del 2016,
esta Direccidon Regional continuard con el tramite correspondiente de convalidacion, en los
términos previstos en los articulos 33 y 34 de la Ley de Compaiiias.

Atentamente,

au Becker

GIONAL DE ACTOS SOCIETARIOS Y DISOLUCION
INTENDENCIA REGIONAL DE QUITO
ONL/MGA
Exp. 46189
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