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Quito, 13 de Marzo del 2015
A los Senores Accionistas

Presente.-

Mi revisién como comisario de la Compaiiia lo he realizado basandome en la base legal contemplada en
el al Art. 279 de la Ley de Compaiiias y la resolucién No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de
Compaiiias que establece los requisitos minimos que deben contener los informes de Comisarios que

presento a continuacion:

1. ASPECTOS LEGALES Y SOCIETARIOS

En esta drea mi revisiéon se ha basado en lo estipulado en la Ley Compaifiias que sefiala los
lineamientos a los cuales las mismas deben sujetarse desde el momento de su constitucidn,

funcionamiento y cese de actividades. Los procedimientos determinaron lo siguiente:

Constitucion de la Compaiiia

Mediante escritura publica celebrada el 1 de enero del 2009, se realiza la disolucién de las Compaiiias
EPG Engineering Polymers Group S.A., Tecnopolimeros S.A., Alquimiaserad S.A., Micropol S.A., Tepol
S.A., Bonditex S.A,, y Kiipis S.A,, las mismas que se fusionan y son absorbidas por la Compania SECAPOL

S.A,, la cual a su vez cambia de denominacién a PF GROUP S.A.

La Junta General de Accionistas es el drgano supremo de la compafiia y serd administrada por el

Presidente y el Gerente de la Compaiiia.




CUADRO DE SUSCRIPCION Y PAGO DE CAPITAL
NOMBRES N2 ACCIONES %
CHAVES FERNANDO 6.602 0%
FRIEDMAN ABRAHAM 2.311.654 61%
FRIEDMAN MAURICIO 258.037 7%
FRIEDMAN PATRICIO 15.381 0%
MOREJON MARCO 5.710 0%
OFFERMANN GABRIELE 310.891 8%
ORTEGA INGRID 6.849 0%
ORTIZ GALO 812.668 21%
VALECILLOS YOCELI 72.208 2%
TOTAL 3.800.000 100%

Objeto social

El objeto social de la Compaifiia es la produccidn, comercializacién, compra, venta, distribucién,
importacién y exportacién de toda clase de productos quimicos, plasticos, textiles y otros, tanto para la

industria en general como para el consumo directo.

Capital

De acuerdo a la resolucién SC.IJ.DJCPTE.Q.13.003954 emitida por la Superintendencia de Compaiiias el
05 de agosto del 2013 la Compafiia realizé el aumento de capital de USD 2°100.000 a USD 2°900.000 la
cual fue inscrita en el Registro Mercantil bajo el tramite numero 40773 con fecha 17 de septiembre del
2013. E1 06 de Octubre 2014, numero de inscripciéon 4156 en el Registro Mercantil queda inscrita la
resolucién aprobatoria, aumento de capital de 2°900.000 a 3'800.000 .




Nombramientos

Los nombramientos tanto del Presidente como del Gerente General estan debidamente legalizados y
actualizados, lo cual faculta a ejercer las funciones otorgadas mediante el estatuto de la Compania al
Gerente y en caso de ausencia al Presidente en todos los actos judiciales y extra judiciales que tengan

lugar en el territorio nacional.

Libro de acciones y accionistas

Se ha efectuado aumento de capital en el afio 2014, asi como una transferencia de acciones por lo que
pude verificar que los libros de acciones y accionistas estan debidamente actualizados cumpliendo con

lo sefalado en:

(@ D)

Art. 177.- Los titulos y certificados de acciones se extenderan en libros
talonarios correlativamente numerados. Entregado el titulo o el certificado al
accionista, éste suscribira el correspondiente talonario. Los titulos y certificados
nominativos se inscribirdn, ademds, en el Libro de Acciones y Accionistas, en el que
se_anotardn las sucesivas transferencias, la constitucion de derechos reales y las
demds modificaciones que ocurran respecto al derecho sobre las acciones.

€ )

Talonario de acciones

En la revisién pude determinar que los talonarios de acciones se encuentran debidamente archivados y

actualizados.

Debo mencionar que estos documentos cumplen con los requisitos establecidos en:

(@ )

Art. 176.- Los titulos de accién estaran escritos en idioma castellano y contendran las siguientes
declaraciones:

- El nombre y domicilio principal de la compaiiia;

- La cifra representativa del capital autorizado, capital suscrito y el nimero de acciones en
que se divide el capital suscrito;

- El nimero de orden de la accién y del titulo, si éste representa varias acciones y la clase a
que pertenece;

- La fecha de la escritura de constitucién de la compaifiia, la notaria en la que se la otorgé y la
fecha de inscripcidn en el Registro Mercantil, con la indicacién del tomo, folio y niimero;

- La indicacién del nombre del propietario de las acciones;

- Sila accién es ordinaria o preferida y, en este caso, el objeto de la preferencia;

- La fecha de expedicion del titulo; y,

- La firma de la persona o personas autorizadas.




Actas

La Compaiiia ha dado cumplimiento a lo sefialado en la resolucion SCV-DNCDN-14-014 Reglamento
sobre Juntas Generales de socios y accionistas y el Art. 234 de la Ley de Compaiiias que establece que se
debe realizar una Junta General Ordinaria de Accionistas una vez al afio dentro de los tres meses
posteriores a la finalizacidn del ejercicio econdémico, asi como también juntas generales extraordinarias

cuando los accionistas creyeren conveniente.

Producto de lo descrito anteriormente puedo sefialar que las decisiones de la Junta General de

Accionistas deben ser resumidas en un acta que cumple con los siguientes requisitos:

v Las actas estan redactadas en idioma castellano
v Las actas estin en hojas debidamente foliadas o ser asentadas en un libro destinado para el
efecto y rubricadas una por una por el secretario

v Tiene la transcripcién del orden del dia.

<

El acta con las firmas de todos los accionistas asistentes a la reunion.

v" Firmas del Presidente y Secretario de la Junta.

Expediente de actas

Pude constatar que existe un expediente de Actas de Juntas Generales de Accionistas por lo que se ha
cumplido con lo sefialado en el Reglamento sobre Juntas Generales de Socios y Accionistas, resolucion

No. SCV-DNCDN-14-014, expedido por la Superintendencia de Compafifas y Valores.

v Lalista de los asistentes con la determinacidn de las acciones que representen, el valor pagado
por ellos y los votos que le corresponda.
v Actas de juntas

v" Los demas documentos que fueron conocidos por la junta.




Informe anual de Gerencia

El Gerente General debe presentar su informe anual dando cumplimiento a lo establecido en la Ley de

Compaiiias Art. 124 que sefiala que los gerentes estaran obligados a presentar el estado de situacion

financiera y el estado de pérdidas y ganancias.

Asi también se debe considerar que el informe econémico del Gerente General contiene como minimo

los siguientes requisitos:

v
v

Cumplimiento de los objetivos previstos para el ejercicio econ6mico materia del informe.
Cumplimiento de las disposiciones de la junta general de accionistas.

Informacion sobre hechos relevantes producidos durante el ejercicio en el ambito
administrativo laboral y legal.

Situacion financiera de la Compaiiia del ejercicio y de los resultados anuales obtenidos.

2. CONTROL INTERNO

El control interno es una funcién que tiene por objeto salvaguardar y preservar los bienes de una

sociedad, evitar desembolsos indebidos de fondos y ofrecer la seguridad de que no se contraeran

obligaciones sin autorizacidn. El sistema de control interno se encuentra conformado por un conjunto

de procedimientos (reglamentaciones y actividades) que interrelacionadas entre si, tienen por objetivo

proteger los activos de la organizacién.
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Entre los objetivos del control interno tenemos

CONTROL

INTERNO

Entre los elementos de un buen sistema de control interno se tiene:

1. Un plan de organizacién que proporcione una apropiada distribucién funcional de la
autoridad y la responsabilidad.

2. Un plan de autorizaciones, registros contables y procedimientos adecuados para
proporcionar un buen control contables sobre el activo y el pasivo, los ingresos y los
gastos.

3. Unos procedimientos eficaces, un personal debidamente instruido sobre sus derechos

y obligaciones, que han de estar en proporcion con sus responsabilidades.

Mi evaluacion del sistema de control interno me permite certificar que los procedimientos y controles
implementados por la gerencia, protegen y salvaguardan la integridad econémica de los activos,

obligaciones y resultados de la compaiiia.




3. ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS

Como antecedente, es importante mencionar el entorno econémico del pais, ya que sus acciones y

resultados afectan de manera positiva o negativa a la economia de las Compafifas Ecuatorianas.

v' Periodo 2014

El afio 2014 se caracterizé por un proceso de desaceleracion en la economia ecuatoriana, de tal forma
que hubo un crecimiento del 4 %, inferior a las cifras registradas en los afios 2012 y 2013.

El crecimiento del pais se ha dado como resultado de la importante inversiéon que se ha originado desde
el sector publico, esta inversion ha permitido buenos niveles de crecimiento en sectores como la
construccion, debido a los montos destinados a mejorar la infraestructura del pais, mismo que se
consiguié mediante un mayor financiamiento publico.

En los dltimos meses, iniciando en junio del 2014, el petréleo ha presentado una baja constante,
cayendo de precios mayores de USD 100 a tener un valor de USD 53,27 (WTI) al 31 de diciembre del
2014, poniendo en peligro el financiamiento del presupuesto, limitando el gasto en inversién para el
2015.

En el aspecto laboral la tasa de desempleo urbano se ubicé en 4,54% al cierre del afio, disminuyendo en
0.32 con relacién a diciembre del 2013.

En el 2014 la inflacién anual llegd a 3.67%, tuvo un incremento del 0.97 en relacién al afio anterior
(2.70% en el 2013), lo que significa que el poder adquisitivo de la poblacién disminuy®é.

v’ Perspectivas 2015

La tendencia de la economia ecuatoriana muestra un escenario de mayores dificultades para el afio
2015.

Los inconvenientes para cubrir el financiamiento publico, la falta de inversién privaday la caida del
precio del petréleo que se dio en el segundo semestre del 2014, han propiciado una situacién en la que
es dificil mantener los niveles de crecimiento de afios anteriores, no solo afect6 a la balanza

comercial, si no también afecta al equilibrio fiscal, pues al reducir los ingresos petroleros el sector




publico tiene que financiar a través de deuda, un mayor déficit fiscal.

De manera general, las proyecciones para el PIB ecuatorianoen el afio 2015 se ubican en
valores cercanos al 4%, tomando en cuenta la desaceleracién de la actividad econémica y los menores
precios del petroéleo, el desempefio de la economia depende en gran medida de lo que se da en materia
de comercio exterior, en este caso, las medidas de restriccibn comercial (implementaciéon de

salvaguardias) estan orientadas a buscar un equilibrio en la balanza comercial.

En cuanto a otros indicadores como inflaciéon y desempleo, se proyecta una tasa de inflacién mayor a la

del 2014, y el mantenimiento de los bajos niveles de desempleo inferiores al 5%.

Los resultados para el afio 2015 dependeran de la efectividad de las medidas restrictivas, de los
mejores precios de productos primarios, del impacto de la disminuciéon del precio del petréleo y la
necesidad de la importacidn de derivados del petroleo,

Se espera que la profundizacidn del cambio de la matriz productiva siga teniendo incidencia en el

préximo afio, lo que también repercute en el dinamismo de la actividad econémica.

Eventos Subsecuentes.-

Segtin Registro Oficial N° 407 del miércoles 31 de diciembre del 2014 se expide el reglamento a la Ley
Organica de incentivos a la produccion y prevencién del fraude fiscal, en la cual se establece reformas
en el reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno entre los cambios mas
importantes podemos citar los siguientes:

Se incluyen varias conceptualizaciones importantes como:

> Derechos representativos de capital: Son titulos o derechos de propiedad de cualquier
entidad, apreciables monetariamente como acciones, participaciones, derechos fiduciarios,
entre otros.

> Dividendos: Son todo tipo de participaciones en utilidades, excedentes, beneficios o similares
que se obtienen en razén de mantener derechos representativos de capital que el beneficiario
mantiene de manera directa o indirecta.

> Beneficiario efectivo: Es quien legal, econdmicamente o de hecho tiene el poder de controlar
la atribucién del ingreso, beneficio o utilidad, asi como de utilizar, disfrutar o disponer de los
mismos.




> Dividendos y utilidades distribuidos.- Cuando a la base imponible del impuesto a la renta de
la sociedad, en el ejercicio fiscal al que correspondan los dividendos o utilidades que ésta
distribuyere, se le haya aplicado una tarifa proporcional por haber tenido una composicion
societaria correspondiente a paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion inferior al
50%, el impuesto atribuible a los dividendos que correspondan a dicha composicién sera del
25%, mientras que el impuesto atribuible al resto de dividendos sera del 22%.

» Gastos generales deducibles.- Hay modificacion en el Reglamento de la Ley de
Régimen Tributario Interno en lo referente a:

e Remuneracionesy beneficios sociales
e  (réditos incobrables

e Depreciaciones de activos fijos

e Amortizacion

» Impuestos diferidos

» Conciliacién tributaria

» Tarifa para sociedades y establecimientos permanentes

» Deber deinformar sobre la composicién societaria

» Impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacién de derechos representativos de capital u
otros derechos

» Incremento patrimonial no justificado

RESOLUCION N° 011-2015 DEL COMITE DE COMERCIO EXTERIOR

Se resuelve establecer una sobretasa arancelaria, de caracter temporal, con el propoésito de regular el
nivel general de importaciones y de esta manera salvaguardar el equilibrio de la balanza de pagos.

La sobretasa arancelaria serd adicional a los aranceles aplicables vigentes, conforme al Arancel del
Ecuador y los acuerdos comerciales bilaterales y regionales de los cuales el estado ecuatoriano es parte
contratante.




4. SITUACION FINANCIERA Y ECONOMICA

La composicion del Estado de Situacion Financiera de los afios 2013 y 2014 es la siguiente:

PF GROUP S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DEDICIEMBREDEL 2013 Y 2014

CUENTAS ANO 2013 ANO 2014 VARIACION | % VARIACION
0 0 8.340 9.388.26 0.0
Efectivo y equivalentes del efectivo 508.516 340.536 -167.980 -33%
Activos financieros 4.108.589 2.465.231 -1.643.358 -40%
Inventarios 4931.891 3.814.133 -1.117.758 -23%
Inversiones 4.134.845 4.134.845 -
Activos por impuestos corrientes 683.139 630.627 -52.512 -
Otros activos corrientes 584.802 828.385 243.583 42%
Propiedad, plantay equipo 5.270.070 6.987.966 1.717.896 33%
Otros activos no corrientes 4.031.333 186.539 -3.844.794 -95%
PASIVOS 14.091.710 12.137.373 -1.954.337
Cuentas y documentos por pagar 1.516.673 1.865.291 348.618 23%
Obligaciones con instituciones financieras 3.189.646 884.314 -2.305.332 -72%
Otras obligaciones corrientes 835.681 379.319 -456.362 -55%
Otros pasivos corrientes 1.646.354 1.320.372 -325.982 -
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 6.212.637 6.877.616 664.979 11%
Provisiones por beneficios a empleados 690.719 810.461 119.742 -
PATRIMONIO 6.026.630 7.250.890 1.224.260
Capital 2.900.000 3.800.000 900.000 31%
Superavit por Valuacién 861.992 857.616 -4.376 -1%
Reservas 610.634 711.718 101.084 17%
Adopcién por primeravez delas NIIF's -102.058 -102.058 0 -
Resultados Acumulados -33.462 -28.256 5.206 -16%
Utilidades no distribuidas 778.700 874.972 96.272 -
Resultados del gjercicio 1.010.824 1.136.898 126.074 12%




Los resultados del ejercicio en los afios 2013 y 2014 se detallan a continuacién:

PF GROUP S.A.

ESTADO DERESULTADOS INTEGRALES

PORLOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DEDICIEMBREDEL 2013 Y 2014

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE

PARTICIPACION E IMPUESTO RENTA 1.373.975

(-) 15% PARTICIPACION TRABAJADORES -206.096

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE

IMPUESTO A LA RENTA 1.167.879

(-) IMPUESTO A LA RENTA 157,055 -139.970 17.085

UTILIDAD NETA DEL PERIODO 1.010.824

1.136.898

-170.535

966.363

826.393

-237.077

35.561

-201.516

-184.431

CUENTAS AN0 2013 | ANO 2014 | VARIACION| % VARIACION
INGRESOS 12.406.170] 13471561] 1.065.391 9%
() COSTO DEVENTAS -8907.204] -9.783974] -876.770 10%
(-) GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS -2.124.991] -2.550.690]  -425.699 20%

-17%
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GRAFICOS DE REPRESENTACION

4 N
VARIACION ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
25000000,0 v
20.118.340
19.500.205
20000000,0 B Total Activos
I Total Pasivos
15000000;0 12.137.373 O Total Patrimonio
10000000,0 7.250.890
5000000,0
\_ J
a )
VARIACION ESTADO DE RESULTADOS
14000000,0 12.406.170 12.334.664
12000000,0 -+
B Ingresos
10000000,0 - - I Costos y Gastos
8000000,0 - - O Utilidad del Ejercicio
6000000,0 - -
4000000,0 - -
2000000,0 826.393
|
. J
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5. INDICES FINANCIEROS

LIQUIDEZ INDICE

Mide la capacidad de Activo corriente 10.816.937 12.213.757

pago de los activos de Pasivo corriente 7.188.354 = 1,50 4.449.296 = 275
corrientes

( ) )
INDICE DE LIQUIDEZ
3,00
2,00
1,00
0,00
2013 2014
\ J/

OBSERVACION

En el afio 2013 la Compaiiia present6 un indice de liquidez de 1,50 ctvs. lo que indica que por cada délar de
deuda contaban con 0,50 ctvs. para cubrir sus obligaciones corrientes, en el afio 2014 este indice aumenta a
2.75ctvs., esto nos indica que por cada délar de deuda la Compaiiia cuenta con 1.75 ctvs. para cumplir con
sus obligaciones corrientes, es decir el flujo de efectivo que esta generando la Compaiiia es muy bueno mismo
que tiene la capacidad de solventar los pasivos corrientes.
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SOLVENCIA INDICE 2013 2014
Deuda Total 14.091.710 _ 0.70 12.137.373 - 063
) . Activos Totales 20.118.341 - ’ 19.388.263 - ’
Mide la capacidad de
cumplimiento de las
obligaciones Pasivo corriente 7.188.354 o gq0 | 4449296 _
Patrimonio 6.026.631 - ! 7.250.890 - ’
4 N/ N\
SOLVENCIA DEL ACTIVO SOLVENCIA DEL PATRIMONIO
1,50
0,80
0,70 1,00
0.60 0,50
0,50
2013 2014 0,00 - Y Y
2013 2014
. /\L J
OBSERVACION
En el afio 2013 las deudas representaron el 70% de los activos totales, en el 2014 este indice tuvo una
disminucién a 63%. La Compafiia demuestra un apalancamiento importante debido basicamente a obligaciones con
Instituciones Financieras.
En el afio 2013, los pasivos corrientes representaron el 119% del patrimonio, lo que significé que el patrimonio
no pudo solventar las deudas contraidas, en el afio 2014, si solventd las deudas contraidas, ya que los pasivos
corrientes representaron el 61% del patrimonio




PRUEBA ACIDA INDICE

Mide la capacidad de pago de . . .
los activos de corrientes sin Activo cornente -.Inventanos 5.885.046 - 0,82 8.399.624 = 1,89
considerar inventarios Pasivo corriente 7.188.354 4.449.296
4 )
INDICE DE PRUEBA ACIDA
2,00
1,00
0,00 T 1
2013 2014
. J
OBSERVACION
En el afio 2013 la Compaiiia registra una prueba 4cida de USD 0.82 ctvs. lo que indica que la Compafiia no pudo cubrir sus obligaciones
corrientes sin acudir a la realizacion de los inventarios, ya que le falta 0,18 ctvs, mientras que en el afio 2014, la Compafifa aumenta su
prueba acida a USD 1.89 ctvs lo que indica que la Compaiifa si cubrié las obligaciones contraidas sin necesidad de acudir a la realizacién
de los inventarios.

ROTACION DE CARTERA
Mide el ti | cual i
1d,ee tiempo en el cual se Cuentas por cobrar clientes - 2.121.632 < 360 = 62 2.320.342 < 360 63
estd recuperando la cartera Ventas netas 12.260.468 13.303.971
e ™

ROTACION DE LA CARTERA (DIAS)

80,00
60,00
40,00
20,00

0,00

4

ANO 2013 ANO 2014

OBSERVACION

En el afio 2013 podemos apreciar que la cartera se recuperaba en 62 dias, para el afio 2014 este indice aument6 a 63 dias, lo que quiere

decir que los cobros a clientes se los realiza un periodo superior a 2 meses.




PF GROUP S.A.

INFORME DE COMISARIO
RENTABILIDAD INDICE 2013 2014
Utilidad Bruta 3.353.264 3.519.997
Mide la utilidad bruta y Ventas netas 12260468 * 100 = 27,35 | =oonag— x 100 26,46
la utilidad neta sobre las
ventas y el porcentaje
de rentabilidad Utilidad neta 1.010.824 ) 826.393
Ventas netas 12260468 ¥ 100 = 824 \=aa5agy X100 621
4 4 )
RENTABILIDAD EL MARGEN RENTABILIDAD DEL MARGEN NETO DE
BRUTO DE VENTAS VENTAS
2750 10,00
27,00
26,50 500
26,00 Y {
ANO 2013 ANO 2014 0,00
AN0 2013 ANO 2014
\_ J

cubrir sus gastos de operacion.

OBSERVACION

La Compaiifa generd una utilidad bruta del 27.35% para el afio 2013 y del 26.46% para el 2014, como se puede
apreciar el margen bruto disminuyé del afio 2013 al 2014, sin embargo, la utilidad bruta tuvo la capacidad de

La rentabilidad sobre la utilidad neta en el afio 2013 se situd en 8.24%, mientras que en el afio 2014 este indice
presentd una disminucion al 6.21%, esto se debe a que la Compaiifa incremento los gastos administrativos.




6. INTERPRETACION FINANCIERA

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacion financiera, estado de
resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por los afios
terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2014 los mismos que fueron preparados de acuerdo con las

Normas Internacionales de Informacién Financiera.

En la composiciéon del activo los rubros mas significativos son propiedad, planta y equipo con una
representacion el 36%, se realiza las depreciaciones en forma adecuada y en base a los porcentajes
establecidos por la Ley , las inversiones con el 21%, la rotacion de cartera es de 63 dias, lo cual indica
una buena gestidn de cobro, los inventarios representan el 20% y tiene una rotaciéon de 180 dias, en
cuanto al pasivo los rubros mas importantes lo constituyen las obligaciones bancarias con el 41%,

proveedores con un 10% y obligaciones por pagar emisién con un 9%.

Durante el afio 2014, el total de ingresos tanto operacionales como no operacionales alcanzé un monto
de USD. 13.471.562 mismos que estan en la capacidad de cubrir sus costos y gastos que fueron de USD

12.334.664, generando una utilidad antes de trabajadores e impuesto a la renta de USD 1.136.898.

En base al Art. 51 del Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno, la Compafiia decidi6
reinvertir y capitalizar USD 500.000 de la utilidad generada en el afio 2014, el impuesto a la renta sobre
la utilidad reinvertida tiene una rebaja de 10 puntos.

Tiene una buena composicién patrimonial, el capital social y las reservas constituyen el 37 % del total

de activos.

En el aspecto tributario la Compaiia ha dado cumplimiento a las obligaciones con el Servicio de Rentas

Internas.

La Compaifiia cumple adecuadamente con el pago de sueldos y demas bonificaciones de ley a los

empleados, ha presentado la informacién requerida por el Ministerio de Relaciones Laborales.




Bajo estas consideraciones de andlisis puedo concluir en mi calidad de Comisario de la Compafiia que
la situacion financiera es 6ptima lo cual se puede evidenciar en la utilidad generada en este afo, posee

una adecuada estructura patrimonial y las deudas estan garantizadas por los activos y el patrimonio.

Sefiores Accionistas adjunto se presentan los Estados Financieros para su aprobacién final y declaro

haber cumplido con la Resolucion No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de Compaiiias.

Atentamente

Dr. Juan Quifia O.
CPA 23.307
Comisario




PF GROUP S.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2014

CUENTAS 2013 2014
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE 10.816.937 12.213.757
Efectivo y equivalentes del efectivo 508.516 340.536
Activos financieros 4.108.589 2465.231
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados 2.121.632 2.320.342
Documentos y cuentas por cobrar relacionados 9.670 190.342
Otras cuentas por cobrar 2.053.796 30.347
(-) Provision cuentas incobrables y deterioro -76.509 (75.799,79)
Inventarios 4931.891 3.814.133
Inversiones 4.134.845
Activos por impuestos corrientes 683.139 630.627
Otros activos corrientes 584.802 828.385
ACTIVO NO CORRIENTE 9.301.404 7.174.505
Propiedad, planta y equipo neto 5.270.070 6.987.966
Otros activos no corrientes 4.031.334 186.539
TOTAL ACTIVOS 20.118.341 19.388.263
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE 7.188.354 4.449.296
Cuentas y documentos por pagar 1.516.673 1.865.291
Otras obligaciones corrientes 835.681 379319
Obligaciones con Instituciones Financieras 3.189.646 884.314
Otros pasivos corrientes 1.646.354 1.320.372
PASIVO NO CORRIENTE 6.903.356 7.688.077
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 6.212.637 6.877.616
Provisiones por beneficios a empleados 690.719 810.461
Cuentas por pagar accionistas 0 0
TOTAL PASIVOS 14.091.710 12.137.373
PATRIMONIO
Capital 2.900.000 3.800.000
Superavit por valuacion 861.992 857.616
Reservas 610.635 711.718
Resultados acumulados -33.462 -28.256
Adopcién por primera vez de las NIIF's -102.058 -102.058
Utilidades no distribuidas 778.700 874972
Resultados del ejercicio 1.010.824 1.136.898
TOTAL PATRIMONIO 6.026.631 7.250.890

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 20.118.341 19.388.263




PF GROUP S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2014

CUENTAS

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de produccion y ventas

Utilidad bruta en ventas
Otros ingresos
Gastos de administracion y ventas

Otros gastos

Utilidad del ejercicio antes de participacion trabajadores e impuesto
alarenta de operaciones continuadas

15% Participacion trabajadores

Utilidad del ejercicio antes de impuestos

Impuesto a la renta

Utilidad del periodo
(-) Utilidad para reinvertir y capitalizar

Reserva Legal

Utilidad neta del ejercicio

Resultado integral atribuible a los propietarios

2013 2014
12.260.468 13.303.971
-8.907.204 -9.783.974
3.353.264 3.519.997

145.702 167.590
-2.101.147 -2.528.826
-23.844 -21.864
1.373.975 1.136.898
-206.096 -170.535
1.167.879 966.363
-157.055 -139.970
1.010.824 826.393
-500.000

-82.639

1.010.824 243.754
1.010.824 243.754




