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OPERADOR 7
Pango a su consideracién el Informe de Comisario por el | periodo qéRtbHGH el 31 de )

diciembre del 2011 de acuerdo a los lineamientos y disposiciones legales:

1. Base Legal

El Art. 279 de la Ley de Compaiiias y la resolucion No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de
Compaiiias establece el cumplimiento de los requisitos minimos que deben contener los
Informes de Comisarios.

2. Antecedentes

PF GROUP S.A., tiene por objeto principal la produccion, comercializacién, compra, venta,
distribucidn, importacion y exportacion de toda clase de productos quimicos, plasticos, textiles y
otros tanto para la industria en general como para el consumo directo.

3. Contenido

a. Cumplimiento de Resoluciones

Como resultado de mi revision, las transacciones registradas y los actos de los administradores,
se ajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias; asi como las resoluciones de las
Juntas de Accionistas.

Los libros de actas de Juntas de accionistas, libro de acciones y accionistas, han sido llevados y
se conservan de conformidad con disposiciones legales.

La documentacién contable, libros y registros de contabilidad han sido llevados conforme a las

normas legales, a la técnica contable y se conservan de acuerdo a lo prescrito en las
disposiciones legales.

b. Control Interno

El control interno abarca el plan de organizacién, sistemas, métodos, procedimientos y técnicas

orientadas al logro de los objetivos de una organizacion. Estos objetivos se pueden
esquematizar en:
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- Proteccion de los activos

- Obtencién de informacion financiera confiable.
- Eficiencia en el desarrollo de las operaciones

- Adhesion a las politicas administrativas.

Mediante estos cuatro aspectos, el estudio del control interno nos permite conocer a la
organizacién, mientras que la evaluacién nos proporciona la informacién sobre el grado de
eficiencia que éste suministra.

En términos generales la revision incluy6 el andlisis de las cuentas méas importantes dentro de
los estados financieros.

¢. Situacién econdmica

Las cifras que revelan los Estados Financieros, demuestran razonabilidad en cuanto al registro,
archivo, cuidado de los registros contables y aplicacion de los Principios de Contabilidad de
General Aceptacion y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

La presentacién de indices financieros, facilita su andlisis e interpretacion y permite apreciar de
manera objetiva el movimiento de las cuentas o grupos de cuentas y sobre todo una
apreciacion general de la situacion financiera de la Compafiia.
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A continuacion presentamos las variaciones del estado de situacion financiera y el estado de
resultados del afio 2010 y 2011:

Porcentaje de

PF GROUP S.A. 2011 representacién
MO A ORS! RO OY7S
Caja y bancos 120.967 1%
Clientes 1.846.956 15%
(~) Privision incobrables -95.178 -1%
Impuestos anticipados 211.732 2%
Otras cuentas por cobrar 35.492 0%
Inventarios 4.967.119 40%
Gastos pagados por anticipado 20.989 0%
Activo fijo neto 1.182.758 10%
Inversiones en acciones 4.000.000 33%
PRSI OROVE S, 7
Proveedores 1.457.079 16%
Otras cuentas por pagar 916.795 10%
Beneficlos sociales 20.064 0%
Pasivo a largo plazo 6.813.962 74%
RGO L2 /O]
Capital social 1.700.000 55%
Reserva legal 290.914 9%
Reserva facultativa 99.865 3%
Reserva de capital - 0%
Utilidad del ejercicio 992.154 32%
Porcentaje de
PF GROUP S.A. 2011 je ¢
representacion
Ingresos 10.929.549 100%
Costos 7.969.766 73%
Gastos operativos 1.510.539 14%
15% Participacion Trabajadores 217.387 2%
Impuestos a la renta 239.703 2%
Utilidad del ejercicio 992.154 9%
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Los principales indices se demuestran a continuacién:

Mide la capacidad de pago de los pasivos

Indicador de liquidez: corrientes
indice Célculo
Activo Corriente 7.108.075 = 2,97
Pasivo Corriente 2.393.938

Comentario
La Compaiiia presenta un indice de liquidez de 2,97 lo que indica que se encuentra en capacidad

de sustentar sus obligaciones corrientes ya que por cada délar de deuda tiene un exceso de
1,97ctvs., para cubrir sus obligaciones corrientes.

Indicador de solvencia: Mide la capacidad de cumplimiento de las obligaciones.
Indice Calculo
Deuda Total 9.207.900 = 0,75
Activos Totales 12.290.833
Comentario
Las deudas representan el 75% de los activos, es decir que los activos de la Compaiiia se
encuentran en capacidad de garantizar las obligaciones contraidas.
fndice Célculo
Pasivo Corrientes 2.393.938 = 0,78
Patrimonio 3.082.933

Comentario
El patrimonio de los accionistas

se encuentra en capacidad de garantizar el pago de las
obligaciones corrientes de la Compaiiia.
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Indicador de rentabilidad:
Indice Céalculo
Utilidad Neta x 100 1.449.244 X 100 = 13,39

Ventas Netas

10.826.394

Comentario

La utilidad neta al 31 de diciembre del 2011 antes de participaciones e impuestos es de 13,39%
del total de las ventas, lo cual considero es favorable para la Compafiia.

Utilidad Bruta x 100
Ventas Netas

2.856.628 x 100 = 26,39

10.826.394

Comentario

Al 31 de diciembre del 2011 la Compaitia presenta un margen de utilidad bruta del 26,39% lo
cual es suficiente para cubrir los gastos operativos y financieros del periodo y generar un

margen de rentabilidad neto del 13,39%.

Indicador de rotacién de Mide el tiempo en el cual se esta recuperando la
cartera: cartera
indice Célculo
Cuentas por cobrar clientes 1.846.956 X365 = 62
Ventas Netas 10.826.394
Comentario

El indice de recuperacion de cartera de PF GROUP S.A. al 31 de diciembre de! 2011 es de 62
dias, por cuanto podemos decir que la gestién de cobros es adecuada generando liquidez para la

compafiia
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4. Conclusién General

La situacion financiera de la Compaiiia de acuerdo a los Estados financieros es estable y
presenta una adecuada solvencia econdmica para sustentar sus obligaciones, el indice de
rotacion de cartera al final del periodo es de 62 dias por lo que concluimos que las gestiones de
cobros a clientes son adecuadas.

Las cuentas de activo més importante corresponden a inventarios, con un saldo de USD
4.967.119 que representan el 40% del total de los activos.

En el afio 2011 de acuerdo a la Resolucion de Junta del 20 de noviembre del afio 2011 se
decide la compra del 100% de las acciones de la Compaiiia INGAMP S.A., registro que se ha
realizado el 31 de diciembre del 2011, por lo que se presenta en el estado financiero una
inversion en acciones de USD. 4.000.000

PF GROUP S.A., mantiene un saldo en la cuenta de Proveedores de USD 1.457.079 y
representa el 16% de los pasivos, por lo que la Compaiiia estd en capacidad de cubrir las
obligaciones contraidas.

La compaiifa mantiene obligaciones pendientes por concepto de Inversiones por pagar por un
monto de USD. 3600.000 mismos que corresponden a la adquisicién del la Compafiia INGAMP
s'AI

La utilidad del ejercicio 2011 antes de impuestos y participaciones trabajadores es de USD.
1.449.244, lo que indica que la Compaiiia presenta una rentabilidad razonable.

El afio 2011 registra ingresos de USD 10.929.549, lo que demuestra que la Compafiia ha
realizado una gestion adecuada en sus operaciones, el costo de venta representan el 73% en
relacién al ingreso total, mientras que los gastos operativos representan un 14% en relacién a
los mismos.

Con respecto a la parte impositiva debo mencionar que la compaiiia ha cumplido
adecuadamente como agente de retencidn y percepcion, ha declarado cumplidamente las
obligaciones con el Servicio de Rentas Internas, declaraciones del IVA y retenciones de la
fuente dentro de los plazos establecidos.
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La compaiiia ha cumplido con las obligaciones que tiene con el Seguro Social obligatorio y con
el Ministerio de Relaciones Laborales en cuanto a la parte faboral se ha cumplido con todos los
pagos y beneficios sociales a sus empleados,

Debo indicar que la compaiia a cumplido con I0 establecido por la superintendencia de
compafiias en lo que se relaciona con la aplicacién de NIIFS y NICS en todos sus aspectos

desde la planificacion hasta la ejecucion y preparacion de los estados financieros conforme a lo
que establecen las normas referidas vigentes.

Bajo estas consideraciones de andlisis puedo concluir en mi calidad de Comisario de la

Compafiia que la situacion financiera es estable, los pasivos estan garantizados con los activos
y patrimonio de la Compafiia.

Finalmente sefiores Accionistas adjunto presento los Estados Financieros para su aprobacion

final y declaro haber cumplido con la Resolucién No. 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de
Compaifiias.

Atentamente,

Comisario
C.P.A. 24884



PF GROUP S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

ACTIVOS PASIVOS
ACTIVOS CORRIENTES 7.108.075 PASIVOS CORRIENTES 2.393.938
Proveedores 1.457.079
Caja y bancos 120.967 Beneficios sociales por pagar 20.064
Clientes 1.846.956 Otras cuentas por pagar 916.795
(-)Provisién cuentas por cobrar -95.178
Otras cuentas por cobrar 247.223 PASIVOS NO CORRIENTES 6.813.962
Inventarios 4.978.260
Gastos pagados por anticipados 9.847 Pasivos a largo plazo 6.813.962
TOTAL PASIVOS 9.207.900
ot
ACTIVOS NO CORRIENTES 5.182.758
PATRIMONIO 3.082.933
Activo fijo neto 1.182.758 Capital social 1.700.000
Inversiones 4.000.000 Reservas 390.779
Resultados del ejercicio 992.154

TOTAL ACTIVOS 12.290.833 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 12.290.833
S SES S ———




PF GROUP S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

INGRESOS OPERATIVOS

Ventas netas
Costos de ventas
Utilidad Bruta en Venta

GASTOS OPERACIONALES

Gastos de administracién y ventas
Gastos financieros ‘

OTROS GASTOS E INGRESOS

Otros egresos
Otros ingresos

Utilidad del ejercicio antes de participacién
trabajadores e impuesto a la renta

15% Participacién Trabajadores
24% Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

10.826.394

-7.969.766

-905.260

-532.462

-72.817

103.155

2.856.628

-1.437.722

30.338

1.449.244

-217.387
-239.703



