3337999992779 732323977393933I992799993933I979II3I93I990I3)D

. Auditing
A Support Cia. Ltda.

CONTENIDO

Informe de los Auditores Independientes
Balance general

Estado de resultados

Estado de evolucién del patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Conciliacién entre el resultado neto y los flujos de efectivo neto provisto por
actividades de operacién.

Notas a los Estados Financieros

Anditing

Iy




2393999953993 3923993939339935I330I392273723I3233932393533337)

. & Auditing

A Support Cia. Ltda.

Informe de los Auditores Independientes

Hemos auditado el balance general adjunto de SECAPOL S.A. por ef afio terminade al 31 de

del 2005, estado de lucion del y flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Los estados finanderos son responsabilidad de la
administracién de la Compafifa, nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre dichos
estados financleros en base a nuestra auditorfa.

Nuestro examen se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas, Estas
normas requleren que una auditorfa sea diseflada de tal manera que pueda obtener una
seguridad razonable de que ios estados finanderos estdn libres de errores importantes. La
auditorfa Incluye, en base a pruebas selectivas, el examen de la evidenda que soporta las difras y
revelaciones de los estados finanderos; induye también, fa evaluacén de los principlos de
utilizados, legales emitidas en la Repiblica del Ecuador y las
das por fa asf como la evaluaddn de la
presentadén de los estados finandleros, Consideramos que nuestra auditorfa proporciona una
base razonable para expresar una opinién,

En nuestra opinién, los estados antes se en
todos los aspectos Ia situacién de S.A. al 31 de del
2005, os resultados de sus operaciones, evoluddn del patrimonio y los flujos de efectivo por ef
afio terminado en esa fecha, de oon

aceptados, con normas y practicas bl porla de C y
disposidones legales emitidas en la Republica del Ecuador.

Quito, Ecuador
27 de marzo del 2006

deo
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SECAPOL S.A.
ESTADO DE RESULYADOS
POREL EL31DE

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas netas 1.488.822

Costo de ventas. -1.255.664
Utifidad bruta en ventas
GASTOS OPERACIONALES

Gastos de venta K -13.800

Gastos de administracién -141.492
Resultado en operacidn
Otros gastos e ingresos no operacionales

Gastos financieros . -11.595

Otros gastos -7.183

Otros Ingresos 60

Utilidad det ajerciclo antes de participacién
trabajadores « impuesto a la rents

15% Participacién trabajadores

25% impuesto a la renta

Utilidad Neta

. Auditing
A Support Cia. Ltda.

DEL 2005

233.158

-155.292

77.866

-18.718

59.148
8.872
10.813

39.463

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 25)
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SA
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONTO
POR EL ARO TERMINADG €. 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

Capital  Reserva  Reserva  Reservade Aportes futuras Utibdades  Resuktndo  Totol
sodal logtl  focuative  caphtal  capitalizaciones acumuledss  ejercico

00000 12387 sAm seass 7043  usA0y
.

. ‘E\mm 26369 26380
b e ortes aures caphatzacones. 115000 115000
S retiropiciin reserva legal 4407 4407 -

g aeersterenci a ek acumiodcs 34660 9460

% :’NM 204 294
S Souded o eerciclc 30463 e
e Sakdoal S1dedicembredel2005  100.000 1679 9431 554 115,000 39.680 3483 376207
g,

.
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SECAPOL

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS DE

EFECTIVO NETOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO AL 30 DE JUNIO DEL 2003

Utilidad del ejercicio 36.958
Partidas de conclliacién entre la utilidad y el flujo de efectivo
neto provisto por actividades de operacién:
Gastos de depreciacién y amortizaciones 33.956
Provisién para cuentas y i 2335
Provision jubllacién patronat . 4.168
Total 40.459
Cambios netos en activos y pasivos
Aumento en cuentas por cobrar . -6.085
Aumento en otras cuentas por cobrar -517
Disminucién en inventarios 22,185
Disminucién gastos anticipados y otros activos 9.299
Aumento cuentas por pagar -99.234
Total -74.352
Efectivo neto provisto por de 6 3.065

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Finandieros (1 al 25)
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SECAPOL
ADO DE FLUJOS DE

SA.

ESTI EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2005

FLUJOS DE EFECTIVO POR

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Impuesto a fa renta y participacién trabajadores
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO POR

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Pago por la compra de activos fijos .

Efectivo utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR
DEF

Aportes futura capitalizacion accionistas
Efectivo provisto por actividades de financlamiento
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo al comienzo del afio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL ARO

1474911
-1.513.264
-26.369

-55.925

115.000

Auditing
A Support Cia. Ltda.

-64.722

115.000
-5.647

10.093

1as notas que se adjuntan forman parte integrante de ios Estados Finandieros (1 al 25)

Auditing
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SECAPOL S.A.
Notas a los Estados Financleros
Por el afio terminado el 31 de diclembre del 2005

Nota 1. - Identificacién de la Compafiia

SECAPOL S.A. es una Sociedad Anénima constituida mediante escritura pablica del 19 de
Octubre de 1988, aprobado con la Resolucién No. 88.1.1.01870 de la Superintendencia de
Compafilas del 18 de Noviembre de 1988.

Nota 2. - Objeto Social

Su objetivo social p la Yy de seliantes, mastiques,

v para las dactri
electrdnicas, delamnsmu:dénelndus(rhengeml pmduu:iéndeslswnasepdﬂms
modmcncténdereslnas, X de para

Y
Nota 3. — Estructura Organizacional

La compafila es gobernada por la Junta General de acdonistas, Presidente, Gerente General.
La Junta General ésta conformada por los acclonistas y es el 6rgano supremo de la compaiifa,
las decisiones tomadas por ésta no pueden ser cambiadas, revisadas o reformadas sino por la
misma,

Nota 4. - Entomno econémico

Ei 2005 ha sido un afio de y en lo 6 politico y sodial, el
sector real de la por la de servicios piiblicos caros y de
nulacaﬁdadwedﬂcultanlahverslén aslonmwbsahnsnlvdsdepmdosydemsde
interés, alentados por una problemdtica fiscal grave, el presupuesto del estado en reiacién af
afio 2004 tuvo un Incrementodemmlllonsdedélam

La inflacién anual lleg6 a 4.76%, muy superior a la planificada del 2.5% debido principalmente
al aumento del gasto plblico, al manejo politico y populista de entregar recursos para
solucionar paros y huelgas sobre los niveles presupuestados y por la presencia de un

de los del petrélec que incentiva el continuo crecimiento en
los nivel de precios de los bienes importados.

En el afio 2005 no hubo una reduccién en las tasas de interés activas que fluctuaron entre el
12% y 13,46% durante todo el afio, la tasa pasiva referencial fue estable entre el 3.48% y el
3.74% por lo que el margen financlero fue superior al del afio anterior.

La balanza comercial es positiva gracias al respaldo de los elevados precios internacionales del
petréieo, es Importante sefialar que el volumen exportado de crudo fue menor ya que en el afio
2004 se exportd 108,20 millones de barriles de petréleo mientras que en el aflo 2005 fueron
106 mitlones, Ia diferencla radica en que el precio promedio dei petréleo ecuatoriano fue de
USD. 41 en el 2005 versus USD 30 en el 2004, esto evidendia {a falta de inversién en el sector.
El crecimiento del PIB es alrededor del 3.3%.

Auditing
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A pesar de que la economia del Ecuador se en un

internacional favorable con los mejores precios del petrdleo de la historla, con un creciente

mmoporlasmmesasdelosemigmnus con una moneda dura como el délar que ha ganado
jad frente al euro, con un periodo de tasas de interés internacionales bafas, con

nmhsdeinnaclénampmbhsymnlaposlﬂltdcddeemralmmdogbbaundo,msehava

logrado Insertar a la enel enormes

quenosdejannlbordedeuuanuevaalsisymndlnasmpednalaedmlermﬁxuro.

Para el afio 2006 no se mira un escenario que reduzca la Inflacén sustancialmente pues
intemamente se prevé que se continlie una politica fiscal expansiva en gasto corrlente
corcentrada en aumentos del gasto en sueldos de fa burocracia, no se prevé una disminucién
de tasas de interés pues la tendendia en el 2005 del precio del dinero en el mercado
norteamericano fue al alza y no se esperaria un cambio para el 2006,

Nota 5. - Principales Politicas Contables

La Compafiia para la preparacidn de sus estados financieros ha seguldo los principales
princip y prt Nacional

por
de & yel Setvho de Rentas Imemas busadus en
las Normas Eamurianas de Contabilidad las mismas que se detallan a continuacién:

a) Basas fundamentales de presentacién de los estados financieros

Los estados fiia han en dblares de
acuerdo a la normativa Iegal emitida por Ins organismos de conb'ol de la Republica det
Ecuador.

b) Provisién para cuentas Incobrables

Es politica de la Compaiifa reafizar una provisién para cuentas incobrables de acuerdo
como lo establece la Ley de Régimen Tributario Interno

c) Inventarios

Las materias prlmas Importadas, son valoradas de acuerdo al precio de los proveedores
extranjeros més los costos de nacionalizacién.

Las materias primas son al valor de los mismos que
no exceden al valor de mercado.

Los productos terminados se registran sumando los costos de las materias primas
Importadas y nacionales.

d) Gastos pagados anticipados

Los seguros pagados por anticipados y los gastos de instalacdén se encuentran
expresados a su valor de compra o contratacidn

) Activos fijos
Son registrados al costo de adguisicién.

e, o, B R G 2™
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f) Inversiones a largo plazo

Son Inversiones permanentes que tiene la compafila en Alquimiaserad S.A.,, que se
registran a su costo histérico més el ajuste del valor patrimonial proporcional de la
socledad receptora de la inversidn.

g) Jubllacién patronal
El costo de estos benefidos a cargo de la compafifa son registrados mediante la
constitucién de una provisién con cargo a resultados del ejerdicio, en base de un estudio
actuarial realizado por Logaritmo Consultores S.A.

h) Participacién de trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, la Compafila paga a sus trabajadores una
participacién del 15% sobre las utitidades del ejercicio antes de impuestos, y es politica
de la compaiila reallzar la provisién comespondiente.

§) Impuesto a la renta
De acuerdo al reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario capitulo
VII articulo 38, las compafifas aplicardn una tarifa del 25% de las utilidades del
ejerciclo, s reinvirtieran sus utilidades aplicar&n una tarifa del 15%.

k) Reserva legal
La Ley de Compafilas requiere que un 10% de las utliidades liquidas anuales se
destinen a la aproplacién de una reserva legal, la misma que no puede ser distribuida a
los accionistas si no en caso de liquidacidn, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

1) Reconocimiento del ingreso

El ingreso es reconocide cuando los bienes son vendidos slendo ésta la base de
medicién del principio de realizacién,

m) Reconocimiento de costos y gastos
Los costos y gastos se registran cuando se incurren,
n) Utilidad por accién
La Compafiia determina la utilidad neta por accién segin la  Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 23 “Utilidad por Accién”, seglin este pronunciamiento las utiidades
por accién se deben cajdalar dividi utiid n del perfodo de los
accionistas ordinarios | nu 1 2?
3 @

ks
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Nota 6. - Caja y Bancos
La compesicién al 31 de diciembre del 2005, se detalla a continuacién:

DRescrivcién Cuenta Rélares
Banco del Pacifico 203330-5 2,384
Banco de Guayaquil 5807832 180
UBS Bank 205627 47
Total bancos 2,981
Cajas 1,465
Total caja y bancos 4,446
Nota 7. ~ Clientes
Al 31 de del 2005, fa de esta cuenta lo resumimos en el siguiente
detatle:

Descripcién Déiares
Autopartes Andinas S.A, 18,437
Omnibus BB 109,800
Maresa 13,837
Filypartes S.A. 7,950
Elasto S.A. 5,804
Franz 2,590
Industria Oro 2,706
Otros 4,729

Total 165,853
Nota 8.- Provisién cuentas incobrables
El movimiento de esta cuenta durante el afio 2.005 es:
Rescripcién Rélares
Sakio 31/12/2004 5,756
Provision ®) 1,402
Saldo 31/12/2005 7,158

® g} chkalo para la provis
periodo por el 1% de acue

m&nﬁ:muﬁh r.a’lg;gn?m las ventas a crédito del
Support
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Nota 9.- Otras cuentas por cobrar
Ai 31 de diclembre del 2005, el detalle de la cuenta es:
Degcripcién Délares
Cuentas por liquidar 600
Préstamos a empleados 333
Cuentas por cobrar a terceros 200
Total 1,133

Nota 10.- Inventarios

El saido de fas existenclas al 31 de diclembre del 2005, se resume de la sigulente manera:

Descripcién Rélares
Materia Prima 355,762
Producto Intermedio 5,363
Productos Terminados 52,241
Saldo al 31 de diciembre del 2005 413,366

Nota 11.- Gastos pagados por anticipado
La composicién de esta cuenta al 31 de diclembre del 2005 se presenta a continuacidn:
Descripcién

Seguros
Gastos de instalacion

Total 9,244

Auditing
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Nota 12 Actives fijos
Ef moviriento de actvos fjos durante el afio 2.005 fue:

Saldo al Adiclones Afuste Sakdo %
@} Descripcién 3171272008 3113272008
r
‘:%‘E Tereno 81567 - 81587
N Gdfch e nstaboiones 34909 13516 a5 10
= Maguiara y equipo Ee a8 4 WS 10
D’} &: Muebles y enseres 8827 e 9475 10
g
_— E. Velcuios 3367 - BI 0
o Equipes de computaciin 930 3 083 3B
At i)
S
= Tota costo 8274 595 A% 894198
g
Depreciaci6n acumulada 7588 %887 4461 EUEIT) >
Activo fjo- neto 564845 2.038 o s7am

Suppny

opr] 01 aoddng
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Nota 13, — Obligaciones bancarias por pagar
La composicin de esta cuenta se presenta asl;

Rescripcién Rélares

Intereses por pagar USB 10,487
Total 10&!

Nota 14. - Proveedores

La composici6n de esta cuenta se presenta en e sigulente detalie:

Descripcién Déiares
Proveedores locales 115,753
Proveedores del exterior 81,339

Total 197,092
Nota 15.- Otras Cuentas por Pagar
Al 31 de diclembre del 2005, et detalle de la cuenta es:

Descrincién Délares
Cuentas por pagar accionistas 35,402
Cuentas por pagar terceros 41,408
Obligaciones con el personal 80
Otras cuentas por pagar 54,253
Retenciones e impuestos 15,923

Total 147,066

Auditing
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Nota 16.- Beneficlos Sociales
El movimlento de los beneficios sodales del afio 2,005 se detallan a continuacién:
Decimotercer Decimocusrto Fondo de Total
sueldo sueldo reserva
Saldo &l 31 de
Diclembre de 2004 504 406 2,466 3,376
Pagado -7,104 -1,266 5,745 -14,115
Provisién 7,041 1,340 6,769 15,150
Saldo af 31 de

Diciembre de! 2005 441 480 3,490 4,411

Nota 17.- Préstamos bancarios
Al 31 de didembre del 2005, el detalle es el siguiente:
Descrincién Eecha dei Iasade Capital Total
Préstamo Interés

Largo plazo:

UBS. AG 10/02/05 4.5%% 250,000 250,000
Total "250,000

Nota 18.-Jubliacién patronal

EL movimiento de jubilacidn patronal del afio 2005 se detalla a continuadién:

Deacrincién PRélares
Saldo 31/12/2004 22,303
Provisién 4,654

Saido 31/12/2005

Auditing e
Support
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Nota 19. - Impuesto a la renta

El calculo del Impuesto a la Renta de acuerdo a la conlfiacién tributaria se resume asf:

Resultado del ejercicio 59,148

Menos:
15% Participacién utilidades trabajadores 8,872

Mis:

Gastos no deducibles 7,183
Base imponible Impuesto a la renta 57,460
25% Impuesto a la renta 5,486
15% Impuesto a la renta ( relnversion } 5327
Total Impuesto a la renta 12&13

Nota 20.- Capital Soclal

SECAPOL S.A. tiene un capital social de 100.000 ddlares, dividido en 100.000 acciones
ordinarias y nominativas de USD 1.00 cada una.

Nota 21.- Reserva legal

De acuerdo con lo que dispone la Ley de Compaiilas Art. 339 las Compailias que de las
utilidades fiquidas obtenidas en cada efercicio un no menor al
10%, destinado para formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el
cincuenta por ciento del capital soclal.

Nota 22. - Reserva facultativa

La reserva a la aprop de las de ejercick de
acuerdo a 6n de la Junta de Ac 3

Nota 23. - Reserva de capital

Es producto del sistema de dolarizacién de acuerdo a la NEC — 17. el saldo de esta cuenta no
podré ser distribuida a los accionistas, sin embargo puede ser capitalizado o ser utillzada para
absorber pérdidas acumuladas y las del ejercidio.
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Nota 24. - Situacién Tributaria

Los estados financieros de la compaiifa no ha sido sujeto de revisién por las autoridades de
control desde el afio de 1994,

Nota 25. - Eventos Subsecuentes
Entre el 31 de didembre del 2005 y e! 27 de marzo del afio 2006, fecha de presentacin de

nuestro informe no se han producido otro evento que pudiera tener un efecto importante sobre
los estados financieros.
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