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Informe de Auditoría Independiente

Señores

Accionistas

SECAPOLS.A.

He auditado el balance general adjunto de SECAPOL S.A. por el año terminado al 31 de

diciembre del 2000, el correspondiente estado de resultados, evolución del patrimonio y flujos de

efectivo por el añó terminado en esa fecha. Los estados financieros son responsabilidad de la

administración de la Compañía, mi responsabilidad es expresar una opinión sobre dichos
estados financieros en base a mi auditorla.

Mi examen se efectuó de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas. Estas

normas requieren que planifique y ejecute la auditorfa de tal manera que pueda obtener una

seguridad razonable de que los estados financieros están libres de errores importantes. La

auditoría incluye, en base a pruebas selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras

y revelaciones de los estados financieros; incluye también, la evaluación de los principios de

contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la República del Ecuador y las

estimaciones significativas efectuadas por la administración, así como la evaluación de la

presentación de los estados financieros tomados en conjunto. Consideramos que mi auditoría
proporciona una base razonable para expresar una opinión.

En mi opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos

los aspectos importantes, la situación financiera de SECAPOLS.A.. al 31 de diciembre del 2000,

los resultados de sus operaciones, evolución del patrimonio y los flujos de efectivo por el año
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados,

con normas y prácticas contables autorizadas por la Superintendencia de Compañías y

disposiciones legales emitidas en la República del Ecuador.

Como se menciona en la Nota 4 el Gobierno Ecuatoriano mediante la Ley para la

Transformación Económica del Ecuador establece el sistema de dolarización, en el que se
incluye la conversión de los estados financieros adólares de los Estados Unidos a una relación

de S/. 25.000, en tal virtud a partir del 1 de Abril del año 2000, dichos estados se presentan en

dólares.

Mi opinión sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de SECAPOL S.A.,
requeridas por disposiciones legales se emite por separado.

Quito, Ecuador
10 de abril del 2001

Registro Nacional de Auditores Externos

SC RNAE 335

Lcdo. Juan -Quí +

PA. N: 23.307
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SECAPOLS.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL AÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en dólares)

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas netas 421,613

Otros ingresos 2,323

Total ingresos 423,936

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costo de ventas 276,260

Costos y gastos de fabricación 79,382

Gastos de administración y ventas 43,162

Gastos financieros 50,621

Total costos y gasto 445,425

Pérdida operativa -21,489

Resultado por exposición a la inflación 39,921

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 18,032

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 24)



d6OCODIOIOOIIOIIODIAAIIIIIAIAAAIIAEIIAIAAIBIDAIAIIDAAIIDA
0 0 AUDITORIA EXTERNA

Lcdo. Juan Quiña O.
S.C. RNAE No.335

 

 
 

SECAPOLS.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR EL AÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DEL AÑO 2000

(Expresado en dólares)

Capital Social Reserva Reserva Reserva Rev. Reexpresión Reserva de Resultado Utilidad Total

Legal  Facultativa Patrimonio Monetaria Capital Ejercicios Ejercicio Patrimonio

Anteriores

Saldo al 31 de diciembre de 1999 40,725 3,037 699 92,890 -26,204 -13,493 97,654

Diferencia en cambio por conversión -20,725 -1,670 -310 -45,595 5,739 2,955 -59,606

Aplicación NEC 17 : 55,019 55,019

Aplicación NEC 17 patrimonio 54,879 -50, 761 -2,954 1,164

Compensación pérdidas 13,492 13,492

Transferencia de reserva de capital -102,174 16,207 85,967 -

Utilidad del ejercicio 18,032 18,032

Saldo al 31 de diciembre del 2000 20,000 1,367 389 - - 85,967 - 18,032 125,755

 

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de fos Estados Financieros (1 al 24)



SECAPOLS.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
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POR EL AÑO TERMINADOAL 31 DE DICIEMBRE DEL AÑO 2000
(Expresado en dólares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Otros ingresos

Efectivo neto utilizado en actividades de operación

FLUJOS DE EFECTIVO POR
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones a largo plazo

Efectivo provisto por actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo al comienzo del año

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
AL FINAL DEL AÑO

323,282
-415,255

17,721

-74,252

100,527

100,527

26,275

3,594

29,869

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 24)



SECAPOLS.A.
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS DE

EFECTIVO NETOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

 

Por el año terminado el 31 de diciembre deL 2000

Utilidad Neta

Partidas de conciliación entre la utilidad y el flujo de efectivo

neto provisto por actividades de operación:

Gastos de depreciación y amortizaciones

Provisión cuentas incobrables yjubilación - desahucio

Gastos años anteriores

Provisión intereses prestamos

Efecto neto del REI

Total

Cambios netos en activos y pasivos

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en otras cuentas por cobrar

Aumento en inventarios

Aumento en gastos anticipados y otros activos

Aumento Cuentas por Pagar

Disminución en obligaciones a corto plazo

Total

Efectivo neto provisto por actividades de operación

25,091

2,511

-941

11,800

-39,520

-79,837

-18,494

-65,807

-362

136,570

-63,294

AUDITORIA EXTERNA
Lcdo. Juan Quiña O.

S.C. RNAENo. 335

18,032

-1,059

-91,224

-74,252

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los Estados Financieros (1 al 24)
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SECAPOLS.A.
Notas a los Estados Financieros

Porel año terminadoel 31 de diciembre del 2000

Nota 1. - Identificación de la Compañía

SECAPOLS.A. se constituyó mediante escritura pública el 19 de octubre de 1988, aprobada por
la Superintendencia de Compañías, según la Resolución 88-1-1-1-01870 del 18 de noviembre

de 1988 e inscrita 29 de noviembre de 1988 en el Registro Mercantil.

La Compañía tiene una duración de 30 años, plazo que puede ampliarse o reducirse a voluntad
de la Junta General de Accionistas.

Nota 2. - Objeto Social

La compañía se halla regida por las Leyes del Ecuador, su objeto social comprende: la
producción y comercialización de sellantes, mastiques, pigmentos y recubrimientos de protección

para las industrias automotrices, eléctricas, electrónicas, de la construcción e industria en

general, producción de sistemas epóxicos, modificación de resinas y endurecedores, producción

de objetos colados, laminados y prensados a base de resinas, producción de catalizadores para
polimerización, y formulación y modificación de polímeros y copolímeros.

Nota 3. - Estructura Organizacional

La compañila estará gobernada por la Junta General de Accionistas, el Presidente, el Gerente

General y el Comisario.

La Junta General está conformada por los accionistas que es el órgano supremo de la

Compañía, las decisiones tomadas por ésta no pueden ser cambiadas, revisadas o reformadas

sino por la misma

El Presidente durará en sus funciones dos años, pudiendo ser reelegido indefinidamente, y

puede suscribir conjuntamente con el Gerente cualquier acto o contrato.

El Gerente será elegido por la Junta General, y durará dos años en sus funciones, pudiendo ser

reelegido indefinidamente, para lo cual no necesita ser accionista de la Compañía.

Nota. 4. - Entorno Económico

El país en los últimos años se ha visto afectado por el deterioro de la capacidad productiva de
los sectores económicos, debido a varios factores como el congelamiento de fos depósitos
monetarios, crisis del sistema financiero, incrementos exagerados de los precios, altas

devaluaciones de la moneda, lo que a llevado a una marcada recesión económica y un

incremento marcado de las tasas de desempleo, en tal virtud el Gobierno Nacional mediante
Registro Oficial No. 34 del 13 de marzo del año 2000 emite la Ley para la Transformación
Económica del Ecuador, en donde se establece que el sucre es reemplazado por el dólar de los

Estados Unidos de Norteamérica, a una relación de S/. 25.000 (Veinticinco mil sucres).

En la disposición transitoria séptima establece que las sociedades efectuarán la conversión de
los estados financieros al 31 de marzo del año 2000 de sucres a dólares norteamericanos de
acuerdo a la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC — 17)
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Notas a los Estados Financieros

 

La inflación acumulada para el año 2000 alcanzó un 91%, los precios de los bienes y servicios

tuvieron un ajuste progresivo, se estima una reducción gradual de los precios como también de

la inflación, un crecimiento del Producto Interno Bruto, y una disminución del nivel de desempleo.

El actual marco económico, legal y financiero no permite evaluar los posibles efectos de los

cambios y las consecuencias futuras sobre la situación económica y financiera de la Compañía

y sus resultados de operaciones futuras, en tal virtud los estados financieros adjuntos deben ser

leídos tomando en cuenta estas consideraciones.

Nota5. - Principales Políticas Contables

De acuerdo a la resolución No. SB-SC-SRI.01 publicada en el registro oficial No. 57 del 13 de
Abril del 2000 se aprueba la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17. Conversión de los
estados financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarización, a partir del 1 de abril del
año 2000los registros contables se realizarán en dólares.

Debido al cambio de modelo económico los estados financieros al 31 de diciembre del año 2000

no pueden ser comparados con los emitidos al 31 de diciembre de 1999,

La Compañía para la preparación de sus estados financieros ha seguido los principales

principios y prácticas contables establecidas por la Federación Nacional de Contadores,

autorizadas por la Superintendencia de Compañías y el Servicio de Rentas Internas, basados en

las Normas Ecuatorianas de Contabilidad las mismas que se detallan a continuación:

a) Bases fundamentales de presentación de los estados financieros

Los estados financieros de la compañía han sido preparados en dólares americanos de
acuerdo a la resolución SB-SC-SRI-01 emitida por los organismos de control de la República
del Ecuador, la misma que adopta la NEC-17 emitida por la Federación Nacional de
Contadores y que contiene, entre otros, los siguientes procedimientos:

. Activos y Pasivos Monetarios.- Los saldos de las cuentas monetarias tales como

efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar clientes, otras cuentas por cobrar,
gastos pagados por anticipados, cuentas y documentos por pagar, gastos acumuladosy

otras cuentas por pagar, al 31 de marzo del 2000 fueron convertidos a dólares

americanos utilizando directamente el tipo de cambio de S/. 25.000 por dólar.

. Activos y Pasivos no Monetarios y Patrimonio.- Los saldos de estas partidas
expresadas en sucres ecuatorianos al 31 de marzo fueron corregidos por efecto de la

inflación del primer trimestre del período con una tasa del 32.81% cuyo efecto se registró

en los resultados de período en la cuenta Resultados por exposición a la inflación (REI).

Los saldos as! corregidos y expresados en sucres, fueron ajustados aplicando el Índice

de brecha que resulta de la variación acumulada entre las tasas de inflación y
devaluación del período comprendido entre la fecha de adquisición o registro (al 31 de
diciembre de 1991, sí fuera anterior) y el 31 de diciembre de 1999. Este resultado fue

registrado en la cuenta patrimonial Reexpresión Monetaria.

A estos nuevos saldos ajustados aún expresados en sucres, se aplica el índice de

brecha que corresponde al período comprendido entre el 31 de diciembre de 1999 y el 31
de marzo del 2000. Su efecto económico se contabilizó a la cuenta Resultado por

exposición a la inflación (REI).

Finalmente, estos saldos ajustados se dividen para el tipo de cambio establecido de S/.

25.000 por cada dólar, siendo estos últimos saldos convertidos, los que se tomarán como

iniciales a partir del 1 de abril del 2000.
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c)

d)

e)

9)

h)

 

Ingresos Costos y Gastos.- Los saldos de las cuentas de resultados al 31 de marzo dél
2000 fueron convertidos a dólares americanosutilizando directamente el tipo de cambio de
S/. 25.000 pordólar.

Equivalentes de efectivo

La Compañía considera que todos sus documentos de alta liquidez son equivalentes de

efectivo para propósitos del Estado de Flujos de Efectivo. :

Inventarios

Los inventarios de materias primas, productos semielaborados y producto terminado,
adquiridos antes del 31 de marzo del 2000, son presentados a su costo de reposición.

Para los inventarios adquiridos después de la fecha de transición se registra el valor de
adquisición los mismos que no excedenal valor de mercado.

Activos Fijos

Son ajustados según la resolución de la Superintendencia de Compañfas No. SB-SC-SRI-
01 sobre las normas para la conversión de estados financieros para efectos de aplicar el

esquema de dolarización publicada en el R.O. No. 57 del 13 de abril del año 2000.

Las ganancias o pérdidas por retiros de los activos se incluyen en los resultados de

ejercicio en que se incurren.

Activos diferidos

Los equipos de computación, patentes, marcas, certificaciones e inversiones

permanentes, se presentan de acuerdo a las disposiciones de la NEC 17.

Los equipos de computación y las patentes, marcas y certificaciones se amortizan a 5
años, el valor se registra en los resultados del año.

Reservalegal

La Ley de Compañías requiere que un 10% delas utilidades liquidas anuales se destinen
a la apropiación de una reserva legal, la misma que no puede ser distribuida a los
accionistas sí no en caso deliquidación, pero puede serutilizada para absorber pérdidas

futuras O para aumentarel capital.

Reserva facultativa

Corresponde a la apropiación de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
resolución de Junta de Accionistas.

Reconocimiento del ingreso

El ingreso es reconocido cuando los bienes (productos importados) son vendidos siendo
ésta la base de medición del principio de realización.

10
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Nota 6. - Caja Bancos

La composición de esta cuenta al 31 de diciembre del 2000, se detalla a continuación:

Descripción Cuenta Dólares

Bancodel Pacífico 203330-5 11.169

Produbanco 01009002810 455

Citibank 0081043019 17.730

Total bancos 29.354

Cajas 515

Total Caja y Bancos 29.869

Nota 7-Cuentas por cobrar(Clientes)

Al 31 de diciembre del 2000, la composición de esta cuenta lo resumimosen el siguiente detalle:

Descripción Dólares

Tecnopolimeros S.A. 16.800

Omnibus B.B 35.863

Maresa 19.642

Admix 9.964
Aymesa 6.491

Laboratorios Fitoterapia 3.792

Elasto S.A. 2.240

Otros 2.159

Total 96.951

11
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Nota8.- Provisión reserva cuentas incobrables

Al 31 de diciembre del 2000, el detalle de la cuenta es:

Descripción Dólares

Saldo 31/12/1999 257

Provisión 758.

Utilizado -39

Saldo 31/12/2000 976

El cálculo para la provisión de cuentas incobrables se la realizó sobre las ventas a crédito del

período por el 1% de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Nota 9. - Otras cuentas por cobrar

AI 31 de diciembre del 2000, la composición de esta cuenta es:

Descripción * Dólares

Anticipo a terceros (a) 11.987

Crédito fiscal 7.498

4.722Varios

Total 24.207

(a) Corresponde a valores entregados a los proveedores por concepto de descuento en compras

del año 2.000,

12
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Nota 10.- Inventarios

La composición de esta cuenta al 31 de diciembre del 2000 se presenta a continuación:

Descripción Dólares.

Materia Prima 226.095

Epóxicos 11.533

Automotrices 210.709
Productos Químicos Catalizadores 3.853

AAA 3.746

Productos Semielaborados

Epóxicos 2.879

Pastas Colorantes 867

—_—_—_—_—_—— 16.909

Productos Terminados

Epóxicos 2.612

Automotrices 14,294

Químicos Catalizantes 3

Saldo al 31 de diciembre del 2000 246.750

13



0 0 AUDITORIA EXTERNA
Ledo. Juan Quiña O.
S.C. RNAE No. 335

Nota 11.- Activos Fijos

El movimiento de activos fijos durante el año 2000 se detalla a continuación:

 

  
 

Saldo al Adiciones Aplicación Saldo %

Nombre del Activo 31/12/1999 NEC -17 31/12/2000

Terrenos 17.870 23.717 41.587

Instalaciones 3.148 3.372 6.520 10

Maquinaria y Equipo 117.382 108.183 225.565 10

Mueblesy enseres i 3.669 4.370 8.039 10

Vehiculos 1.825 2.491 4.316 20

Total Costo 143.894 - 142.133 286.027

Depreciación 71.915 21.226 71.394 164.535

Total Activo Fijo Neto 71.979 -21.226 70.739 121.492
 

El cargo por depreciación del año es de US $ 21.226.



00000000
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Nota 12.- Otros activos

El movimiento del otros activos durante el 2000 se resume así:

 

 
 

Descripción Saldo al Amortizacion Ajuste NEC 17 Saldo

31/12/99 31/12/00

Equipos de computación 675 -320 727 1,082

inversiones permanentes 62 77 94 233

Marcas , patentes y certificaciones 16,061 -3,549 1,264 4,278 18,058

Total 16,798 -3,865 1,341 5,099 19,373
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Nota 13. - Proveedores

La composición de esta cuenta se presenta en el siguiente detalle:

Descripción Dólares

Proveedores locales

EPG Engineering Polymers Group S.A. 182.474
Lanfranco 1.008
Otros 505
Importaciones 1.479

Total 185.466

Nota 14. - Otras Cuentas por Pagar

AI 31 de diciembre del 2000, el detalle de la cuenta es:

Descripción Dólares

Honorarios (a) 17.000
Retenciones (b) 4.262

EFTEC (c) 20.000
Accionistas 18.812

Varios 6.384

Total 66.458

(a) Corresponde a valores por concepto de honorarios por pagar.
(b) Se incluye los valores por concepto de las retenciones en la fuente, IVA.

(c) Corresponde al pago de Royalties a EFTEC.

16
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Nota 15. Beneficios Sociales

AI 31 de diciembre del 2000 el movimiento de las provisiones se resume así:

 

 

Decimotercer Decimocuarto Fondo de Bonificaciones Total

sueldo sueldo Reserva

Saldo al 31 de

diciembre de 1999 20 31 155 206

Pagado 506 32 510 1.048

Provisión 539 17 709 577 1.842

Saldo al 31 de

diciembre del 2000 53 16 354 577 1.000
  

El décimo quinto sueldo quedó integrado al salario unificado de acuerdo a la Ley para la Transformación Económica del Ecuador

17
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Nota 16.- Bonificación por desahucio (a)

La Ley de Régimen Tributario Interno establece que la compañía puede deducirse para
determinar su base imponible los sueldos, salarios, remuneraciones en general, las
indemnizaciones, excepto aquellas que se originan por violacionesa la Ley.

El movimiento de esta cuenta durante el 2000esel siguiente:

Descripción Dólares

Saldo 31/12/1999 0

Provisión 555
Pagado 0)

Saldo 31/12/2000 555

La provisión para el valor actual de la reserva de la bonificación por desahucio se lo realizó en

base al estudio actuarial realizado por Logaritmo Consultores.

Nota 17.- Jubilación Patronal(a)

El Código de Trabajo establece que los trabajadores tendrán derecho a ser jubilados por sus
empleadores cuando hayan completado por lo menosveinticinco años de trabajo continuo, o que
hayan sido despedidos intempestivamente entre los veinte y veinticinco años de servicio en la
parte proporcional,

Descripción Dólares

Saldo 31/12/1999 0

Provisión 621
Pagado 0

Saldo 31/12/2000 621

La provisión para el valor actual de la reserva de jubilación patronal se lo realizó en base al

estudio actuarial realizado por Logaritmo Consultores.
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Nota 18. - 15% Trabajadores e Impuesto a la renta

El cálculo del Impuesto a la renta de acuerdo a la conciliación tributaria se resumeasí:

Descripción Dólares

Resultado del ejercicio 18.032

(-) 15% participación trabajadores 2.705

Base imponible 15.327

(-) Ingresos exentos:

REI -39.521
(+) Gastos no deducibles 9.498

Subtotal -30.023

Basepara el cálculo de impuesto a la renta 0

Nota 19. - Obligaciones porpagar (Largo plazo)

La Compañía al 31 de diciembre del 2000, mantiene los siguientes préstamos bancarios:

Descripción Saldo Tasa de
interés anual
 

 

Banco C.P.] 85.167 10%

Schweizerischer Bankverein 32.700 8%

Prestamos accionistas 40.624

Total 158.491

Corresponde a obligaciones que la Compañía mantiene, que se originaron por la compra de
materia prima y de maquinaria y equipo.
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Nota 20.- Capital Social

Secapol S.A. tiene un capital autorizado de US$ 20.000,00, un capital suscrito y pagado de US$
20.000,00; dividido en 500.000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 0.04 cada una.

Nota 21.- Reserva por Revalorización del Patrimonio

En esta cuenta se registran los ajustes a las cuentas patrimoniales, con excepción de utilidades
no distribuidas o pérdidas acumuladas.

El saldo de esta cuenta no puededistribuirse como utilidad de los accionistas sin embargo puede

ser objeto de capitalización o devolución en caso de liquidación de la empresa, el saldo al 31 de
marzo incluido los registros de la NEC — 17 fue convertido a dólares de los Estados Unidos de

América a un tipo de cambio de S/. 25.000 y al 31 de diciembre del año 2000 el saldo de US$
102,174 forma parte de la cuenta Reserva de Capital

La pérdida de ejercicios anteriores por US$ 13.493 fue compensada con la reserva por
revalorización del patrimonio comolo faculta la Ley de Régimen Tributario Interno.

Nota 22. - Reexpresión Monetaria

En esta cuenta se registran en el crédito los ajustes a los activos no monetarios, y en el débito los
ajustes a los pasivos no monetarios y el patrimonio, el saldo al 31 de marzo incluido los registros
de la NEC — 17 fue convertido a dólares de los Estados Unidos de América a un tipo de cambio

de S/. 25.000 y al 31 de diciembre del año 2000 el saldo deudor de US$ 16,207 forma parte de la
cuenta Reserva de Capital.

Nota 23. - Situación Tributaria

Los estados financieros de la compañía no han sido sujetos de revisión por las autoridades de
control desde el año de 1993.

Nota 24. - Eventos Subsecuentes

La resolución del Tribunal Fiscal No. 2 del Guayas dejó en suspenso definitivo la resolución del

Servicio de Rentas Internas No. 921, que determina la manera de aplicar el REI para efectos
tributarios.

La Compañía considera el REI (Resultado por exposición a la inflación), como un ingreso no
gravado hasta no tener un pronunciamiento definitivo por parte del Servicio de Rentas Internas.

Entre el 31 de diciembre del 2000 al 10 de abril del año del 2001, fecha de presentación de
nuestro informe no se ha producido otro evento que pudiera tener un efecto importante sobre los
estadosfinancieros.
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