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Alos miembros del Directorio y Accionistas de
PF GROUP S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de PF GROUP S.A., que comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los estados de resultados y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados
en dichas fechas, asf como las notas que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

En nuestra opinion los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, a situacion financiera de PF GROUP S.A. al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
su desemnpefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
acuerdo con Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas internacionales de
Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion Responisabilidades del auditor en relacion con la auditoria de Jos estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes de PF GROUP S.A. de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros y hemos cumplido
las demads responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que

la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinian.

Otros asuntos

Sin modificar nuestra opinién, llamamos la atencion a la Nota 2.7 a los estados financieros adjuntos
donde se menciona que estos estados financieros individuales se presentan por requerimiento de
la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros en cumplimiento con lo establecido en la
Norma Internacicna! de Contabilidad — NIC 27, de cdmo contabilizar las inversiones en acciones en
compafiias subsidiarias, cuando se emiten estados financieros individuales. Por separado se
presentan los estados financieros consolidados de acuerdo a lo requerido por ia Norma
Internacional de informacion Financiera - NIIF 10.

Responsabilidades de la administracién y de la Junta Directiva quien es la encargada del gobierno
corporativo de la Compaiiia con relacion a los estados financieros

La Administracioén es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), y del control interno que la direccidén considere necesario para permitir 1a preparacion de
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.
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En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de PF GROUP S.A. de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas y utilizando el principio contable de negocio en marcha,
excepto si la Administracion tiene intencién de liguidar PF GROUP S.A., © de cesar sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa realista.

La Junta Directiva es la responsable de la supervisidén del procesc de presentacion de informacion
financiera de PF GROUP S.A.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas gue los usuarios toman basandose en los estados financieros.

En el Anexo A, de este informe de auditoria se incluye una descripcion méds detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de los estados financieros. Esta descripcion que se
encuentraen la pdgina 3, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre la informacién complementaria requerida por el Titulo Il, Subtitulo IV,
Capitulo IV, Seccion IV, Articulo 5, 6 y 13 de la Codificacion de Resoluciones del Consejo Nacional
de Valores, al 31 de diciembre de 2018, se emite por sepatado.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2018, se emite por separado.
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Anexo A

Responisabilidades del auditor en refacidn con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado gue en el caso de un error material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
la elusidn del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccién.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por fa Administracion, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de PF GROUP S.A.
para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos gue existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos Una opinidn modificada. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que PF GROUP S.A. deje de ser una
empresa en funcicnamiento.

Comunicamos a la junta Directiva, quién es la responsable del Gobierno Corporativo de la entidad
en relacién con, entre otras cuestiones, el afcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.




PF GROUPS. A,

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre def 2018 y 2017

(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

ACTIVO

CORRIENTE
Instrumentos financieros

Efectivo y eguivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios
Activo por impuestos corrientes
Pagos anticipados

Total activo corrientes

NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo

Inversiones en acciones
Activos por impuestos diferidos y otros

Total activo no corriente

Total activo

N

fweoﬁta’a‘éra General

(3}
4)
(5)
(12)

(6)
7
(12)

2018 2017
468,057 753,087
3,074,552 2,914,976
5,780,048 4,043,577
1,156,258 577,285
16,739 12,167
10,495,654 8,301,092
11,005,133 8,134,845
5,052,423 5,723,408
163,738 -
16,221,294 13,858,253
26,716,948 22,159,345

S

Representante Legal

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




PF GROUPS. A,

Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre del 2018y 2017
(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

PASIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Deuda
Proveedores
Cuentas por pagar
Pasivo por impuestos corrientes
Pasivos acumulados

Total pasivo corrientes

NO CORRIENTE
Instrumentos financieros
Deuda
Cuentas por pagar partes relacionadas
Beneficios definidos para empleados

Total pasivo no corriente

Total pasivo
PATRIMONIO

Total pasivo y patrimonio

—Contadora General

(8)
(9)
(10}
(12)
(13)

(8)

a1
(14)

{16)

2018 2017
4,401,775 2,231,493
2,173,310 1,038,582
1,269,025 1,573,475

271,732 207,896
246,083 355,911
8,361,925 5,407,357
8,391,821 7,093,871
285,000 285,000
761,889 717,804
9,438,710 8,096,675
17,800,635 13,504,032
8,916,313 8,655,313
26,716,948  _22,159,345

Representante Legal

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




PF GROUP S. A.
Estados de Resultados Integral

Por los arios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2018 2017
VENTAS NETAS (17} 13,724,803 12,842,220
COSTO DE VENTAS 18) (10,222,727) (8,932,541)
Margen Bruto 3,502,076 3,909,679
GASTOS (18)
Administracion y ventas (2,037,319) (2,549,600)
Financieros, neto (663,116) {539,859)
Otros (gastos), ingresos neto (97,387} 116,756
(2,797,822) (2,972,703)
Utilidad antes de impuesto alarenta 704,254 936,976
IMPUESTO A LA RENTA 12} (203,936) {129,578)
UTILIDAD DEL ANO 500,318 807,398
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (16} - 1.441.043
UTILIDAD DEL ANO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL 500,318 2,248 441
Utilidad neta por accion 0.13 0.24

0.4

ora General

Representante Legal

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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PF GROUPS. A.
Estados de Flujos del Efectivo

Por los arfios terminados el 31 de diciembre del 2018y 2017
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujo de efectivo por actividades de operacién

Utilidad del afio

Partidas de conciliacion entre la utilidad del afio y el
flujo de efectivo neto de actividades de operacion
Depreciacion propiedad, planta y equipo
Bajas de activos fijos

Deterioro de cuentas por cobrar comerciales y relacionadas

Provision jubilacion patronal y desahucio
Participacion a trabajadores
Impuestos ala renta

Participacion en resultados y patrimonio de la subsidiaria

Cambios en activos y pasivos operativos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Inventarios

Activo por impuestos corrientes
Pagos anticipados

Proveedores

Cuentas por pagar

Pasivo por impuestos corrientes
Pasivos acumulados

Beneficios definidos para empleados

Efectivo neto por actividades de operacion

Flujo de efectivo por actividades de inversién
Adquisicién de proptedad, planta y equipo
Efectivo recibido por dividendos
Devolucion de aportes en efectivo

Efectivo neto por actividades de inversion

Flujo de efectivo por actividades de financiamiento
Efectivo recibido por deuda
{Compra) venta de acciones en tesoreria

Efectivo neto por actividades de financiamiento
(Disminucién) neta de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo

Wb

/Cbm’cﬂ(/)ra General

2018 2017
500,318 807,398
631,753 576,009

1.842 24,216

20,400 24,618
96,198 100,571
124,280 167,839
203,936 129,578
153,751 (105,055)
1,732,478 1,725,174
{179,976) (209,124)
(1,736,471) (309,508}
{708,551) (406,042)
(4,572} 305
1,012,338 331,996
(304,450} 51,906
(51,870} (5.634)
(234,108) 67,738
(52,113) (141,317)
(2,259,773) {619,680)
(527,295) 1,105,494
(3,503,883) (1,579,848)
267,234 -
250,000 -
{2,986,649) (1,579,848)
3,468,232 138,165
{239,318) 265,858
3,228,914 404,023
(285,030 (70,331)
753,087 823,418
468,057 753,087

Representante Legal

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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PF GROUP 5. A,
Notas a los Estados Financieros
Del 1 de enero al 31 de diciernbre del 2018 y 2017
{En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

PF GROUP S.A., la Compariia fue constituida el 1 de enero del 2009. Su objeto social es la
produiccion, comercializaciéon, compra, venta, distribucion, importacion y exportacion de
toda clase de productos quimicos, textiles y otros, para la industria en general como para el
consumo directo.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2]

2.2

23

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF,

Base de presentacion

2.2.1

2.2.2

223

Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de E.U.A., que es la
unidad monetaria adoptada por la RepUblica del Ecuador.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico
modificado por ia revalorizacion de propiedad, planta y equipo.

Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con NIIF
requiere que la Gerencia de la Compafiia realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a ia actividad econémica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
gue forman parte de los estados financieros. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi como las
revelaciones que se presentan en este informe fueron los adecuados en las
circunstancias y que cumplen con los requerimientos de las NiIF.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualguier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que
tienen un efecto importante sobre el monto reconocido en los principales
elementos de los estados financieros, se resumen en las notas siguientes.

Medicion de valor razonable

La medicién de un activo o pasivo a valor razonable utiliza informacion de mercados
observables siempre que ésta sea confiable; los valores razonables se clasifican en
distintos niveles de jerarquia los cuales se basan en las variabies o tecnicas de
valoracion, tal como sigue:

-9-




2.4

ifi.

PF GROUP 5. A.

Notas a los Estados Financieros
Del 1 deenero al 31 de diciembre del 2018y 2017
{En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Valores de mercado Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
los activos o pasivos idénticos o similares.

Informacion diferente a precios de mercado del nivel anterior que sean iguales
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios
de ultimas transacciones) o indirectamente (derivados de los precios
determinados por especialistas en funcién de estudios o precios referenciales).

informacién proveniente del uso de técnicas financieras aplicables a los datos
internos del activo ¢ pasivo y que no proviene de valores o informacion de
mercado.

La informaci6n o variables gue se utilicen para medir el valor razonable de un activo o
pasivo, pueden clasificarse en uno de ios niveles de jerarquia detallados
anteriormente. Los cambios entre los niveles de jerarquia del valor razonable se
reconocen al cierre de cada periodo en el cual se origind el cambio.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

2.4.1

24.2

2.4.3

Reconocimiento inicial

La Compafifa reconoce un activo financiero en su estado de situacion financiera
cuando, y solo cuando, se convierte en parte beneficiaria segun las cldusulas
contractuales del instrumento financiero.

Baja de activos financieros
La Compafifa da de baja un activo financiero cuando y sélo cuando:

(i) Expiren los derechos contractuales sobre |os flujos de efectivo del activo
financiero, o,

(i)  Se transfiere un activo financiero. La transferencia de un activo financiero
requiere que la entidad transfiera de forma sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del active financiero.

Clasificacion de activos financieros

La Compaiiia clasifica los activos financieros segtin se miden posteriormente a
costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resuitado integral o a

valor razonable con cambios en resultados sobre la base de los siguientes
criterios:

(i  Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones
siguientes: aj los activos financieros se conservan dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es mantener dichos activos para obtener los flujos
de efectivo contractuales; y, b) las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son

unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

-10-




2.4.4

{ii)

(i)

PF GROUP S. A.
Notas a fos Estados Financieros
Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2018y 2017
(En Dolares de los Estados Unidos de Ameérica — US$)

Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si
cumplen las dos condiciones siguientes: a} los activos financieros se
conservan dentro de un modelo de negocio cuyo obijetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos
financieros; y, b) las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se
mida a costo amortizade o a valor razonable con cambios en el otro
resultado integral. Sin embargo, una entidad puede realizar una eleccion
irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de presentar los
cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para
inversiones concretas en instrumentos de patrimonio que, en otro <aso,
se mediran a valor razonable con cambios en resultados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Companiia mantiene Unicamente activos
financieros clasificados como medidos al costo amortizado.

Los activos financieros incluidos en esta categoria son:

Efectivo y equivalentes de efectivo Muestran el dinero disponible en
efectivo, depdsitos a la vista e inversiones temporales efectuados en
entidades del sistema financiero ecuatoriano con vencimiento menores a
tres meses desde el inicio de la inversién y sin ninguna restriccion.

inversiones financieras Muestra inversiones en entidades financieras cuyo
vencimiento generalmente entre 90 dias y menor a 1 afio, contados desde
la fecha de contratacion inicial de estos instrumentos.

Cuentas por cobrar comerciales Muestran montos adeudados por clientes
por ia venta de bienes y/0 servicios en el curso normal de los negocios. Ef
perfodo promedio de cobro de la venta de bienes y prestacion de servicios
es inferior a 86 dias.

Cuentas por cobrar a partes relacionadas Muestran montos adeudados
por clientes relacionados por la venta de bienes y/o servicios en el curso
normal de los negocios. El periodo promedio de cobro de ia venta de
bienes y prestacion de servicios es inferior a 86 dias.

Otras cuentas por cobrar Muestran préstamos a empleados y oftras
cuentas por cobrar menores.

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su
precio de transaccion de acuerdo con los requerimientos de la NIIF-15: Ingresos
de actividades ordinarias procedentes de acuerdos con clientes.

Medicidn posterior

Después del reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus activos financieros de
acuerdo con la clasificacion a la que pertenecen, es decir, al costo amortizado, al
valor razonable con.cambios en otro resultado integral o al valor razonable con
cambios en resultados.

-11-




24.5

PF GROUPS. A,
Notas a los Estados Financieros
Del 1 de eneroal 31 de diciembre del 2018y 2017
(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

v Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado:

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta
categoria se mide utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualguier posible deterioro.  los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés
resuita inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera, gue se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros

En cada fecha de presentacidon de los estados financieros individuales, la
Comparifa reconoce una provision por pérdidas crediticias esperadas sobre un
activo financiero que se mida al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otro resultado integral. Las pérdidas crediticias son el valor presente
de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales y el valor presente de
los flujos de efectivo que la entidad espera recibir.

La Adrinistracion de la Compahia determina la provision aplicando el enfoque
general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a deudores comerciales en
cuyo caso se aplicod el enfoque simplificado.

v Enfoque general

Si en la fecha de presentacion el riesgo crediticio de un instrumento
financiero no se ha incrementado de forma significativa, desde el
reconocimiento inicial, una entidad medird el valor de las pérdidas para
ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas en los proximos 12 meses,

En cada fecha de presentacion, la Compafia mide la provisién por un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida del activo, si el riesgo crediticio del instrumento financiero se ha
incrementado de forma significativa desde su reconocimiento inicial.

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento
financiero se ha incrementado considera: i) retrasos en los pagos por mas
de 30 dias, ii) incumplimientos en la fecha de presentacion, iii)
incumplimientos en el momento del reconocimiento inicial iv)
dificultades financieras de los clientes, v} un entorno econdmico
desfavorable, vi), cambios observables en las condiciones econdmicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

v Enfoque simplificado
La Compania mide las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de

vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales gue procedan de
transacciones que estan dentro del alcance de la NIIF-15.
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La Compariia reconoce en el resultado del periodo, como pérdida por deterioro
de valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (0 reversiones) para
reflejar el importe que se exige reconocer de acuerdo con esta Norma.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por
cualguier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar
comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
activo denominada provision por deterioro de deudores comerciales que se
constituye con base en las pérdidas crediticias esperadas. Cuando la Compaiila
considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisiciéon o transformacion o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
trdnsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen
una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un andlisis de fa posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos 10s COStos
estimados de terminacion y los necesarios para la venta.

Propiedad, planta y equipo

Se presentan al costo histérico, menos la depreciacion acumulada, excepto los rubros
de maquinaria y equipo, vehiculos y terrenos, activos que fueron revalorizados
mediante avallos técnicos. En el 2012 que fue el primer afio en el que PF GROUP S.A.,
prepard sus estados financieros de acuerdo con NIIF, ha considerado el valor
revalorizado de la maquinaria y equipo, vehiculo y terrenos, como costo atribuido.

El valor de propiedad, planta y equipo y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de [as cuentas correspondientes cuando se produce
la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa.
Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
periodo.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del perfodo,
utifizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida til estimada.

Las tasas de depreciacion anual de propiedad, planta y equipo son las siguientes:

Activo Tasas
Maquinaria y equipo Del 3.33% al 10%
Edificios Del 5% al 10%
Naves industriales Del 5% al 10%
Equipo de laboratorio 10%
Vehiculos Del 10% al 33.33%
Equipo de computacion 33.33%
Muebles y enseres 10%

Repuestos de maquinaria Dei 3.33% al 10%
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Inversiones en acciones en compafiias subsidiarias y otras
En subsidiarias

La Compafia registra sus inversiones en acciones en subsidiarias de acuerdo con el
método de participacion en el patrimonio neto, cuando se presentan estados
financieros individuales (Ver Nota 7). De acuerdo con este método, las inversiones en
acciones en compafias subsidiarias son registradas inicialmente al costo de
adquisicion y posteriormente, se reconoce la participacion en las utilidades o las
pérdidas de dichas compariias en la oportunidad en que son reportadas por las
compaflas emisoras. lLas pérdidas informadas por las compafilas emisoras, se
reconocen en {os resultados de la Comparniia hasta el monto de su inversion. Los
dividendos en efectivo se acreditan a las inversiones en acciones en compaiiias
subsidiarias, cuando son decretados por las compafias emisoras.

Los estados financieros individuales se presentan por requerimiento de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros en cumplimientc con lo
establecido en la Norma Internacional de Contabilidad — NIC 27, de cémo contabilizar
las inversiones en acciones en compafiias subsidiarias, cuando se emiten estados
financieros individuales. Por separado se presentan los estados financieros
consolidados de acuerdo a lo requerido por la Norma Internacional de informacion
Financiera— NIIF 10.

En otras inversiones

Las inversiones en acciones donde la participacion es menor al 20% se registran al
costo.

Deterioro de activos

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso, de
sus unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el importante
recuperable correspondiente, Las pérdidas por deterioro se contabilizan dentro de la
cuenta de resultados a menos que los activos sean terrenos o edificios contabilizados
a impartes revalorizados, en cuyo caso la pérdida por deterioro se contabilizara como
una reduccion de la reserva de revalorizacion. El valor contable de los activos a largo
plazo se revisa a la fecha del estado de situacion financiera a fin de determinar si hay
indicios de la existencia de deterioro. En caso de existencia de estos indicios, se estima
entonces el valor recuperable de estos activos.

El importe recuperable es el mayor entre el precio neto de venta o su valor en uso.

Las pérdidas por deterioro se revierten si ha habido cambios en las estimacicnes
ytilizadas para determinar el importe recuperable. La reversion de una pérdida por
deterioro se contabiliza en la cuenta de resultados, a menos que el activo
correspondiente esté registrado por su valor de revaloracién, en cuyo caso la reversiéon
de esta pérdida se contabiliza como un incremento de la reserva de revalorizacion.
Una pérdida por deterioro sélo puede ser revertida hasta el punto en el que el valor
contable del activo no exceda el importe que habria sido determinado, neto de
depreciaciones 0 amortizaciones, si no se hubiera reconocido la mencionada pérdida
por deterioro.
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2.9 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; ¢ como
patrimonio de conformidad con la esencia del acuerdo contractual.

2.9.1

2.9.2

293

Reconocimientoe inicial

La Compania reconoce un pasivo financiero en su estado de situacion financiera
cuando, y solo cuando, se convierte en parte obligada segln las clausulas
contractuales del instrumento financiero.

Baja de pasivos financieros

La Compaiifa da de baja pasivos financieros Gnicamente cuando, y s6lo cuando
se haya extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en el
correspondiente acuerdo haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Clasificacion de los pasivos financieros

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros segln se miden posteriormente a
costo amortizado o a valor razonable con cambios en resultados.

La Compafifa puede, seglin la NIIF, en el momento del reconocimiento inicial,
designar un pasivo financiero de forma irrevocable como medido al valor
razonable con cambios en resultados si haciéndolo, de lugar a informacién mds
relevante.

A la fecha de emision de los estados financieros individuales adjuntos, la
Compafiia mantiene Unicamente pasivos financieros clasificados como medidos
al costo amortizado.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria son:

. Obligaciones con instituciones financieras: Muestran los préstamos
obtenidos provenientes de entidades del sistema financiero local y del
exterior que devengan intereses a tasas segun las condiciones vigentes en
el mercado.

. Obligaciones emitidas: Muestran la emision de obligaciones colocada por
la Compania segun las condiciones establecidas en la Ley del Mercado de
Valores; devengan interés a una tasa fija.

. Cuentas pagar comerciales: Muestran los montos adeudados por la
Compafiia por la compra de bienes y servicios que son adquiridos en el
curso normal de sus operaciones. El perfodo promedio de pago a sus
acreedores comerciales es inferior a 30 dias.

. Cuentas por pagar partes relacionadas: Muestran los montos adeudados
por la Compania relacionadas por la compra de bienes y servicios que son
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adquiridos en el curso normal de sus operaciones. El perfodo promedio
de pago es inferior a 30 dias.

. Otras cuentas por pagar Muestra otras cuentas por pagar menofes.

La Compafiia ha implementado politicas de administracién de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
fos términos crediticios acordados.

Medicion inicial

En el reconocimiento inicial, la Compafia mide sus pasivos financieros por su
valor razonable. Si los pasivos financieros representan una transaccion
financiada, dichos pasives se miden al valor presente de los flujos futuros
esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

Medici6én posterior

Después del reconocimiento inicial, la Compafia mide sus pasivos financieros
de acuerdo con la clasificacion a la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos
son medidos: al costo amortizado o al valor razonable con cambios en
resultados.

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria se
mide utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses
{(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa
de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos cortrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como pasivos no corrientes,

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacion presente, legal
o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que ia Compafifa tenga
que deprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

v

Beneficios definidos para empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio.- El costo
de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al fin de cada periodo. Las ganancias y
pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en |os resultados del afo o
en otro resultado integral.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida
en la que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contario, son amortizados
utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados.
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Participacion a trabajadores.- La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por ‘la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Cornpariia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones
legales. :

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos de un
contingente a favor de la Compafia, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente probable que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Arrendamientos

la Compania reconocerd, cuando aplique, activos y pasivos de todos los
arrendamientos con una duracién superior a 12 meses, a menos que el activo
subyacente sea inferior a US$5,000.

2.11.1 Reconocimiento y medicion

Los contratos de arrendamiento se aplicaran en base al modelo de “derecho de
uso”, De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconocerdn, en el estado
de situacion financiera, un activo por el derecho de uso y un pasivo por
arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento. El activo por
derecho de uso se mide inicialmente al costo conformadao por: i) el valor del
reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento, ii) los pagos anticipados
de arrendamiento menos los incentivos recibidos, iii) los costos directos
iniciales incurridos como consecuencia de negociar y acordar un contrato de
arrendamiento, y, iv) una estimacion de los costos de desmantelamiento el
activo subyacente. El reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento,
cuando aplique, serd el valor presente de los pagos de arrendamiento
establecidos por las partes en el contrato.

2,11.2 Medicién posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso
puede medirse aplicando el modelo de costo o el modelo de valor razonable.
Al aplicar el modelo de costo, el activo por derecho de uso serd depreciado
durante su vida (til y sujeto a una revisién anual para determinar posibles
pérdidas por deterioro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por
derecho de uso serd medido de acuerdo con la naturaleza del activo arrendado
y los requerimientos establecidos en la NIC-40: Propiedades de inversion; o, la
NIC-16: Propiedades, planta y equipo.

Los resultados del periodo que se informa incluirdn los gastos financieros
derivados de los pasivos por arrendamiento con base en el método de la tasa
de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los
parrafos anteriores en los siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento
a corto plazoy, ii) para contratos de arrendamiento cuyo activo subyacente es
de bajo valor. En estos casos, el arrendatario reconocerd tinicamente un gasto
por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato
de arrendamiento. '
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2.12 Impuesto a la renta

2.13

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y
el impuesto a la renta diferido.

2.12.1.

2.12.2

2123

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos gravables o deducibles y partidas
fjue nunca seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al
final de cada periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias
temporarias gravables a futuro. Se reconocerd un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

El active y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele,

La Compafiia debe compensar el activo con el pasivo por impuestos diferidos
si y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y la Compafiia
tiene la intencion de liguidar st activo y pasivo como netos.

Impuestos corriente y diferido

Los impuestos corriente y diferido, se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado.

Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que
representen la transferencia de bienes comprometidos con clientes a cambio de un
importe que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio de dichos bienes o servicios, para lo cual considera:
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Acuerdos con clientes

La Compafiia mantiene acuerdos con sus clientes, mismos que cumplen con las
siguientes condiciones:

(Y  Las partes aprueban por escrito o verbaimente e} contenido del acuerdo y
se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones.

(i)  La Compafia puede identificar los derechos de cada parte, con respecto a
la entrega de bienes.

(i)  La Compaiiia puede identificar las condiciones de pago con respecto a los
bienes entregados.

{iv) Elacuerdo tiene fundamento comercial.

(v} Es probable que la Compafia recaude la contraprestacion a la que tendra
derecho a cambio de los bienes que se transfieren al cliente.

Obligaciones de desemperio
Los acuerdos con clientes incluyen las siguientes obligaciones de desempefio:
Ingresos por venta de bienes: Corresponde a la venta en el mercado ecuatoriano

y/0 de exportacion de productos, en sus 6 divisiones, que se mencionan a
continuacion:

Division Productos
Division plastica Plasticos de ingenieria. Concentrados de color y
aditivos
Divisién quimica Productos  automotrices:  sellantes,  ceras,

adhesivos hotmelts.

Division comercial Comercializacién de materia prima.
Division nonwoven Ropa descartable quirtirgica, cubiertas muebles y
© No tejidos colchones.

Division textil alfombras  Mocquetas para vehiculos, alfombras de bafo
Division textil confeccion  Entretelas, refuerzos termo adheribles

Los ingresos son reconocidos en los resultados en el momento en que la
obligacion de desempefio se satisface, es decir, cuando los bienes son
entregados a los clientes '

Precio de la transaccion

La Administracion de la Compafia determina el precio de la transaccion que
representa el importe de la contraprestacion a la que espera tener derecho a
cambio de transferir los bienes 0 servicios comprometidos con clientes.
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Los precios establecidos se encuentran claramente definidos generalmente en
lista de precios seglin acuerdos firmados o verbales. Estos precios son fijos, sin
financiamiento y considerando que serdn cobrados en efectivo.

4. Asignacion del precio de fa transaccion entre las obligaciones de desempeno del
acuerdo.

El precio de la transaccion se distribuye a cada obligacion de desempefo por un
importe que represente la parte de la contraprestacion a la cual la Compaiiia
espera tener derecho a cambio de transferit los bienes o servicios
comprometidos generalmente con base a lista de precios.

5.  Medicion y reconocimiento en los registros contables

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de acuerdos con clientes y
los costos incurridos para cumplir con dichos acuerdos son reconocidos en los
resultados del periodo que se informa cuando (o a medida que) una obligacion
de desempefio se satisface al importe del precio de la transaccion asignado a
cada obiigacion de desempenio satisfecha.

Generaimente la Compafia no reconoce activos contractuales debido a que la
obligacion de desemperio se satisface de manera simultanea; eventualmente
registra pasivos contractuales por anticipas recibidos de clientes.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando los riesgos significativos y 1as ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por o general, al momento
de la entrega de los bienes, y es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafia y el monto del ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro sea realizado.
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion que se espera

recibir, tomando en cuenta las condiciones de cobro defendidas contractuales y sin
incluir impuestos.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos.

Los otros ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto el ingreso puede ser
medido confiablemente. El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es
reconocido una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir
este pago. Los ingresos por intereses ganados se reconocen cuando se acumulan
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago,
y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, los activos son clasificados como corriente
cuando:
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Se espera realizar ef activo, o tiene la intencion de vender o consumir en su ciclo
normal de operacion;

Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo
sobre el cual se informa;

El activo es efectivo o equivalente de efectivo, sin ningdn tipo de restriccion.

S N NN

La Compafiia clasifica un pasivo comae corriente cuando:

Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

Mantiene un pasivo principalmente con fines de negociacion;

Espera liquidar el pasivo dentro de los 12 meses siguientes después del perfodo
sobre el cual se informa;

La Compafiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el
que se informa.

ASEEENENEN

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aqguellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a
la tasa de cambio de cierre de 1a moneda vigente a la fecha de cierre del pericdo sobre
el cual se informa. Todas las diferencias que surjan de la liquidacidon o conservacién de
partidas monetarias se reconocen en los resultados.,

Utilidad por accién

La utilidad por accion se calcula considerando la utilidad bésica sobre el promedio
ponderada de acciones ordinarias en circulacion durante el afio.

Nuevas Normas e Interpretaciones publicadas

A continuacion, una lista de las nuevas normas ¢ interpretaciones de las NIIF que seran
de aplicacién obligatoria en la elaboracion de los estados financieros individuales a
partir de las fechas indicadas a continuacién:

Fecha de aplicacion
obligatoria en

Afo de ejercicios
Norma Contenido emision iniciados a partir de
CNIIF 13 La incertidumbre frente a los tratamientos
del impuesto a las ganancias 2017 1 de Enero de 2019
NIC 19 Reconocimiento de una modificacion,
reduccion o liquidacion del plan. 2018 1 de Enero de 2019
NIC 28 Medicion de las participaciones a largo
plazo en asociadas y negocios conjuntos 2017 1 de Enero de 2019
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Fecha de aplicacién

obligatoria en
Afio de ejercicios
Norma Contenido emision iniciados a partir de
Mejoras 1) Guias para la aplicacion del métodao de
anualesdel adquisicion a tipos particulares de
ciclo 2015 - combinaciones de negocios,
2017 2) Contabilizacidn de adquisiciones de
participaciones en operaciones conjuntas,
3) Reconocimiento de  impuestos
corrientes vy diferidos sobte dividendos y
4) Costos por préstamos susceptibles de
capitalizar. 2017 1 de Enero de 2019
Marco Modificaciones a las NIIF provenientes del
conceptual  nuevo marco conceptual 2018 1 de Enero de 2020
NICTyNIC Definicién de materialidad o importancia
8 relativa 2018 1 de Enero de 2020
NHF 3 Definicibn de un negocic en una
combinacion de negocios 2018 1 de Enero de 2020
NIF 10 Registro de la pérdida de control de
subsidiarias 2014 No definida
NIC 28 Registro de las ganancias o pérdidas
provenientes de las ventas o aportaciones
efectuadas por un inversor a sus asociadas
0 Negocios conjuntos 2014 No definida

La Gerencia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas, mejoras o
interpretaciones, que entrardn en vigencia en ejercicios posteriores y gue no han sido
aplicadas con anterioridad, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacion inicial.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo fue

como sigue:

Caja

Bancos

Inversiones financieras

Banco de la Produccién S.A. Produbanco
Certificado de plazo fijo que generaba un
interés del 3.75% anual y con vencimiento en
febrero del 2018.

Banco Solidario S.A.
Certificado de plazo fijo que generaba un
interés del 5.15% anual y con vencimiento en
mayo del 2018.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar fue como sigue:

2018 2017
Clientes (1) 2,632,722 2,550,070
Anticipos a proveedores 93,808 59,469
Empleados 3,577 20,350
Garantias 7,611 6,811
Intereses por cobrar - 4,536
Oftras cuentas por cobrar 9,290 77

2,747,008 2,641,313
Menos Provision para deterioro de cuentas
por cobrar (3) (87,399) {66,999}

2,659,609 2,574,314

Partes relacionadas (Ver Nota 11) 414,943 340,662
_ 3074552 _ 2,814,976

(1} Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 las cuentas por cobrar comerciales y la provision
para deterioro se conformaba como sigue:

Diciembre 31, 2018 Diciembre 31, 2017

Cartera Deterioro Cartera Deterioro

Corriente 1,690,281 - 1,720,428 -
Vencidos entre 1-30 511,689 - 522,985 -
Vencidos entre 31-60 132,680 - 150,002 -
Vencidos entre 671-90 39,835 - 36,754 -
Vencidos entre 91-180 114,10 - 24,346 -
Vencidas entre 181-360 39,985 - 7,245 -
Vencidos mas de 360 104,151 __ 87,399 _ 88,310 _ 66,999
2,632,722 87.399 2,550,070 66,999

(2}  Para el 2018 y 2017 el movimiento de la provision para deterioro de cuentas por
cobrar comerciales fue como sigue:

2018 2017

Saldo inicial al 1 de enero del 66,999 46,001
Provision del afio 20,400 24,618
Bajas - {3,620)
Saldo final al 31 de diciembre del _.87,399 66,999
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5.  INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Materia prima 2,949,430 2,026,247
Productos terminados 2,196,552 1,819,509
Importaciones en transito 643,216 218,588
Exportaciones en transito 14,280 2,663

5,803,478 4,067,007
Menos: Provision para deterioro de inventarios m (23,430) {23,430)

5,780,048 4,043,577

{1}  Para el 2018 y 2017 el movimiento de la provision para deterioro de inventarios fue

como sigue:
2018 2017
Saldo inicial al 1 de enero del 23,430 23,430
Provision del afio - -
Saldo final al 31 de diciembre del 23,430 23,430

6.  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQ

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un resumen de propiedad, planta y equipc fue como

sigue:

2018 2017
Costo 14,359,921 10,905,627
Deprediacion acumulada {3,354,788) (2,770,782)
31,005,133 _8.134.845

Clasificacion
Terrencs 2,130,609 2,130,609
Maquinaria y equipo 4,375,540 2,453,674
Edificios y naves industriales 2,314,503 1,965,317
Vehiculos 139,969 121,142
Equipo de computacion 45,023 63,117
Muebles y enseres 21,001 28,141
Construcciones en curso 1,978,488 1,372,845

11,005,133 8,134,845

Durante ei 2018 y 2017 el movimiento de propiedad, planta y equipo fue como sigue:
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INVERSIONES EN ACCIONES
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, inversiones en acciones, en compafifas subsidiarias y
otras fue como sigue: o
Participacion en la
%de Tenencia  Inversion en acciones al {pérdida) del afioy
accionaria valor patrimonial  otro resultado integral
Compafia emisora 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Subsidiaria
INGAMP S.A. 100%  100% 4,756,336 5,427,321 {66,184) 105,055
Otras
Industria Recicladora de
Caucho Ecocaucho S.A.
(n 10% 10% 296,087 296,087 - -
5,052,423 5723408 (66,184) 105,055

Durante el 2017 y 2016 el movimiento de inversiones en acciones fue como sigue:

saldo inicial al 1 de enero del

Cobro de dividendos
Devolucién de aportes a Compafiia
Ajuste

Reconocimiento de la participacidn en

utilidad del afio de la subsidiaria

la

Reconocimiento de la participacién en el

resultado integral del afio de la subsidiaria

Saldo final al 31 de diciembre del

2018

5,723,408
(267,234)
(250,000}

(87,567)

(66,184)

5,052,423

201

4,191,419

~l

105,055
1,426,934

5,723,408

(1) Para el 2018 y 2017 incluye US$146,087 de aportes para futuras capitalizaciones,
mediante compensacion de cuentas por cobrar por ventas de mercaderia del 2015,
segun acuerdo verbal entre Industria Recicladora de Caucho Ecocaucho S.A. y PF

GROUP S.A.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 y por los afios terminados en esas fechas, los estados
financieros auditados de INGAMP S.A., subsidiaria, muestran las siguientes cifras financieras:

Capital de trabajo
Activos no corrientes
Pasivos no corrientes
Patrimnonio

Ventas netas
Utilidad (Pérdida)} del afio

2018

680,817
4,081,773

6,254
4,756,336

234,960
(66.184)

2017

1,210,669
4,222,149

5,497
5.427,321

469,920
105,055

Para el afio 2018 ingamp S.A. decreto dividendos por US$267,236. Durante el afio terminado
al 31 de diciembre del 2017, la compafiia emisora no decretd dividendos en efectivo.
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DEUDA

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la deuda fue como sigue:

2018
Obligaciones con instituciones financieras

2017

Obligaciones emitidas
Obligaciones con instituciones financieras

(1) OBLIGACIONES EMITIDAS

(2}

(N
(2)

Corriente  No corriente Total
4,401,775 8,391,821 12.793.596

500,000 - 500,000
1,731,493 7,093,871 8,825,364
2,231,493 7.093.871 9.325.364

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde al saldo de la primera emision de

obligaciones, el cual fue pagado en el afio 2018.

(2) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciernbre del 2018 y 2017 las obligaciones con instituciones financieras

estaban conformadas de la siguiente manera:

L8]

18

Banco del Pacifico S.A.

Préstamos sobre firmas con interés entre el
7% Yy 8.95% anual con pagos mensuales de
intereses y pago del capital al vencimiento

entre marzo del 2019 y octubre del 2025.

Produbanco S.A.

Préstamaos sobre firmas con interés entre el
7% y 8.95% anual, con pagos mensuales de
capital e intereses y vencimiento entre
octubre def 2019 y abril del 2023.

Banco Internacional S.A.

Préstamos sobre firmas con interés entre el
8.70% y 8.95% anual con pagos mensuales
de capital e intereses y vencimientos entre
febrero y septiembre del 2019.

Banco ProCrédit S.A.

Préstamos sobre firmas con interés del
8.30% anual con pagos mensuales de
capital e intereses y vencimientos entre
octubre dei 2021 y febrero del 2022.

UBS AG
Sobregiro
Préstamo sobre firmas con interés entre el

“27-

M

(2)

(3)

(4)

(5)

Corriente No corriente Total

1,615,997 2,961,845 4,577,842

422,457 1,582,866 2,005,323

295,513 - 295,513

308,025 1,347,110 1,655,135

9,783 - 9,783
2,500,000
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2018 Corriente  No corriente Total
2.760% y 3.875% anual, con un solo pago al 1,750,000 4,250,000

vencimiento del capital entre mayo del
2019 y noviembre del 2020 pago de interés

anual.
4401775 8,391.821 12,793,596
2017 Corriente  No corriente Total

Banco del Pacffico S.A.
Préstamo sobre firmas con interés del 7%
anual con pagos mensuales de intereses y
pago del capital al vencimiento en abril del
2020. (h - 1, 500,000 1,500,000

Produbanco S.A.
Préstamos sobre firmas con interés dei 7.5%
y 8.95% anual, con pagos mensuales de
capital e intereses y vencimientos final
entre octubre del 2019 y enerc 2023, (2) 800,824 2,243,871 3,044,695

Banco Internacional S.A.
Préstamos sobre firmas con interés entre el
8.70% y 8.95% antal con pagos mensuales
de capital e intereses y vencimientos entre
marzo y diciembre def 2018. (3) 530,669 - 530,669

UBS AG
Préstamaos sobre firmas con interés entre el
2.28% y 2,99% anual, con un solo pago al
vencimiento del capital entre mayo del
2018 vy julio del 2019 y pagos de interés
anual. 400,000 3,350,000 3,750,000
‘ (3) 1.731.493 7,093,871 8,825,364

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 estos préstamos se encuentran garantizados
mediante hipoteca del terreno y construcciones del Proyecto Parque Industrial
de Pifo donde opera la Comparfia y con depositos a plazo.

(2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, estos préstamos se encuentran
garantizados con hipoteca abierta sobre terrenos y edificios de fa Compafiia y
con garantia personal del accionista principal.

(3} Al 31 dediciembre de 2018 y 2017 estos préstamos se encuentran garantizados
mediante hipoteca de propiedades de la Compaiiia.

(4) Al 31 de diciembre de 2018 estos créditos se encuentran garantizados
mediante hipoteca de las propiedades de su compafiia relacionada ingamp S.A.

y con prenda industrial abierta de maquinaria ubicada en el Parque Industrial
Pifo.

(5} Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, estos préstamos se encuentran
garantizados mediante cash colateral de sus accionistas.
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PROVEEDQRES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, proveedores se conformaba como sigue:

2018 2016
Proveedores del exterior 1,652,002 704,545
Proveedores locales _ 521,308 334,037
2,173.310  1.038,582
CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un resumen de cuentas por pagar fue como sigue:
2018 2017
instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - [ESS 41,422 30,631
Anticipo de clientes 41,489 3,364
Intereses por pagar 103,460 58,475
Otras cuentas por pagar m 323,131 84,900
509,502 177,370
Partes relacionadas (VerNota11) 759,523 1,396,105
1,269,025 1.573.475

(1) Al 31 de diciembre del 2018 corresponde principalmente a US$187,382 a aranceles
por importacion de maquinarias que se canceia con pagos mensuales a la Aduana;
US$41,220 por provision de costos y gastos, US$72,039 por impuestos municipales. Al
31 de diciembre del 2017 corresponde principalmente a US$66,674 por provision de

costos y gastos.
PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de ios saldos con partes relacionadas fue
Ccomo sigue:
2018 2017
Cuentas por cobrar, corriente (Nota 5)
POXICOAT S.A. 412,763 332,207
Industria Recicladora de Caucho Ecocaucho S.A. 1,887 .
INGAMP S.A. 220 8,455
Otros 73 -
414,943 340,662
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2018 2017

Cuentas por pagar, corriente (Nota 11}
INGAMP S.A. 704,870 1,324,981
Accionistas 54,653 71,110
POXICOAT S.A. - 14
759,523 1,396,105

Cuentas por pagar, no corriente

Accionistas {1} 285,000 285,000
1,044,523 681,105

(1) Saldo de la deuda originada por la adquisicién del paquete accionario de ingamp S.A.

Durante el 2018 y 2017, las principales transacciones, que se realizaron con partes

relacionadas fueron como sigue:

2018 Industria
Recicladora de
INGAMP POXICOAT Caucho
S.A. S.A. Ecocaucho S.A. Accionistas
Arrendamiento de haves (1) (231,000) - - -
Venta de bienes y servicios - 392,061 39,262 -
Compra de bienes y servicios - (19,827) -
Reembolso de gastos 1.256 1,802 - -
IVA en ventas (compras) (27,720) 44,668 4,711 -
Retencion de impuestos 37,884 (3,.343) (394) -
Cobros (8,455) (356,647) (41,692) -
Pagos 832,682 21,865 - -
Pagos por cuenta de 6,382 . -
Venta de acciones - - - 757,838
Compra de acciones - - (789,341)
Dividendos recibidos (267,234) - - -
Devolucion de aportes (250,000) - - -
2017 Industria
Recicladora de
INGAMP POXICOAT Caucho
S.A. S.A. Ecocaucho S.A. Accionistas
Arrendamiento de naves (1} {(462,000) - - -
Venta (compra) de bienes y
servicios {10,704) 418,002 {404) {48,498)
IVA en ventas (compras) (57,750) - - -
Retencion de impuestos 77,385 (2,113) - -
Nota de crédito - {48,973) -
Cobros (2,249) (122,10%) - (22,592)
Pagos 247,274 - 404 40,672
Venta de acciones - - - 265,408
Compra de acciones - - - (265,408)

En el 2018 y 2017, los terrenos e instalaciones donde opera la planta de ia Compahia, son

arrendados a esta compartia relacionada.
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12. IMPUESTOS

Activo y pasivo por impuestos, corrientes

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen del activo y pasivo por impuestos

corrientes, fue como sigue:

Activo

Credito tributario por impuesto a ia salida divisas
ISD

Retenciones en la fuente

WA Crédito tributario

Activo no corriente
Otros
impuesto a la renta diferidos

Pasivo
Impuesto a la renta
Retenciones de impuestos
IVA por pagar

Movimiento

(2)
(2)

(3)

Para el 2018 y 2017 el movimiento de impuesto a fa renta fue como sigue:

Activo
Saldo inicial

Compensacion
Retenciones en la fuente del afio
Credito tributario por impuesto a la salida
de divisas - ISD
Recuperacion y baja de retenciones
en la fuente e ISD

Saldo final

-31-

(1

2018 017
646,477 361,996
247,171 215,289
893,648 577,285

262,610

1,156,258 577,285
122,390 -
41,348 -
163,738 -
245,284 129,578
26,448 41,156

- 37,162
_271,732 207,896
2018 017
577,285 454,665
{129,578) (159,238)
127,436 119,736
414,058 292,572
(95,553) (130,450}
893,648 577,285
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Pasivo 2018 2017
Saldoinicial 129,578 159,238
Compensacion . (129,578) {159,238)
Provisién def periodo 245,284 129,578
Saldo final 245,284 129,578

(n

Mediante Resolucion No. 117012017RDEV077134 de fecha 13 de abril del 2017, el
Servicio de Rentas Internas SRl resolvio aceptar parcialmente la solicitud de
devolucién de pago en exceso por concepto de impuesto a la renta del ejercicio fiscal
2015 el cual se conforma de: devolucion aceptada por US$99,974; comprobantes de
retenciones no aceptados por Us$217; ISD sin comprobantes o que no constan en el
listado de Comité de Politica Tributaria 2012 por U$$15,149; menos US$24 registrados
como gastos por la Compartia; e intereses por US$6,205; el total de la devolucion se
realizd mediante la emisién de nota de crédito desmaterializada.

Mediante Tramite No. 117012016403040 de fecha 15 de diciembre def 2016, la
Compariia presento la apelacién a la Resolucion No. 117012015RDEV049496 donde
se solicita sea devuelto el valor de US$22,866 por concepto de crédito tributario de
Impuesto a la Salida de Divisas del afio 2014.

Mediante Tramite No. 117012017531263 de fecha 13 de noviembre del 2017, la
Compaiifa presenté ia apelacion a la Resolucién No. 117012016RREC159368 donde se
solicita sea devuelto el valor de US$31,748 por concepto de crédito tributario de
Impuesto a la Salida de Divisas del afio 2014.

Mediante Tramite No. 117012017554680 de fecha 27 de noviembre del 2017, la
Compafia realizado la apelacion a la Resolucion No. 117012017RDV077134 donde se
solicita sea devuelto el valor de US$14,897 por concepto de crédito tributario de
Impuesto a la Salida de Divisas del afio 2014. Las cualeés se encuentran en revision por
parte de la Administracidn tributaria y esperan sea contestada en el segundo trimestre
del afio 2018.

Mediante Tramite No. 117012017590547 de fecha 20 de diciembre del 2017, la
Compania presento el reclamo de devolucién de pago en exceso de retenciones en la
fuente de impuesto a la renta del afio 2016 por US$95,575. Mediante Resolucion No.
11701218RDEV190019 de fecha junia 2018, el Servicio de Rentas Internas SRI resolvid
aceptar parcialmente la solicitud de devolucién de pago en exceso por concepto de
retenciones en la fuente de impuesto a la renta con compensacién de crédito
tributario de Impuesto a la Salida de Divisas del ejercicio fiscal 2016 el cual se
conforma de: devolucion aceptada por US$185,792 por concepto de retenciones en la
fuente de impuesto a la renta con compensacidn de crédito tributario de impuesto a
la salida de divisas mds |os respectivos intereses mediante la emision de nota de
crédito desmaterializada

Con fecha 28 de diciembre de 2015, la Compafiia presentd un reclamo administrativo
por pago en exceso del impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2014. Mediante
Resolucidn No. 117012016RDEV086542 de fecha 16 de junio de 2016, el Servicio de
Rentas Internas SRI, entre otros, resolvio aceptar parcialmente la solicitud de
devolucion de crédito tributario por ISD del ejercicio 2014 el cual se conforma de:
devolucion aceptada por US$3,503 por retenciones en ia fuentes del ISD mediante la

-32 -




(3)

PF GROUP S. A.
Notas a los Estados Financieros
Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2018y 2017
{En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

emision de nota de crédito cartular, US$5,924 por diferencias presentadas por el
contribuyente y la SENAE, US$45,499 comprobantes de retencion no relacionado con
el DAU vélidos © que no constan fisicamente, US$4,127 que no constan en el listado
de Comité de Politica Tributaria y US$1,214 por diferencias entre el valor de retencion
consignado por el contribuyente en su base de datos y el valor de la retencion del
comprobante fisico. La Compafiia presentd una impugnacion a dicha resolucion para
reclamar los valores no reconocidos.

Corresponde a IVA por importacion de maquinaria, gue se difieren bajo un régimen
especial, mismos que se puede utilizar en funcién de los pagos realizados establecido
en las facilidades de pago segin Resolucion del Servicio Nacional de Aduana del
Ecuador No. SENAE-D | }G-2018-0219-0F de fecha 6 de julio del 2018.

Impuesto a [a renta reconocido en resultados

Para el 2018 y 2017 el gasto del impuesto a 1a renta incluye:
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Gasto impuesto a la renta corriente 245,284 129,578
Gasto (ingreso) impuesto a la renta diferido (41,348)

Gasto de impuesto a la renta del afio
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Congciliacion tributaria

Para el 2018 y 2017 una reconciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable fue

COmO sigue:
2018 2017
Utilidad antes de participacién a trabajadores 828,534 1,118,925
15% participacién a trabajadores (124,280 {167,839)
Utilidad antes de impuesto a la renta 704,254 951,086
Mas (Menos)
Rentas exentas (17,151) (106,540}
Participacién a trabajadores atribuible a ingresos
exentos 2,573 15,981
Gastos no deducibles 291,461 64,535
Base imponible 981,137 925,062
Utilidad a reinvertir - 739,358
Utilidad no reinversion 981,137 185,704
Impuesto causado a la tasa del 15% y 12% - 88,723
Impuesto causado a la tasa del 25% y 22% 245,284 40,855
Total impuestos a la renta causado 245,284 129,578
impuesto minimo 155,429 99,336
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Movimiento de impuestos diferidos

Durante el 2018 el movimiento de impuestos diferidos fue como sigue:

Saldosa Reconocidoen Saldos a

2018 Enero 1, resultados Diciembre 31
Activo

|ubilacion patronal - 37,582 37,582

Desahucio - 3,766 3,766

- 41,348 41,348

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la tasa de impuesto a la renta fue del 25% y 22%
respectivamente.

Declaracién impuesto a la renta afio 2018

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion fa declaracion de
impuesto a la renta del ejercicio econdémico 2018, la Administracién tiene programado
presentar la declaracion en los plazos previstos en la normativa tributaria.

Revision de afios fiscales pendientes

De acuerdo conla legislacion vigente, los afios 2015 al 2018, aun estan sujetos a una posible
fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a
personas naturales residentes en Ecuador ¢ a sociedades residentes en el exterior, que se
encuentren en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicidn o regimenes fiscales
preferentes; 0 que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades
distribuidas o dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre
la tasa de impuesto a la renta a gue se encuentran sujetas las personas naturales menos la
tasa de impuesto a la renta que pagd la Compafiia .

Determinacion del anticipo del impuesto ala renta

Las sociedades sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econémico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio
fiscal de acuerdo con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento.

Aspectos tributarios de la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal y su Reglamento

Con fecha 217 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.O. No. 308, fue publicada la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo,
Equilibrio Fiscal y con fecha 20 de diciembre del 2018, se emitio el respectivo Reglamento.
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A continuacién se describen los aspectos més importantes de esta Ley y su reglamento, que
podrian aplicar o afectar a la Compari{a.

Incentivos para nuevas inversiones prodtictivas

v

Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que inicien a partir de la
vigencia de esta Ley, tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta, y su
anticipo, por 12 anos, contados desde el primer ano en el que se generen ingresos
atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaguil o 8 afios para inversiones
en las dreas urbanas. Esta exoneracién aplicard solo en sociedades que generen
empleo neto. Las nuevas inversiones que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran
de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afios; seglin los térmings vy
condiciones establecidos en la Ley y Reglamento.

Exoneracion del lmpuesto a la Salida de Divisas ISD para ias nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversién con el Estado en los pagos realizados
al exterior por concepto de: Importaciones de bienes de capital y materias primas para
el desarrollo del proyecto; y, dividendos distribuidos por sociedades, después del

pago del impuesto a la renta, seguin las condiciones establecidas en la Ley y
Reglamento.

Exoneracién del ISD por distribucion de dividendes a beneficiarios efectivos residentes

en el Ecuador, a las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones gue se inicien a partir de la
vigencia de ésta ley en los sectores economicos determinados como industrias basicas
por 15 afos. El plazo de exoneracion sera contade desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion, ésta
exaneracion se ampliara por 5 afios mas, en el caso de que se realicen en cantones
fronterizos. Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empieo neto y
para el caso de empresas existentes, el contribuyente debe aplicar la exoneracién de
manera proporcional al valor de las nuevas inversiones productivas.

Reformas de 13 Ley de Régimen Triblitario interno v su Reglamento

e

Se entendera como distribucidén de dividendos a la decisidon de la junta de socios o
accionistas, que resuelva la obligacion de pagarlos. En virtud de aquello, la fecha de
distribucion de dividendos corresponderd a la fecha de la respectiva acta o su
equivalente.

Estdn exentos los dividendas y utilidades, calculados después del pago del impuesto a
la renta, distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, excepto cuando el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en el Ecuador; o, cuando la sociedad que distribuye el
dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

Tarifa de impuesto a la renta (se ratifica)
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Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, sucursales extranjeras y
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

Esta tarifa serd mds 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital. Cuando esta
participacion se aplicard de forma proporcional y cuando la sociedad incumpla el
deber de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios o participes previo a
la declaracion del impuesto a la renta en las condiciones establecidas en la Ley y
Reglamento.

Utilidad en la enajenacion de acciones

v

Se establece un impuesto a la renta Unico con tarifa progresiva a las utilidades que
perciban las sociedades y las personas naturales, provenientes de la enajenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de
capital. En restructuraciones societarias no se entenderd producida enajenacion
directa ni indirecta alguna.

Impuesto a la Safida de Divisas 150

v

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

Estan exentos del iSD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan
con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias,
destinado a microcrédito o inversiones productivas.

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y

Modernizacion de [a Gestion Financiera “Ley 0"

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo
Suplemento Afio | No. 150, se realizaron, entre oftras, las siguientes reformas gue entraron
envigencia el 1 de enero del 2018 y que aplican a la Compafiia:

De las deducciones

v

Serd deducible (Unicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilares
patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo de Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de la obligacion
de! empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su
obligacion de pago de estos beneficios; es decir, las provisiones que se registran desde
el 2018.

La adquisicion de bienes ¢ servicios a organizacicnes de la economia popular y
solidaria incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacidon
economica que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como
mictoempresas, podran aplicar una deduccién adicional de hasta 10% respecto del
valor de tales bienes ¢ servicios.
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Bancarizacion

v

Sobre operaciones de mds de US$ 1,000 (antes US$ 5,000) se establece la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar el
pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques
0 cualguier otro medio de pago electrénico. Para que el costo 0 gasto, por cada caso,
superior a US$ 1,000 sea deducible para el cilculo del impuesto a la renta y el crédito
tributario para el IVA sea aplicable.

Qtros aspectos tributarios vigentes a partir del 2017

v

v’

Se mantiene el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incentivos a la Produccién, no serd aplicable para el caso de erogaciones incurridas por
patrocinio y organizacion de actividades deportivas, artisticas y culturales.

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto a la
renta la ganancia proveniente de ia enajenacion de acciones, participaciones vy
derechos de capital. No se aceptard la deduccion por pérdidas en la enajenacion
ocasional de acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas.

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
sera deducible.

PASIVOS ACUMULADOQS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los pasivos acumulados se conformaban como sigue:

2018 2017

Beneficios sociales 56,606 55,066
Participacion a trabajadores (1 124,280 167,839
Bonificaciones por desemperio 65,107 133,006
246,083 355,911

)

Participacion a trabajadores

De acuerdo a las leyes vigentes, fa Compafia debe destinar el 15% de su utilidad anual
antes del impuesto a la renta, para repartirio entre sus trabajadores.

Para el 2018 y 2017 el movimiento de la provisién para participacion a trabajadores
fue como sigue:

2018 2017

Saldo inicial 167,839 63,016
Pagos (167,839} {63,016)
Provision del afio 124,280 167,839
Saldo final 124,280 _ 167,839
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de los beneficios definidos para empleados
post empleo se conformaban como sigue:

2018 2017

Jubilacién patronal (h 649,442 599,987
Indemnizacion por desahucio (2) 112,447 117.817
_761,889 717,804

(1) Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continua o ininterrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

Para el 2018 y 2017 el movimiento de la provision para jubilacion patronal fue como

sigue:
2018 2017
Saldo inicial 599,987 639,251
Adicién 124,299 118,824
Costos financieros 26,031 24,370
Pagos {52,113) {101,361)
Reversiones (48,762) {67,870)
ORI - {13,227)
Saldo final _ 649,442 599,987

El analisis de sensibilidad para jubilacion patronal fue como sigue:

2018 2017
Aumento Disminucion Aumento  Disminucion
Tasa de descuento
{cambio de 0.5%) (657,082} 641,915 (606,557) 593,518
Tasa de incremento salarial
{cambio de 0.5%) 657,082 {641,915) 606,551 {593,518)

(2)  Indemnizacién por desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Comparfia mantiene un pasivo para
indemnizaciones por desahucio en los casos de terminacion de la relacién laboral
solicitada por el empleador o el trabajador, la Compariia deberd pagar el 25% de la
ultima remuneracion mensual por cada afio de servicio.

Para el 2018 v 2017 el movimiento de la provisién para indemnizacion por desahucio
fue como sigue:
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2018 2017

Salde inicial 117,817 133,408
Adicion 16,575 26,123
Costos financieros 4,488 4,793
Reverso provision (20,433) (6,425)
Pagos - {39,200}
ORi - (882)
Saldo finai 112.447 117.817

El analisis de sensibilidad para indemnizacion por desahucio fue como sigue:

2018 2017
Aumento Disminucién Aumento  Disminucion
Tasa de descuento
{cambio de 0.5%) (112,899) 111,997 (118,256) 117,381
Tasa de incremento salarial
(cambio de 0.5%) 112,899 (111,997) 118,256 (117.381)

La Cdmpaﬁia registra una provisién para estos conceptos con base a un estudio actuarial.

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017. Las hipotesis
actuariales utilizadas reflejan e! valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por ia experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados integrales, A
continuacion se resumen las principales variables utilizados por el especialista:

2018 2017
Numero de trabajadores
TS> 25 afios 4 personas 6 personas
15> 20 < 25 afios 6 personas 5 personas
T5=10 <20 arios 29 personas 28 parsonas
TS <10 afios 61 personas 78 personas
Salidas respecto al dltimo estudio 15 personas 20 personas
Tasa de descuento 8.27% anual 8.34% anual
Tasa de incremento salarial 3.91% anyal 3,97% anuyal

GESTION DE RIESGOS

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compania esta
expuesta a distintos tiesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera
significativa al valor economico de sus fiujos y activos y en consecuencia, sus resuttados.
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A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta [a Compafia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas actualmente en
uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

151

15.2

15.3

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Comparia.

A continuacidon se incluye un detalle por categoria de activos financieros que
representan riesgo de crédito. La mdxima exposicidon de riesgo de crédito gue
mantiene la Compahia a la fecha de presentacion son:

2018 2017
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 468,057 503,087
Inversiones corto plazo - 250,000
Cuentas por cobrar cormerciales y otras
cuentas por cobrar 3,074,552 2,914,976
3.542,609 3,668,063

Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez y ha establecido un
marco de trabajo para esta gestion de manera que pueda administrar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Gerencia
administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liguidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de los estados financieros:

2018 2017
Activo corriente 10,495,654 8,301,092
Pasivo corriente 8,361,925 5,407,357
indice de liquidez 1,25 1.54

Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compafiia estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras busca maximizar el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y
patrimonio.

Durante el 2018 la Compafia incrementd su capital social en US$1,570,000:
manteniendo un patrimenio positivo de US$ 8,909,991 para e} 2018.
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PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el patrimonio se conformaba como sigue:

2018 2017
Capital social &) 4,340,000 2,770,000
Acciones en tesoreria (2) (239,318) -
Reserva legal (3) 645,157 800,204
Reserva facultativa {4 - 99,865
Reserva por readquisicion de acciones (5) 239,318 .
Otros resultados integraies (6) 1,449,184 1,449,184
6,434,341 5,119,253

" Resultados acumulados
Reserva por valuacion (7) 857,616 857,616
Efectos aplicacion NHF (8) (162,694) (162,694)
Utilidades retenidas (9) 1,787,050 2,841,138

(m

(2)

2,481,972 3,536,060

_8.916,313 8,655,313

Capital social

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el capital social estaba compuesto por 4.340.000 y
2,770,000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, totalmente pagadas.

En el afto 2017 se efectud una disminucién de capital por US$1,530,000 a través de
compensacion con el valor de las acciones en tesoreria quedando el nuevo capital
social por un valor de US$2,770,000.

En febrero dei 2018, la Jjunta General Extraordinaria de Accionistas, se resolvio
aumentar e capital social de la Compafiia en US$830,000; a través de capitalizacion de
utilidades retenidas por US$492,937 y reserva facuitativa por US$99,865 y reserva legal
por Us$237,198, quedando el nuevo capital social, por US$3,600,000.

En julio del 2018, la Junta General Extraordinaria de Accionistas, se resolvio aumentar
el capital social de la Compaiiia en US$740,000; a través de capitalizacion de utilidades
retenidas quedando &l nuevo capital social por un valor de US$4,340,000.

Acciones en tesoreria

En diciembre del 2018 la Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas,
aprobo la compra de acciones en tesoreria por un valor de hasta US$2,200,000.
Durante el afio 2018 se compraron acciones en tesoreria por un valor de US$ 997,156,
las cuales se registraron al costo de adquisicion. Adicionalmente, en el mismo afio, la
Junta General Extraordinaria de Accionistas, aprobé la venta de 380.000 acciones gque
estaban en tesoreria al valor patrimonial de US$757,838. Por esta transaccion no hubo
ninguna utilidad ni pérdida.
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{3) Reservalegal
La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos af 50% del capital social. Dicha reserva
no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de
la- Compafia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

(4) Reserva facultativa
Corresponde a apropiaciones de utilidades retenidas efectuadas en afios anteriores de
acuerdo a decisiones de la Junta General de Accionistas.

(5) Reserva por adquisicion de acciones en tesoreria
Durante el afio 2018, la compafifa restringid utilidades de libre disposicion por
US$239,318 equivalente al mismo valor que se muestran como acciones en tesoreria.

(6)  Reserva por valuacion
Corresponde a la revaluacion efectuada por la compafifa en afios anteriores. El saldo
acreedor de esta cuenta no podr4 ser capitalizado.

(7)  Efectos aplicacion NilE
Corresponde a los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de informacion Financiera NHF, y que se registraron en el patrimonio
en resultados acumulados, Efectos aplicacién NIIF. Ef saldo deudor proveniente de la
adopcidn por primera vez de NIIF, podra ser absorbido por los resultados acumulados.

(8) Utilidades retenidas
El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compafia y puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
religuidacion de impuestos.

VENTAS NETAS

Para el 2018 y 2017, las ventas netas fueron como sigue:

2018 2017

Venta de materia prima, subproductos y
terminados 14,016,971 13,228,553
Devolucion y descuentos en ventas (292,168) (386,333)
13,724,803 12,842,220
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PF GROUPS. A.
Notas a los Estados Financieros
Del 1 de eneroal 31 de diciembre del 2018y 2017

(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

COSTOS Y GASTOS

Para el 2018 y 2017, un resumen de los costos y gastos fue como sigue:

Costo de ventas
Costo de produccion y ventas

Gastos de administracion y ventas
Personal
Arriendos
Honorarios
Mantenimiento
Depreciacion y amortizacion
Gastos de viaje y hospedaje
Contribuciones y tasas
Servicios basicos
Seguros
Deterioro cuentas por cobrar comerciales
Publicidad ,
Gastos de gestion
Otros

Gastos financieros, netos
Intereses financiamientos locales
Intereses financiamiento del exterior
Intereses emision de obligaciones
Comisiones bancarias

Otros ingresos (gastos), netos
Participacion en la (pérdida) utilidad de
subsidiaria
Ajuste de inversiones
Otros
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2018

1,062,004
134,707
188,341

55,096
86,474
105,127
70,635
27,390
27,459
20,400
9,631
7,978

242,077

2,037.319

488,820
105,284
8,826
60,186

663,116
2018
(66,184)

(87,567)
56,364

{97,387)

2017

8,932,541

1.157,681
303,732
229,404
121,230
109,659

92,779
56,280
35,444
27,709
24,617
8,405
915
381,745




19,

20.

PF GROUP 5. A.
Notas a los Estados Financieros
Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2018y 2017
{En Dolares de los Estados Unidos de América —Us$)

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

En diciembre del 2018, la junta General Extraordinaria Universal de Accionistas aprobo la
segunda emisién de obligaciones por un monto de hasta de US$5,000,000.

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de este informe (14 de marzo de
2019) no se han producide eventos adicionales que en opinidn de la Gerencia de la
Companiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos o en sus notas.

APROBACION DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compariia y serdn presentados a la junta General de
Accionistas para su aprobacion final.

Representante Legal

R

ntadora General
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