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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio y Accionistas de
PF GROUP 5.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Oplnidn

Hemos auditado los estados financieros de PF GROUP S.A., gue comprenden o estado de situacion financiera
dl 31 de diciembre de 2017, el estado de resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el
estado de fupns de efective correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estadaos financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 y por &l afo terminade en esa fecha que sc presentan
con fines comparativos fueron auditados por ofros auditores quienes emiteran su informe con fecha 17 de
febrerodel 2017, sin salvedades.

En nuestra opinion los eslados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos 105 aspectos
importantes, la situacion financicra de PF GROUP S.A al 31 de diciembre de 2017, asi como los resultados
integrales, y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Nermas internacionales
de Informacion Financiera (NIFY y disposiciones de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
para la aplicacion de las provisiones por Beneficios a los empleados bajo la MIC 19, segun aficio SCVS-INMW-
2017-00060421-0C de fecha 28 de diciembre del 2017,

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuesira auditaria de conformidad con las Narmas Internacionales de Audiroria (NIAL
MNuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabiligadies del auditor en relacidn con fa audiroria de los estados fnancieras de nuestra Infarme,
Somaos independientes de PF GROUP S.A. de conformidad ron los regquerimientos de ética aplicables a
nuesiza auditoria de ios estados financieros y hemos cumplido las demas responsabllidades de ética de
conformidad con esos requérimientos. Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos obrenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion,

Cuestiones clave de la auditorla

Hemos deférminado qué o existen cuéstiones clave de auditoria que se deban comunicar 8N NUestro
infarme,

Asuntos de énfasis

Sin modificar nuestra opinkdn. mencionamos o sicuiente, los estados Ninanderos Individuales adjuntos se
presentan por reguerimiento de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros. Adicionalmente, tal
como se explica en la Nota 7, la Comparila también prepara estados financieros consolidados conforme o
reguisre la NIE 10,

Respoensabllidades de la direccidn y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion con los
estados financieros

La direccidn es responsable de |a preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos
de conformidad con las Narmas Internacionales de Informacion Financlera (NIF, y del control interne que la
direccion considerc necesario para permitic la preparacion de estados financieros libres oe errores
mareriales, debido a fraude o error.
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En la preparacion de |os estados financleros, la direccion es responsable de la valoracion de la capacidad de
PF GROUP 5.4 de continuar como empresa en funcionamliento, revelando, segin carresponda, las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, exceplto si la direccion tiene intencion de liguidar PF GROUP 5_A, o de cesar sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa realista,

Los responsables del gobierno de |4 entidad son responsables de la supervision del proceso de infarmacion
financlera de PF CROUP 5.4,

Responsabilidades del auditor en refacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros abjetivos son abtener una seguridad razonable de que los estados linancieros #n su conjunto estén
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitlr un informe de auditoria que contiene nuestra
opinitin. Sesuridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y s€ consideran materiales si, individuZmente o de forma agregada. puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que oS usuarios toman basandose en oS
estados financieros.

En el Anexo A, de este Informe de auditorfa se Incluye una descripcion mads detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con fa auditoria de los estados financieros. Esta descriplion gue se encuentra
en la pdging 3, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Muestra opinion sobre la Informacion complementaria requernda por @l Titulo |, Subtitulo IV, Capitulo IV,
Seccion IV, Articulo 6 de la Cadificacion de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores, al 31 de dicembre
de 2017, se emife por separado.

Nuestra oplmidn scbre la informacien adicional requerida por el Titula 1, Subtitulo 1V, Capitulo IV, Seccidn IV,
Articulo 13 de |a Codificacian de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores, al 31 de diciermbre de 2017,
se emite por separado.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias del Fideicomiso, por el ejercicio
terminado ¢l 31 de diciembre de 2017, se emite por separado.

Quiita, 29 de Marzo de 2018
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Anexo A
Responsabilidades gel audiror en refacion con g auditonia de los estados financieros

Como parte de una duditoria de conformidad con las MIA, aplicamos nuesore picio profesional
manfenamos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

|dentificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefamoes y aplicamos procedimientos de auditaria para respander a dichos riesgos v
obtenemos evidencla de auditoria suficiente y adecuada para proporclonar una base para nuestra
opinién, Lirlesgo de no detectar un error materlal debido a fraude es mds elevadeo que en el caso de un
error material debido a error, ya gue el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencicnadamente erroneas o la elusion del contral interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la avditoria con el fin de disedar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una epinion sobre la eficacia del control interng.

- Ewaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacian revelada por la direccian.

Conduimos sobre o adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del principio contable de
empresa en funcionam:ento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre s
existe o no una incertidumbre matenal relacionada con hechos ¢ con condiciones gue pueden generar
dudas significativas sabre |a capacidad de PF CGROUP S.A. para continuar como empresa en
funcionamlenta, Si concluimos gque existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemaos la
arencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en 10s estados
financieros o, si dichas revelaciones no sen adecuadas, que expresemos una opinign modificada. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que PF GROUP S.A. deje de ser una
empresa en funconamiento.

Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, #ntre otras cuestiones, el
alcance y el momento de real:zacion de |4 abditoria planiticado y fos hallazgos significativos de la audiloria,
asl como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
audiroria,



PF GROUP S, A,
Estados de Situacion Financiera
Cal 1 deenera al 31 de diciembre el 2017 y 2016
IEn Didlares de los Bstacdas Unidos de América — LSS

ACTIVD Nota 2m7 2016
CORRIEMTE
Instrumentas financieros

Ffectivo y equivalentes de efectivo (31 503,087 52318

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento (4} 250,000

Cuentas por cobrar comerciales y arras cuentas por cabrar {5} 2,914 976 2,598,550
inventaros (8} 4043 577 3,733,269
ACCIVD por impuestos carrientes (13) 577,283 454,665
Pagos anticipados 12,167 12472

Tatal activo corrientes 8.301,092 7,623,380
NO CORRIENTE
Propiedad, planta y egulpo (7} 8,134,845 7,158,606
Inversiones onoacciones (8) 5,723,408 4191420

Total activa no corriente 13,858 253 11,350,020

lotal activa 22.159.345 18,973.406
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Las notas adjuncas son parte integrante de estos estados linancieros.
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PF CROUP 5. A,
Estados de Situacion Financiera
Del 1 de eneroal 31 de diciembre del 2017 y 2016
1En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

PASIVO Mota 2017 2016
CORRIENTE
Instrumentos financheros
Deuda (9 2,231,493 5,042,592
Proverdores (101 1,038,582 706,586
Cuentas par pagar (§RY 1.573.475 1,521,566
Pasivp por impuestos corrientes (13} 281,832 243,190
Pasivos acumulados (14) 355,911 120,334
Tola!l pasivo correntes 5.481.293 7.634,268
MO CORRIENTE
Instrumentos financieros
Deuda (9) 7.093.871 4,144 607
Cuentas por pagar partes relacionadas (12 285 000 285000
Beneficios definidos para empleados {15} 717,804 772,659
Total pasivo no carrlente 8,086,675 5,202,266
Total pasivo 13,577 968 12.836.534
PATRIMONIO (17} 8,581,377 6,136,872
Total pasivo y pacimomo 22,159,315 _18.973 406G
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



PF GROUP S, A,
Estados de Resultados Integral
Del 1 de encro al 31 de diciembre del 2017 y 2016
[En Dalares de Ios Estados Unidas de América - USS)

Mota 2007 2016
VENTAS NETAS (18) 12,842,220 10,674,522
COSTO DE VENTAS (19] 8,932 541) (7,363,332
Margen Bruto 3,809,679 3,511,190
CASTOS (19
Administracion y ventas 12,549 600 i2423.4191
Financieros, neto (539.8549) 1568,869]
Otros Ingresos fgastos), neto 116,756 1169,952)
12,972.70%) 3,162,240}
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 936.976 348.950
IMPUESTO A LA RENTA (13} __1203,514) (159,234
UTILIDAD DEL ANO 733462 189,712
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (17 1,441,043 8,141
UTILIDAD DEL ANO ¥ OTRO RESULTADO INTEGRAL 2,174,505 197.853
Litlidad neta por accidn D24 0.05
\ ] ‘/:f r""—'_._._-_-_-_-___;z__/ feca s
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Las notas ad|untas sen parte integrante de estos estados financieros,
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PF CROUP S, A,
Cstados de Flujos del Ffectjvo
Del 1 deenero al 31 de diclembre del 20017 v 2016
£ DElares de los Estados Lnidos de América - UsE)

Flujo de efectivo por actividades de operacion 2017 2016
Urilidad chel aio 733462 189,712
Partidas de condiliacion entre la utilidad del afo y el

flujo de efectivo neto de acthvidades de operacion

Depreciacion propiedad. planta y equipo 376,009 601,378
Bajas de activos fijos 4. 16
Letenono ce cuentas por cobrar comerciales y relacionadas 24618 24 055
Provision jubilacién patronal y desshucio 100,571 23.309
Parricipacion a trabajadores 167.839 63016
Impuestos a la renca 03,511 159.238
Participacion en resultados y patrimon|o de la subsidiaria 1105055} 208,158
Eaja do recenclones Tuente & 150 6,138 01
Reclameo de seguro &6
1,733,474 1,269,494
Cambios en activos y pasivos
Cirentds por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar (211.286) 416.241
Inverntarios (3095081 1.548.712
Activa por impuestos corrientes 412,180) 155,157
Pagos anticipados 305 11.424)
ACTivo por impuestos diferidos . -
Proveedores 331,956 I333,379)
Cuentas poT pagar 51,906 (113.283)
Pasivo por impuestos corrlentes {5 634) (258,127}
["asivos acumulados 67,718 {293,609}
Beneficios definidos para empleados $141 317 -
1627 980} 287,744
Ffecrive netn por actividades de aparacian 1,105,494 1,557,238
Flujo de efectiva por actividades de Inversidn
Adquisicidn de propiedad, planta y eguipo (1.579,848) (248, 3961
Adquisicidn de inversiones mantenidas hasta su vencimiento (50,0001
Efectivo nero por actividades de inversion _(1,B29,B4RI (248, 396)
Flujo de efective por actividades de financiamiento
Efectivo recibido por detida 138.165 594 583
Adquisician de acciones propias Z265.848 (1,800,000
Flectivo neto por actividades de financlamisnrn 404,023 (1,205M7)
IBIsminucion) Aumento neto de afective v equlvalente de efectivo 1320.33%) 103,423
Efective al inicio del pariodo _ B23AE 718993
Efective al final del perioda { 503,087 B2l 418
1 ey & et
3 _'| i )’_ -
dmani, ‘LL:'-'""- 1 __i/,{,?
__—Fontadora General Representante Legal

Las notas .ﬂﬂ]llﬂrﬁr- SON paree int2grante de estos estados financieros,




PF GROUPS. A
Miotas a los Estados Financieros
Del 1 deeneroal 31 de diciembredel 2017 y 2016
tkn Ddlares de los Fstados Unidos de Amearica = US%)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

PF GROUP S.A., tue constituida el 1 de enero del 2009, mediante escritura phblica de disolucion de las
companias EPG Engineering Polymers Group S.A., Tecnapolimeros S.A., Alguimiaserad SA., Micropo
S5.A. Tepol S.A., Bonditex S.A. y Kiips S.A., mismas que s& fusionan, mediante absorcion por la
Compania Secapol S.A,, la cual a su vez cambia de denominacion a PF Group 5.A. 5u objeto social esta
relacionado con la produccion, comercializacion, compra, venta, distribucion, mmportacién v
exportacion de Loda clase de productos gquimicos, textiles y otros, para fa industria en general como
para el consuma directo.

Con fecha 21 de junio del 2013 mediante Acta de Junta General Extragrdinaria de Accionistas, se
resolvid aumentar el capital social de la Comparila en USFR00,000; el aumento fue mediante |a
capitalizacitn de utllidades retenidas, Con fecha 17 de septiembre del 2013 fue inscrita en &l Registro
Mercantil el aumento de capital y reforma de los estatutos.

Con fecha 11 de septicmbre de 2014 mediante Acta de |Junta General Extraordinaria de Acclonistas, se
resolvio aumentar el capital secial de la Compania en USS900,000: el aumento fue mediante |a
capitalizacion de utilidades retenidas. Con fecha 6 de octubre del 2014 fue inscrita en el Registro
Mercantil el aumento de capital y reforma de los estatutos,

Mediante Oficio No. SCVS-IRG-DRASD-5A5-2016-046, de fecha 12 de enevo del 2016 la
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros solicitd la convalidacion del aumento de capital
realizado en el 2014; por lo cual, 1a escritura de convalidacidn fue presentada v mediante Resolucion
No., SCVS.IRQ.DRASD.SAS.15.2544 la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros resolvid
aprobar esta escritura otorgada el 16 de septiembre de 2015 y fue inscrita en el Registro Mercantil ¢l
21 de enerc de 2016,

Con fecha 15 de septiembre de 2015, mediante Acta de junta Ceneral Extraordinaria de Accion|stas,
se resalvid aumentar e capital social de la Companla en US$500.000; el aumento fue mediante |a
capitalizacion de utilidades a reinvertir del efercicio economico 2014, Con fecha 14 de diciembre del
2015 fue inscrita en el Registro Mercantil el asumento de capital y reforma de [os estatutos.

Con fecha 15 de enero de 2016 mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas, se
resoivit convalidar el aumento de capital mediante escritura de convalidacidn de dicho acto y que
ponga en conocimiento de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros para su aprobacion y
posterior inscripcidn, Mediants Resoludon No. SCVS.IRG. DRASD,5A5.16.0513 de fecha 3 de marzo del
2016 la Superintendencia de Compariias, Valores y Segures resolvid aprobar esta escritura otorgada el
15 de enero del 2016 misma gue fue inscrita en el Registro Mercantil el 12 de abril de 20716,

Con fecha 18 de enero del 2018, fue inscrito en el Registra Mercantll una disminucion de capital por
J531,530,000 con cargo a las 850,000 acciones que se encontraban en resarefla gue eran de
propledad de |a misma Compariia, los cuales mediante este acto son retiradas de circulacion
definitlvamente; v con cargo a 680.000 acciones de propiedad de oirosaccionistas a prorrdta de su
participacion: quedando establecido el capital social, a partir de esa fecha, por un valor de
Us$2,770.000.



PFCGROUPS. A
MNoras a los Estados Financieros
Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2017y 2016
LEn Ddlares de los Estados LUnidos de Amdrica - USS)

Economia Ecualoriana

La economia ecuatariana hasta ¢ tercer trimestre de 2014 mantuvo una relativa estabilidad, debido a
los altos |:lfl'.11'.|135 intermacionales del pelrdlen, que son la fuente principal de (08 ingresos: de la
Republica del Lcuadar, y al financiamiento adicional obtenida tanto interno y exrerno del Cobierno de
la Republica de China, 1o cual le permino al Cobierno Fouatorlana realizar inversiones en cbras de
infraestructura y en servicios publicos que originaron un INcrementa en Ios gastos corrientes, La
reduccion de |os Indresos petroleros originaron el déficit en of presupuesto, generado un retrase en el
pago a los proveedores del gobierno de la mayerla de los sectores econdmicos; y, lo gue tambign
genero un deflelc de la balanza comercial, por lo que el Goblerno Ecuatoriano 1omo ciertas medidas
entre las cuales estaban: (0 el establecimiento de cupos maximos para la importacion de producios de
las sectares comerclales ¢ industriales: fiil Ia restriccidn de Importaciones de ciertos productos; y. (il
el establecimientn de aranceles adicionales (salvaguardas) a las impartaciones, Durante el 2016 los
factores antes mencionados originaron una desaceleracion del crecimiento de la economia y de
sectores importantes como el avtomotiriz del cual la Compania es un proveedor: esta situacion
continuo en &l 2017, la falia de fuentes adicionales de financiamiento, asi coma por la reduccidn de
las mversiones del sector privade generanco en todos los sectores econdmicos una disminucion de
sus operaciones, como es cl caso de la Compania en esos anes que disminuyd sus ingresos enun 13%
con relacion al ano anteriorn; y una reduccion en la utilidad del afo del 75%; una lenta rotacian de los
inventarios y en la cobranza de los chientes: v, una disminucién en su rentabilidad. Durante en al
ultimo trimestre del 2017 la economia ecuatoriana ha registrado un incremento en un 3.8%, dicho
cracimiento se ve impulsado por el consumo de los hogares, |a eliminacidn de las salvaguardias a las
Impartacinones: sin embargo la situacion del pais no ha mejorado en su tetalidad por lo gue el nuevo
Goblerno busca mejorar las condiciones de financiamiento, generar mayores iNgresos, aumentar las
exportaciones y fomentar la inversion privada lo gue ayudara al crecimiento economica del Pais.

Para el 2007 con la eliminacién de las salvaguardias ha originado wn crecimiento en el sector
automotriz. lo que le ha permitido a la Compania Incrementar sus ventas en un 18% y presentar
resultados positives en este periodo con relacion con al ado anterior, situacion gue se espera se
mantenga para el 2018,

Las situaclones antes indicadas podrian afectar la situacion financiera, liquidez y rentabifidad de las
companias.

Durante las aros 2017 v 2016, bajo el esquema de dolarizacitn, los precios de los bienes y servicios
locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determind un indice de inflackin del (0.271% y
1.12%, para éstos afios, respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntes han sido preparados de conformidad con Mormas
Internacionales de Informacion Financiera NIF, sin ninguna restricelon,

& continuacion se resumen las politicas contables siinificativas adoptadas por la Compania
pard |4 preparacidn y presentacion de sus estados financieros, estas estan de acuerdo con
Marmas Internaclonales de Informacion Financiera NIIF emitidas por el Consejo de Mormas
Internacionales de Contabilidad 1ASE y adoptados por la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros del Ecuador, estas politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF
irracucidas al espahol) vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, aplicadas de manera
unitorme a los periodos que se presentan,

-10-



2.2

2.3

PF GROUP 5. A,
Moras a los Cstadas Financieros
Del 1 de enercal 31 de diciembre del 2017 v 2016
IEn Rolares de los Estados Unidos de América — LISY)

Cualguier informaciin adicional reguerida por las Mormas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF y la Superinfendencia de Companias, Valores y Securos gque contengs
comentarios de la Cerencia de cardcrer general serdn expuestos en el Informe Anual de los
Administradores a la |unld de Accionistas, por o tanto, 1a lectura de los estados financioros
adjuntos debe ser realizado en conjunta can diche informe.

Base de preparacion

Los estados financieros de PF CROUP 5. AL comprenden; |os estados de situacion financiera al
31 de diciembre del 2017 v 2016; los estades de resultados integral, de cambios en ol
patrimonia i de flujes de efective por los afos terminados en esas fechas. Fstos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Intormacion
Financiera MIIF,

La Compafia también prepara estados financieros consolidados en cumplimiento a la
Resolucion publicada par la Superintendencia de Compariias, Valores y Securos del Ecuador: y
de acuerda ala previsto en la NIF 10 Fstados Financieros Consalidados.

2.2.1 Base de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre |a base del costo histdrica modificado
paorla revalorizacion de propiedad. maguinaria y eguipo v vehiculos.

2.2.2 Muoneda de presentacion

Los registros contables de la Compania se llevan en Dolares de EULAL, gue s lé unidad
raanetarla adoptada por la Republica del Ecuadaor,

2.2.3 FEstimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con MIT requisere
gue la Gerencia de la Compania realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propdsito de
determinar fa valuacion y presentacidn de aleunas partidas que forman parte de |os
estados financieras. Los resultados reales pueden diferir de estas estimacianes,

La Gerencia cansidera gue las estimaciones v supuestos utilizados, asi como las
revelaciones que se presentan en este informe fueron los adecuados on las
gircunstancias v que cumplan con los requerimientas de las NIIF.

Las estimaciones v supuestos relevantes son revisados regularmente, Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en gue la estimacion s
revisada y en cualquier periodo futuro afectada,

La informacicn sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables gque tienen un
efecto importante sobre el monto reconocido en los principales elementos de los
esfados financierds, se resumen on las notas siguientes,

Efectivo y equivalentes de efectivo

Corresponde al efectivo disponible, depdsitos de libre disponibilidad en bancos altamente

liguidadas v las inversiones temporales por los excedentes de efectivo con vencimientos de
rres meses 0 menos desde & inicio de la inversidn,
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Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicion o valor neto realizable, e menor. Son
valuados al costo promedic ponderado. Las Imporfaciones en trdnsitc $e encuentran
registradas a su costo de adguisicidn, Los inventarios incluyen una provision para reconocer
perdidas por obsolescencla, la cual es determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad
real de utifizacion en la produccion o venta, F| valor neto realizable representa ol precio de
verta estimado menos todos |os costos estimados de terminacion y los costos estimados
necosarios para la venia,

Fropiedad, planta y equipo

S¢ presentan al <osto histarico, menos la depreciacion acumulada, excepto los rubros de
maquinaria y eguipo, vehitule y terrenos, activos gque fueron revalorizados mediante avaldos
recnicos. Fnoconsideracion a que el ejercicio 2012 fue @l primer afno &n el gue PFGROUP S.A.,
prepard sus estados financieros de acuerdo con NIIF, con determinadas exenciones incluidas
en la Norma Internacional de Informacion Financiera NIF-1, relativa a la adopcion por primera
vez, es decir, ha considerado el valor revalorizado de la maguinaria v equipo, vehiculo v
terrenas, como casto atribuido,

El valor de prophedad, planta y equipo v la depreciacion acumulada de los elementos vendidos
o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro
y e resultado de dichas lransacciones Se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimianto y reparaciones menores se cargan a los resultados del periodo.

La depreciacion de los activos se registra con cardo a las operaciones del periodo, utilizando
rasas que se consideran adecuadas para depreciar @l valor de los activos durante su wvida utl
estimada.

Las tasas de depreciacion anual de propiedad, planta y equipa son las siguientes:

_Activo Tasas
Maguinaria y equipo D 3.33% al 50%
Ldificios Del 5% al 10%
Mawes industriales Del 5% al 10%
Equipo de labaratono 10%
Vehiculos Del 10% al 33.33%
Foulpo de computacion 33.33%
Muebles y enseres 10%
Repuestos de magquinaria Deld 3.33% al 10%

Inversiones en acciones en companias subsidiarias y otras
En subsidiarias

La Compariia registra sus Inversiones en acciones en subsidiarias de acuerdo con el método de
parlicipacion en el patrimanio, cuando se presentan estados financieros individuales {Ver Nold
8. De acuerdo con este mémdo, las inversiones en acciones en companias subsidiarias son
registradas inidalmente al valor patrimonial de la compariia emisora en el porcentaje de
tenencia accionaria y posteriormente, se reconoce la participacion en las utilidades y/o las
pérdidas de dichas companias en la oportunidad en que son reportadas por las companias
emisoras. Las perdidas informadas por las comparilas emisoras, se reconacen en fos resJdirados
de |a Compafiia hasta el monto de su inversion, Los dividendos en efectivo se acreditan a las
[nyersiones en Accones ¢n companias subsidiarias, cuando son decretadas por las companias
BImlaoras.

En otras
Las inversiones en acciones donde la participacion es menor al 20% se registran al cosio.

Ty
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Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente, legal o
implicita como resulado de un sucesc pasado, es probable que la Companila tenga que
deprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar 1a obligacion, y
puede hacerse una estimacian fiable del importe de la obligacion,

El importe para el reconocimiento coma provision debe ser la mejor estumacion de desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente. al final de cada periodo, tenienda en cuenta los
riesgos y las incertidumbres correspondientes cuando se mide una provision usando el flujo de
efecrivo estimado para cancelar |a obligacion presente de dicho flujo de efectiva,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce und cuenta por cobrar como un activo sl es
virtualmente probable que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

o Beneficios definidos para empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonlficacién por desahucio.- Fl costo de los
benef cios definides tjubilacion patronal y bomficacidn por desahudo) es determinado
utilizando el Método de 1a Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al fin de cada periodo, |as gananclas y peérdidas actuariales se reconocen
Inmediatameante &0 los resultados del ano o en otro resultado integral.

Los costas de |los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en |a
que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contario, son amortizados utilizando el
métado de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficos son
olorgados.

Participacidn a trabajadores.- La Compania réConoce un pasvo y un dasto por la
participacion de los rabajadores en las utilidades de la Compania. Este beneficio se
calcuda a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.

Impuesto a la renta

El gasto por Impuesto 4 la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y @l
Impuestoala renta diferido.

2.8.1. Impuesto a la renta corrlente

Fl Impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (riburariay registrada
durante el ano, | a utllidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas gue nunca son gravables o
deducibles. Fl pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada periodo.
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2.8.2. Impuesto a la renta diferido

Ll impuesto 4 la renta difenido se reconoce sohre |as diferencias temporarias entre el
valor en libros de los actives v pasivos incluidas en os estados Tinancieros y 1as bases
fiscales carrespondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable, Bl pasive por
impuesto diferide se reconoce generalmente para todas [as diferencias temporarias
irmponibles.

Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducbles, en la medida en gue resuite probable gue la Compania
disponga de utllidades gravables futuras conira las gue se podria cargar esas
diferencias temparanas deducibles,

El active v pasive por impueastos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que sa espera sean de aplicacion en el periodo en el gue @ activo se realice o ol pasivo
Se cancale,

Fl impuesto diferido, correspondiente 4 cambios en a4 tasa de impuesros © en la
normativa tributarla, la reestimacian de |a recuperabllidad del activo por Impuesios
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
recanoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en gue se relacione con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados.

La Compania debe compensar @ activo por impuestos diferidos con el pasivo por
impuestos diferidas si y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autaridad fiscal, los impartes reconocidos en esas partidas; v el activo por
impuestos diferidos y el pasivo por Impuestos diferidos se derivan del Impuesto a la
rentay la Compania biene la intencidn de liguidar su aclivo y pasive como netos.

2.8.3. Impuestos corriente y diferido

Los Impuestos corrlente y diferido. se reconocen como INgreso o gasto, y son incuidos
en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultade, ya sea en otro resultado integral o
directamente €n el patrimonio, en cuyo caso el impuesta tambien se reconoce fuera
del resultada,

Deterioro de activos

las pérdidas por detenoro se reconocen para todos aguellos activos o, en su caso, de sus
unidades generddoras de efectivo, cuando su valor contable excede ef Importante recuperabile
correspondiente. Las pérdidas por deterioro se contabilizan dentro de la cuenta die resultados a
menos gue los activos sean terrenas o edificlos contabilizados a importes revalarizadas, en
cuyo caso la pérdida por deterioro se contabilizard como una reduccion de la reserva de
revalorizacian: Fl valor contable de los activos a largo plazo se revisa a la fecha del estado de
situacion financiera a fin de determinar si hay indicios de la existencia de deterioro. In caso de
existencla de estos indicios, $& estima entonces el valor recuperable de estos activos.

El importe recuperable es ef mayar entre el precio neto de venta ¢ su valor en uso. A fin de
determinar el valor en uso, los flujos futuros de tesoreria se descuentan a su valor presente
utilizando la rasa de descuentos antes de impuestas gue reflejan las estimaciones actuales del
mercado de la vaioracion temporal del dinero y de los riesgos especificos asoclados con el
activo. Para aguellos activos que no generan fujos de tesorerla altamente independientes. el
importe recuperable se determina para las unidades ceneradoras de efective a las que
pertenecen los activos valorados.

PR, -
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Las pérdidas por deterioro se revierten sl ha habido cambios en las estimaciones utilizadas para
determinar ¢l importe recuperable. La reversion de una perdida por deteriora se contabillza en
la cuonta de resultados, a menos que el activo correspondiento esté reglstrado por su valor de
revaloracion, en cuyo caso la reversion de esta pérdida se contabiliza como un incremento de la
reserva de revalorizacion. Una pérdida por deterioro sélo puede ser revertida hasta el punto en
&l gue el valor contable del active no exceda el importe gue habria sido determinada, neto de
depreciaciones 0 amortizaciones, si no se hubiera reconocido |4 mencionada perdida por
deterioro.

Administracion de riesgo financiero

La Comparia esta expuesta a los siguientes riesgos rélacionadas con el uso de Instrumentos
financieros:

2.10.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es ef riesgo de pérdida lnanciera gue enfrenta la Compania sl un
chente o contraparte en un instrumento financlero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de Ias Cuentas por cobrar a dientes. La
exposicion al riesgo de crédito se ve afectada prinCipalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. 5¢ ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
anallza a cada cliente nuevo individuglmente en o gue respecta a su selvencia antes de
ofrecer las condiciones esténdar de pago y entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor gue representa su estimaciion de las
perdidas incurridas en relacion con deudores y otras cuentas por cobrar, La estimadcian
para pérdida se determina scbre |4 base de informacion historica.

2.10.2 Riesgo de liquidez

Ll riesgo de liquidez &5 el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplic
con sus obligaciones asociadas con sus paslves financleros gue son liguidados
mediante la entregd de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la
Compaiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, gque
siempre contard con ligudez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vecen, tanto en condiciones normaies comao de tensian, sin incurrr en perdidas
inaceptables o arriesgar su reputacion.

2.10.3 Riesgo operacional

Ll riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta ariginado de una amplia
variedad de causas asociadas con lps procesos. el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Compania, y con los factores externos distintos de los riesgos de
liguidez, de mercado y de crédito coma aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales v regulatorios v de las normas generalmente aceptadas de
compartamiento socletaria,

Fl pbjetivo de |2 Gerencia es administrar €l ricsgo operacional de maneéra de equilibrar
la prevencion de pérdidas financleras v el dano 4 la reputacion de la Compadia con la
efectividad general de costos. y evitar los procedimientos de contral gue restrinja la
iniciativa y la ereat ividad.

La administracon del riesgo operacional estd respalda por el desarrollo de politicas en
las siguientes dreas:

=185
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v Adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacion independiente
de las transacciones.

¥ Reguerimientos de conciliaclin y monitoreo de transacciones,

¢ Cumplimiento de reguerimientos regulatorios y olros requer|mientos legales,

¥ Documentacion de controles y procedimientos,

¥ Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado. y la
idoneidad de los confroles v procedimientos para abordar los riesgos
identificados,

v Capacitacion y desarrollo profesional,

v Normas Gticas y de negocios.

Reconocimiento de ingresos

Los Ingresos se calculan al valor razonable de la contrapresion cobrada o por cobrar, tenienda
en cuenta ¢ importe estimado de cualquier descuento o rebaj comercial que la Companla
pueda otorgar,

v Venta de blenes y setvicios

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes mismos gue se reconocen
cuando 1a Compania transfiere, los riesgos y beneficios, de tipo significativo, deryvados
de las propledad de los hienes; el importe de |os ingresos v las costas incurridas, o por
Incurrlr, en relacidn con la transaccidn pueden ser medidos con fiabilidad y es probable
gue la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con a Iransaccion.

v Ingresos por dividendao v otros

El mereso por dividendos de fas Inversiones en acciones es reconocido una vez que se
han establecido ios derechos de los accionistas para recibir gste pago. Los ingresos por
intereses ganados y OIros ingreses se reconocen cuando se acumulan urilizando el
metoda fo la tasa de interés efectiva.

Costos y gastas

Los costos v gastos se registran al coste histarico. Los costos y gastos se recanocen a medida
gue son incurridos, independiéntemente de la fecha en que serealice ol pago, y se registran en
2| periodo mas cercano en el que se conocen

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negoclacion cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transacoion, exceplo por aquellos actives financieros
clasificados al valor razanabie con cambios en resultados, fos cuales son iniclalmente medidos
al valar razonahle y cuyos costos de transaccion se reconacen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su Tolalidad al costo
amarizado,

La Compania clasifica sus acthvos financleros en las siguientes categorias: activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y oiTas Cuentas por cobrar,
La dasificacion depende del propdsito con el gue se adquirieron los instrumentos financieros.
La Administracidn determina la clasificacion de sus Insirumentos linancieros en el momento
del reconncimiento.

Slge
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Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los acovos Ninancicros son medidos iniciaimente al valor razonable mas ios coslos de
fransaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizado e mérodo de la
tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financiercs se clasiflican en activos no corriente, excepto aquellos con
vencimientos ornginales inferiores a 12 meses a partir de |a fecha del estado de situaclon
financlera, que se clasifican como activo carriente,

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Despues del reconocimients inicial, 4 valor razonable, se miden al costo amartizado
utdizando el métode de la tasa de interés efectiva y estdn presentadas netas de
provision por deterioro para cuentas dudosas, la cual es estimada de acuardo con las
paliticas establecidas por la Cerencia, considerando, entre afras factores, |a antigledad
de los saldos pendientes de cobro y sus posibilidades de ser recuperados v la evidencla
de dificultades financrieras del deudor gue incrementan mas alld de lo normal el rlesgo
de incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo que su valor tenga un
nivel que la Gerencia estima adecuado para cubrr eventuales pérdidas en las cuentas
por cobrar a la fecha de! estado de situacion financiera.

El monto de la esumacidn anual se reconoce con cargo a los resultados del ejeracio en el
gue se delerming, La experiencia posterior se reconoce con crédito a los resultados del
gjercicio en el que las condicionas que se onginaron su reconacimiento son separadas,
Los criterios bdsicos para dar de baja contra dicha cuenta de valuacion son: lal
agotamienta de la gestion de cobranza juridica o administrativa, incluyendo ejecucion
de egarantias. cuando corresponda; y (b)Y dificultades financieras del deudor gue
evidencien la impasibilidad de hacer efectiva la cobranza de |a cuenta por cobrar.

Deteriono de activos financieros

Los activas financieros gue se miden al costo amortizado, son evadluados por deterioro al
final de cada periodn. Un activo fimanciera se valora en cada fecha del estado de
situacion financlera para determinar si existe evidencia objetiva de un deteriero de valor.
Un activa financiero se considera con deterioro si existe evidencia objetiva de gue uno ¢
mas eventes han tenido un efecto negativo en los flujos de efectiva Futuros estimados
del activo y gue pueda estimarse de manera table.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir mora o
mcumplimiento por parte de deudor, restructuracion de un monto adecuado a la
Compaiiia en términos que la Compania no o consideraria en olras circunstancias,
indicios de que un deudor o emisor se declarard en quiebra, entre ofros,

Fl valor en libros del active financlero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el imparte an
libros se reduce a través de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en crédito contra la cuenta de provisiin.
Los cambios en el importe en libros de |3 cuen@ de provision se reconocen en el estado
de resultados.
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Baja de un activo flinanciero

la Compania da de baja un activo financicro unicamente cuando expiran los derechos
contractliales sobre los flujos de efectivo del activo financierg, y transfiere de mancra
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compania no fransfiere ni retiene sustanciaimente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo mansferido, la
Compania reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por 105 valores
que tendria que pagar. Sila Compania retiene sustanclalmente todos los rigsgos y
keneficios inherentes 4 la propiedad de un activo financiero transferido, la Compania
continta reconociends al activo financiero y también reconoce un préstamo colateral
por las ingresos recibidos.,

2.14 Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos gue la Compadia
tenga derecha incondicional de diferir el page de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de siteacian financiera,

Pasivos financierns medidos al costo amortizado

Los pasivos flindncieros se reconooen inicialmente a su costo, neto de los costos gue s
hayan incurrido en la ransaccion, Posteriormente, se miden a su costo amortizado v
Cudlguier diferencia entre los fondos obrenidos (neto de |08 coslos necesarios para su
abrencidn y el valar del reemboiso, se reconoce en el estacdo como resultados durante
la vida del acuerdo con el métado de |a tasa de interés efeclivd,

Deuda
Esta representada por pasivos financieros que se reconocen Inicialmentse a su valor
razonable, nefo de los costos de la transaccion incurridos, Estos préstamas, o

abligaciones emitidas, cuando aplique, se registran subsecuentemente a sJ COSIO
amortizado usando el método de la tasa de interes efectiva,

Cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar

Después del reconocimiento inical, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. £l periodo de pago a proveedores os
de 90 dias promedio.

La Compania tiene implementada politicas de manejo de flesgo financiera para asegurdr
gue todas |as cuentlas por pagar se paguen de canformidad con los términes crediticios
pactados.

Baja de un pasiva financiero

| a4 Compania da de baj@a un pasvo financiers sl y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de lamisma,
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215 Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

2.16

217

2.18

2.19

En el estado de situacidn financlera, los activos son clasificados coma cornente cuando:

< Se pspera realizar el activo, o tiene la intencion de vender o consumir en su ciclo normal
de aperacion;

' Mantene el activo principaimente con fines de negociacion;

v Espera realizar el activo dentro de los 12 meses sigwentes despues del periode sobre gl
cual se informa,

¥ El activo es efectivo o equivalente de efectivo. sin ningdn tipo de restriccion.

L A Comparniia ciasifica un pasivo como corriente cuando:

+ Lspera liguidar & pasiva en su ciclo normal de operacidn:

Mantiene un pasivo principalmente con fines de negaciacion;

v Espera liquidar e pasivo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo sobre &l
cudl se informa;

v La Compafiia no tlene un derecho incondicional pard aplazar la cancelaciaon del pasivo
durante al menos los 12 meses sigulentes a la fecha del periodo sobre el que se infarma.

<

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financleros no se compensan |os activos y Pasivos,
tampoco 10s ingresos y 2astos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna nerma y esta presentacian sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Los activas y pasivos monetanos denominados en moneda extranjera 5¢ convierten a la tasa de
tambio de derre de la moneda vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el cual se informa,
Todas las diferencias gue surjan de la liquidacion o conservacion de partidas monetarias s
recanacen on los resultados,

Utilidad por accién

La utilidad por accidn se calcula considerando la utilidad bdsica sobre el promedio ponderado
de acciones ordinarias en circulacién durante el ano.

Pronunciamientos contables y su aplicacion

Los pronunciamientos contables, Mormas Internacionates de Informacion Financiera WIF
adoprados en los estados financieros adjuntos, segun corresponda, fueron consistentemente
aplicadaos con relacion al afo anterior.

A partir del 2012 se han emitido nuevas Normas Infernacionales de Informacidn Financiera.

inter pretaciones y/o modificaciones a continuacion se enumeran aguellas gue tisnen vigencia
posterior al ejercicio econdmico que comienzan el 1 deenero del 2017,

. L
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Motas a los Estados Financieros
Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2007 y 2016
{bn Dolares de los Estados Unidos de América = LISS)

Fecha de aplicacion

Afio de obligatoria en ejercicios

Normas emision iniciados a partir de

MIF 2 Pagos basados en dcciones 2016 1 de Enero de 20018

MIIF 9 Imstrumentas financieros 2014 1 de Enero de 2018
NIF15 Ingreso de actividades ordinarias

procedentes de contraros de clientes 2014 1 de Enero de 2018

NIlF 16 Arrendamientos 2016 1 de Enero de 2019

NIC 7 Estado de flujos de efectivo 2016 1 de Enero de 2017

NIC 39 Instrumentas financieres; Reconocimienta Y
medician laplica con NIF 9] 2013 1 de Enera do 2018
MIC 40 Propiedades de inversion 2014 | de Enera de 2018

Pebido a la estruciura de la Companifa y la naturaleza de sus operaciones la adopcion de |as normas y
sus modificaciones aplicables a la Compariia a partir del 1 de enero del 2017 no tuvieran un impacto
significativa en su posicion [lnanclera v resultados; y no ha sldo necesario madificar los estados
linancieros comparativos de la Compania por [os efectos de la aplicacion de dichas modificaciones.

La Cerencia de la Compania estima gue fa adopoion de las nuevas normas, enmiendas, mejoras o
interpretaciones, que entrardn en vigencia en ejercicios posteriones que no han sido aplicadas con

anterioridad, no tendrdn un impacto significativo en o5 estados financieras en el ejercicio de su
aplicacion iniclal,

3. FFECTIVO Y EQUIVALENTES DE FFFCTIVO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 20016 un resumen del efectiva y eouivalentes de efectivo fue comn

sigue:
2007 2016
Caja 12.614 31,845
Bancos 230,473 511,573
Inversianes financieras
Banco de la Produccion 5.A, Produbanco
Certificado de plazo fijo que genera un interés del
3.75% anual ¥ con vencimiento en febrero del 2018, 260.000
Banco Pichincha C.A.
Certificado de piazo Mo que genera un interés del
£ 75% anual y con vencimiento en febrern del 2017. p 280.000
503.087 _B23418

-3 -




PF GROUPS. A,
MNotas a los Estados Financieros
Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2017 y 2016
{En Dolares de los Fstados Unidos de América — USS)

4, INYERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO:
Con fecha 28 de septiembre del 2017 la Compania adquirio un certificado de depasito a plazo fijo del

Banco Solidario 5.A. por US$250,000 gue genera una 1asa de interés del 5.15% anual con vencimiento
en mayo del 2018

5 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTREAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas
por cobrar fue como sioue:

2017 2016
Clientes L 2,550,070 2,505,766
Amicipos a proveedores 59,469 11,044
Fmpleados 20,350 1,83
Intereses por cobrar A4,.536 1,995
Carantias 6,811 B,A11
Otras cuentas por cobrar = Fid 1.800
2,641,313 2.5331.247

Menos
Provisian para deteriors de cuentas par cobrar 13 LRk, 2991 _146,001)
2,574,314 2,485 246
Partes relacionadas iVer Nota 121 340,662 114,310

_2.914.976 2,599,556

11 Al 31 de diciembre del 2007 y 2016 las cuentas par cobrar comerciales v la provision por
deterioro carrespondiente por antigtledad se conformaba coma slgue:

Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016
Cartera  Deterioro __Cartera _ Deterioro
Cornente 1.720,428 1,783,228
Vencidos entre 1-30 522,985 = 456,683
Vencldos entre 31-60 150,002 5 112,600
Vencidos entra 61-90 36,751 - 19,954
Vancidos entre 91-180 24346 - 15,052
Vencidas entre 181-360 7.245 - 7,398 -
Vencidas mas de 360 BR.310D b6 999 S0 896 4G6.001

2.550,070 56,299 2.505,766 _46,001
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Matas a los Estacdos [ inancieros
Del 1 deengro al 31 de diclembre del 2017 y 2016
{En Dalares de los Fstados Unidos de América — USS)

i2l Para & 2017 y 2016 e movimiento de la provisiin para deterloro de cuentas por cobrar
comerciales fue como sigue:

2017 2016

Saldo inicial al 1 de enera del 46,001 30.695
Frovision del ano 24,617 24 058
Bajas (3,619 (8,750}
5aldo final al 31 de diclembre del _E66.9943 _ 46,001

6.  INVENTARIOS:

Al 31 de diclembre def 2017 y 2016, los inventarios se formaban de la sigulente manera:

27 2016
Materia prima 2.026,247 1,706,192
Productos terminatos 1,819,509 1,681,103
importaciones en ransito 218,588 365,804

Exportaciones en transito

2,663

4,067,007 3.756,699
Menos: Provision para deterioro de inventarios i1l __123.430) (23.430)
1.043.577 3,743,269

i Para el 2017 y 2016 el movimiente de la provisiin para deterioro de invenranos fue como

sigue:

207 2016

Saldo inicial al 1 de encro del 23,430 23,430
Provision del ano == —

Saldo final al 31 ge diciembre del 23,430 23,430




PF GROUPS. A,
Motas a los Estados Financieros
Del 1 de eneroal 31 de diciembre del 2017 y 2016
(En Dalares e fos Estados Unidos de Ameérica = LISS)

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPD:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de propledad. planta y equipo fue como sigue

2017 2016
Costos 10,905,627 9,396,584
Depreciacion acumulada (2,770,782 (2,237.978)
_ 8,134,845 __7.158.606
2017 2016

Clasiflcacion
Terrencs 2,130,609 2,130,609
Maquinaria y equipo 2453 674 2, 187.149
Edificos y naves industriales 1.965317 2,094,799
Vehiculos 121,142 160,158
Eguipo de computacion 63017 83.879
Muebles y enseres 28.141 36,657
Construcciones en curso 1.372.845 _ 4G5, 355
8.134.845 7,158,606

Durante el 2017 y 2016 el movimiento de propiedad, plantd y eqguipo fue como sigue:

-2% =
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PFGROUPS. A,

MNotas 4 los Estados Financieros
Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2017 ¢ 2016
[Em Dolares de los Estados Unidos de América - LUSS)

Al 31 de diciembre del 20017 y 2016, Inversiones en acciones, en companias subsidiarias y otras fue

INVERSIONES EN ACCIONES:
Comosigue
% de Tenercia
accionaria
Compania emisora 2017 2016
Subsidiaria
INGAMP 5.4, 1005 100%
Otras
industria Recicladora de
Caucho Ecocaucho5.A. 110
10% 10%

Inversion en acciones al
valor patrimondal

201 2016

5,427,321 3895332

296,087 296,088
5723408 4,191 420

Participacion en la
utilidad (pérdidal del afio y
ofro resultado integral

2017 2016

1,531,989 {208,194)

1,531,989 1208198

{1} Para el 20017 y 2016 incluye US%146,087 de aportes para futuras capitalizaciones, mediante
Ccompensacion de cuenlas por cobrar por ventas de mercaderia del 2015, segun acuerdo
verbal entre industria Recicladora de Caucho Feocaucho S.A. y PIF OROUP S5.A,

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 y por los anos terminados en esas fechas, los estados financieros
auditadas de INCAMP 5.A., subsidiaria, muestran las siguientes cifras tinancieras:

Capital de trabajo
ACTIVOS NO COrrentes
Pasivios Ao corrientes
Patrimenio

Yentas netas
uUrilidad (Pérdidal del ano

2007

1,210,669
4,222,149

5,947
5,427,321

469,920
105.055

2016

1,088,143
2,812,187

4,998
3,895,332

244,520
(208.198)

Durante los anos terminados al 31 de diciembre del 2017 v 2016, [a compania emisara no decreto

dividendas en efectivo.

Los estados financieros de PF GROUP S.A. por los afos terminados al 31 de diciembre del 2017 y
2016, también se presentan consofidados con su compania subsidiaria en la cual posee una
particpacion mayoritaria y ejerce control, tal come lo establece la WIF 10 Estados financieras
consolidadas; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencla de Companias, Valares y
Seguros, la Compania en su condicion de Controladora también presenta estados financieros

individuales.
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PF GROUP 5. A,
Notas a los Estados Financieros
Del 1 de enere al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Em Didlares de los Estados Unidos de America = LISS)

DEUDA:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, deuda fue como sigue:

Corriente  No carriente | otal
2017
Ohligaciones emiridas 1) 500,000 500,000
Obligaciones con instituciones financieras (2 1,731.493 7,093,871 8,825,361
2,231,493 7.003.871 9,325,364
2016
Obligaciones emitidas {1 1,000,000 500,000 1,500,000
Oblipaciones can instituciones financieras 121 4,042,592 3,644,607 7.687,199

5,042,592 4,144,607 9,187,199

(1) OBLIGACIONES EMITIDAS

Al 37 dediclembre del 2017 v 2016, obligaciones emitidas se formaban de la siguiente manera;

Corriente No corriente Total
2017
Frimera emision de obligaciones 500,000 - 500,000
2016
Primera emision de obligaciones 1.000,000 500,000 1,500.000
Emisicn de obligaciones:

Con fecha 19 de abril de 2013, la Compania celebrd un acuerdo mediante escritura poablica de
Asesoria para la primera emision de obligaciones con GOLDENBOND 5.A., para que &51a actie como
representante de los obligacionistas y realicen las sigulentes actividades:

v Verificar el cumplimiento de la Compania, de las cldusulas, términos ¢ demds condiciones
estahlec ldds en el contrato de emisicn.

v Informar respecto del cumplimiento de las cldusulas y obligaciones por parte de la Compania,
a los cbligacionistas y Superintendencia de Compafias, Valores y Segurgs.

v Verificar periodicamente el uso de los fondos declarados por la Compadia, confarme gl
contrato de emision.

-2 -



PF GROUPS. A,
Notas & los Estados Financieros
Bel 1 de eneroal 31 de dicembre del 2017 v 2016
(En Dalares de los Estados Linldos de América — LSS

(1) OBf IGACIONES EMITIAS
. Verificar gue se cumplan los pagos de intereses en las fechas establocidas.

¥ Solicitar a la Compaitia la conformacian de un fondo de amortizacion para el pago de las
obligaciones en caso de un rieseo razonable de no pago de dichas obligaciones.

v Verificar el cumplimiento de pagos de las obligaciones, conforme al compromiso asumido con
el Agente pagador @ informar a la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros en caso
de demora.

¥ Todas aquellas otras establecidas en la Ley de Mercado de Valores.

Con fecha 19 de abrii del 2013, mediante Resolucidn No. QUMV.201 3.2025, la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros aprobd la inscripcidn en el Registro de Mercado de Valores, la emision
de U5%5,000,000 de abligaciones compuesie de 250 titules de |3 clase A, serie Uno con un wvalor
nominal de US$20,000 cada una, Durante los meses de mayo y junio del 2013 la Compania colocd la
totalidad de la emision, Estas obligaciones devengan una tasa de interes anual del 7.75% para
cupones Clase y Serie Ay 1,

El plazo de estas obligaciones es de 1800 dias contados desde la fecha en que se pongan en
circulacion. La fasa de interés nominal fija es de 7.75% anual. El pago de intereses es rimestral a
partir de la emisidn. Lta emision de las ohligaciones, estd garantizada con garantia general en fos
termines de la Ley de Mercado de Valores, Contrato Global, cartera comercial e inventarios,

[l destina de los fandos obtenidos en la colocacion de las abligaciones segun el contrato, fue para la
reestructuracion de pasivos y la obtencion del capital de trabajo.

Los pastos financieros causados en el 2017 y 2016 de estas obiigaciones fueron USS75,778 y
LI55153,278 respectivamente,
(2} OBLICACIONES CONINS ITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las obligacioneés con instituciones financieras estaban
conformadas de la siguiente manera;



PF CROUPS. A,
Motas a hos Estados Financieros
Bei1 deencroal 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Fn Dadlares de 08 Estados Unidos de Ameérica = LS

2007 Corriente No corriente Total

Banco del Pacifico S.A.

Préstamo sobre firmas con interés del 7% anual
con pagos mensuales de intereses y pago del

capital al vencimiento en abril del 2020, . 1.500.000 1,500,000
i1 S _- 1,500,000 1,500,000
Produbanco 5.4

Prestamo sabwe lirmas can interés del 8.95%

anual, con pagos mensuales de capital e

intereses y vencimiento final en octubre del

20749, 267,685 224,142 491,827
Préstamo sobre firmas con interés del B.30%

anual, con pagos mensuales de capital e

intereses y viéncimiento final en octubre dol

2019, 178.715 160,649 339, 364
Frestamo sobre firmas con interés del 8.30%

anual, con pagos mensuales de capltal e

intereses y vencimiento final on ocoubre del

2079, 56,975 56.529 113.504
Préstamo sabre firmas con interés del 7.50%

anual con pagos mensuales de capital e

intereses y vencimiento final en enero dal 2023, 297 444 1,802,551 2,100,000
(2) __ 800,824 _ 2,243,871 3,044,695

Banco Internacinnal S.A.
Préstamo sobre firmas con nterés del 8.95%

anual con pagos mensuales de capltal e

intereses y vencimienta final en marzo del

201 8. 641,699 b4,699
Préstamo sobre firmas con interés del 8.70%

anual con pagos mensuales de capital e

intereses ¥ vencimiento final en mayo del

2018, b4, 144 - 64,143
Priestamo sobire firmas con Interés del 8.70%

anual con pagos mensuales de capital e

infereses y vencimiento final en ectubre del

2018. 251,827 - 251,827
Préstamo sobre firmas con interés del 8.70%

anual con pagos mensuales de capital o

intereses v vencimiento final en diciembre del

2018, 150,000 150,000
530,669 : 530,669

e




PF GROUPS. A.
Motas a los Estados Financieros
el 1 de enero al 31 de diciembre del 20017 y 2016
(En Dalares de los Estados Unidas de Ameénca = US$)

2017 Corriente No corriente Total

UBS AG
Préstamo sobre firmas con interés de! 2.846%

anual, con un solo pagn al vencimiento del

capital en mayo de 2018 y pago de intereés

anual. 1,100,000 1,100,000
Préstamo sobre firmas con interés del 2.905%

anual, con un solo pago al vencdmiento del

capital en junie de 2018 y pago de interes

anual, 400,000 - 400,000
Préstamnao sobre firmas con interds del 2.54% anual,

con un solo pago al vencimiento del capital en

sepriembre de 2018 y pago de interés anual, : 250,000 250,000
Préstamo sobre firmas con interds del 2.66% anual,

con un solo pago &l vencimiento del capical en

noviembre de 2018 y pago de Interés anual, = 500,000 500,000
Pristama sobre firmas con interés del 2.76% anual,

con un solo pago al vencimiento del capital en

mayo de 2019 y pago de intarés anual, : 350,000 150,000
Préstamao sobre firmas con interés del 2,29% anual,

con un solo pago al vencimiento del capital en

ulio de 2019 y pago de interds anual. . 500,000 500,000
Prestamo sobre firmas con interés del 2.28% anual,

con un $0lo pago al vencimiento del capital en

julio de 2019 y pago de interés anual, - 350,000 350,060
Prestame sabre firmas con interés del 2,99% anual,

con un solo pago al vencimiento del capleal en

julio de 2019 v pago de intarés anual. e - 300,000 300,000
400,000 3,150,000 4,750.000

(3 1.731.493 7,093,871 B.B25.364

2016 Corrlente Mo carrlente [otal

Banco del Pacifico 5.A.
Préstamo sobré firmas con interés del B.95%

anudl con pagos mensuales de intereses y pago

del capital al vencimiento en maya del 2017, 700,000 g 700,000
Prestamo sobre firmas con Interés del 8.95%

anual con pagos mensuales de intereses y pago

del capital al vencimiento en mayo del 2017. 600.000 - &600.000
Préstamo sobre firmas con mterés del 8.95%

anual con pagos mensuales de intereses y pago

del capital al vencimiento en mayo del 2017, 500,000 = 500,000
1,800,000 - 1. 800000
Produbanco 5.A.

Préstamo sobre firmas con interés del 8,95%
anual can pagos mensuales de capital e
Intereses v vencimicnto final en encra del 2017, 15,622 = 15,622
Préstama sobre firmas can interés del 8.95%
anual con pagos mensuales de capltale
intereses y vencimiento final en marzo del 43.566 43,566
2017.

-0 .




PF GROUP 5. A,
Motas a los Estados Financicras
Del 1 de eneroral 31 de diciemnbre del 2017 y 2016
(En Dodares de Ios Estados Unidos de Ameérica = USSI

2016 Corrlente Mo corrlentes Toral

Produbanco S.A.
Préstamo sobre Hrmas con interés del 8.30% anual, con

pagos mensuales de capital e intoreses

vencimiento final en ocrubie del 2019, 164 513 339,364 503,877
Préstamo sobre firmas con interés del 8,30% anual, con

pagos mensuales de capltal e intereses

vencimiento final en octubre del 2019. 52,409 113,416 165 825
Préstamo sobre finmas con interés del 8.95% anual. con

pagos mensuales de capital e infereses y

wenclmiento final en ocrbre def 2019, 224917 481 B27 F16,744
501.027 944,607 1445634

Banco Internacional 5.4,
Préstamo sobre firmas con interds del 8.95% anual con
pagos mensuales de capiral e intereses y
wencimiento final en enero del 2017 17,356 . 17,356
Prestamo sobre Tirmas con [nterés del 8,95% anual eon
pagos mensuales de caplta e intoreses v
venchmiento fina' en marzo del 2017, 64,605 - 64,605
Préstamo sobre firmias con inferés del 8.95% anual con
pagos mensuales de capital e intereses y
wvencimiento final en junic del 2017, 102,229 - 102,229
184,150 - 184,140
LIES AG
Préstamo sobre firmas con interés del 2.30% anual, con
un solo pago al venomienio del capiral en mayo del
2017 y pago de intenés anual, 350,000 - 350,000
Préstamo sobre tirmas coninterds diel 2, 28% anual, con
un selo pago al vencimiento del capital en junio del
2017 y pago de interes anual. 400,000 - 400,000
Préstamo sobre firmas con interds, del 2 58% anual, con
un 5ol pago al vencimiento del capital en julio del
2017 y pago de intenés anual. 100,000 300 000
Préstamo sobre firmas con interes del 2,65% anual, con
un sele pago al venclmiento del capital en naviembre
de 2017 v pago de interés anual S00.000 500,000
Prostamo sobre firmas con in@ends del 2 846% anual
€oh un solo pago al vencimiento del capital en mayo
de 2018 y pago de interés anual. . 1,100,000 1,100.000
Préstamo sobire firmas con interes del 2.54% anual, con
un solo pago al vencimiento  del capital en
septlembre de 2018 y pazo de interés anual - 250,000 250,000
Dréstamo sobee firmas con intesds, del 2.66% anual, con
un salo pagn al vencimiento del capital en noviembre
e 2018 y paro de interés anual . 00, 000 S00.000
Préstairico sobre firmas con interés el 2.29% anual, con
un solo pago al vencmiento de! capital en julio de
2019y pago de intents anual. - 500,000 500,000
Présramo sobre firmas con interes del 2.282% anual
con un solo pago al vencmiento del capital en julio

de 2019 v pago de [eres anual, - 350,000 350,000
Orros R - ¥ i | B T 5
(31 1.557.375 2,700,000 4257375

4,042,592 3,644,607 1,445,634

-3p-
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(11 Para el 2017 el préstamo se encuentra sarantizado con instalaciones donde opera la
Compania. Al 2016 estos préstamos estaban garantizados con certificados de depdsitos

a plazo del accionista,

21 Al 31 de diviembre de 2017 y 2016, estos préstamos estan garantizados con hipoteca
abierta sobre terrenos v edificios de la Compania por US$2,512,589 v con garantia

personal del principal accionista.

{31 Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estos préstamos se encuentran garantizados con
fianza solidaria de terceros (proveedor del exterior] con guien la Compania mantiene

relaciones comerciales, durante muchos anos,
PROVEEDORES:

Al 31 de diciembre del 2017 ¥y 2016, proveedores se conformaba como sigue:

2017

Proveadores del extenor 704,545
Proveedores locales __ 334037
1.038,582

CUENTAS POR PAGAR;

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de cuentas por pagar fue como sigue

207

Insticuto Ccuatoriano de Seguridad Social - IE55S 30,631
Anticipo de clientes 3.364
Intereses por pagar 58,475
Otras cuentas por pagar (11 84,900
177,370

Partes relacionadas {Wer Mota 121 1,396,105
1,573,475

2016

441,750
264,836

706,586

=Ty

2016
31,888
38.877
68,874

239,744

179,383
1,142,183

1.521,560

i1} Al 31 de diciembre del 2017 corresponde principalmente a US366.674 por pravision de costos
y gastos. Al 31 de diciembre del 2016 carresponde principaimante a US$122,7 29 por provision

fe Ccostos ¥ gastos, USE56, 707 por impuesios municipales,

23 -
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12.  PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalle de los saldos con partes relacionadas fue como sigue:

2017 2016

Cuentas por cobrar, corriente (Nota 5)
POXICOAT 5.4, 332207 &7.382
Accionistas - 18,000
Industria Recicladora de Caucho Ecoraucho 5.4 : B R4k

IMNCAMP S A, 8,455

otros s a2
30,662 114310

Cuentas por pagar, corrignte (Mots 11)
INCAMP S5.A. 1,324 981 1,129,890
Accionistas in 71110 12,293
FOXICOAT 5.A. he 14 1

1.396,105  _1.142183
Cuentas por pagar, no corrients
[x accionistas = INCAMP 5.A, el 285,000 __ 285,000

1.681,105 1,449,391

(1) Corresponde g aportes de acrioniss@as pard luturas capitalizaciones, o8 mismos que con fecha
15 de diciembre del 2015, mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Acclonistas, se
resclvig no capirallzar y gue estos valores sean restituidas & los accionistas en cuanto el flujo
do efectivo de la Compania asl |o permita, Adicional corresponde a valores por pagar al Sefor
Galo Ortiz por US550.997 por concepto de jubilacion patronal.

{2} Sdlde de deuda ariginada en la adguisicion del paguete accionario de esta compania
refacionada,

Durante el 2017 y 2016, las principalés tansacciones, no &n su totalidad, gue se realizaron con partes
relacionadas fueron como sigue:

2017
Induseria
Recicladora de
INCAMP POXICOAT Caucho
S5.A, SA EcocauchoS.A Acclonistas
Arrendamiento de naves (1) 462.000) » =
Wenta icompral de bienes y
SErVICIOs (10,7041 418,002 14041 18,4981
IVA en ventas (compras) 57,7509 = s
Eetencion de [mpuestas 77,385 12,113) - <
Nota de crédito - (48,973) -
Cobros i2,249) 1122,1051 - (22,5921
Pagos 247 274 - 404 40,672
AListes . - . 4,592
Aporre de acclonistas . . 265408
Compra de acciones I . - . - {265,4081

iy |
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2016
Industria
Recicladora de
INGAMP POXICOAT Caucho
_ S.A. S.A, Feocaucho S.A. Accionistas
Arrendamiento de naves (1) (231000 - -
Venta tcompra) de bienes y
SerVICIOs . 197.003 17,426 -
VA en venltas fcompras) (30,0300 26,857 2,378 -
Relencion de impuestos 39,501 10,028 HER 18.000
Cobroy 1,615 - - -
Pagos 129,500 34,B46 .
Compra de acciones an [esoreria - . s (1.800.000)
i Para el 2017 v 2016, 1os Lerrenos e Instalaciones donde opera la planta de la Compania, san

arrendados a esta compania relacionada, €l costo de arrendamiento anual fue de LiS$462,000 y
LIS5231,000 en cada pericdo respectivamente,

-33.
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13, IMPLESTOS:
Activo y pasivo por mpuestos, corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen del activo y pasive por impuestos corrientes, fue

COMmo sigue:
207 2016
Activo
Crédito tributario por Impuesto a la salida divisas 15D (2 361,906 236,701
Rotenciones en la fuente 12 215,289 217 961
377,285 __454,6R5
Pasivo
Impuestoa la renta 203.514 159,238
Retenciones de impuestos 41,156 12,797
IVA por pagar 37,162 __T1,155
281,832 243,190
Movimiento
Parael 20017 y 2016 el movimlento de impuesto a la ranta fue comao sigue;
Activo 2017 2016
Saldo inicial &l 1 enera del 454 665 B10,415
Campensacian {159,238) {281,168)
Retenciones-en la fuente del ano 119.736 102,343
Credito trbutanio por impuesto a la salida
de divisas — 15D 292,572 152471
Recuperacion y baja de retenciones
enla fuente e ISD i} {130,450! (129,096}
Saldo final al 321 de diciembre dol 577,285 454,665
Pasivo
Baldoinicial al 1 de enero del 159,238 281,168
Compensacion 1159,238) 1281,468)
Provision del periodo 203,514 159,238
Salda final al 31 de diciembre del 203514 159,238

i1 Mediante Reselucion No. 11701 201 7RDEVD?7134 de fecha 13 de abril del 2017, el Servicio de
Rentas internas SR resolvit aceptar parcialmente la soliciiud de devolucion de pago en exceso
por concepto de impuesta a la renta del ejercicio fiscal 2015 &l cual se conforma de:
davolucidn aceptada por US§99,974; comprobantes de retenclones no aceptados por LS3217;
15T sin comprobantes o gue no constan en el listado de Comité de Politica Tributaria 2012 por
L5515,149, menos UsS24 registrados como gastos por la Compania; g intereses por LSHe, 205
el total de la devolucitn se realize mediante la emision de pata de crédito desmarerializada.

R o
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Mediante Tramite Mo, 117012016403040 de fecha 15 de diciembre del 2016, la Compania ha
realizado la apelacion a la Resolucidn No. 1170120158DEVD49496 donde se solicita sea
devuelo & valor de US522,866 por conceplo de credito tributano de Impuesto a la Salida de
Divisas del anio 2014,

Mediante Tramite Mo, 117012017531 263 de fecha 13 de novienbre del 2017, 1a Compania ha
redlizado la apelacion a la Resolucion No, 117012016RRFCT59368 donde se salicita sed
devuelto el valor de US531,748 por concepto de crédito tributario de Impuesto a la Salida de
Divisas del afio 2014,

Mediante Tramite No. 117012017554680 de fecha 27 de noviembre del 2017, la Compania ha
redlizado la apelacion a la Resolucion Mo, 117012007RDVO77134 donde se solicity sca
devuelto ¢ valor de US$14.897 par concepto de crédito tributario de Impuesto a |a Salida de
Divisas del aro 2014, | as cudles se encuentran en ravislon por parte de la Admimstracion
tributaria y esperan sed contestada en el segundo rrimestre del afo 2018,

Mediante Tramite No. 117012017390547 de fecha 20 de diclembre del 2017, la Compaiiia ha
redlizado el reclamo de devolucion de pago en exceso de retenciones en la fuente de impuesto
a la renta del aric 2016 por US$95,575, el cual se encuentra en révision por la Administracion
Tributaria.

Con fecha 28 de diclembre de 2015, |a Compania presentd un reclamo administrative por
pago en exceso del Impuesto 4 la renta del ejercicio fiscal 2014 por US$212,791 que
corresponde a retenciones en la fuente por US3$129.096 y retenciones de 15D por US583.695.
Mediante Resolucion Ne, 117012016RDEV0EG542 de fecha 16 de junio de 2016, el Servicio de
Rentas Internas SRI resolvid aceprar parcialmente la solicitud de devolucion de pago en exceso
por concepto de impuesto a la renta del ejerciclo fiscal 2014 el cual se conforma de:
devolucion aceptada por US5128.503 por concepto de retenciones en la fuente de impuesto a
la renta mds los respéclivos intereses mediante la emision de nota de credito
desmaterializada.: comprobantes de retenciones no aceptadas por US5593: y acepiar
parcialmente la solicitud de devoluckin de crédito rributario por 15D del ejercicio 2014 el cual
se conforma de: devolucion aceptada por US83,503 por retenclones en la fuentes del 15D
mediante la emision de nofa de oedito cartular, US$5,.924 por diferendas presentadas por e
contribuyente y la SENAE, 115545499 comprobantes de retencion no relacionado con el Dall
vdlldos o que no constan flsicamente, USH1,127 que na constan en el listado de Comite de
Politica Iributaria v LI551,214 por diferencias entre el valor de retencion consignado por el
contribuyente en su base de datos y el valor de la retencion del comprobante fisico. La
Compariia presentd una impugnacion a dicha resolucidn para reclamar los valores no
reconocidos.

Impuesto a la renta reconoc|do en resultados
Parael 2017 v 2016 e gasto del impuesto a la renta Incluye:

2007 2016
Casto impuesto a la renta corriente 203,314 159,238
Casto fingreso) impueste a la renta diferido

Gasto de Impuestoa la renta del afo 203,514 __ 159,238

i
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Conciliacion tributaria

Parael 2017 y 2016 una reconciliacion entre la utilidad contable v la utilidad gravable fue como sigue:

2017 2016
Utilidad antes de provisitn para participacion a trabajadores e

impuesto alarenta 1,118,925 420,107
15% participacién a trabajadores 167,839 63,016
Utilidad antes def cilculo de impuesto a la renta 951,086 357.091
Mas (Menos)

Kontas exentas (106,540 {21,423)

Gastos incurridos para generar ingresos exentos -

Participacidn a traba jadores atribulble a ingresos exentos 15,981 3213

Gaslos no deducibles 64,535 350,961
Base imponible 925,062 G89,B41
Impuesto causado a la tasa del 22% 203,514 151,765
Impuesto minimo definithvo 139,753

——ER

159.238

Declaracian impuesto a la renta ano 2017

A la Techa de este informe. se encuentra en proceso de preparacian la dedlaracion de impuesio a la
renta del ejerclcio econdmico 2017, la Administracion tiene programado presentar la declaracion en los
plazons previstos en fd normariva tributaria.,

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de dicliembre del 2017 y 2016, la 1asa de impuesto a la renta utilizada segun la normativa
tributaria vigente fue del 22%; para la medicidn del activo (pasivo! por iImpuesios diferidos, cuando
apligque, la Compania tambien utiliza una tasa de impuestoa la renta del 22%.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2014 al 2017, aln estdn sujetos a una posible
fiscalizackdn por parte de las autoridades ibutanas.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a pérsonas
naturaies residentes on Fouador o a socedades resedentes en el extenor, Que se
encuentren en paralses fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscales
preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades
distribuidas o dividendos retendrdn impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la
tasa de impuesto a la renta a que s¢ encuentran sujetas 1as personas naturales menaos la tasa de
sociedades que vadel 10% al 13% adicional segln corresponda,
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Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las perscnas naturales obligadas a llevar contabilidad, las socledades, y las empresas poblicas sujetas
4l pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracion correspondiente al epercicio
econdmico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente, eéguivalente a la
sumatoria de |os resulados que se obtengan de la aplicacian de la siguiente farmula;

v El cero punto dos par cienta (0,2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por clento (0.2%) del taral de costos v gastos deducibles a efecto del
impouesto a la renta.

4 H cero punto cuaoo por clento (0.4%) del activo togal, y

v Fl cero punto cuarro por clento (0.4%) del toral de ingresos gravables a efecto del impuesto a la
renta.

El anticipo de impuesta a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afo corriente, se
paga en dos cuotas, de acuerdo 4l novena digito del RUC segiin le correspanda, en julio y septismbre
del siguiente ano. El anticipo es crédito ibutario cuando el iImpuesto causado es superiar; caso
contrario, cuando el impuesto causado sea menor al anticipo. éste Oltimo se establece como
impuesto minimo definitivo, como fue el caso de la Comparia para el 2016.

Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la  Dolarizacion v

Modernizaclon de la Gestion Financiera “Ley D"

2018

Con fecha 29 de didembre de 2017 mediante esta ley, publicada en el R.Q. Segundo
Suplemento Afo | No, 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron en
vigencia & 1 de enero del 2018

v Las entidades del sector financiera popular y solidanio resultantes de procesos de fusion de
cooperativas de los dos (ltimos segmentos (y otros segmentos! y que cumplan con los
requisitos y condicdiones establecidas por 1a Junta de Politica v Reguladian Monetara v
Financiera, gozaran de una exoneracion del pago del impuesto a la renta durante 5 anos,
desde el primer afe en el gue se produzca la fusion. El Comité de Politica Tribu'taria autorizard
53 exoneracion y su duracidn,

v Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdmica a partir ¢e la vieencia de esta
Ley, gozardn de la exaneraciin del impuesto a la renta durante 3 anos contados a partir del
primer ajercicio fiscal en el que se genaren ingresos, slempre gue generen emplea neto o
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de conformidad con los
limites y condiciones que se establezca por reglamento

e las deducciones

v Sera deducible (Onicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilares
patranales, conforme (o dispuesto en el Cadigo de Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de la obligacion del empleador de
mantener los fondos necesarios para e cumplimiento de su obligacitn de pago de esios
heneficios.

¥ La adquisicion de bienes o servicios a organlzaciones de la economia popular y solidarla
incluidos los artesanos gue sean parte de dicha forma de organizacion pconomica que se
encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podran aplicar
una deduccidn adicional de hastz 10% respecto del valor de fales bienes o servicios. Las
condiciones para la aplicacion de este beneficio se astableceran en Reglamento.

-3 )=
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Tarifa para impuesto a la renta

¥

Las Socledades constituidas en el Ecuador, sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas
en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas
aplicardn la tarifa del 25% sobre su base imponible,

Esta tarifa serd mds 3% (totdl 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios, pdrticipes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos liscales o
regimenes de menor imposicion con una participacion directa 0 indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital,

Cuando |a participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al
50%, Ia tarifa serd del 28% ( 25%4 3% se aplicard a la proporcion de la base impaonible gue
correspanda g dicha participacion.

Asimlsmo, se aplicard 1a tarifa del 28% (25%+ 3%) a roda la base imponible, a 1a sociedad gue
incumpla el deber de informar sobre |a participacion de sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares; sin perjuicio de otras sancicnes que Tueren
aplicables.

Fn caso de gue una soCiedad informe como dltimo nivel de su cadena de propiedad a una
persana natural que no sea residente fiscal del Ecuader, y que ésta, pueda ser un twlar
naminal ¢ formal que, en consecusncla, no sea el beneficiano efectiva, nr revele la real
propledad de! capltal.

El deber de informar establecido, se enlenderd cumplide, sdlo si es que la sodiedad
demuestra que dicha persona natural os el beneficiario efectivo.

Sofo las sociedades exportadoras habituales, las que se dediquen a fa produccion de hienes,
induidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mds de componenie nacional y
aguellas sccedades de turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pals, podran
ochtener una reduccion de dicz 10% de |a tarita del Impuesta a la renta; es decir 15% sabre
monto relnvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de
maguinarias nuevas 0 equipas nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas v
redo insume vegetal para produccidn agricola. acuicola, forestal, ganadera y de floricultura,
que s& utllicen para su actividad productiva, ¥ en la adguisicitn de bienes rélacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e
incremento de emplen; # aumento de capital debe cumplir con los requisitos que establezca
el Replamento y perfeccionarse con la Inscripcién en el Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del gjercicio impositivo sigulente.

Los sujelos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador, en proyeclos o prog-amas
de investigacion cientifica responsable o de desarrollo tecnolégico acreditados por 13
Secretaria de Educacion Superior, Ciencia, Tecnalogia e Innovacion tendrdn una reduccion del
10% cuando operen en un territoric del conocimiento: del 8% cuando sea en otros espacios
del conocimiento y del 6% para el resto de Actores. Esio aplica Unicamente para socledades
productoras de bienes sobre el monto reinvertido, en las condiciones que lo establerca
Reglamenlo.

Para micra y pequefas empresas o exportadoras habituales tendran una rebaja de tres 3% en
la tarifa de impuesto a la renta; es decir, 8l 22%.

Fara cxporfadores habitvales, esta tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente
eiercicio fiscal se mantenga o incremente ¢ emplea,

Fl procedimiento para la aplicacion de este beneficio serd establecido por e Comite de
Politica Tributaria,
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Anticipo de impugesto a la renta

o

las sociedades, las suresiones indivisas vy las personas naturales obligadas a llewvar
cantabilidad no consideraran en el célculo del anticipo, exdusivamente en ol rubro de costos
y gastos, los sueidos y salarios, 1a decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los
aporres patronales al seguro social abligatorio.

El SRl de oficic o previa solicicud del contribuyente, podrd conceder la reduccidn o
exoneracion del pago del anticipo del impuesto a la renta de conformidad con los casos,
términos y las condiciones que se establezcan en el Reglamento.

El SRl podrd disponer la cdevolucon del anticipo, cuando se hava wisto afectacs
significativamente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio economico
respectivo y siempre que supere el impuesto causado, en la parte gque exceda el tipo
impositivo efectivo (TIEN promedio de los contribuyentes en general o por sSegmentos (se
estahlece mediante resolucionl. Sin embargo, el exceso sujeto a devolucion no podrd ser
mayor gue la diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto causadn.

"Fl eemiribuyente presentard su peticion debidamente justificada”

Este anticpo, en caso de ser acreditada al pago del impuesto a 1A renta causado o de no ser
autorizada su devolucion se constituira en pago definitivo de impuesto a la renta. sin derecho
4 criédito ributario posterior.

El SR podra devolver tofal o pardalmente &l excedente entre 8l anticipo pagado v el impussto
a la renta causado, siempre que severifigue que s& ha mantenido o incrementado el empleo
e,

Si el SRl encontrase indiclos de defraudacidn, sin perjuicio de las acciones legales gue
correspondan, aplicara un recargo del 200% sobre el monto devuelto indebidamente.

En casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de ia
econamia. a nivel nacional o dentro de una determinada circunscripoidn Lerritorial, hayan
sufride una disminucion signiticativa de sus ingresas y utilidades, a peticion fundamentada
del Ministerio del ramo, con informe del Director Ceneral del SRI y dictamen del ente rector
de las finanzas publicas, el Fresidente de la Republica, mediante decreto, podrd reducir o
exgnerar el valor del anticipo

la reduccion, exoneracion o devolucién amtes referidas podrdn ser autorizadas sélo por un
ejercicio fiscal ala vez.

Para el calculo del anticipo, se excluirdn de los rubros correspondientes, cuando correspondd,
los montos referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo empleo, la adquisicion
de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar
ur mayor nivel de produccion de bienes o provision de servicios,

Con ios cambios y de acuerda con la formula antes indicados, el anticipo de impuesto a la renta para
el 2018 la Compania ha estimado en aproximadamente US118,194,

=30
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Bancarizacion

v Sobre operaciones de mas de USE 1,000 {ances LSS 5,000 se establece la obligatoriedad de
urilizar a cuaiguer insttucion del sistema financiero para realizar & pago, a wavis de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de
paga eleciromica,

v Para que el costo 0 gasto, por cada caso, superior a USS 1,000 sea deducible para el calculo dal
impuesto a la renta y el credito tributario para el IVA sea aplicable, se requiere la unilizacion de
cualguiera de los medios de pago antes referidas, con cuya constancia v el comprobante de
wenta se justificara la deduceidn o el crédito

Aspectos tributarios del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgdnica de Solidaridad y de
Corresponsabllidad Cludadana para la Reconstruccion v Reactivacidn de las Zonas Afectadas par el
Terremata de 16 de Abril de 2016

2016

Con fecha 20 de mayo de 2016, |a Presidencia de la Republica emitid la Ley Orgdnica de Solidaridad y
de Corresponsabilidad Ciudadana pdra la Reconstruccitn y Reactivacion de las Jonas Afecladas por
el Terremoto de 16 de Abril de 2016, en el Registro Oficial No. 759 v con fecha 10 de junio del 2016
se emite su Reglamento, mediante Decreto Ejecutivo Ne. 1073, A continuacion un resumen de las
principales disposiciones:

v Coniribucion solidaria sobre remuneracion: La ley establece que las personas naturales bajo
relacion de dependencia, qué durante |os 8 meses sigulentes g la vigencia de esta loy,
perciban una remuneracion mensual lgual o mayor a mil dolares, pagard una contribucian
tgual a un dia de remuneracian,

v Contribucion solidaria sobre bienes Inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en e Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paralsas fiscales o en
ptras jurisdicciones del exterior: Se establece la contribucidn solidaria del 1.8% del avalio
cacastral del afo 2016 sobre los bienes inmuebles existentes en el Ecuador, y sobre el valor
patrimonial proporcional de los derechos representativos de capital de sociedades residentes
en el Lcuadar, en la parte que, a la fecha de entrada de vigencia de esta ley, pertenezea de
manera directa A un sockedad residente en un paraise fiscal o jurisdiccion de menor
impasicidn o no se conozca su residencia

W Contribucion selidaria sebre utilidades; Las sociedaces que reallcen actividades econamicas,
y gue Tueren sujetos pasivos de impuesto a la renta, pagardn una contribucion del 3% a sus
utilidades que se calculara reniendo como referencia la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2015,

¥ Aumento del [VA: En la disposicidn transitoria primera, se mcrementa la tarifa def iva al 14%,
duranfe &l periodo de hasta un afo comado a partir del primer dia de! mes siguiente a fa
vigenoia de la ley (hasta junio del 20171, Las personas naturales que sean consumidores
finales y realicen sus adquisicienes de blenes o servicios de las zonas afectadas, recibiran del
Estado un descuento equivalente de dos puntos porcentuales del IVA pagado en sus
CONSUIMOS.

¥ Incentivos para zonas afectadas.
1. Las nuevas inversiones que se ejecuten en los proximos tres anos, en las Provincias de

Manabi y Fsmeraldas v las que se definan mediante decreto estaran expneradas del
pago del impuestoa la renta durante cinco anos.
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2. Las entidades del sistema financiero tendran una rebaja en el valor del anticipo al
iImpuestc a la renta del afo 2016, en proporcian de los montos de los créditas
otorgados a partlr del 16 de abril hasta diciembre del 2016 |, siempre y cuando su
destino sean las zonas afecradas.

3 Los ingrosos oblenidos por las entidades del sistema financiern en |os afos 2017 y
2018, pot los créditos otorgados a partir del 16 de abril hasta diclembre del 2016, se
encuentran exentos del pago de impuesto a la renta

1, Hasta por un afo posteriar a la vigencia de la ley, se encuentran exonerados del paga
del impuesto a la salida de divisas y aranceles aduaneros, las importaciones efectuadas
4 favor de conoibuyentes gue hayan sufrido afectacién economica directa en sus
Activos productivos como consecuencia del terremato.

5.  Se dispone la remisidn del 100% de intereses, multas y recargos derivados de woda
obligackin tributaria y fiscal vencida a la fecha de vigendia de la ley, para l0s sujetos
pasivos que hayan sulnde una afectacion economica directa en sus aclivos como
consecuencla del desastre,

b. 5c exonera el pago del saldo del impuoesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015.

Exonarar del pago del cien por ciento {100%) del valor del anticipo al impuesto a la renta del
periodo fiscal 2016. a todos los sectores econdmicos de los siguienres cantones de a
provincia de Manabi: 24 de Mayo, Jipijapa, Olmedo, Pajan y Puerto Lopez.

Otros aspectos tributarios vigentes para el 2017 y 2016

Se mantiens el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de Incentivos
a la Producciaon, no serd aplicable para el caso de erogaclanes incurrldas por patrocinio y
organizacion de aclividades deportivas, artisticas y culturales.

La depreciaciin correspondiente al valor activado por desmantelamienta serd considerada
como no deducible en el periodo gue se registre contablemente, se reconocerd el impuesto
diferide por pste concepto, que podrd ser utilizado en e momento que efectivaments se
produzca el desmantelamiento y cuando exista la obligacion contractual de hacerlo,

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicidn de activos no corrlentes mantenidos para
la venta no serdn sujetos a iImpuesto a la renta en el periodo de su registro contable, se
reconocerd el impuesio diferido por este concepto, que podra ser utilizado en o momento
de |a venta o ser pagado en ol caso de gque la valoracion haya generado ganancia y cuando la
venta sea un ingreso gravado con impuestoa la renta,

Se entendera producida una enajenacion indirecta de sociedades no residentes en Fouador
propectarias de socledades locales, para efectos de la aplicacion del impuesto a | enajenacion
de derechios representativos de capital, siempre gue ocurran las siguientes condiciones de
rmanera concurrente:

1. Que en cualguier momentoc en un ejercicio fiscal e valor de los derechos
ropresenialivos de capital correspondientes a la socledad ecuatoriana, representen
directa o indirectamente el 10% o mas de los derechos de la sociedad no residente en
Ecuador que son ena jenados.
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2. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacion realizada por una misma
persond naturdl o socikedad o sus parres relacionadas, corresponda directa o
indirectamente a un monto acumulado superior & 304 fracciones basicas desgravadas.

[n el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto a la enaienacion
de derechos representativos de capital, podrd solictar al SRI un certiticado del pago de dicho
impuesto pard gue pueda ser utilizade en el extenor como suUstento para evitar la doble
mpasician,

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto a la renta la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, parficipaciones y derechos de capital.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran ld
tarifa general prevista para sociedades previa la ceduccion de los créditos tributarios a los que
Lenga derecho,

e la misma manera s considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado,

Exenciones

Se elimina la exoneracion para ja ganancia ocasional proveniente de la endjenacion de
aAcciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo de ransacciones a fa
Aurgridad Fiscal, su tncumplimiento serd sancionado con ung muita del 5% del valor real de la
transaccion.

Se agréga Una exoneraden para las nuevas inversiones en los sectores economicos
determinados como “industrias basicas”, la exaneracian serd de 10 anas contados a partlr del
primér ano en que se generen Ingresos atribulbles a dicha inversion. Si las iInversion es se
realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afos mas,

Deducibilidad de gastos

En el caso de activos revaluados, el gdasto por depreclacion de activos revaluados no serd
deducible.

Via reglamento se establecerdn los imites para la deducibilidad de gastos de regalias,
serviclos técnicos, administratives y de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas. que posteriormente fue pstablecido como médximo en el 20% de la base
imposible del impuesto a la renta mas dichos gastos.

Se permite el reconotimiento de activas y pasives por impuestos diteridos, determinando
que el Reglamento establecerd los casos y condiciones, Las normas tributarias prevaleceran
sobre las contables financieras.

Mo se aceplard la deduccion por pérdidas en (A enajenacion ocasional de acclones,
participaciones o derechos de capital gue se den entre parfes relacionadas.

Anticipo de impuesio 4 la renta

o

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no s deberd induir en la formuwa
el valor del revallo de los actives por aplicacion de las NP, tanto para el rabro del activa y del
patrimania, X
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v Se excluira del cdiculo del anticipo de impuesto a la renta los monwos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adguisicion de nuevos activos destinados 4
la mejora o proguctividad e inovaclén tecnoldgica y aguellas inversiones nuevas
productivas y gastos efectivamente redhzados que se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del impuesto a la renta gue reconoce el Codigo de la Produccion.

Se incluye impuestos diferidos. Para efectas tributarios v en estricta aplicacion de la técnica contable,
se permite 8l reconacmiento de activos y paslvos por impuestos diferidos, la Gerencla cansidera gue
a futuro se podria tener efectos por este concepio Grncamente en ios sigutentes casos y condiciones:

v Las pérdidas por dereriora parcial producto dei gjuste realizada para alcanzar @l valor neto de
redlizacian del Inventario, serdn consideradas como no deducibles en ol periodo en el
gue se registren contabiemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este
concepto, el cual podra ser utilizado en ol momenlo en que se produzca l2 venta o
autoconsuma del inventaria,

¥ La depreciacidn correspondlente al valor activado por desmantelamiento sera considerada
como no deducible en el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se
reconocard un impuesto diferido por este concepto, el cual podrd ser utilizado en ¢l momento
ef que efectivamente se produzca el desmantelamiento y unicamente en 105 casos en que
exista la obligacion cantractual para hacerlo,

v El valor del deterioro de propiedaces, plania y equipo gue scan ufilizados en el proceso
productivo del contribuyente, sera considerado como no deducible en el periodo en el
que se registre contablemente; sin embargo, se recenacerd un iImpuesto diferido por este
concepto, el cual podrd ser utilizado on el mementa en que se transfiera @l activo o a |a
finalizacion de su vida atil.

v Las provistones diferentes a las de cuentas incobrables, desmanrelamienta, desahucio y
pensiones jubllares patronales, seran consideradas como no deducibles en el periodo en el
gue se registrien contablemente; sin embargo, se réeconocerd un impuesto diferido por este
concepto, el cual podra ser utilizado en e momento en gue el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos pard cancelar la oblieacion por la cual se efectud la provision,

¥ Los walores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corronte
mantenidos para la venta, serdn considerados como no deducibles en el periodo en ¢l
gue s¢ regisiren contablemente: sin embargo, se reconocend un iImpuesto diferido por este
conceplo, e cual podra ser utilizado en e momento de la venta, siempre y cuando [a venla
correspondaa un ingreso gravado conimpuesto a l4 renta.

v Las perdidas declaradas luego de la conclliacion tributaria, de ejercicios anteriores, en los
rérminos y condiciones establecicdos en la Leéy y Reglamento.

v Los créditos tributarios no utllizados, generados en periodas anteriores, en los términes y
condiciones establecidas en la Ley y Reglamento.
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14.  PASIVOS ACUMULADOS;

Al 31 de diciernbre del 2017 ¥ 2016 los pasivos acumulados se conformaban como sigue:

2017

Beneficios sociales {1 55.066
Participacion a trabajadores {21 167,839
Bonificaciones por desemperia 133,006
355911

2016
56,886
63016

433

120,334

(1

[2)

Beneficios sociales

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los beneficios sodiales se encontraban clasificados de la
siguienre forma:

2017 2016

Pécimo tercer sucldo 5,788 6,518
Décimo cuarto sueldo 15,235 14,768
Vacaciones 34,043 35,300
55,066 _5h,880

Participacion a trabajadores

De acuerdo a las leyes vigentes, la Compafila debe destinar el 15% de su utfiidad anual antes
del Impuesto a la renta, para repartirle entre sus rabajadores,

Para el 2017 y 2016 el movimiento de la provision para participacian a rrabajadores fue coma
sigue:

2017 2016

Saldo inicial al 1 de enero del 63,016 201 307
Fagos (63,016 1201,307)
Provision del ano 167,839 63.016
Saldo final al 31 de diciembire dal 167,849 Bi01A

- 44 -
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15.  BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de los beneficios definidos para empleados post
emplea se conformaban como slgue:

2017 2016

|ubllacion patronal {1 599 9R7 (39,251
Indemnizacian por desahtcio 2 17817 133,408
712804 722.639

{10 Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afos o
mas hubieren prestado sus servicios en forma continua © ininterrumpida, tendrdn derecho a
ser jubiados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condician de afiliacos al Institute Ecuatoriano de Seguridad Social,

Para el 2017 v 2016 el movimiento de 1a provision para [ubllacion patronal fue como sigue:;

2017 2016

taldo inicial al 1 de enero del 639,251 £33.834
Adicidn 118,824 61,692
Costos Ninancleros 24,370 25,259
Pagos {101,361) 3
Reversiones (67,8700 (74.2751
ORI (13,2271 7,259
caldo final al 31 da diciembre del 590,987 _ b349,251

(2) Indemnizacion por desahyco

De acuerdo con el Cadigo del Trabajo, la Compania mantiene un pasivo para indemnizacianes
por desahucio en las cases de terminacion de la relaclon laboral selicitada por el empleadar o
el trabajador, la Companla debera pagar e 25% de la Ultima remuneracian mensual por cada
dfio de servicio,

Para el 2017 y 2016 el movimiento de la provisidn para indemnizacion por desahucio fue

COMO Sigue;
2017 2016

Saldo inicial al 1 de enerag del 133,408 123,662
Adician 26,123 10,199
Costos financieros 4,793 5270
Reversn provision 16,425) {4,841)
Pazos 139,200} -
ORI 18821 1882i
Saldo final al 31 de diciembre del _1172.817 _133.408
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La Compania registra una provision para estos concepios con base a un estudio acruarial realizado
por el perito independiente Logaritme Cla. Lida. Servicios Acluariales Independientes guien presento
su Informe can fecha 9 de enera del 2018,

Los cdiculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016. Fl valor presente de |as obligaciones
por concepto de beneficios definidos v jos costos del servicio actual fueron calculados utilizando el
melodo de la Unidad de Credito Proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser
dtribuicaos al periodo de servicio del empleado y basados en la fdrmula del plan, de tal manera que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipotesis
acluariales para calCufar el valor presenie de dichos beneficios. Estas hipdtesis refiejan =f valor de
dinero a ravés del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios,

Las ganandias y perdidas actuariales que surfan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actudariales se cargan o abonan 4 resultados. 4 continuacian se resumen las principales
varlables utilizados por el especial ista;

2017 2016
Nimero de trabajacores
TS 25 afns B personas 4 personas
15220 < 25 afos 5 personds 1 personas
T5> 10 < 20 anos 2B personas 30 personas
TS < 10 afios 78 personas 80 personas
Salicdds respecto al ltimo estuedio 20 personas 23 personas
Tasa de descuento 8.34% anual 8.21% anual
l'asa de incremento salarial 3.97% anual 3.95% anual

La Compeania realizo el estudio actuarial para registrar la provision para reconocer los beneficios post
empleo por jubilacion parronal e indemnizacion por desahucio con corte al 31 de diciembre del 20017
y 2016; para el cdlculo, entre otras variables, el especialista ucilizd una tasa de descuento del 8.34% y
B.21% respectivamente que corresponde a un promedio de los rendimientos que generan titulos de
dedda publica nacional, considerando que mediante oficios de fecha 28 de diclembre y 7 de febrero
del 2017 la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros concluye que el Ecuador cuenta con
un mercado de bonos corporativos de alte calidad, ocuyas caracteristicas se puedcn asociar a un
mercado amplio. 4 efectos de la aplicacion de la norma NIC 19 deben ser las de los rendimientos de
los honos u obligaciones corporativos de alta calidad, emitidos o que se cotizan en el mercado de
valores dil Ecuador,

GESTION DE RIESCOS:

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamienta, la Compafla esta expuests d
distintos riesgos de diferente maruraleza gue pueden afectar de manera significativa al valar
economica de sus flujos y activos ¥ en consecuentla, sus resultados,

A contnuacion se presenta una definicidn de los resgos que enfrenta la Companiia. una

caracterizacian y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas actualmente en uso por
parte de |a Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

G-
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16.1 Riesgo de crédito

El rlesgp de creédite se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiora para la Comparniia

A continuacion se induye un detalle por categorfa de activos financieros que reprasentan
ricsgo de credite, La maxima exposicion de riesgo de crédito gue mantiene la Compania a la
fecha de presentacian son:

2017 2016
Activos financieros
Ifectiva y equlvalentas de efectiva 503,087 823418
Cuenitas por cobwar comerciales y ofras cuentas por
cabrar 2,914,976 2,599 556
3418063 3422979

16.2 Riesgo de liquidez

La Cerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liguidez y ha establecido un marco
de trabajo para esta gestion de manera gue pueda administrar los requerimientos de
linanciamiento a corto, mediano ¥ largo plazo. La Cerencia administra & riesgo de liguidez
manteniendo reservas. facilidades financleras y de préstamo, monitoreande continuamente
los flujos de efective provectados y reales v conciliando los perfiles de vencimienta de las
activos y pasivas financieros.

A continuacidn se presenia un resumen del mivel de liquidez en un periode de 12 meses desde
la fecha de los estados financier os,

2007 2016
ACLIVO corriente 8,301,092 7,623,380
Paslva corriente 7.128.080 7.634.268
indice de liquidez 113 1.00

16.2 Riesgo de capital
La Gerencia gestiona su capital rendiente para asegurar que la Compania estard en capacidad
de continuar como empresd en marcha mientras busca maximizar el rendimiento 4 sus
accianistas a traves de la aptimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

Durante el 2017 la Companla dsminuyo su capital social en 11551,530,000; manteniendo un
patrimonio positivo de US%8, 584,590 y US%6,136.872 parael 2017 y 2016 respectivamente.

GF e
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Al 31 de dicdembre del 2007 y 2016 &l patrimonio se conformaba como sigue:

Capital social
ACCIONes en esorenia
Reserva legal
Resorva facultativa

Reserva por adquisician de acclones

Otros resultados inregrales

Resultados acumulaclos
Reserva par valuacian
Efectos aplicacion NIF
Utilidades retenidas

1) Capltal social

2017

{1 2,770,000
21 -
i3 BOO. 204
[ L
{5l -
1] 1,445,154
5.119.253

171 857,616
(8) (162,694;
19 2,767,202
3,462,124

8.581.377

2016
4,300,000
1, 800,000)
7EQ 419
99,865
1.800.000

B.141
5,188,425

57,616
{162,691}
_ 253,525

948,447

6,136.872

Con fecha 18 de enero del 2018, fue Inscrito en el Reglstro Mercantdl una disminucidn de
capital por USS1,530,000, con o cual al 31 de diciembre del 2017 el capital soclal esraba
compuesto por 2,770,000 acciones ordinarias y nominativas ce US$1 cada una, totalmente
pagadas. distribuidas ce la siguiente manera

Mo,

o Nombre Nacionalldad Acciones Capital
Friedman Pasternak Abraham Ecuatoriana 1.551.200 1,551,200
PF GROUP S.A. Ecuatoriana (2) - -
Qrtiz Anda Galo Renan Fouaroriana 567.851 567.8B51
Offermann Koch Gabriele Antonie Alermana 256,798 256,798
Fricdman Offarmann Mauriclo Eouatoriana 249 300 249,300
Friedman Offerman Patriclo Daniel Ecuarariana 71.723 71,723
Vaiecillos Asuaje Yoceli Yamilca Venezolana 55.400 55.400
Orteea Blanco Ingrid Cubana 8310 8310
Chaves Cevallos Héctor Fernands Fruatoriana 4.986 4,986
mMorejon Herndndez Marco Ecuatoriana 4.432 4,432

2.770.000 _2,770.Q00

(2} Acclones en tesoreria

Con fecha 23 de marzo de 2016, mediante Acta de junta General Extraordinaria Universal de
Acclonistas sé autorizo la compra de Acciones proplas liberadas por un valor de hasta
LS%1 800,000 y que ¢l pago de las acciones adquiridas a 108 accionistas se realice a la medida
gue la empresa tenga e Mujo de capital necesario,

Fn el 2017 estas acciones se retiraron de forma definitiva de dreulacidn y se redujo el capital

social (ver t1)y Nota 1).

%
LE%
ox
20.50%
9,275
9.00%
2.59%
2.00%
0.30%
O.18%
_0.16%

100%
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Reserva legal

La Ley de Companiias requiere que se transfiera a la reserva legal el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que és1a llegue por lo menos al 50% del capital social, Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacian de la Compariia, pero
puede urilizarse para cubrer pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Reserva Tacultativa

Corresponde a aproplaciones de utilidades retenidas efectuadas en anos antenores de acuerdo
a decisiones de la Junta General de Accionistas

Reserva por adguisicion de acciones en tesoreria

Mediante la compra de acomones en tesoreria se rostringe wtitidades retenidas par igual valor a
la compra de las acoiones propias, esto es por LSY1,800,000, de acuerdo con lo establecida en
el articulo 192 de |a Ley de Companias, Para el 2017 debido a que dichas acciones se retiran de
circulacion, el valor de osta reserva se reverso,

ORI Otros resultados integrales

Correspande al reconocimiento de la participacion de la Compania en Jos otros resultados
Integrales de la subsidiaria y otros,

Para el 2017 ¥ 2076 el movimienta de esta cuenta lue come sigue;

2017 2016
Caldo imicial al 1 de enero de! B .
ORI segun estudio acluarial de
jubilacion patraonal y desahucio 14,109 8.147
Participacion en ORI de la subsidiaria 1,426,934
ORI consumos .
1,449 184 ___B14)

Reserva por valuacion

Corresponde a la contrapartida def ajuste proveniente del reavaluo practicado a la propiedad,
planta y equipo, realizando al 31 de diciembre del 2011, en concardancia con el procesa de
Implementacion de NIIF, FI saldo acreedor de esta cuenta no podra ser capitalizada,

Efectos aplicacian NIIF

Corresponde a los ajustes provenientes de la adopcion por priméra vez de las Normas
Intermacionales de Informacion Financdera NIIF, y que se registraron en el patrimonio en
resultados acumulados, Efecros aplicacdon NIIF. El saldo deudor proveniente de la adopcion
por primera vez de NIIF, podrd ser ahsorbido por los resultades acumulados.

Los ajustes resultantes del praocess do conversion a Normas internacionales de Informacian
Financiera MIF s detallan a continuacion:

.40 .
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REeversion de provision para deterioro de cuentas por cobrar

comerciales 43111
Provision de beneficios definidos para empleados
jubilacién parronal e indemnizacion por desabucio 1145,169)
{102 058]
2015
Ajuste aimpuestos difenidos 160,636)
_1162.694)

(3} Utilidades retenldas
LI salde de esta cuenta estd a disposicion de los acconistas de la Companla y puede ser

utilizado para la distribucidn de dividendos y cierlos pacos rales como religuidacion de
impuestos.

18.  VENTAS NETAS:

Para el 2017 v 2016, las ventas netas fueron como sigue:

2017 2016
Venta de materia prima, productos
intermedios y terminados 13,228,553 11,208,163
Devoluclén y descuentos en ventas _ (386,333 1333,641)
12,842,220 10.874,522
19.  COSTOS Y CGASTOS:
Para el 2017 y 2016, un resumen de [0s costos y gastos fue como sigue:
2017 2016
Costo de ventas
Costo de ventas 6,612,609 5469577
Costos de fabricacion 877,512 917,890
Mano de obra indirecta 610,893 287,298
Manno de obra 497,209 439,399
GCastos generales de fabricacian _ 334,118 249218
B,932 541 7.363,332
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PF GROUPS. A.
Motas a los Estados Financieras
Del | deencroal 31 de diclembre del 2017y 2016
(En Dolares de los Fstados Unidos de América - USS)

Gastos de administracion y ventas

Personal 975,135 1,225,690
Arriendos 303.732 150,400
Honorarios 229,404 294,006
Participacien trabajadores 67,866 31.416
Manrenmmiento 121,230 bO,424
Frovisidn jubilacian v desahucio 114,680 35.033
Depredacin y amortizacion 109,659 129,815
Giastos de viaje y hospedaje 92,779 103,285
Contribuciones y fasas 56,280 48,981
SOrviclos basicos 35.444 16,134
Seguros 27,709 27,219
Deterioro cuentas por cobrar comerciales 24,617 21,056
Fublicidad 8,405 1.346
Giastos de gestion 915§ 3277
(itros 181,744 _ 243237
.549,600 2423419
Gastos financierns, netos
Interases financlamientos jocales 299,158 266,727
Intereses financiamianto del exterior 130,723 104,732
Intereses emision de pbligacionas 75,778 153,278
Comisiones bancarias _ 34,200 _4a4.132
539,859 _ 568,869
Otros Inaresos (gastos), netos
Participacion en la futilidadi pérdida de subsidiaria 105,055 (208,198
rros _ 117 _3B,246
_ 116,756 - (16%.052]

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de este informe {20 de marzo del 2018 no se
han producido eventos adicionales gue en opinidn de la Cerencia de la Compania pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financeros que no se hayan revelado en los MismMOS O en Sus
notas,

APROBACION DF LOS ESTADOS FINANCIEROS:
Los estados financieras por & afo terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobadaos por 3

Cerencia de la Compania y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion
final.
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PF CROUP S, A,
Cstados de Flujos del Ffectjvo
Del 1 deenero al 31 de diclembre del 20017 v 2016
£ DElares de los Estados Lnidos de América - UsE)

Flujo de efectivo por actividades de operacion 2017 2016
Urilidad chel aio 733462 189,712
Partidas de condiliacion entre la utilidad del afo y el

flujo de efectivo neto de acthvidades de operacion

Depreciacion propiedad. planta y equipo 376,009 601,378
Bajas de activos fijos 4. 16
Letenono ce cuentas por cobrar comerciales y relacionadas 24618 24 055
Provision jubilacién patronal y desshucio 100,571 23.309
Parricipacion a trabajadores 167.839 63016
Impuestos a la renca 03,511 159.238
Participacion en resultados y patrimon|o de la subsidiaria 1105055} 208,158
Eaja do recenclones Tuente & 150 6,138 01
Reclameo de seguro &6
1,733,474 1,269,494
Cambios en activos y pasivos
Cirentds por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar (211.286) 416.241
Inverntarios (3095081 1.548.712
Activa por impuestos corrientes 412,180) 155,157
Pagos anticipados 305 11.424)
ACTivo por impuestos diferidos . -
Proveedores 331,956 I333,379)
Cuentas poT pagar 51,906 (113.283)
Pasivo por impuestos corrlentes {5 634) (258,127}
["asivos acumulados 67,718 {293,609}
Beneficios definidos para empleados $141 317 -
1627 980} 287,744
Ffecrive netn por actividades de aparacian 1,105,494 1,557,238
Flujo de efectiva por actividades de Inversidn
Adquisicidn de propiedad, planta y eguipo (1.579,848) (248, 3961
Adquisicidn de inversiones mantenidas hasta su vencimiento (50,0001
Efectivo nero por actividades de inversion _(1,B29,B4RI (248, 396)
Flujo de efective por actividades de financiamiento
Efectivo recibido por detida 138.165 594 583
Adquisician de acciones propias Z265.848 (1,800,000
Flectivo neto por actividades de financlamisnrn 404,023 (1,205M7)
IBIsminucion) Aumento neto de afective v equlvalente de efectivo 1320.33%) 103,423
Efective al inicio del pariodo _ B23AE 718993
Efective al final del perioda { 503,087 B2l 418
1 ey & et
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Las notas .ﬂﬂ]llﬂrﬁr- SON paree int2grante de estos estados financieros,




