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AUDITORES INOCPENOIENTES

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembrosdel Directorio y Accionistas de
PFGROUPS.A.

Informe sobre la auditoría de los estados financieros

Opinión

Hemos auditado los estadosfinancieros de PF GROUPS.A., que comprendenel estado de situación financiera
al 31 de diciembre de 2017, el estado de resultado integral. el estado de cambios en el patrimonio neto y el
estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, así como las notas
explicativas de los estadosfinancieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

Los estadosfinancieros al 31 de diciembre del 2016 y por el año terminado en esa fecha que se presentan
¿on fines comparativosfueron auditados por orros auditores quienes emitieron su informe con fecha 17 de
febrero del 2017, sin salvedades.

 

En nuestra opinión los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situación financiera de PF GROUP SA al 31 de diciembre de 2017, así como los resultados
integrales,y sus flujos de efectivo porel año terminado en esa fecha, de acuerdo con NormasInternacionales
de información Financiera (NIF) y disposiciones de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros
para la aplicación delas provisiones porbeneficios a los empleados bajo la NIC 19, según oficio SCVS-INMV-
2017-00060421-0C de fecha 28 de diciembre del 2017.

Fundamento de la opinión

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con ias Normas Internacionales de Auditoría (NIA)
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección
Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros de nuestro Informe.
Somos independientes de PF GROUP S.A. de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a
nuestraauditoría de los estados financieros y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramosquela evidencia de auditoría que hemos obtenido
proporciona una basesuficiente y adecuada pará nuestra opinión.

Cuestiones clave de la auditoría

Memos determinado que no existen cuestiones clave de auditoría que se deban comunicar en nuestro
informe,

Asuntos de énfasis

Sin modificar nuestra opinión, mencionamos lo siguiente, los estados financieros individuales adjuntos se
presentan por requerimiento de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. Adicionalmente, tal
¡comose explica en la Nota 7, la Compañía también prepara estados financieros consolidadosconforme lo
requierela NUF 10,

Responsabilidades de la dirección y de los responsables del gobierno de la entidad en relación con los
estados financieros

La dirección es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados financieros adjuntos
de conformidad con las Normas Internacionales de información Financiera (NIF), y del control interno que la
dirección considere necesario para permiur la preparación de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error
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En la preparación de los estados financieros, la dirección es responsable dela valoración dela capacidad de
PF GROUPS.A de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, según corresponda,las cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresaen
funcionamiento, exceptosla dirección tiene intención deliquidar PF GROUP S.A, o de cesar sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobiernode la entidad son responsables de la supervisión del proceso de información
financiera de PF GROUP S.A,

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros

Nuestros objevos son obtener una seguridad razonable de quelos estadosfinancierosen su conjunto estén
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinión, Seguridad razonablees un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoría realizada de
conformidad con las NÍA siempre detecte un error material cuando existe. Las incorrecciones pueden
debersea fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los
estadosfinancieros.

En el Anexo A, de este informe de auditoría se incluye una descripción más detallada de nuestras
responsabllidades en relación con la auditoría de los estados financieros. Esta descripción que se encuentra
enla página 3.es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informes sobre otrosrequerimientoslegales y reglamentarios
Nuestra Opinión sobre la Información complementaria requerida por el Título 11, Subtítulo IV, Capítulo IV.
Sección IV,Artículo 6 de la Codificación de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores, al 31 de diciembre
de 2017,se emite por separado.

Nuestra opinión sobrela información adicional requerida por el Título Il, Subtitulo IV, Capítulo IV, Sección 1W,
Artículo 13 de la Codificación de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores, al 31 de diciembre de 2017,
se emite por separado.

Nuestra opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias del Fidexomiso, por el ejercicio
terminado el 31 de ciciembre de 2017, se emite por separado.
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AnexoA 

Responsabilidados del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante todala auditoria. También:

Identificamosy valoramoslos riesgos de errores materiales en los estadosfinancieros, debido a fraude
O error diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es más elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas ola elusión del controlinterno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientos de auditoria que sean adecuadosen función delas circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno.

- Evaluamosla adecuación de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables yla correspondienteinformación revelada por la dirección.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por la Administración, del principio contable de
empresa en funcionamiento y. basándonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una Incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de PF GROUP S.A. para continuar como empresa en
funcionamiento, Si conciuimos que existe una incertidumbre material, serequiere que llamemosla
atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estaos
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada, Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que PF GROUP S.A. deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Comunicamos conlos responsables del gobiernode la entidad en relación con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realización de la auditoria planificado y los hallazgos significativos de la aucitoria,
así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria



PF GROUPS. A.
Estados de Situación Financiera

Del 1 de enero al 31 de diciembre el 2017 y 2016
(En Dólaresdelos Estados Unidos de América - US$

ACIIVO Nota 2017 2016
CORRIENTE
Instrumentos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo. a 503,087 823,418
Inversiones mantenidas hasta suvencimiento w 250,000
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 2,914,976 2599,556

Inventarios 06) 4,043 577 3,733,269
Activo por Impuestos corrientes a 577.285 454,665
Pagosanticipados 12,167 12472

Total activo corrientes, 8.301.092 7,623,380

NO CORRIENTE
Propledad, planta y equipo m 8.134.845 7,158,606
Inversiones en acciones s 5.723.408 4,191,420

Total activo no corriente 13,858,253 11,350,026

Total activo 22,159,345 18,973.06

_—
MR mA  Representante Legal

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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PF GROUPS. A.
Estados de Situación Financiera

Del 1 de eneroal31 de diciembre del 2017 y 2016
En Dólares de los Estados Unidos de América = USS)

PASIVO Nota 2017 2016
CORRIENTE

instrumentos financieros
Deuda w 2231493 5,042,592
Proveedores 0 1,038,582 706,586
Cuentas por pagar an 1,573,475 1,521,566

Pasivo por Impuestos corrientes a 281.832 243,190
Pasivos acumulados (19) 355911 120,334

Total pasivo corrientes 5.481.203 7,634,268

NO CORRIENTE
Instrumentosfinancieros
Deuda 0) 7,093,871 4,144,607
Cuentas porpagar parts relacionadas aa 285,000 245,000

Beneficios definidos para empleados 15 717.804 772,659

Total pasivo no corriente 8,096,675 5,202,266

Totalpasivo 13,577,968 12.836,534

PATRIMONIO un 8,581,377 6,136,872

Total pasivo y patrimonio 22,159345 18973406
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estadosfinancieros.

 



PF GROUPS. A.
Estados de Resultados Integral

Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2017 y 2016
¡En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

  

Nota 2017 2016venraSnerAs ES Rod
costo DEvENTAS an sas Sa
dagen uo s30R'7o 3SMI0O
GASTOS. a)ministración y ventas estes mamarAc a ases
Otosgreos gas, nero ze nasa

Rory 516224
Utilidad antes deprovisión para impuestoa la renta 936.976 348.950

IMPUESTO A LA RENTA. (13) —1203,514) (159,238)

UTILIDAD DELAÑO. 733,462 189,712

'OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO. an 1,441,043 8141

UTILIDAD DEL AÑO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL 2,174,505 197.853

Utilidad neta poracción ——L.24
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Las notas adjuntas son parte integrante de estos estadosfinancieros.
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PF GROUPS. A.
Estados de Flujos del £fectivo

Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2017 y 2016
1Én Dólares de los Estacios Unidos de Amárica - USS)

Elujo de efectivo por actividades de operación
Utilidad del año.
Partidas de conciliación entre la utilidad del año y el

flujo de efectivo neto de actividades de operación
Depreciación propiedad, planta y equipo.
Bajas de activos fijos
Deterioro de cuentas por cobrar comerciales relacionadas
Provisiónjubilación patronal y desahucio
Participación trabajadores.
Impuestosa la renta
Participación en resultadosy patrimonto dela subsidiaria
Baja de retencionesfuerte e 15D
Reclamode seguro

Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentaspor cobrar
Inventarios
Activo porimpuestos corrientes.
Pagos anticipados
Activo porimpuestos diferidos
Proveedores
Cuentas por pagar
Pasivo por Impuestoscorrientes
Pasivos acumulados
Beneliciosdefinidos para empleados

Fectivo neto por actividades de operación

Flujo de efectivo por actividadesde Inversión
Adquisición de propiedad, planta y equipo.
Adquisiciónde inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Efectivo neto por actividades de inversión

Flujo de efectivoporactividades de financiamiento
Efectivo recitado por deuda
Adquisición de acciones propias

Efectivo neto por actividades de financiamiento.

Disminución) Aumento neto de afectivo y equivalente de efectivo

Etectivoalnicio del periodo

Efectivo al final delperiodo, (

 

as notas adjuntas son parteintegrante de estosestados financieros.

 

2017
733462

576.009
24216
24,618

100.571
167.839
203,514

4105.0551
6.138
2162

1,733,474

211.286
(809,5081
(412.180)

303

331,996
51,906
(5.634)
07,738
naa
1627.9801 
1,105,494

(1,579,848)
(250,001

_41.829,8481

138,65
265,848

404,023

(320,331

823,418

503,087

2016
189,712

601,378

24.955
23304
63016
159,238
208,198

503

1.269,49

(4162431
1,548,712
155.157
1.420

1333379)
1113289)
(258,127)
(293,669)

287,744

1,557,258

0493961

(248,396)

594,583
11,800,000)

(205.417

103.425

719.993
82318
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PF GROUPS, A
Notas alos EstadosFinancieros

Del 1 de enero al31 de diciembre del 2017 y 2016
(En Dolares de los Estados Unidos de América = USS)

INFORMACIÓN GENERALOPERACIONES:

PF GROUP S.A., fue constituida el 1 de enero del 2009, mediante escritura pública de disolución de las
compañías EPG Engineering Poymers Group 5.A., Tecnopolimeros 5.A.. Alquimiaserad S.A., MICrOpol
SA, Tepol S.A, Bonditex S.A, y Kipis S.A., mismas que se fusionan, mediante absorción por la
Compañia Secapol $.A,, la cual a su vez cambia de denominación a PF Group S.A. Su objeto soctal está
relacionado con la producción, comercialización, compra, venta, distribución, importación y
exportación de toda clase de productos químicos, textiles y otros, para la industria en general como
para el consumodirecto.

 

Con fecha 21 de Junlo del 2013 mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas, se
resolvió aumentar el capital social de la Compañía en US$800,000; el aumento fue mediante la
capitalización de utilidadesretenidas, Con fecha 17 de septiembre del 2013 fue inscrita en el Registro
Mercantil el aumento de capital y reforma delosestatutos.

Con fecha 11 de septiembre de 2014 mediante Acta de junta General Extraordinaria de Accionistas,se
resolvió aumentar el capital social de la Compañía en US$900,000; el aumento fue mediante la
capitalización de utilidades retenidas. Con fecha 6 de octubre del 2014 fue inscrita en el Registro
Mercantil el aumento de capitaly reforma delos estatutos.

Mediante Oficio No. SCVSIRQ-DRASD-SAS-2016:046, de fecha 12 de enero del 2016 la
Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros solicitó la convalidación del aumento de capital
realizado en el 2014; por lo cual, la escritura de convalidación fue presentada y mediante Resolución
No, SCVS.IRO.DRASD.SAS.15.2544la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros resolvió
aprobar esta escritura otorgada el 16 de septiembre de 2015 y fue inscrita en el Registro Mercantil el
21 de enero de 2016.

Con fecha 15 de septiembre de 2015, mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas,
se resolvió aumentar el capital social de la Compañía en US$500,000; el aumento fue mediante la
capitalización de utlidades a renvertir del ejercicio económico 2014. Con fecha 14 de diciembre del
2015 fueinscrita en el Registro Mercantil el aumento de capital y reforma de los estatutos.

Con fecha 15 de enero de 2016 mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas, se
resolvió convalidar el aumento de capital mediante escritura de convalidación de dicho acto y que
¡ponga en conocimiento dela Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros para su aprobacióny
posterior inscripción. Mediante Resolucion NO. SCVS.IRQ.DRASD.SAS.16.0513 de fecha de marzo del
2016 la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros resolvió aprobar esta escritura otorgadael
15 de enero del 2016 misma quefue inscrita en el Registro Mercantil el 12 de abril de 2016

Confecha 18 de enero del 2018, fue inscrito en el Registro Mercantll una disminución de capital por
US$1,530,000 con cargo a las 850.000 acciones que se encontraban en tesorería que eran de
propiedad de la misma Compañía, los cuales mediante este acto son retiradas de circulación
definitivamente; y con cargo a 680.000 acciones de propiedad de otrosaccionistas a prorrata de su
participación: quedando establecido el capital social, a partir de esa fecha, por un valor de
US$2,770,000.



PFGROUPS. A
¡Notas a los Estados Financieros

Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2017 y 2016
En Dólares de los Estados Unidos de América - USS)

Economía Ecuatoriana

La economía ecuatoriana hasta ol tercer trimestre de 2014 mantuvo una relativa estabilidad, debido a
los altos precios internacionales del petróleo, que son la fuente principal de los Ingresos de la
República del Ecuador, y al financiamiento adicional obtenido tanto Interno y externo del Gobierno de
la República de China, lo cual le permitió al Gobierno Ecuatoriano realizar inversiones en obras de
Infraestructura y en servicios públicos que originaron un incremento en los gastos corrientes, La
reducción de los Ingresos petroleras originaron el déficit en el presupuesto, generado un rerraso en el
pago a los proveedores del gobiemo dela mayoría de los sectores económicos, y, lo que también
generó un déficit de la balanza comercial, por lo que el Gobierno Ecuatorianotomo ciertas mecidas
entro las cuales estaban: (1 el establecimiento de cupos máximos para la importación de productos de
lossectores comerciales e industriales: fi la restricción de Importaciones de ciertos productos; y. fi
el establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas)a las importaciones. Durante el 2016 los
factores antes mencionados originaron una desaceleración del crecimiento de la economía y de
sectores importantes como el automotriz del cual la Compañía es un proveedor: esta sinuación
continuó en el 2017, la falta de fuentes adicionales de financiamiento, así como por la reducción de
las inversiones del sector privado generando en todoslos sectores económicos una disminución de
sus operaciones, como es el caso de la Compañía en esos años que disminuyó sus ingresos en un 13%
¡onrelación al año anterior: y una reducción en la utilidad del año del 75%una lenta rotación de los
inventarios y en la cobranza de los clientes; y, una disminución en su rentabilidad, Durante en el
Último trimestre del 2017 la economía ecuatoriana ha registrado un incremento en un 3.8%, dicho
crecimiento se ve impulsado por elconsumo de los hogares, la eliminación delas salvaguardiasa las
importaciones; sin embargola situación del pais no ha mejorado en su totalidad por lo que el nuevo
Gobiernobusca mejorar las condiciones de financiamiento, generar mayores ingresos, aumentar las
exportacionesy fomentar la inversión privada lo que ayudara al crecimiento económico del Pais.

  

Para el 2017 conla eliminación de las salvaguardias ha originado un crecimiento en el sector
automotriz, lo que le ha permitido a la Compañía incrementar sus ventas en Un 18% y presentar
resultados positivos en este periodo con relación con al año anterior, situación que se espera se
mantenga para el 2018.

Las situaciones antes indicadas podrian afectar a situación financiera, liquidez y rentabilidad de las
compañías

Durantelos años 2017 y 2016, bajo el esquema de dolarización,los precios delos bienes y servicios
locales han mantenido un proceso de ajustes, la cual determinó un índice de inflación del (0.2135 y
1.12%, para éstos años, respectivamente.

RESUMEN DEPOLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaración de cumplimiento

Los estados financieros acjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Información Financiera NIF. sin ningunarestricción

A continuación se resumen las políticas contables significativas adoptadas por la Compañía
para la preparación y presentación desus estados financieros, estas están de acuerdo con
Normas Internacionales de Información Financiera NIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad ASE y adoptados por la Superintendencia de Compañias,
Valores y Seguros del Ecuador, estas politicas han sido definidas en función de las NIF
(traducidas al español) vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, aplicadas de manera
unitormea los períodos quesepresentan.

10-
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PF GROUPS. A.
Notas a los EstadosFinancieros

Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2017 y 2016
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Cualquier información adicional requerida por las Normas Internacionales de Información
Financiera NIF y la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros que contenga
comentarios de la Gerencia de carácter general serán expuestos en el informe Anual delos
Administradores a la Junta de Accionistas, porlo tanto, la lectura ce los estados financiros
adjuntos debeserrealizado en conjunto condicho informe.

Base de preparación

Los estadosfinancieros de PF GROUPS. A comprenden, los estados desituación financiera al
31 de diciembre del 2017 y 2016; los estados de resultados integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas. Fstos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Financiera NIF,

La Compañia también prepara estados financieros consolidados en cumplimiento a la
Resolución publicada por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y
de acuerdoalo previsto en la NIF 10 Estados Financieros Consolidados.

2.2.1 Base de medición

Los estadosfinancieros han sido preparados sobre la base del costo histórico modificado
pora revalorización de propiedad, maquinaria y equipo y vehiculos.

2.2.2. Moneda de presentación

Los registros contables de la Compañía sellevan en Dólares de E.U.A., quees la unidad
monetaria adoptada por la Republica del Ecuador

2.2.3 Estimaciones efectuadas porla Gerencia

La preparación de los estadosfinancieros adjuntos de conformidad con NIF requiere
quela Gerencia de la Compañía realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman partede los
estados financieros. Los resultadosreales pueden diferir de estas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi comolas
revelaciones que se presentan en este informe fueron los adecuados en las
dircunstancias y que cumplen con los requerimientos delas NIIf

Las estimaciones y supuestosrelevantes son revisados regularmente, Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el período en que la estimación es
revisada yen cualquier periodo futuro afectado.

La información sobre juicios críticos enla aplicaciónde políticas contables que tenen un
efecto importante sobre el monto reconocido en los principales elementos de los
estados financieros, se resumen en las notas siguientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Correspondeal efectivo disponible, depósitos de libre disponibilidad en bancos altamente
liquidados y las inversiones temporales por los excedentes de efectivo con vencimientosde
tres meses o menosdesde el inicio de la inversión.
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Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran
registradas a su costo de adquisición. Losinventarios incluyen una provisión para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en función de un análisis de la posibilidad
real de utilización en la producción o venta. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos estimados de terminación y los costos estimados
necesarios para la venta,

Propiedad,planta y equipo

Se presentan al costo histórico, menos la depreciación acumulada, excepto los rubros de
maquinaria y equipo, vehículo y terrenos, activos que fueron revalorizados mediante avalúos
técnicos. Fn consideración a que el ejercicio 2012 fueel primer año en el que PF GROUP S.A.,
preparó sus estados financieros de acuerdo con NIF, con determinadas exenciones incluidas
enla Norma Internacional de Información Financiera NIF-1, relativa a la adopción por primera
vez, es decir ha considerado el valor revalorizado de la maquinaria y equipo, vehículo y
terrenos, como costo atribuido.

Elvalor de propiedad, planta y equipo la depreciación acumulada de los elementos vendidos
oretirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro
y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menoresse cargana losresultados del periodo.

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida ÚtI
estimada.

Lastasas de depreciación anual de propiedad, planta y equipo son las siguientes:

 

_Activo Tasas
Maquinaria y equipo Del 3.33% al 50%
Edificios Del 5% al 10%
Naves industriales Del 5% al 10%
Equipo de laboratorio 10%
Vehículos Del 10% al 33.33%
Fquipo de computación 33.33%
Muebles y enseres 10%
Repuestos de maquinaria Del 3.33% al 10%

 

Inversiones en acciones en compañías subsidiarias y otras

En subsidiarias.

La Compañia registra sus inversiones en acciones en subsidiarias de acuerdo con el método de
participación en el patrimonlo, cuando se presentan estados financierosindividuales (Ver Nota
8). De acuerdo con este método,las inversiones en acciones en compañias subsidiarias son
registradas inicialmente al valor patsimonial de la compañía emisora en el porcentaje de
tenencia accionaria y posteriormente, se reconoce la participación en las utilidades y/o las
pérdidas de dichas compañías en la oportunidad en que son reportadas por las compañias
emisoras. Las pérdidas informadas por las compañías emisoras, se reconocen en losresultados
de la Compañía hasta el monto de su inversión. Los dividendos en efectivo se acreditan a las
inversiones en acciones en compañías subsidiarias, cuando son decretados por las compañías
emisoras.

Enotras
Las inversiones en acciones donde la participación es menor al 20% se registran al costo
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Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente,legal o
implícita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que
deprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelarla obligación, y
puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación.

Elimportepara elreconocimiento como provisión debe ser la mejor estimación de desembolso
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los
rlesgos y las incertidumbres correspondientes cuando se mide una provisión usandoel flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligación presente de dicho flujo de efectivo,

¡Cuando se espera la recuperación de algunos o todoslos beneficios económicosrequeridos
para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente probable que se recbirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

 

Y Beneficios definidos para empleados

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio.- El costo delos
beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es determinado.
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al fin de cada periodo, Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen
Inmediatamente en losresultados del año o en otro resultadointegral.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida enla
que los beneficios ya han sido otorgados;de lo contario, son amortizadosutilizando c+
método de línea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficos son
otorgados

Participación a trabajadores.- La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este beneficio se
calcula ala tasa del15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.

Impuesto alarenta

El gasto por Impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y el
impuestoala renta diferido.

2.8.1. Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el año. La utilidad gravable difierede la utilidad Contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. fl pasivo de la Compañia por concepto del impuesto comente se calcula
utilizandola tasa fiscal vigente al final de cada periodo.
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2.8.2... Impuesto la renta diferido

El impuesto la renta diferido se reconoce sobrelas diferencias temporarias entre el
valor enlibros de los activosy pasivos incluidos enlos estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinarla utilidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles,

Se reconocerá un activo por impuestos diferdos, por causa de todas lasdiferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas
diferencias temporarias deducibles,

El actvo pasivo por impuestosdiferidos deben medirse empleandolas tasas fiscales
quese espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice 0 elpasivo
se cancele

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimación de la recuperabllidad del activo por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoce en el resultado del período, excepto en la medida en que se relacione con
partidas previamente reconocidasfuera de los resultados.

La Compañía debe compensar el activo por impuestos diferidos con el pasivo por
impuestos diferidos síy sólo sí iene reconocido legalmenteel derecho de compensar,
frentea la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas parudas, y el activo par
impuestos diferidos y el pasivo por impuestos diferidos se derivan del Impuesto a la
renta y la Compañía tiene la intención deliquidar su activo y pasivo como netos.

2.8.3... Impuestos corriente y diferido

Los impuestos corriente y diferido, se reconocen como Ingreso o gasto, y 50nincluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
delresultado.

Deterioro de activos

las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en Su caso, de sus
unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excedeel importante recuperable
correspondiente. Las pérdidas por deterioro se contabilizan dentro de la cuenta de resultados a
menos que los activos sean terrenos o edificios contabilizados á importes revalorizados, en
cuyo caso la pérdida por deterioro se contabilizará como una reducción de la reserva de
revalorización. El valor contable de los activos a largo plazo se revisaa la fecha del estado de
situación financiera a fin de determinarsi hay indicios de la existencia de deterioro. En caso de
existencia de estos indicios, seestima entonceselvalor recuperable de estos activos,

El importe recuperable es el mayor entre el precio neto de venta o su valor en uso. A fin de
determinar el valor en uso, los flujos futuros de tesorería se descuentan a su valor presente
utilizando la tasa de descuentos antes de impuestos que reflejan las estimaciones actuales del
mercadode la valoración temporal del dinero de losriesgos especificos asociados con el
activo. Para aquellos activos que no generan flujos de tesorería altamente independientes,el
importe recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a las que
pertenecen los activosvalorados.
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Las pérdidas por deterioro se revierten siha habido cambios en las estimaciones utilizadas para
determinar el importe recuperable. La reversión de una pérdida por deterioro se contablilza en
la cuenta de resultados, a menos queel activo correspondiente esté registrado por su valor de
revaloración, en Cuyo casola reversión de esta pérdida se contabiliza comoun incremento dela
reserva de revalorización. Una pérdida por deterioro sólo puede ser revertida hastael punto en
el queelvalor contable del activo no exceda elimporte que habría sido determinado, neto de
depreciaciones o amortizaciones, si no se hubiera reconocido la mencionada perdida por
deterioro.

Administración de riesgo financiero

La Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros.

2.10.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un
diente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes. La
exposición al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las características
individuales de cada cliente 5e ha establecido una política de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevoindividualmente en lo que respecta a su solvencia antes de
ofrecer las condiciones estándar de pago y entrega.

Se establece una provisión para deterioro de valor que representa su estimación de las
pérdidas incurridas en relación con deudoresy otras cuentas por cobrar. La estimación
para pérdida se determina sobrela base de información histórica.

2.10.2. Riesgo deliquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la
Compañía para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medica posible, que
siempre contará conliquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vecen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar su reputación.

2.10.3 Riesgo operacional

UUrlesgo operacionales el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplía
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnología e
infraestructura de la Compañía,y con los factores externos distintos de los riesgos de
líquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento societario.

El objetivo de la Gerencia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar
la prevención de pérdidas financieras y el daño a la reputación de la Compañía con la
efectividad general de costos, y evitar los procedimientos de control que restrinja la
iniciativa yla creatividad.

La administración del riesgo operacional está respalda porel desarrollo de políticas en
las siguientes ároas:
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Y” Adecuada segregación de funciones, incluyendo la autorización independiente
de las transacciones.

Y Requerimientos de conciliación y monitoreo de transacciones,
Y Cumplimientoderequerimientos regulatorios y otros requerimientoslegales,
Y” Documentación de controles y procedimientos.
Y Requerimientos de evaluación periódica delriesgo operacional enfrentado, y la

idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos
identificados.

Y Capacitación y desarrollo profesional.
Y Normaséticasy de negocios.

Reconocimiento deingresos

Losingresos se calculan al valor razonable de la contrapresión cobrada o por cobrar, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o rebaja comercial que la Compañía
pueda otorgar.

Y Venta de blenes y servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes mismos que se reconocen
cuando la Compañía transfiere, los riesgos y beneficios,de tipo significativo, derivados
delas propledad de losbienes; el importe delos Ingresos los costosincurridos, o por
incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos confiabilidad y es probable
uela Compañía reciba los beneficios económicos asociados con latransacción.

Y Ingresos pordividendo y otros

El ingreso por dividendos de las Inversiones en acciones es reconocido unavez que se
hanestablecido los derechos de los accionistas para recibir este pago. Los ingresos por
intereses ganados y otros ingresos se reconocen cuando se acumulan utilizando el
método delatasa de interés efectiva.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida
quesonincurridos, independientementede la fecha en que se realice el pago, y se registran en
el periodo máscercano en el que se conocen,

Activosfinancieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos financieros
clasificadosal valor razonable con cambios en resultados, los cuales sor inicialmente medicos
alvalor razonable y cuyos costos de transacción se reconocen en resultados
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado.

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.
La clasificación depende del propósito con el que se adquirieronlosinstrumentos financieros.
La Administración determina la clasificación de sus Instrumentosfinancieros en el momento
del reconocimiento.
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Activosfinancieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activosfinancieros son medidos inicialmenteal valor razonable más los costos de
transacción. Posteriormente, son medidosal costo amortizado utilizado el método dela
tasa deinterés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corriente, excepto aquellos con
vencimientos originalesinferiores a 12 meses a partir de la fecha del estaco desituación
financiera, que se clasifican como activo corriente.

 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva y están presentadas netas de
provisión por deterioro para cuentas dudosas, la cual es estimada de acuerdo con las
políticas establecidas por la Gerencia, considerando, entre otros factores, la antigúedad
de los saldos pendientes de cobroy sus posibilidades de ser recuperados y la evidencia
dedificultades financieras del deudor que incrementan más aliá de lo normal el riesgo
de incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de modo que su valor tenga Un
nivel que la Gerencia estimaadecuado para cubrir eventuales pérdidas enlas cuentas
por cobrar la fecha del estado desituación Financiera.

El monto de la estimación anual se reconoce con cargo los resultados del ejercicio en el
quese determina.La experiencia posterior se reconoce con crédito a los resultados del
ejercicio en el que las condiciones que seoriginaron su reconocimiento son separadas,
Los triterios básicos para dar de baja contra dicha cuenta de valuación son. la)
agotamiento dela gestión de cobranza jurídica o administrativa, incluyendo ejecución
de garantias, cuando corresponda; y (b) dificultades financieras del deudor que
evidencien la imposibilidad de hacer efectiva la cobranza de la cuenta por cobrar.

Deterioro de activos financieros

Los activosfinancieros que se miden al costo amortizado,son evaluados por deterioro al
final de cada perlodo. Un activo financiero se valora en cada fecha del estado de
situación financiera para determinarsí existe evidencia objetiva de un deterioro de valor
Un activo financicro se considera con deterioro si existe evidencia objetiva de que unoo
más eventos hantenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros estimados
del activo y que pueda estimarse de manera fiable

La evidencia objetiva de que un activo financiero está deteriorado puede incluir mora o
lento por parte de deudor, restructuración de un monto adecuado la

Compañía entérminos que la Compañía no lo consideraría en otras circunstancias,
indicios de que un deudor o emisor se declarará en quiebra, entre otros,

 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
librosse reduce a través de una cuenta de provisión. La recuperación posterior de los
valores previamenteetiminados se convierte en crédito contra la cuenta de provisión,
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en elestado
de resultados.
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Baja de un activo financiero

La Compañía da de baja un activo financiero únicamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustanciallos rlesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila
Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido,la
Compañía reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los valores
quetendría que pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todoslos riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía
continúa reconociendo al activo financiero y también reconoce un préstamo colateral
porlas ingresos recibidos.

 

2.14. Pasivos financieros

Los pasivosfinancieros se clasifican comopasivo corriente a menos que la Compañía
tenga derecho incondicional de diferir el pago dela obligación porlo menos 12 meses
despuésdela fecha del estadodesituación financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido enla transacción. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos fneto de los costos necesarios para su
obtención! y el valor del reembolso, sereconoce en el estado como resultados durante
la vida del acuerdo conel métododela tasa de interésefectiva,

Deuda

Está representada por pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos, u
obligaciones emitidas, cuando aplique, se registran subsecuentemente a su Costa
amortizado usandoel método de la tasa de interésefectiva,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicia, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Fl periodo de pago a proveedores es
de 90 días promedio,

La Compañía tiene implementada políticas de manejo «e rlesgo financiero para asegurar
quetodas las cuentas por pagar se paguen de conformidad conlos términoscrediticios
pactados.

Baja de un pasivo financiero

La Compañia da debaja un pasivofinanciero si y sólo sí, expiran, cancelan o cumplen las.
obligaciones de la misma
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Clasificación de saldos en corrientey no corriente

En el estado de situación Financiera, los activos son clasificados como corriente cuando:

Y Seespera realizar elactivo,o tiene la intención de vender o consumiren su cio normal
de operación:

Y Mantieneelactivo principalmente con fines de negociación
Y Esperarealizarel activo dentro delos 12 mesessiguientes después del período sobre el

cualse informa,
Y Elactivoes efectivoo equivalente de efectivo, sin ningúntipode restricción

La Compañía clasifica un pasivo como corriente cuando:

Y Esperaliquidar el pasivo en su ciclo normal de operación;
Y Mantienenpasivo principalmente con fines de negociación
Y Esperaliquidarel pasivo dentro de los 12 meses siguientes después del período sobre el

¿Cual se informa
Y” La Compañía no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo

durante al menos los 12 meses siguientes ala fecha del período sobreel queseinforma,

Compensación de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados financieros no se compensanlos activos y pasivos,
tampocolos ingresosy gastos, salvo aquellos casos en los quela compensación sea requerida o
permitida poralguna normay esta presentación sea el reflejodela esencia de la transacción

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera seconvierten ala tasa de
cambio de cierrede la moneda vigente a la fecha decierre del periodo sobre el cual se informa
Todas las diferencias que surjan de la liquidación o conservación de partidas monezarias Se
reconocen en losresultados,

Utilidad por acción

La utilidad por acciónse calcula considerandola utilidad básica sobre el promedio ponderado
de acciones ordinariasencirculación duranteel año.

Pronunciamientos contables y su aplicación

Los pronunciamientos contables, Normas Internacionales de Información Financiera NIF
adoptadosen los estados financieros adjuntos, según corresponda, fueron consistentemente
aplicados con relación al año anterior.

 

A partir del 2012 se han emitido nuevas NormasInternacionales de Información Financiera.
interpretaciones y/o modificaciones a continuación se enumeran aquellas que tienen vigencia
posterioral ejercicio económico que comienzan el 1 de enero del 2017,
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Fecha de aplicación
Añode obligatoria en ejercicios

Normas emisión Iniciados a partlr de
Nr z Pagos basadosen acciones 2016 1 de Enero de 2018
NIFO Instrumentosfinancieros 2014 1 de Enero de 2018
NIFIS Ingreso de actividades ordinarias

procedentes de contratos de clientes. 2014 1 denero de 2018
NIETG Arrendamientos 2016 1 de Enero de 2019
NIC 7 Estado de flujos de efectivo 2016 1 de Enero de 2017
NIC39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y

medición (aplica con NIF 9) 2013 1 de Enero de 2018
NIC4D Propiedades de inversión 2014 1 de Enero de 2018

Debido a la estructura de la Compañía la naturaleza de sus operacionesla adopción de las normasy
sus modificacionesaplicables a la Compañía a partir del 1 de enero del 2017 no tuvieron un impacto
significativo en su posición financiera y resultados: y no ha sido necesario modificar los estados
financieros comparativos de la Compañiapor los efectos de la aplicación de dichas modificaciones.

La Gerencia dela Compañia estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas, mejoras o
interpretaciones, que entrarán en vigencia en ejercicios posteriores que no han sido aplicadas con
anterioridad, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicación iniclal

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE FFFCTIVO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen delefecto y equivalentes de efectivo fue como
sigue.

2017 2016
Ca 12,614 31.845

Bancos 230,473 511,573

Inversiones financieras
Banco dela Producción S.A. Produbanco

Certificado de plazo fijo que genera un interés del
375% anual y con vencimiento en febrero del 2018. ONO

Banco Pichincha C.A.
Certificado de piazo fijo que genera un interés del
4.75% anual y con vencimiento en febrero del 2017. 2...

503.087 823,418
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INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO: 

Con fecha 28 de septiembre del 2017 la Compañía adquirió un certificado de depósito a plazo fijo del
Banco Solidario S.A. por US$250,000 que genera una tasa de interés del 5.15% anual con vencimiento
en mayo del 2018

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:
 

 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar fue como sigue:

2017 2016
Clientes m 2,550,070 2.505.766
Anticipos a proveedores 59.469 11,044
Empleados 20,350 3,831
Intereses por cobrar 4,536 1,995
Garantías 6.811 6811
Otras cuentas por cobrar _7 1,800

2641313 2531247

   
Menos
Provisión para deterioro de cuentas por cobrar a 166,999) 146,001)

2,574,314 2,485,246

Partes relacionadas (Ver Nota 12) 340,662 114,310

—2914,976 —_2.599,556

(1) AL 31 de diciembre del 2017 y 2016 las cuentas por cobrar comerciales y la provisión por
deterioro correspondiente por antigúedad se conformaba como sigue:

Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016
——Cartera Deterioro Cartera Deterioro

Corriente 1.720,428 1,783,228
Vencidos entre 1-30 522,985 - 456,683
vencidos entre 31-60 150,002 - 112,600
vencidosentre 61-90 36,754 - 39,959
Vencidosentre 91-180 24,346 - 15,052
Vencidas entre 181-360 7,245 - 7.398
Vencidos más de 360 88,310 66,999 90,846 46,001

2,550,070 56.999 2,505,766 46,001
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(2) Para el 2017 y 2016 el movimiento de la provisión para deterioro de cuentas por cobrar
comerciales fue como sigue:

17 2016
Saldo inicial al 1 de enero del 46,001 30,695

Provsión delaño 24,617 24,056
Bajas. 61 (8,750)

Saldo final al 31 de diciembre del 66.999 46.001

INVENTARIOS:

AL31 dediciembre del 2017 y 2016, los inventariosse formaban dela siguiente manera:

2017 2016
Materia prima 2,026,247 1,706,492
Productosterminados 1,819,509 1,684,403
Importaciones en tránsito 218,588 365.804
Exportaciones en tránsito

2,663

4,067,007 3,756,699
Menos: Provisión para deterioro de inventarios m 234301 (23,430)

4,043,577 3,733,269

(1) Para el 2017 y 2016 el movimiento de la provisión para deterioro de inventarios fue como
sigue:

2017 2016
Saldo inicial al1 de enero del 23,430 23.430

Provisión del año =3 le

Saldo final al 31 de diciembre del 23,430 23430
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

AL31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de propledad, planta y equipo fue comosigue:

2017. 2016
Costos 10,905,627 9,396,584
Depreciación acumulada (2,770,782) (2237978)

8:134,845 —_7,158,606

2017 2016
Clasificación
Terrenos 2,130,609 2,130,609
Maquinaria y equipo 2.453.674 2,187,149
Edificios y navesindustriales 1,965,317 2,094,799
Vehículos 121,142 160,158
Equipo de computación 63.117 83.879
Muebles y enseres 28,141 36,657
Construcciones en curso 1.372.845 465,355

8134845 7,158,606

Durante el 2017 y 2016 el movimiento de propiedad, planta y equipo fue como sigue:
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PF GROUPS.A.
Notasa los EstadosFinancieros

Del 1 de eneroal 31 de diciembre del 2017 y 2016
(En Dólaresde los Estados Unidos de América - USS)

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, inversiones en acciones, en compañías subsidiarias y otras fue

INVERSIONES EN ACCIONES:

como sigue:

% de Tenencia
accionaria

Compañía emisora 2017 2016
Subsidiaria
INGAMPS.A, 1005 100%

Otras
industra Recicladora de
¡Caucho EcocarchoS.A. (1)

10%

 

Inversión en acciones al
valor patrimonial

2017. 2016

527,321 3895332

296.087 296,088

5.723.408 4,191,420

Partcpación en la
utilidad (pérdida) delaño y

troresultado integral
2017 2016

1,531,999 (208,198)

1,531,989 (208.199)

11) Para el 2017y 2016 incluye US$146,087 de aportes para futuras capitalizaciones, mediante
compensación de cuentas por cobrar por ventas de mercadería del 2015, según acuerdo
verbal entre Industria Recicladora de Caucho Fcocaucho S.A.y PF GROUP SAA.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 y porlos años terminados en esas fechas, los estadosfinancieros
auditados de INCAMP S.A, subsidiaria, muestran las siguientes cifras financieras

Capital de trabajo
Activos no corrientes
Pasivos no corrientes.
Patrimonio

Ventas netas
Utilidad (Pérdida! del año

2017
1,210,669
4,222,149

5,947
5,427,321

469,920
105,055

 

2016
1,088,143
2,812,187

4,998
3,895,332

244,520
(208,198)

Durante los años terminadosal 31 de diciembre del 2017 y 2016, la compañia emisora no decretó
dividendosenefectivo.

Los estados financieros de PF GROUP S.A. por. los años terminados al 31 de diciembre del 2017 y
2016, también se presentan consolidados con su compañía subsidiaria en la cual posee Una
participación mayoritaria y ejerce control, tal como lo establece la NIF 10 Estados financieros
consolidados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de Compañías, Valores y
Seguros, la Compañía en su condición de Controladora también presenta estados financieros
individuales.
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AL 31 dediciembre del 2017 y 2016, deuda fue como sigue:

Corriente Nocorriente Total
2017.
Obligaciones emitidas mM 500,000 500,000
Obligaciones con instituciones financieras a 1731493 7093871 5825364

2231493 7093871 2325,364

2016
Obligaciones emitidas w 1,000,000 500,000 1,500,000
Obligaciones corrinstituciones financieras a 4,042,592 3,644,607 7.687.199

5,042,592 4,144,607 2187199

(1) OBLIGACIONESEMITIDAS

A131 de diciembre del 2017 y 2016, obligaciones emitidas se formabande la siguiente manera:

  

CorrienteNocorrienteTotal
2017

Primera emisión de obligaciones 500,900 500,000

2016

Primera emisión de obligaciones 1.000,000 500,000  1500.000

Emisiónobligaciones:

Con fecha 19 de abril de 2013, la Compañía celebró un acuerdo mediante escritura pública de
asesoria para la primera emisión de obligaciones con GOLDENSONDS.A. para que ésta actúe como
representante delos obligacionistasy realicenlas siguientesactividades:

Y Verificar el cumplimiento de la Compañía, de las ciáusulas, términos y demás conciciones
establecidas en el contrato de emisión.

Y Intormar respecto del cumplimiento de las cláusulas y obligaciones por parte de la Compañía,
alos obligacionistas y Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros.

Y Verificar periódicamente el uso de los fondos declarados por la Compañía, conforme el
contrato de emvsión.
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(1). OBLIGACIONES EMITIDAS

Y Verificar quese cumplan los pagos de intereses en las fechas establecidas.

Y Solicitar a la Compañía la conformación de un fondo de amortización para el pagode las
obligaciones en caso de unriesgo razonable de no pago de dichas obligaciones.

Y Verificar el cumplimiento de pagos delas obligaciones, conforme al compromiso asumido con
el Agente pagador e informar a la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros en caso
de demora.

Y Todas aquellas otras establecidas en la Ley de Mercadode Valores.

Confecha 19 de abril del 2013, mediante Resolución No. Q.1MV.2013.2025,la Superintendencia de
Compañías, Valores y Seguros aprobó la inscripción en el Registro de Mercado de Valores, la emisión
de US$5,000,000 de obligaciones compuesto de 250 títulos de la clase A, serie Uno con un valor
nominal de US$20,000 cada una, Durante los meses de mayo y junio del 2013 la Compañía colocó la
totalidad de la emisión Estas Obligaciones devengan una tasa de interés anual del 7.75% para
cupones Clase y Serle A y 1

El plazo de estas obligaciones es de 1800 días contados desde la fecha en que se pongan en
circulación. La tasa de interés nominal fies de 7.75% anual. El pago de intereses es trimestrala
partir de la emisión. La emisión de las obligaciones, está garantizada con garantía general en los
términos dela Ley de Mercado de Valores, Contrato Global, cartera comercial e inventarios,

El destino de los fondos obtenidos enla colocación de las obligaciones según el contrato,fue para la
reestructuración de pasivos la obtención del capital de trabajo

Los gastos financieros causados en el 2017 y 2016 de estas obligaciones fueron US$75,778 y
US$153,278respectivamente,

(2) OBLIGACIONES CONINSTITUCIONESFINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016. las obligaciones con instituciones financieras estaban
conformadas de la siguiente manera:
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2017

Banco del Pacífico S.A.

Préstamo sobre firmas con Interés del 7% anual
con pagos mensuales de intereses y pago del
capital al vencimiento en abril del 2020.

m
ProdubancoSA,
Préstamo sobre firmas con interés del 8,95%

anual, con pagos mensuales de capital e
intereses y vencimiento final en octubre del
2019,

Préstamo sobre firmas con interés del 8.30%
anual, con pagos mensuales de capital e
intereses y vencimiento final en octubre dol
2019,

Préstamo sobre firmas con interés del 8.30%
anual, con pagos mensuales de capital e
intereses y Vencimiento final en ocmubre del
2019,

Préstamo sobre firmas con interés del 7.50%
anual con pagos mensuales de capital e
Intereses y vencimientofina, en encro del 2023,

a

Banco InternacionalS.A.
Préstamo sobre firmas con Interés del 8.95%

anual con pagos mensuales de capital e
intereses y vencimiento final en marzo del
2018.

Préstamo sobre firmas con interés del 8.70%
anual Con pagos mensuales de capital e
intereses y vencimiento final en mayo del
2018.

Préstamo sobre firmas con interés del 8.70%
anual con pagos mensuales de capital e
intereses y vencimiento final en octubre del
2018,

Préstamo sobre firmas con interés del 8,70%
anual COn pagos mensuales de capital o
intereses y vencimiento final en diciembre del
2018.

228%

Corriente

267,685

178,715

56,975

— 297,449

800,824

64,699

64,143

251,827

150,000

530,669

 

No corriente

1,500,990

1,500,000

224,142

160,649

56,529

1,802,551

2,243,871

Total

1,500,090

1.500.000

491,827

339,364

113,504

2,100,000

3,044,695

64,699

64,143

251.827
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Corriente

Préstamo sobre firmas con interés del 2.84G%
anual, con un solo pago al vencimiento del
capital en mayo de 2018 y pago de interés
anual.

Préstamo sobre firmas con interés del 2.905%
anual, con un solo pago al vencimiento del
capital en junio de 2018 y pago de interés
anual 100,000

Préstamo sobrefirmas con interésdol 2.54% anual,
con un solo pago alvencimiento del capital en
septiembre de 2018 y pago de interés anual.

Préstamo sobre firmas con interés del 2.66% anual,
¡con un solo pago al vencimiento del capital en
noviembre de 2018 y pagodeInterés anual -

Préstamosobre firmas con interás del 2.76% anual
¡con un solo pago al vencimiento del capital en
'mayo de 2019 y pagode interés anual.

Préstamo sobrefirmas con interés del 2,29% anual,
¡on un solo pagoal vencimiento del capital en
julio de 2019 y pago de interésanual

Prestamo sobrefirmas con Interés del 2.28%anual,
¡con un solo pago al vencimiento del capital en
julio de 2019 y pago de interés anual.

Préstamo sobrefirmas con interésdel 2,99% anual,
¡con un solo pago al vencimiento del capital en
julio de 2019 y pago de interés anual.

2016

—400,000
o 1231,493

Corriente

Banco del PacíficoS.A.
Préstamo sobre firmas con interés del 8.95%

anual con pagos mensuales de intereses y pago
del capital al vencimiento en mayo del 2017 700,000

Préstamo sobre firmas con Interés del 8.95%
anual con pagos mensuales de intereses y pago
delcapitalal vencimiento en mayo del 2017. 600,000

Préstamo sobre firmas con interés del 8.95%
anualcon pagos mensuales de intereses y pago
del capital al vencimiento en mayo del 2017 300,000

1,800,000

Produbanco S.A.
Préstamo sobrefirmas con interés del 895%
anual con pagos mensualesde capitale
Interesesy vencimientofinal en enero del 2017, 15,622

Préstamo sobre firmas con interés del 8.95%
anual con pagos mensualesde capital e
intereses y vencimientofinal en marzo del 43.566
2017.

 

No corriente

1.100,000

250,000

500,000

350,000

500,000

350,000

300,000
3,350,000

7,093,871.

No corriente

 

Total

1.100,000

400,000

250.000

500,000

350,000

500,000

350,000

300,000
3,750,000

8,825,364

Total

700,000

600,000

500,000
1,800,000

15,622

43,566
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2016 —— Corriente No corriente: Total

Produbanco SA.
Préstamo sobrefirmas con interés del 8.30% anual, con

pagos mensuales de capital e intereses y
vencimiento final en octubre del 2019, 164,513 339,364 503,877

Préstamo sobrefirmas con Interés dol 305% anual, con
pagos mensuales de capital e intereses y
vencimiento final en octubre del 2019 52409 113,416 165.825

Préstamo sobrefirmas con interés del8.95% anual. con
pagos mensuales de capitale interesesy
vencimientofinal en octubre del2019. 224.917

501.027
716,744
45,634

 

Banco InternacionalSA,
Préstamo sobre firmas con interés del 8.95% anual con
pagos mensuales de capital e interesesy
vencimientofinal en enero del2017. 17,356 17,356

Préstamo sobre firmas conInterés del 8,95% anual con
pagos mensuales do capital ntoreses y
vencimientofinal en marzo del2017. 64,605 64,605

Préstamo sobrefirmascon interés del8.95% anualcon
pagos mensuales de capital e intereses y
vencimientofinal en Junio del 2017. 102,229 102,229

194,190 - 184,190
UBS AG
Préstamo sobre firmas con interés del 2.30% anual, con
un solo pago alvencimiento del capital en mayo del
2017 y pagode intesés anual. 350,000 350.000

Préstamo sobre firmas coninterés del 2,289 anual. con
tunsolo pagoal vencimiento dol capital en Junio del
2017 y pagode Interés anual. 400,000 400,000

Préstamo sobrefirmas con interés del 2.58% anual, con
un solo pago al vencimiento cel capital en julio del
2017 y pagode interésanual. 300,000 300.000

Préstamo sobre firmas con interés del 2.65% anual, con
un solo pago al vencimiento del capital en novembre
de 2017 y pago de interésanual 500.000 500,000

Préstamo sobre firmas con Interés del 2.846% anual.
“conun solo pago al vencimiento del capital en mayo.
de 2018 ypago de Intorés anval. - 1,100,000 1.100.000

Prestamo sobre firmas coninterés del 2 54% anual, con
un solo pago al vencimiento del capital cn
septiembre de 2018 y pago de interés anual - 250,000 250,000

Préstamo sobre firmas coninterés del 2.66% anual, con
'unsolo pagoal vencimiento delcapital en noviembre
de 2018 y pago de interés anual 500,000 500.000

Préstamo sobrefirmas con interésdel2,29% anual, con
un solo pago al vencimiento del capital en julio de
2019 y pagode interés anual. - 500,000 500,000

Préstamo sobre firmas con interés del 2.2823 anual
conunsolo pagoal vencimiento delcapital en julio
de 2019 y pago de Interes anual 350,000 350,000

Otros. — 235 _— 7,375
a 1557,375 2.700.000 BIS

4,942,592 3,644,607 1,445,634
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Para el 2017 el préstamo se encuenta garantizado con instalaciones donde opera la
Compañía. Al 2016 estos préstamosestaban garantizados con certificados de depósitos
a plazo del accionista,

Al 31 de diciembre de 2017y 2016,estos préstamos están garantizados con hipoteca
abierta sobre terrenos y edificios de la Compañía por US$2,512,589 y con garantia
personal delprincipal accionista,
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, estos préstamos se encuentran garantizados con
fianza solidana de terceros (proveedor del exteriori con quien la Compañía mantiene
relaciones comerciales, durante muchos años.

10. PROVEEDORES:

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, proveedores se conformaba como sigue-

2017 2016

Proveedores del exterior 704,545 441,750
Proveedores locales 334,037 264,836

1038,582 706,586

11. CUENTAS POR PAGAR;

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumende cuentas por pagar fue comosigue:

2017 2016
Instituto Ecuatoriano de SeguridadSocial -1ES5 30.631 31.888
Anticipo declientes 3,364 38.877
Intereses por pagar 58.475 68,874
Otras cuentas por pagar m 84,900 239,744

177,370 379,383
Partes relacionadas (Ver Nota 121 1396,105 1,142,183

1,573,475 1,521,566

11) AL31 de diciembredel 2017 corresponde principalmente a US$66,674por provisión de costos
y gastos. Al31 de diciembre del 2016 correspondeprincipalmente a US$122,729 por provisión
de costosy gastos, US$56,707 por impuestos municipales,
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PARTES RELACIONADAS:

AL 31 de diciembre del2017 y 2016, el detalle de los saldos con partesrelacionadas fue como sigue:

2017 2016
Cuentas porcobrar, corriente (Nota 5)
POXICOATS.A, 332,207 87,382
Accionistas - 18,000
Industria Recicladora de Caucho Ecocaucho S.A. 8,846
INGAMPSA. 8,455
Otros _ —

340,662 114,310
Cuentas por pagar, corriente (Nota11)
INGAMPS.A, 1,324,981 1,129,890
Accionistas m 71,110 12,293
POXICOATS,A — z

1,396,105 1.142.183
Cuentas porpagar, nocorriente

Ex accionistas = INGAMP S.A. 2 285,000 285,000

1681,105 1,449,391

KM) Corresponde a aportes de accionistas para futuras capitalizaciones, los mismos que con fecha
15 de diciembre del 2015, mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas, se
resolvió no capitalizar y que estos valores sean restituidos a los accionistas en cuanto el flujo
de efectivode la Compañía así lo permita, Adicional correspondea valores por pagar al Señor
¡Galo Ortiz por US$50,991 por concepto de jubilación patronal.

(23 Saldo de deuda originado en la adquisición del paquete accionario de esta compañía
relacionada

Duranteel 2017 y 2016, las principales transacciones, no en su totalidad que se realizaron con partes
relacionadas fueron como sigue.

 

2017

Industria
Recicladora de

INGAMP—— POXICOAT Caucho
SA SA. ECOcauchoS.A. Accionistas

Arrendamiento de naves(1) (462.000) -
Venta Icompra) de bienesy
servicios (10,704) 418,002 1404) 148,498)

IVAen ventas (compras) 157,750) - -
Retención de Impuestos 77,385 23 -
Nota de crédito (48,973) -
Cobros 12,249) (122,105) - (22,592)
Pagos 247,274 - 204 40,672
Ajustes - - 4592
Aporte de accionistas - 265408
Compra de acciones o _ — 1265/4081
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2016

Industria
Recicladora de

INGAMP.—— POXICOAT Caucho
_ SA. p Ecocaucho S.A. Accionistas

Arrendamiento de naves (| 231,000) -

 

Venta (compra) de bienesy
servicios 197,093 17,426 -

IVA en ventas compras) 130,030) 26,857 2,378
Retención de impuestos 39,501 10,028 888 18,000
Cobros 1,615
Pagos 129,500 34,846
Compra de acciones en tesorería - _ _- 18,800,000)

(11. Para el 2017 y 2016, los terrenose instalaciones donde opera la planta de la Compañía, son
arrendadosa esta compañía relacionada, El costo de arrendamiento anualfue de US$462,000 y
1S$231,000 en cada periodo respectivamente.
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13. —IMPUESTOS:

Activo y pasivo por Impuestos, corrientes

AL 31 de diciembredel 2017 y 2016 un resumen del activo y pasivo por impuestos corrientes,fue
comosigue:

2017 2016
Activo

Crédito tributario por Impuesto ala salida divisas 15D (21 361.996 236,704
Retenciones en la fuente a 215,289 217,961

572,285 _454,665

Pasivo
Impuesto alarenta 203,514 159,238
Retenciones de impuestos 41.156 12,797
IVA por pagar 37,162 _MAS55

281,832 243,190
Movimiento

Para el 2017 y 2016 el movimientode impuesto a la renta fue comosigue:

Activo 2017 2016
Saldo inicialal 1 enero del 454,665 610,415

Compensación (159,238) 1281,468)
Retenciones en la fuente del año 119.736 102,343
Crédito tributario por impuesto ala salida
de divisas -ISD 292,572 152471
Recuperación y baja de retenciones.

en la fuente e15D m (130,450) (129,096)

Saldo finalal 31 de diciembre del 577,285 454,665

Pasivo
Saldo inicial al 1 de enero del 159,238 281,468

Compensación (159,238) (281,468)
Provisión del período 203,514 159,238

Saldo finalal31 de diciembre del 203,514 159.238

11) Mediante Resolución No.117012017RDEVO77134de fecha 13 de abril del 2017, el Servicio de
Rentas internas SR! resolvió aceptar parcialmentela solicitud de devolución de pago en exceso
por concepto de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2015 el cual se conforma de:
devolución aceptada por US$99.974; comprobantes de retenciones no aceptados por US$217;
/5D sin comprobantes o que no constan en el listado de Comité de Política Tributaria 2012 por
15$15,149, menos USS24 registrados como gastosporla Compañía,e intereses por US$6,205:
el total dela devolución se realizó mediante la emisión denota de crédito desmaterializacta
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Mediante Trámite No, 117012016403040de fecha 15 de diciembre del 2016, la Compañía ha.
realizado la apelación a la Resolución No. 117012015RDEVD49496 conde se solícita sea
devuelto el valor de US$22,866 por concepto de crédito tributario de Impuesto a la Salida de
Divisas del año 2014.

Mediante Trámite No. 117012017531263 de fecha 13 de noviembredel 2017,la Compañía ha
realizado la apelación a la Resolución NO. 117012016RRFC159368 donde se solicita sea
devuelto el valor de USS31,748 por concepto de crédito tributario de Impuestoa la Salida de
Divisas delaño 2014.

Mediante Trámite No. 117012017554680 de fecha 27 de noviembre del 2017, la Compañía ha
realizado la apelación a la Resolución No, 117012017RDV077134 donde se solicita sea
devuelto el valor de US$14,897 por concepto de crédito tributario de Impuestoa la Salida de
Divisas del año 2014 Las cuales se encuentran en revisión por parte de la Administración
tributaria y esperan ses contestada en el segundo trimestre del año 2018.

Mediante Trámite No. 117012017590547 de fecha 20 de diciembre del 2017, la Compañía ha
realizado el reclamo de devolución de pagoen exceso de retenciones en la fuentede impuesto
a la renta del año 2016 por US$95,575, el cual se encuentra enrevisión por la Administración
Tributaria,

Con fecha 28 de diciembre de 2015, la Compañía presentó unreclamo administrativo por
pago en exceso del impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2014 por US$212,791 que
corresponce a retenciones en la fuente por US$129,096 y retenciones de 15D por US$83,695,
Mediante Resolución No. 117012016RD£VO86542 de fecha 16 de junio de 2016, el Servicio de
Rentas Internas SRI resolvió aceptar parcialmentela solicitud de devolución de pago en exceso
por concepto de impuesto a la renta del ejerciclo fiscal 2014 el cual se conforma de
devolución aceptada por US$128,503por concepto de retenciones en la fuente de impuesto a
la renta más los respectivos intereses mediante la emisión de mota de crédito
desmaterilizada: comprobantes de retenciones no aceptadas por USS593: y aceptar
parcialmentela solicitud de devolución de crédito tributario por ISD del ejercicio 2014 el cual
se conforma de. devolución aceptada por US$3,503 porretenciones en la fuentes del 15D
mediantela emisión de nota de crédito cartular, US$5.924_ por diferencias presentadas por el
contribuyente y la SENAE, USS45.499 comprobantes de retención no relacionado con el DAU
válidos o que no constan físicamente, US$4,127 que no constan en el listado de Comité de
Política Tributaria y US$1,214 por diferencias entre el valor de retención consignado por el
contribuyente en su base de datos y el valor de la retención del comprobante físico. La
Compañía presentó una impugnación a dicha resolución para reclamar los valores no
reconocidos.

Impuesto la renta reconocido en resultados

Para el 2017 y 2016 el gasto del impuesto a la renta Incluye-

2017 2016
Casto impuesto a la renta corriente 159,238
Casto fíngreso) Impuesto la renta diferido

 

Gasto e Impuesto la renta el año 203,514 159,238
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Conciliación tributaria

Para el 2017 y 2016 unareconciliación entre la utilidad contable la utilidad gravable fue como sigue:

2017. 2016
Utilidad antes de provisión para participación a trabajadores e

impuesto ala renta 1,118,925 420.107
15% participación a trabajadores 167,839 63,016

Utilidad antes del cálculo de impuesto alarenta 951.086 357,091

Más (Menos)
Rentas exentas (106,540) (21,423)
Castos incurridos para generar ingresos exentos
Participacióna trabajadoresatribuible a ingresos exentos 15.981 3,213
Gastos no deducibles, 64,535 350,961

Base imponible 925,062 689,841

Impuesto causadoa la tasa del 22% 203,514 151,765

Impuesto mínimo definitivo 139,753 159,238
 

 

Declaración impuesto a la renta año 2017

A la fecha de este informe. se encuenta en proceso de preparaciónla declaración de impuesto a la
rentadelejercicio económico 2017,la Administración tene programado presentarla declaración enlos
plazos previstos en a normativa tributaria,

Tasade impuesto ala renta
Al31 de diciembre del 2017 y 2016, la tasa de impuesto a la renta utilizada según la normativa
tributaria vigente fue del 22%; para la medición del activo (pasivo) por impuestos diferidos, cuando
aplique, la Compañía también vtiliza una tasa de impuesto ala renta del 22%,

 

ntingencias

De acuerdo con la legislación vigente, los años 2014 al 2017, aún están sujetos a una posible
fiscalización por parte de las autoridadestributarias.

Dividendos

as sociedades constituidas a establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se
encuentren en paralsos fiscales, jurisdicciones de menor imposición o regímenes fiscales
preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades
distribuidas o dividendos retendrán impuestos adicionales equivalente a la diferencia entrela
tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetaslas personas naturales menos la tasa de
sociedades que va del 10% al 13%adicional según corresponda,
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Determinación del anticipo del impuesto ala renta
Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad)las sociedades, y las empresas públicas sujetas
al pago del impuesto a la renta, deberán determinar en su declaración correspondiente al ejercicio
económico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la
sumatoria de los resultados que se obtengande la aplicación de la siguiente fórmula.

Y Elcero punto dosporciento (0.2%) del patrimonio total
Y El cero punto dos por clento (0,2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del

impuestoala renta.
Y Elcero punto cuarrporciento 10.45%)del activo total, y
Y FIcero puntocuarro porciento (0.4%) del total deingresos gravables a efecto delimpuesto a la

renta,

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del año corriento, se
paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno dígito del RUC según le corresponda,en julio y septiembre
del siguiente año. El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es superior; caso
contrario, cuando el impuesto causado sea menor al anticipo, éste último se establece como
impuesto mínimo definitivo, como fue el caso de la Compañía para el2016.

Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y
Modernización de la Gestión Financiera "Ley 0"

2018

Con fecha 29 de dicembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el RO Segundo
Suplemento Año | No, 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron en
vigencia el 1 de enero del 2018:

Y Las entidades del sector financiero popular y solidario resultantes de procesos de fusión de
cooperativas de los dos últimos segmentos (y otros segmentos) y que cumplan conlos
requisitos y condiciones establecidas por la Junta de Polltica y Regulación Monetaria y
Financiera, gozarán de una exoneración del pago delimpuesto a la renta durante 5 año»,
desde el primer año en el que se produzca la fusión El Comité dePolítica Tributaria autorizará
esta exoneración y su duración.

Y tas nuevas microempresas que inicien su actividad económica a partir de la vigencia de esta
Ley. gozaránde la exoneración del impuesto a la renta durante 3 años contadosa partir del
primer ejerciclo fiscal en el que se generen ingresos, siempre que generen empleo neto e
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de conformidad con los
límites y condiciones que se establezca por reglamento

De las deducciones

Y Será deducible túmicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilaros
patronales, conformelodispuesto en elCódigo de Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de la obligación del empleador de
mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligación de pago de estos
beneficios.

Y La adquisición de bienes o servicios a organizaciones de la economía popular y solidaria
incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organización económica que se
encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podrán aplicar
una deducción adicional de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o servicios. Las
condiciones para la aplicación de este beneficio se establecerán en Reglamento,
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Tarifa para impuesto la renta

Y Las Sociedades constituidas en el Ecuador, sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas
enel pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas
aplicarán la tarifa del 25% sobre su base imponible,

Y Esta tarifa será más 3% (rotal 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes,
constituyentes, beneficiarios o simlares residentes o establecidos en para:sos fiscales O
regímenes de menor imposición con una participación directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superioral 50% delcapital.

 

Y Cuando la participación de paraisos fiscales o regimenes de menor imposición sea inferior al
50%, la tarifa será del 28% (-25%+ 3%) se aplicará a la proporción de la base imponible que
corresponda a dicha participación.

Y Asimismo, seaplicarála tarifa del 2895 (25%+ 3% a toda la base imponible. ala sociedad que
incumpla el deber de informar sobre la participación de sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares; sim perjuicio de Otras sanciones que fueren
aplicables.

Y Encaso de que una sociedad informe como último nivel de su cadena de propiedad a una
persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador. y que ésta, pueda ser untitular
nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario efectivo, ni revele la real
propiedad delcapital

 

El deber de informar establecido, se entenderá cumplido, sólo si es que la sociedad
demuestra que dicha persona natural es el beneficiario efectivo.

Y Sólolas sociedades exportadoras habituales,las que se dediquen a la producción de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de componente nacionaly
aquellas sociedades de turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podrán
obtener una reducción de diez 10% de la tarifa del Impuesto a la renta; es decir 15% sobre el
montofelnvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisición de
maquinarias nuevas O equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo,plántulas y
todo insumovegetal para producción agrícola, acuícola, forestal, ganadera y de floricultura.
quese ullicen para su actividad productiva, y en la adquisición de bienes relacionados con
investigación y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificación productiva e
incremento de empleo; el aumento de capital debe cumplir conlos requísitos que establezca
el Reglamento y perfeccionarse con la Inscripción en el Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre delejercicio impositivo siguiente.

Y Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en elEcuador, en proyectos o programas
de investigación cientifica responsable o de desarrollo tecnológico acreditados por la
Secretaria deEducación Superior, Ciencia, Tecnología e Innovación tendrán una reducción del
10% cuando operen en un territorio del conocimiento; del 8% cuando sea en otros espacios
delconocimiento y del 6%para elresto de actores. Esto aplica Unicamente para sociedades
productoras de bienes sobre el monto reinvertido, en las condiciones que lo establezca el
Reglamento.

Y Para micro y pequeñas empresas o exportadoras habituales tendrán una rebaja de tres 3% en
la tarifa de impuestola renta;es decir, el22%.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicará siempre que en el correspondiente
ejercicio fiscal se mantenga o incrementeel empleo.

El procedimiento para la aplicación de este beneficio será establecido por el Comité de
Política Tributaria,



PF GROUPS. A,
Notasalos EstadosFinancieros

Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(En Dólaresde los Estados Unidos de América - US$)

Anticipo de impuesto a la renta

Y Las sociedades, las sucesiones indivisas y las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad no considerarán en el cálculo delanticipo, exclusivamente en el rubro de costos
y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneración, así comolos
aportes patronales al seguro social obligatorlo,

Y El SRI de oficio o previa solicitud del contribuyente, podrá conceder la reducción o
exoneración del pago del anticipo del impuesto a la renta de conformidad con los casos,
términos ylas condiciones quese establezcan en el Reglamento.

Y El SRI podrá disponer la devolución del anticipo, cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad económica del sujeto pasivo en el ejercicio económico
respectivo y siempre que supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo
impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes en general o por segmentos (se
establece mediante resolución). Sin embargo. el exceso sujeto a devolución no podrá ser
mayor quela diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto causado,

"El contribuyente presentará su petición debidamente justificada"

Y Esteanticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuestoa la renta causado o de no ser
autorizada su devolución se constituirá en pago definitivo de impuesto a la renta, sin derecho
acrécito tributario posterior.

Y EISRIpodrá devolvertotalo parcialmente el excedente entre el anticipo pagado y el impuesto
ala renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementadoel empleo
neto.

Y Si el SRI encontrase indicios de defraudación, sin perjuicio de las acciones legales que
«correspondan, aplicará un recargo del 200% sobre el monto devueltoindebidamente.

Y En casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la
economía, a nivel nacional o dentro de una determinada circunscripción territorial, hayan
sufrido una disminución significativa de sus Ingresosy urilidados, a petición fundamentada
del Ministerio del ramo, con informe del Director General del SR! y dictamen del ente rector
de las finanzas públicas, el Presidente de la República, mediante decreto, podrá reducir o
'exonerarelvalor del anticipo,

Y 1a reducción, exoneración o devolución antes referidas podrán ser autorizadas sólo por un
ejercicio fiscal ala vez,

Y Parael cálculo del anticipo, se excluirán de los rubros correspondientes, cuando corresponda,
los montosreferidos a gastos incrementales por generación de nuevo empleo, la adquisición
de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar
un mayor nivel de producción debienes o provisión deservicios,

Com los cambios y de acuerdo con la fórmula antesindicados, el anticipo de impuesto a la renta para
el 2018 la Compañía ha estimadoen aproximadamente US118,194,
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Bancarización

Y” Sobre operaciones de más de US$ 1,000 (antes USS 5,000) se establece la obligatoriedad de
utilizar a cualquier institución delsistemafinanciero para realizar el pago, a través de grros,
transferencias de fondos, tarjetas de créditoy débito, cheques o cualquier otro medio de
pago electrónico,

Y Paraqueelcostoo gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 sea deducible para elcálculo del
impuesto ala renta y elcrédito tributario para elIVA sea aplicable, serequiere la utilización de
cualquiera de los medios de pago antesreferidos, con cuya constancia y el comprobante de
venta se justificará la deducción o el crédito

Aspectos tributarios delReglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica de Solidaridad yde
CorresponsabilidadCiudadana paralaReconstrucción yReactivaciónde las Zonas Afectadaspor el
Terremoto de 16 deAbrilde 2016

2016

Confecha 20 de mayo de 2016, la Presidencia de la República emitió la Ley Orgánica de Solidaridad y
de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación de lás Zonas Afectadas por
el Terremoto de 16 de Abrilde 2016, en el Registro Oficial No. 759 y con fecha 10 de junto del 2016
se emite su Reglamento, mediante Decreto Ejecutivo No, 1073, A Continuación un resumen de las
principales disposiciones,

y Contribución solidaria sobre remuneración: La ley establece que las personas naturales bajo
relación de dependencia, que durante los 8 meses siguientes a la vigencia de esta ley,
perciban una remuneración mensual igual o mayor a mil dólares, pagará una contribución
igual a un día de remuneración.

Contribución Solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paralsos fiscales O en
otras jurisdicciones del exterior Se establece la contribución solidaria del 1.8%delavalúo
catastral del año 2016 sobre los bienes inmuebles existentes en el Ecuador, y sobre el valor
patrimonial proporcional de los derechos representativos de capital de sociedades residentes
en el Ecuador, en la parte que, a la fecha de entrada de vigencia de esta ley, pertenezca de
manera directa a un sociedad residente en unparaíso fiscal o jurisdicción de menor
imposición o no se conozca su residencia,

Y Contribución solidaria sobre utilidades; Las sociedades que roalicen actividades económicas,
y que fueren sujetos pasivos de impuesto la renta, pagarán una contribución del 3% a sus
utilidades que se calculará teniendo comoreferencia la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2015,

Y Aumnento delivA;En la disposición transitoria primera, se incrementa la tarifa dl IVA al 14%
durante el período de hasta un año contado a partir del primer día del mes siguiente a la
vigencia de la ley (hasta junio del 20171. Las personas naturales que sean consumidores
finales y realicen sus adquisiciones de bienes o servicios de las zonas afectadas, reciblrán del
Estado un descuento equivalente de dos puntos porcentuales del IVA pagado en sus
consumos

Y Incentivospara zonasafectadas.

1. Las nuevas inversiones que se ejecuten en los próximos tres años, enlas Provincias de
Manabi y Esmeraldasy las que se definan mediante decreto estarán exoneradas del
pago del impuesto ala renta durante cinco años.
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2, Las entidades del sistema financiero tendrán una rebaja en el valor del anticipo al
impuesto a la renta del año 2016, en proporción de los montos de los créditos
otorgados a partir del 16 de abril hasta diciembre del 2016 siempre y cuando su
destino seanlas zonas afectadas.

3, Los ingresos obtenidos porlas entidades del sistema financiero en los años 2017 y
2018, porlos créditos otorgados a partir del 16 de abril hasta diciembre del 2016, se
encuentran exentos del pago de impuestoala renta.

4, Hasta por un año posteriorala vigencia de la ley, se encuentran exoneradosdel pago
del impuesto a la salida de divisas y aranceles aduaneros, las importaciones efectuadas
a favor decontribuyentes que hayan sufrido afectación económica directa en sus
activos productivos como consecuencia del terremoto.

5. Se dispone la remisión del 100%de intereses, multas y recargos derivados de toda
Obligación tributaria y fiscal vencida a la fecha de vigencia dela ley,para los sujetos
pasivos que hayan sufrido una afectación económica directa en sus activos como
consecuencia del desastre.

6. Seexonera elpagodel saldo del impuesto a la renta correspondiente alejercicio fiscal
2015.

Exonerar del pago del cien por ciento (100%) delvalor del anticipo al impuesto a la renta del
periodo fiscal 2016, a todos los sectores económicos de los siguientes cantones de la
provincia de Manabi: 24 de Mayo, Jipijapa, Olmedo, Pajány Puerto LÓpez,

Otros aspectostributarios vigentes parael2017 y 2016

Y Se mantieneellímite del 45 para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de Incentivos
a la Producción, no será aplicable para el caso de erogaciones incurridas por patrocinio y
organización de actividades deportivas, artísticas y culturales,

La depreciación correspondiente al valor activado por desmantelamiento será considerada
como no deducible en el período que se registre contablemente, se reconocerá el impuesto
diferido por este concepto, que podrá ser utilizado en el momento que efectivamente se
produzcael desmantelamiento y cuando exista la obligación contractual de hacerlo.

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medición de activos no corrientes mantenidos pará
la venta no serán sujetos a impuesto a la renta en el periodo de su registro contable, se
reconocerá el impuesto diferido por este concepto, que podrá ser utilizado enel momento
dela venta o ser pagado enel caso de quela valoración haya generado ganancia y cuandola
venta sea un ingresogravado con impuestoa la renta.

Se entenderá producida una enajenación indirecta de sociedades no residentes en Fcuador
propietarias de sociedades locales, para efectos de la aplicación del impuestoala enajenación
de derechos representativos de capita, siempre que ocurranlas siguientes condiciones de
manera concurrente:

1. Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos
representativos de capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana, representen
directa o indirectamente el 10% o más de los derechos de la sociedad no residente en
Ecuador que son enajenados.
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2. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenación realizada por una misma
persona natural o sociedad O sus parres relacionadas, corresponda directa o
indirectamente a un monto acumulado superior a 300 fracciones básicas desgravadas.

Y Enel caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto a la enajenación
de derechos representativos de capital, podrsolicitar al SRIun certificado del pago de dicho
impuesto para que pueda ser utilizado en el exterior como sustento para evitar la doble
imposición,

Y Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto a la renta la
ganancia proveniente de la enajenación de acciones, participaciones y derechos de capital.

Y tos beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagarán la
tania generalprevista para sociedadesprevia la seducción de los créditostributariosa los que
tenga derecho,

Y Dela misma maneraseconsidera mgreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

Exenciones

Y Se ellímina la exoneración para la ganancia ocasional proveniente de la enajenación de
acciones o participaciones. Las sociedades deberán informar este tipo de transaccionesa la
Autoridad Fiscal, su incumplimiento será sancionado con una multa del 5% delvalorrealde la
transacción.

Y Se agrega una exoneración para las muevas inversiones en los sectores económicos
determinados como “Industrias básicas”, la exoneración será de 10 años contadosa partir del
Primer año en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversión. Si las inversión es se
realizan en cantones fronterizosdel país el plazo se amplia dos años más

 

Deducibilidad de gastos

Y Enel caso de activos revaluados, el gasto por depreciación de activos revaluados no será
deducible.

Y Vía reglamento se establecerán los límites para la deducibilidad de gastos de regalías
servicios técnicos, administrativos y de consultoría en general, efectuado entre partes
relacionadas, que posteriormente fue establecido como máximo en el 20%de la base
imposible del impuestoa la renta más dichos gastos.

Y Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
Que el Reglamento establecerá los casos y condiciones. Las normas tributarias prevalecerán
sobre las contablesfinancieras.

Y No se aceptara la deducción por pérdidas en la enajenación ocasional de acciones,
partidpaciones o derechos de capitalquese den entre partes relacionadas.

Anticipo de impuesto alarenta

Y Para efectos del cálculo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberá incluir en la fórmuia
el valor del revalo de los activos poraplicación delas WII, tanto para el rubro del activo y del
patrimonio.
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Y Se excluirá del cálculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales porla generación de nuevo empleo, adquisición de nuevos activos destinadosa
la mejora de productividad e innovación tecnológica y aquellas inversiones muevas y
productivas y gastos efectivamente realizados quese relacionen con las beneficios tributarios
para el pagodel impuestoa la renta que reconoce el Código de la Producción.

Se incluye impuestosdiferidos. Para efectos tributarios y en estricta aplicación dela técnica contable,
se permiteel reconocimiento de activos y pasivos por impuestosdiferidos; la Gerencia considera que
afuturo se podria tener efectos por este concepto únicamente enlos siguientes casos y condiciones:

Y Las pérdidas por deterioro parcial producto delajuste realizado para alcanzar el valor neto de
realización del Inventario, serán consideradas como no deducibles en el periodo en el
que se registren contabiemente; sin embargo,se reconocerá un impuesto diferido por este
concepto, el cual podrá ser utilizado en el momento en que se produzca la venta o
utoconstimodel inventario,

 

Y La depreciación correspondiente al valor activado por desmantelamiento será considerada
comono deducible en el período en el que se registre contablemente; sin embargo, se
reconocerá un impuesto diferido por este concepto, el cual podrá serutilizado enel momento
en que efectivamente se produzca el desmantelamiento y únicamente en los casos en que
exista la obligación contractual para hacerlo.

/ El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que scan utilizados en el proceso
productivo del contribuyente, será considerado como no deducible en el período en el
que se registre contablemente; sin embargo, se reconocerá un impuesto diferido por este
concepto, el cual podrá ser utilizado en el momentoen que se transfiera el activo O a la
finalización de su vida uti.

Y Lasprovisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento, desahucio y
pensiones jubllares patronales,serán consideradas como no deducibles en el período en el
que se registren contablemente; sin embargo,se reconocerá un impuesto diferido por este
concepto, el cual podrá ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelarla obligación por la cualse efectuó la provisión.

Y Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corriente
mantenidos para la venta, serán considerados como no deducibles en el período en el
que se registren contablemente: sín embargo,se reconocerá un impuesto diferido por este
concepto, el cual podrá ser utilizado en el momento de la venta, siempre y cuando la venta
corresponda a un ingreso gravado con impuestoa la renta,

Y Las pérdidas declaradas luego de la concillación tributaria, de ejercicios anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento.

Y Los créditos tributarios no utlizados, generados en períodos anteriores, en los términos y
condiciones establecidosen la Ley y Reglamento.
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14, PASIVOS ACUMULADOS;

AL31 de diciembre del 2017 y 2016 los pasivos acumulados se conformaban comosigue:

2017 2016
Beneficios sociales m 55,066 56,886
Participación a trabajadores a 167,839 63,016
Bonificaciones por desempeño 133,006 432

3A5911 120334

11). Beneficios sociales

A 31 de diciembredel 2017 y 2016. los beneficios sociales se encontraban clasificados de la
siguiente forma:

2017 2016
Décimo tercer sueldo 5,788 6818
Décimo cuarto sueldo 15,235 14,768
Vacaciones 34,043 35,300

55,066 56,886

123 Participación a trabajadores

De acuerdo a las leyes vigentes, la Compañía debe destinar el 15%de su utilidad anual antes
del impuesto a la renta, para repartilo entre sus trabajadores.

Para el 2017 y 2016 el movimiento dela provisión para participación a trabajadores fue como
sigue:

2017 2016
Saldoinicial al 1 de enero del 63.016 201.307

Pagos (630161 (201,307)
Provisión del año 162839 63,016

Saldo final al 31 de diciembre del 167,839 63016

-44-



PF GROUPS. A.
Notasa los Estados Financieros

Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2017 y 2016
En Dolares de los Estados Unidos de América = USS)

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

AN 31 de diciembre del 2017 y 2016 unresumen de los beneficios defimidos para empleados post
empleo se contormaban comosigue:

2017 2016
Jubilación patronal m 599,987 639,251
Indemnización por desahucio 2 117,817 133,408

717.804 722.559

(1). Jubilación patronal

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, los trabajadores que por veinte años o
más hubieren prestado sus servicios en forma continua o ininterrumpida, tendrán derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde ensu
conidiciónde afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Para el 2017 y 2016 el movimiento de la provisión para jubilación patronal fue como sigue:

2017 2016
Saldo inicialal 1 de enero del 639,251 633,834

Adición 118,824 61,692
Costos financieros 24,370 25,259
Pagos (101,361)
Reverslones (67.870) (74,275
ORI 13,222) 17,259)

Saldo final al31 de diciembre del 599.987 639,251

(2) Indemnizaciónpordesahucio

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía mantiene un pasivo para indemnizaciones
por desahucio en los casos de terminaciónde la relación laboral solicitada por el empleador o
el trabajador, la Compañia deberá pagar el25%de la última remuneración mensual por cada
año de servicio

Para el 2017 y 2016 el movimiento dela provisión para indemnización por desahucio fue
comosigue:

2017 2016

Saldo inicialal1 de enero del 133,408 123.662

Adición 26,123 10,199
Costos financieros. 4,793 5,270
Reversoprovisión 16,425) (4,841)
Pagos (39.200)
ori 18821 (682)

Saldo finalal 31 de diciembre del 112.817 133,408
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La Compañía registra una provisión para estos conceptos con base a un estudio actuarial realizado
porel perito independiente Logarítmo Cía Ltda, Servicios Actuariales Independientes quien presentó
SuInforme con fecha 9 de enero del 2018

Loscálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2017 y 2016. Fl valor presente de las obligaciones
por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actualfueron calculados utilizando el
métodode la Unidad de Crédito Proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal manera que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis
acluariales para calcular e! valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de
dinero através del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuarlales se cargan o abonan a resultados. -4 continuación se resumenlas principales
varlables utilizados por el especialista:

2017 2016
Número de trabajadores
152 25años personas 4 personas
15220 <25años 5 personas 1 personas
T5>10 <20años 28 personas 3Opersonas
TS<10años 78 personas BOpersonas
Salidas respecto al último estudio 20 personas 23 personas
Tasa de descuento 834%anual 8.21%anual
Tasa de incrementosalarial 3.97%anual 3.95%anual

La Compañía realizó el estudio actuarial para registrarla provisión para reconocer los beneficios post
empleo por jubilación patronal e indemnización por desahucio con corte al 31 de diciembre del 2017
y 2016; para el cálculo, entre otras variables, el especialista urlizó una tasa de descuento del 8.34%y
8 21% respectivamente que corresponde a Un promedio delos rendimientos que generantítulos de
deuda pública nacional, considerando que mediante oficios de fecha 28 de diciembre y 7 de febrero
del 2017 la Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros concluye que el Ecuador cuenta con
un mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuyas características se pueden asociar a un
mercado amplio, a efectos de la aplicación de la norma NIC 19 deben ser las de los rendimientos de
los bonosu obligaciones corporativos de alta calidad, emitidos o que se cotizan en el mercado de
valores dolEcuador

GESTIÓN DERIESCOS:

Enel curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a
distintos riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera significativa al valor
económico de sus flujos y activos y en consecuencia, sus resultados,

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una
ceracterización y cuantificación de éstos yuna descripción de las medidas actualmente en uso por
parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos. si esel caso.
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Riesgo de crédito

Elriesgo de créditose refiere al riesgo de que una delas partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía

continuación se incluye un detalle por categoría de activos financieros querepresentan
rlesgo de crédito, La máxima exposición de riesgo de crédito que mantiene la Compañía la
fecha de presentación son

2017 2016
Activosfinancieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 503,087 823418
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar 2,914,976 2,599,556

3,418,063 3,422,974

Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final porla gestión de liquidez y ha establecido un marco
de trabajo para esta gestión de manera que pueda administrar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Gerencia administra el riesgo deliquidez
manteniendoreservas, facilidades tinanclerasy de préstamo. monitoreando continuamente
los flujos de efectivo proyectados y reales y concillando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros

A continuación se presenta un resumen delnivel delíquidez en un período de 12 meses desde
la fecha delos estados financieros.

2017 2016
Activo corriente 8.301.092 7,623,380
Pasivo corriente 7,328,080 7,634,268

Índice de liquidez 113 100

Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar quela Compañía estará en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras busca maximizar el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimización de los gastos, deuda y patrimonio.

 
Durante el 2017 la Compañía disminuyo su capital social en US$1,530,000; manteniendo un
patrimonio positivo de US$8,584,590 y US$6, 136,872 para el 2017 y 2016 respectivamente.
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PATRIMONIO:

A131 de diciembre del 2017 y 2016 elpatrimonio se conformaba como sigue:

2017 2016
Capital social m 2,770,000 4,300,000
Acciones en tesorería a - (1,800,000)
Reserva legal a 800,204 780,419
Resorva facultativa a 99,865 99,865
Reserva por adquisición deacciones 5 1.800,00
Otrosresultados integrales (5) 1,449,184 814

5,119,253 5,188,425

Resultadosacumulados
Reserva por valuación a 857.616 857.616
Efectos aplicación NIF (a (162,694) (162.691)
Vtlidades retenidas 5) 2,767,202 253,525

3,462,124 948,447

8,581,377 6,136,872

m

a

Capital social

Con fecha 18 de enero del 2018, fue inscrito en el Registra Mercantil una disminución de
capital por US$1,530,000, conlo cual al 31 de diciembre del 2017 el capital social estaba

 

 

compuesto por 2,770,000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una, totalmente
pagadas. distribuidas de la siguiente manera

No.
Nombre Nacionalidad Acciones Capital

Friedman Pastemak Abraham Ecuacoriana 1.551.200 1,551,200
PFGROUPS.A. Ecuatoriana (2) - -
Ortiz Anda Galo Renán Ecuatoriana 567.851 567.851
Offermann Koch Gabriele Antonte Alemana 256.798 256,798
Friedman Offermann Maurielo Ecuatoriana 249.300 249,300
Friedman Offerman Patriclo Daniel Ecuaroriana. 71.723 721,723
Valecillos Asuaje YoceliYamilca Venezolana 55.400 55,400
Ortega Blanco Ingrid: Cubana 8310 8310
Chaves Cevallos Héctor Fernando Ecuatoriana 4986 4,986
Morejón Hernández Marco Ecuatoriana. 4.432 4,432

2.770.000 2,770,000

Acciones en tesorería

Con fecha 23 de marzo de 2016, mediante Acta de Junta General Extraordinaria Universal de
Accionistas se autorizó la compra de Acciones propias liberadas por un valor de hasta
US$1,800,000 y que el pago de las acciones adquiridas a los accionistas se realice a la medida
ue la empresa tenga el flujo de capitalnecesario.

En el 2017 estas acciones se retiraron de forma definitiva de circulación y se redujo el capital
social (Ver (1) y Nota 1)
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Reservalegal

La Ley de Compañías requiere que se transfiera a la reserva legal el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, exceptoen caso deliquidación de la Compañia, pero
puedeutilizarse para cubrr pérdidas de operaciones o para capitalizarse,

Reserva facultativa

Correspondea apropiaciones de utilidades retenidas efectuadas en años antenores de acuerdo
a decisiones de la Junta General de Accionistas.

Reserva por adquisición de acciones en tesorería

Mediante la compra de acciones en tesorería se restringe utilidadesretenidas por igual valor a
la compra de las acciones propias, esto es por US$1,800,000, de acuerdo conlo establecido en
elarticulo 192 de la Ley de Compañías. Para el 2017 debido a que dichas acciones se retiran de
dirculación, el valor de esta reserva sereversó,

ORIOtros resultados integrales

Correspondeal reconocimiento de la participación de la Compañía en los otros resultados
integrales de la subsidiaria y otros.

Para el2017 y 2016 el movimiento de esta cuenta fuo como sigue:

2017 2016
Saldo inicialal1 de enero del 3101 -

ORIsegún estudio actuarial de
jubilación patronal y desahucio 14,109 8141

Participación en ORIde la subsidiaria 1,426,934
ORI consumos

1,449,184 —B140

Reserva por valuación

Corresponde la contrapartidadelajuste proveniente del reavalúo practicado la propiedad,
planta y equipo,realizando al 31 de diciembre del 2011, en concordancia con el proceso de
Implementación de NIIF, Fl saldo acreedor de esta cuenta no podrá ser capitalizado,

Efectos aplicación NIF

Corresponde a los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas
Internacionales de información Financiera NIIF, y que se registraron en el patrimonio en
resultados acumulados, Efectos aplicación NIF. El saldo deudor proveniente de la adopción
por primera vez de NIF. podrá serabsorbido por los resultadosacumulados

Los ajustes resultantes del proceso de conversión a Normas Interna!
Financiera NIIF se detallan a continuación:

sonales de Información
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Reversión de provisión para deterioro de cuentas por cobrar
comerciales

Provisión de beneficios definidos para empleados
Jubilación patronale Indemnización por desahucio

2015
Ajuste a impuestosdiferidos

(9) Utilidadesretenidas

23.111

(145,169)

(102.058)

160,636)

 162,694)

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañía y puede ser
utilizado para la distribución de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidación de
impuestos.

VENTAS NETAS:

Para el 2017 y 2016, las ventas netas fueron como sigue:

 

2017
Venta de materia prima, productos
intermedios terminados 13,228,553

Devolución y descuentosen ventas —1386,3331

12,842,220

COSTOS Y GASTOS:

Para el 2017 y 2016, un resumen de los costos y gastos fue como sigue:

2017
Costo de ventas

Costode ventas 6,612,609
Costos de fabricación 877,512
Mano de obra indirecta 610,893
Mano de obra 497,209
Gastos generales de fabricación 334,318

8,932,541

 

2016

11,208,163
(333,641)

10,874,522

2016

5,469,577
917,890
287,248
439,399
249,218

7,363,332
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Gastos deadministración ventas
Personal
Arriendos
Honorarios
Participación trabajadores
Mantenimiento
Provisión Jubilación y desahucio
Depreciación y amortización
Gastosde viajey hospedaje
Contribucionesy tasas
Serviclos básicos
Seguros
Deterioro cuentas por cobrar comerciales
Publicidad
Gastos de gestión
Otros

Gastosfinancieros,netos
Intereses financiamientos locales
Interesesfinanciamiento del exterior
Intereses emisión de obligaciones
Comisiones bancarias

OtrosIngresos(gastos), netos
Parucipación en la futlidac pérdida de subsidiaria
Otros

975,135
303.732
229,404
67,866
121,230
114,680
109,659
92,779
56,280
35.444
27.709
24,617
8,405
915

381,744,

2,549,600

299,158
130,723
75,778
34,200

539,859

105,055
11,201

116,756

HECHOSOCURRIDOS DESPUÉSDEL PERÍODOSOBREEl QUE SE INFORMA:

1,225,690
150,400
294,006
31.416
69,424
35,033

129,615
103,285
48,981
36,434
27.219
24,056
1,346
3,277

243,237

2,423.419

266,727
104,732
153,278
44,132

— 568,869

208.198)
38,246

- 1169.952)

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de este informe (20 de marzo del 2018+n0 se
han producido eventos adicionales que en opinión de la Cerencia de la Compañía pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus
notas,

APROBACIÓNDE LOS ESTADOSFINANCIEROS:
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Cerencia de la Compañíay serán presentadosa la Junta General de Accionistas para su aprobación
final

N hb bh

  

¡Contadora General

 



PF GROUPS. A.
Estados de Flujos del £fectivo

Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2017 y 2016
1Én Dólares de los Estacios Unidos de Amárica - USS)

Elujo de efectivo por actividades de operación
Utilidad del año.
Partidas de conciliación entre la utilidad del año y el

flujo de efectivo neto de actividades de operación
Depreciación propiedad, planta y equipo.
Bajas de activos fijos
Deterioro de cuentas por cobrar comerciales relacionadas
Provisiónjubilación patronal y desahucio
Participación trabajadores.
Impuestosa la renta
Participación en resultadosy patrimonto dela subsidiaria
Baja de retencionesfuerte e 15D
Reclamode seguro

Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentaspor cobrar
Inventarios
Activo porimpuestos corrientes.
Pagos anticipados
Activo porimpuestos diferidos
Proveedores
Cuentas por pagar
Pasivo por Impuestoscorrientes
Pasivos acumulados
Beneliciosdefinidos para empleados

Fectivo neto por actividades de operación

Flujo de efectivo por actividadesde Inversión
Adquisición de propiedad, planta y equipo.
Adquisiciónde inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Efectivo neto por actividades de inversión

Flujo de efectivoporactividades de financiamiento
Efectivo recitado por deuda
Adquisición de acciones propias

Efectivo neto por actividades de financiamiento.

Disminución) Aumento neto de afectivo y equivalente de efectivo

Etectivoalnicio del periodo

Efectivo al final delperiodo, (

 

as notas adjuntas son parteintegrante de estosestados financieros.

 

2017
733462

576.009
24216
24,618

100.571
167.839
203,514

4105.0551
6.138
2162

1,733,474

211.286
(809,5081
(412.180)

303

331,996
51,906
(5.634)
07,738
naa
1627.9801 
1,105,494

(1,579,848)
(250,001

_41.829,8481

138,65
265,848

404,023

(320,331

823,418

503,087

2016
189,712

601,378

24.955
23304
63016
159,238
208,198

503

1.269,49

(4162431
1,548,712
155.157
1.420

1333379)
1113289)
(258,127)
(293,669)

287,744

1,557,258

0493961

(248,396)

594,583
11,800,000)

(205.417

103.425

719.993
82318
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