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A los Accionistas de
PF GROUP 5. A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PF GROUP S.A. (Una Sociedad
Andnima constituida en el Ecuador) que comprenden: los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015, v los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por los afios
terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y
las otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacién financicra de PF GROUP S.A. al 31 de diciembre
del 2016 y 2015, su desempefio financiero, y sus flujos de cfectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Intemnacionales de
Informacién Financiera NIIF.

Fundamentos de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds
adelante en este informe en la seccién Responsabilidades del Auditor. Somos
mdependientes de la Compafiia de conformidad con los requerimientos de ética que son
aplicables para nuestra auditoria de los estados financicros cn Ecuador y hemos
cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con dichos
mequerimicntos.  Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido cs
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nucstra opinién de auditoria

Otra informacitn

La Administracién es responsable por Otra Informacién que incluye el Informe Anual
de los Administradores a la Junta de Accionistas, misma que no incluye los estados
financieros ¥ nuestro correspondiente informe de awditoria.

Nuestra opinion sobre los éstados financieros, no cubre la Otra informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento concluyente sobre la misma

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, al hacerlo,
considerar si hay inconsistencias materiales en relacién con los estados financicros o
cofn nuestro conocimiento obleniendo durante la auditoria, o si, de otra forma, pareceria
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estat materialmente incorrecta. 51 basindonos en el rabajo realizado, concluimos gue
existe un error material en esa Otra informacidn, tenemos la obligacion de reportar g%e
hecho. Mo tenemos nada que comunicar ¢n este sentido,

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion es responsable de [a preparacion ¥ presentacion razonable de estos
estados fnancieros de #cuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financlera y
del control mmlerne determinado como necesario para permitir la preparacion de los
estados financicros que estén libres de distorsiones significativas debido a fraude o
SITOL.

En la preparacion de los estados financieros. la Administracidn es résponsable de
cvaluar la capacidad de la Compaflia para contingar como negocio en marcha,
revelando. sepgun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y ¢l uso
de la base contable de negocio en marcha, 4 menos que la Administracidn tenga la
mtencion de liquidar la Compafiia ‘0 ¢osar sus operaciones, o bien, no exista otra
alternativa realista que hacerlo.

Los accionistas, son los encargados del Gobierno Corporative de la Compariia v
responsables de la supervision del proceso de la informacidn financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financicros
en su conjunto estan libres de emores materiales, debido a frande o error, ¥ emitir un
informic de auditeria que incluya nuestra opinidén. Seguridad razonable es un alto grado
de segundad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria NIA, detecte siempre un ermor material cuando &ste cxista,
Errores pueden surgir debido a fraude o crmmor v son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, puede preverse razonablemente gue influyan en las
decisiones econdmicas gue 1og wsuanios omen basandose en estos estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con Normas Internacionales de
Anditoria NLA, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de
esceplicismo profesionat durante toda la auditoria. También:

. Identificamos v evaluamoes los desgos de error material en los estades financicros,
debido a fraude o error, disefiamos v ejeculamos procedimientos de auditoria cn
respugsta a dichos nesgos v obluvimos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcicnar una base para nuesira opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a frande es mayor que en el case de una
ncorreceidn matenal debido a error, ya que ¢l fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas
o vulmeracion del control intermo,
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*  Obluvimos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa conel fin
de disciiar procedimiemos de auditoria gue sean adecuados a las r:lrcuml.u.mi“,
pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la clectividad del L:mtﬂl
interno de la Compaflia, |

¢«  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones
contables v la correspondiente informacion revelada por la Admumistracion es
razonable.

*  Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por pane de Ia Administracion, la base
contzble de negocio en marcha, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida.
51 hubicramos concluido gue cxiste una incertidumbre material, hubiéramos
cstado requeridos a llumar la atencidn en nuestro informe de auditoria, o si dichas
revelaciones no hubicran sido adecundas, hubi¢ramos modificado nuestra opinidn,
Nuestras conclusiones s¢ basan en la evidencia de auditoria obtenida hasia la
fecha de puestro informe de auditoria  Sin embargo, eventos o condicioncs
futuros pueden causar que la Compafiia no continde como negocio cn marcha.
No tenemos nada que reportar con respecto a la base contable del negocio en
marcha.

«  Evaluamos la presentucion general. la estructura v el contenide de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, v 51 los estados financicros representan
las lransacciones ¥ los hechos subyacentes de una mancra tal gue logren una
presentacidn razonable,

«  Nos comunicamos con los responsables de la Administracion de la Compafiin
réespecto a, entre otros asunlos, al alcance v la oportunidad de la realizacion de la
auditoria v. cuando fue aplicable, los hallargos significativos identificados, asi
como las deficicncias significativas en ¢l control intemo que identificamos
durante nuestras auditorins. |

Asuntos de énfasis |

Sin modificar nuestra opinidn, mencionamos lo siguiente, los estados financieros
individuales adjuntos se presentan por requerimiento de la Superintendencia de
Compadiias, Valores y Seguros.  Adicionalmente, tal como s¢ explica en la Nota 7, Ia
Compafiia también prepara estados financieros consolidados conforme lo requicre la
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PF GROUPS A
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresadus en Délares de F.LLAL)

ACTIVO Nota 2016 2015
CORRIENTE
Instrumentos linanceros
Efectiva ¥ equivalentes de efectivo 3) 8234108 119,993
Cuentas por cobrar comerciales v olras
cuentus por cobrar ) 2,599,556 2,207,369
Inventarios i) 1,733,269 5.281.981
Active por impucstos cormienies (12) 454,665 610,415
Pagos anticipados 12472 11.048
Total activo corrientes 7623 380 8 E30,806
MNOCORRIENTE
Propiedad, planta ¥ equipo (6) 7.158.606 7.511.588
Inversiones en acciones (T) 4,191,420 4390617
Total activo no corrientc 11,350,026 11.911.205

Total setivo FB.973 406 2T

V24 -

Jessica Freine Mauricio Fricdman
Contadora General Gerente Cieneral

L.as notas adjuntax son parte intczrante de estos eslados fnancicros



FEFGROAPS A

ESTADOS DE SITUACTON FINANCIERA

AL 31 DE INMCIEMERE DEL 2816 Y 2015
{Expresados en Diolones de E 1T A}

PASIVO Nota 2016 2015
CORRIENTE
Instrumentos finuncienos
Deuda (%) 5,042,592 4,643,452
Proveedores (&) 06,586 1,039,965
Cuenlas por pagar (10} 1,521,566 1.634.849
Pasivo por impuesios corrientes (12} 243,180 Jxome
Pasivos acumulados (13) 120,334 350,987
Total pasive cormicnics 7.634,.26% £.011,552
KO CORRIENTE
Instrumentos financicrns
Dewda (%) 4,144,607 3949164
Cuentas por pagar partes relaciomadas i11) 285,000 285.000
Benelicios definidos para empleados {14) 171659 757496
Total pasivo no corrienie 5,202,266 4,711 660
Total pasivi 12,836,514 | 30002992
PATRIMONIO (16) 0,136,872 7.739.019
Total pasivo y patrimonio 20,742.011

Las notas adjuntas son parle integranle de estos estados financicros.

18,973,406




PFGROLUP S A

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
INADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201

Nola 216 pd A
YENTAS NETAS 117} [(.874,522 12437507

COSTO DE YENTAS (1K) 7,363,332 8,293314

Margen Brulo 1511190 4,144,195

GASTOS (1%)

D administracwin v venlas 2415278 2459 810
Fimancieros, neto 68, 869 $01.057
Otros gastos (ingresos). neto 169,952 42 538

3,154,009 3.003.455

—n e saaeEn

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta A57.091 1. 140,738

IMPUESTO A LA RENTA (12) 159238 281,468

Utilidad del adio 197 833 B39 270

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ANO . -

UTILIDAD DEL ARO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL 197,833 839270

Utilidad neta por accson 0.05 020

Jessica Froire Mauricio Friedman
Cuontadora General Geremte Cieneral

Las notas adjuntas son parte integrante de ¢stos estados financieros.
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PF GRDETF S.A

0% ESTADOS FINAN

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

PFGROUP S.A., Tue constituida ¢l 1 de encra del 2009, mediante ¢seritura pablica de
disolueitn de las compaiias EPG Engineering Polymers Group S AL Teenopol imeros
S.A, Alguimisserad 8.A, Micropol S.A,, Tepal 8A., Bonditex S.A. v Kiipis 5.A.
mismas gue s¢ fusionan, mediante absorcion por la Compafiia Secapal S5.A., la cual a su
vez. cambia de denominacion a PF Group S A Su ohjeto social estd relacionado con la
produccion, comercializacidn, compra. venta, distribucion, imporacion y exportaciin
de 1oda clase d¢ productos guimicos. textiles v ofros, para la industria en general como
para ¢l consumo direcho.

Con fecha 21 de junio del 2013 mediante Acta de Junia General Extraordinaria de
Accionistas, s¢ resolvid aumeniar el capital social de la Compafiia en LISSR00,000; e
aumente fue mediante la capitalizacion de vtilidades retenidas. Con fecha 17 de
septicmbre del 2013 fue inscrita en ¢l Registro Mercantil ¢l aumento de capital v
reforma de los estatutos.

Con fecha |1 de septiembre de 2014 mediante Acta de Junta General Extraordinaria de
Acciomistay, se resolvio aumentar el capital social de la Compafia en USS900,000; cf
aumento fue mediante la capitalizacion de wilidades retenidas, Con fecha 6 de octubre
del 2014 fue Inseritn en el Registro Mercantil €l aumento de capital ¥ reforma de los
estatulos,

Mediante Oficio No, SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2016-046, de fecha 12 de enero del
2016 la Superinlendencia de Compaiiias, Valores v Sepuros solicitd la convalidacion
del aumento de capital realizado en el 2014; por lo cusl, la escritura de convalidacion
fue preseniada v mediantc Resolucion No. SCVAIRQ.DRASD.SAS 152544 Ia
Superimendencia de Compafiiass Valores v Scguros resolvid aprobar esta esentuma
otorgada ¢l 16 de seplicmbre de 2015 ¥ fue inscrita en ¢l Reglsiro Mercantil ¢l 21 de
enero de 2016.

Con lecha 15 de septiembre de 2015, medianie Acta de Junin General Extraordinana dc
Accionistas, s resolvid aumentar el capital social de la Compailia en LIS$500.000: ¢l
aumento fue mediante Is capetalizacion de ulibidades a reinvertir del cjomicio
ccondmico 2014, Con fecha 14 de diciembre del 2005 fue inscrita en ¢l Registro
Mercantil ¢l aumento de capital v reforma de los estatutos.

Con fecha 15 de enero de 2016 mediante Actz de Junin General Extraoedinaria de
Accionistas, s¢ resolvio convalidar el sumento de capital mediante cscritura de
convalidacion de dicho acte ¥ que ponga en conocimiento de la Superintendencia de
Compaiing, Valores v Seguros pam su aprebacion ¥ posterior inscripeidn.  Medianie
Resolugiion No, SCYSIRQ.DEASDSAS 160513 de fecha 3 de marzo del 2006 la
Superintendencia de Compaiias. Valores v Seguros resalvid aprobar esta escritura
olorgada ¢l 13 de enero del 2016 misma que fue inscrita en ¢l Registro Mercantil el 12
de abril de 2016,




INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: (Contingacion)

Economia Ecuatoriana

l.a cconomia ccualoriana hasia ¢l torcer rimestre de 2014 mantuvo una relativa
exlabilidad econdmica, dehido 2 los precios abos imermacional del petrdlen foemic
principal de los ingresos de ko Repiblica del Ecuador v al fimanciamicento adicional
oblenido tanto imerno v exlumo del Gobiermo de la Repiblica de China, o cual e
permitit al Gobierne Ecuatoriang realizar imversiones en obras de infraestructura y el
mejoramiento de los servicios piblices que originaron un incremento en los gastos
corricnies. La reducciom de os mgresos petroleres origineren el délicht en el
presupuesto, penerado un retraso on el papo a los proveedores del gobiemo de o
mayoria de los sectores econdmicos: lo que tambidn generd un déficit de la balanza
comercial, por lo que o CGobiemo Bouatoriano tomo cierlas medidas on las
importacioncs modianie éntre kas cuales csif: (i) el establecimicnto de cupods miximos
para la ymportaciin de productos de los sectones comerciales ¢ industriales; (i) la
restriccidn de importaciones de cientos productos: ¥, (1ii) ¢l establecimicnto de aranceles
adicionales (salvapuardas) o las importaciones.

Los fhctores antes mencionados han originade una desaceleracion del crecimiento de la
ccomomia ccuatoriana v de sectores importantes como ¢l amtomotriz del cual la
Compaiiia es un proveedor, v la cual se previé que continie en ¢l 2017, la faka de
fuentes adicionales de financiamicnto, asi como por la reduccidn de las inversiones del
sector prvado: el Gobierno Ecuatormno para mitigar ¢std siluacion estd discfhando
varias alternativas para reducir el mpacto.

Los cfectos de los cambios en la economia ecustoriana, ¥ las reformas adoptadas por cl
Gobierno han generado en tddos los sectores econdmicos (a) una disminugidn de sus
operaciones, como ¢s el caso de la Compaiiia que disminuyd sus ingresos en un | 3%
con relacion al afia anterior v una reduccion en la utilidad del afo del 75%; (b} una lenta
rotacion de los inventarios v en la cobranza de los clientes; y, {c) una disminucién en la
rentabilidad. Las siuaciones anies indicadas podrian afectar la situacion financicra
hquindez v rentabilidad de lax compatinas.

Purinte los aftos 2016 y 2015, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los biencs
¥ servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, fo cual determind un indice de
miacion del 112 v 3.4% aproximadamente para éstos afos respectivamente,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:
L1 Declaracion de cumplimicato

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internaciomales de Informacion Financiera N1IF, sin ningura restniccidn,

A continuacién se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compaiiia para la preparacion v presentacion de sus estados financieros, estos
estén de acucrdo con Normas Interacionales de Informacidn Financicera NIIF
emitidas por ¢l Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad 1ASE v
odoptados por la Superintendencia de Compafias. Valores y Sepuros del
Ecuador, cstas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF (wraducidas al
cspafiol) vigenles al 3] de diciembre del 2016 v 2013, aplicadas de manem
uniforme a los periodos que se presentan.




2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacibn)

21

Declaracion de cumplimiento (Coatinunacion)

Cualquier informaciin adicional requerida por las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera NIIF v Ia Superintendencia de Compadiins, Valores v
S¢gunos gue confenga comentarios de la Gerencia de cardeter oenernl serin
expuestos ¢n ¢l Informe de la Gerencia, por lo tanto, la lectura de los estados
financieras adjuntos debe ser realizado on conjunte con dicho informe.

Base de preparacion

Los estados fmancieros de PF GROUP 5. AL comprenden: los estados de
situacion financicra al 31 de dicicmbre del 2006 v 20135: los estados de resultados
integral, de cambios ¢n el patrimonio v de fujos de efective por los afos
terminados ¢n csas fechas. Estos estados financicros han sido preparados de
scicrdo con Mormas Infernacionales de Informacyim Fmanckera MITF.

La Compaitiz también prepara cstados financicros conselidados en cumplimiento
a In Resolocion publicada por la Superintendencia de Compadiias. Valores v
Seguros del Ecuador; v de acucrdo o lo previsto en la NIF 10 Estados
Financleros Consolidados.

2.2.1 Base de medicidn

Los estados (manciéros han sido preparados sobwe la base del costo
historico modificadoe por la mevalorizacion de propiedad, maguinaria v
equipo y vehiculos

2.1.2 Muoneda de presentacion

Los registros contables de b Compailia s¢ llevan en Ddlares de E.ULA, que
e la unidad monclaria adoptada por la Repablica del Ecuador.

2.2.3 Estimaciones ¢fectuadas por la Gerencin

La preparacidn de los cstados financicros adjuntos de conformidad con
NIIF requicre que la Gerencia de fa Compadiia realice chertas estimacionds y
establesca algunos supucstos inherenics a la aclividad ccondmica de la
entidad. con el propdsito de delerminar b valuacidn v presentacion de
alpunas partidis que forman parte de los estados financicros. Los resultados
renles pueden diferir de citas estimaciones

La Gerencia conshders gue las estimaciones v supucstos utilizados, asi como
las revelaciones que sc proesentan en esic informe fueron los adecuados en
las ciroumstancias ¥ que cumplen con los requenmicnios de las NIIF

l.as cstimaciones v supuesios relevantes son revisados regularmente. |as
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas ¢n el periodo en
que In cstimacidn es revisada v en cualguier periodo Muturo afcctado.
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2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)
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Base de preparacion (Continuacion)

2.2.3 Esumacwones efectuadas por la Geregcia (Continuacion)

La informacion sobre juicios criticos en la-aplicacin de peliticas contables
gue fienen un efecto importantd sebre el monto reconocido en los
principales eléementos de fos estados financiems, s resumen en las nodos

siuuenles.
Efective v eguivalentes de efeclive

El rubro corresponde al efectivo disponibic, depdsitos de libre disponibilidad en
buncos allamente lquidados v las inversiones lemporales por log excedentes de
efectivo con vencimientos de tres meses o menos desde ol inicio de la inversion.

Invenbarios

Los inventarios s¢ presentan al costo de adquisicion o valor neéto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones ¢n iransito
se encuentran registradas @ su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una
provisidn para conocer pérdidas por obsolescencia la coal es determinada en
funcidn de un andlisis de |a posibilidad real de wtifizacion en la produccion o
venta. Ll vator neto realizable representa el precio de venta éstimado menos todaes
los costos estimados de terminacion v los costos estimadoes necesarios para o
Vet

Propicdad, planta ¥ cquipo

5S¢ presentan al costo historico, menos ln deprecizcion scumulade, excepto los
rubros de maguinaria ¥y o equips, vehiculo v terrenos, actives ogus fueron
revalorizadas mediante tm avalio ecmico. Bn consideracidn a gque el ejencicio
2012 fuc ¢l primer afio en ¢l gue PF GROUR 5.A., ha preparado sus estados
financieros de acverdo con NIF. con deternunadas. exenciones incluidas en la
Morma Intermacional de Informacion Financiera NEF-1, relativa a Ia adopcidn por
primera vz, os decir, ha considerado el valor revalonzadoe de la maguinara y
equipo, vehiculo v terrenos, como costo atribuido,

El valor de propiedad, plomta y equipe v la depréciacion acumulada de los
clementos vendidos o retivados se descargan de ks cucnias comespondientcs
cuando se produce la venta o el retiro v el resultado de dichas transacciones se
registra cuando se causa, Los gastos de mantenimicnto v reparac iones menores sc
carran a los resultados del perioda.

La depreciaciin di los actives se registra con cargo o las operaciones del periodo,
utifizando tesas que se consideran adecuadas parn depreciar el valor de los activas
duranic su vida dtil cstimada,




2

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.5

6

2.7

Propicdad, planta v equipo {Continuacion)

Las tasns de deseripeion anual de propiedad, planta v equipo son las siguienies:

Activa Tasns
LEdilicios el 5% al 105
Maves industriales Del 8% al 10%
Maquinaria ¥ cquipo Del 3.33% al 50%
Yehiculos Dl 10M% al 33.33%
Equipo de laboratono 10%%
Mucbles vy enseres 0%
Fquipo de computacion 313.33%
Repucstos de magquinana Del 3.33%al 10%

Inversiones en acciones en compaiias subsidiarias v ofras
En subsidiarias

La Compafiia registra sus mversiones en acciones ¢n subsidiarias de acucrdo con
el mélodo de participacidn en <l patrimonio, cuando se presentan estados
financieros individuales (Ver Mota 7). e acwerdo con este método, las
inversiones en acciones en compariias subsidiarias son registradas inicialmente al
valor patrimonial de la compafiia emisora en ¢l porcenlaje de lenencia accionaria
¥ pusteriommente, se reconoce la participacion en las wtilidades y/o lus pérdidas de
dichas compafiias en la eportunidad en que son reportadas por las compafias
emisoras. Las pérdidas mformadas por lus compafiias emisorns, s¢ reconocen en
los resultndos de la Compadiia basta el monto de su inversion, Los dividendos en
electivo se acreditan a las inversiones en acciones en compafiias subsidiarias,
cuando son decretados por las comparfiias cmisoras.

En iras

Las inversiones cn acciones donde fa participacion es menor al 20% se registran
al cosio.

Provisiones

Las provisioncs sc reconocen cuando b Compaiiia Gene una obligacion presente,
legal o implicita como resultado de um soceso pasado, ex probable que la
Compafila tengn gquoe deprenderse de necursos gque incorporen bencficios
gcondmicos, para cancelar la obligacion, v puede hacerse una extimaciin lable
del impone de la obhgacion.

Fl imperrte para el reconocimiento como provision debe ser la mejor estimacion de
desembolsn necesario para cancelar ka obligacida presente, al final de cada
perindo, teniendo en cuenta los riesges v las incertidumbres correspondientes
cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacitn presente de diche fujo de efectivo.
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2.7 Provisiones (Contingacidn)

Cuando s¢ ¢spera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requcridos para cancelar una provision, se reConoce una cuenta por cobrar como
ufl activo §1 ¢3 vinualmente probable goe se necibind ¢l descmbolso v el valor de
Ia cuenta por cobrar pucde ser médido con fiabilidad.

v

Beneficios definidos para empleados

Beneficlos definidos: Jubilacion patronal vy bonificacion por desahucio.-
1 coste de los beneficios definidos {(jubilngién patrenal v boniflcacidn por
desphucio) ey determinade wilizande ¢ Méaodo de la Unidad de Crédite
Proyectada, ¢on valoraciones actuariales reallzadas al fin de cada periodo,
Las ganancias v pérdidas sctuarales se reconocen inmediatamente on los
resultados del afio o en otro resultado integral,

Los cosios de los servicios pasados se reconocen inmedistamentc en la
medida en la que los beaelicios ya han sido otorgados; de lo contano, son
amontizados utilizando of método de linea recta en ¢l periodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorzados.

Participacion a trabajadores.- La Compafa reconoce un pasivo ¥ un
gaste por la participacion de los tabajadores en ks wtilidades de la
Compailin. Este bencficio se calcula o ln wsa del 15% de la utilidad
contable de acuerde con disposiciones legales,

28  Impuesto a la renta

El gasto por impuesto 2 la memla representa la suma del impuesto 2 Ia renta
comiente v ¢l impucsto a la renta difendo.

2.5.1. Impucsto a la renta corricate

2.8.1.

El impuesto a la renta cormiente se basa ¢n la utilidad pravable (tribulana)
registrada durante ¢l afo. La wtilidad gravable difiere de la wiilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos impontbles o
deducibles ¥ partidas gue nunca son gravables o deducibles, El pasivo de
o Compaiia por concepto del impuesto corriente se caleula atilizando la
tasa fiseal vigente al final de cada periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la remia diferido s¢ reconoce sobre las diferencias
temporanas entre el valor en bbros de los activos v pasivos incluidos en los
estados financicros v kas bases fiscalex comespondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impucsio difenido se
reconoce peneralmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
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1.8.2. Impuesto a la renta diferido (Contineacion)

Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de lodas Jas
diferencins temporarias deducibies, en la medida en gque nesulte probable
gue la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra lay que se
pixdria cargar esas diferencias lemporarias deducibles,

Ll active ¥ pasivo por impuestos diferidos deben mediese empleando las
Lasas liscales que se cspera sean de aplicacion en el periodo en el que el
active se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido. comespondicnte a cambios ¢n la tasa de impucsios o
¢n la normativa tributaria, ls reestimacion de la recuperabilidad del activo
por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar ¢l valor cn
{ibros de un activo, sc reconoce en ¢l resultado del periodo, excepto en la
medida en que se relacione con partidas previamenic reconocidas fuera de
s resuliados.

La Compafila debe compensar el activo por impuestos diferidos con el
pasivo por iImpucstos diferidos si y sdlo si liene reconocido legalmente el
derecho de compensar. frente o la sutoridad [fiscal, los impories
reconocidos en csas partidas; v el active por impuesios diferidos v el
pasive por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta v la
Compafifa tiene la inlencidn de liguidar su active v pasivo como netos.

2.8.3. Impuestos corricnte ¥ diferido

Los impuestos corriente v dilerido, se reconocen como ingreso o gasto, v
son inclusdos en ¢] resultado, exceplo en la medida en que hayan surgido
de una lransaccion o Suceso que se reconoce fuera del resultado, va sea en
otro resultado integral o directamente ¢én ¢l patrimonio, en cuyve caso c
impucsto tambiéa s¢ reconoce fucra del resuliado.

28  [Deterioro de activos

Las pérdidas por deterionn s rieconocen para indos aquellos activos o, en su casn,
de sus unidades pencradoras de clectivo. cuando su valor contable excede el
importante  recuperable comespondiente.  Las  péndidas  por  deterioro se
contabilizan dentre de ka cucnta de resuliados a menos que los activos sean
wrrenos o edificios contabilizados a importes revalorizados, ¢n cuvo caso
pérdida por deterioro se contabilizari como uma reduccion de la reserva de
revalorizacion. Fl valor comtable de los activos a largo plazo se revisa a la fecha
del estado de situacion financiera a fin de determinar s hay indicios de la
existencia de deteriore, En caso de cexistencia de estos indicios, s¢ estima
entonees ¢l valor recuperable de estos activos.
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1.9

Ll

Deterivro de activoes {Contfineaciin)

El impornte recuperable es el mavor del precio neto de venta a se valor en uso. A
[in-de-determingr ¢l valor en uso, los Mujos [uturos de tesonema se descusnion i su
valor presente ulilizando tipos de-descoentos pntes de impucsios gque reflejon las
estimaciones actunles del mercado de la valorseidn tempore! del dincro v de los
ricszos especilicos asociados con ol activo, Para aguellos activos gue no gencran
flujos de 1esorcria altamente independicntes, ¢l imporie recuperable ¢ determina
para las unmidades gencradoras de efective a las gue pericnecen Jox activos
valorados.,

Las pérdidas por deterion se revierien si ha habido cambios en las estimaciones
utilizadas parn determinar ¢l importe recuperable. La reversién de uma pérdida
por deteriong s¢ contabiliza en |2 ceenta de resultados, a menos gue ¢l activo
correspondiente esté registrado por su valor de revaloracion, en cuyo caso la
reversion de esta pérdida se conlabiliza como un Incremente de B reseeva de
revalorizacion, na pérdida por detenioro silo puede ser revertida hasta el punto
en ¢l gue ¢l valor contable del active no excedn ¢l importe gue habrin sido
determinado, neto de deprecmaciones o amortizaciones, si no s¢ hubicra
reconocido la mencionada pérdida por deteriono.

Administracion de riesgo financiero

La Compaitia estd expucsta a los sigwentes riesgos relacionadis con el uso de
instrumentos lnancieros:

210,01 Riesgo de créedito

El rigsgo de crédito es el neseo de  pérdida financiera gue enfremta in
Compafila si un chienic o contrapanc en un indStruments financiero no
cumple con sus obligacones contractuales, v sc ongma pancipalmenic de
las cuentas por cobrar a clicmies. La exposicidn al ricsgo de crédito s¢ v
afectnda  principalmente por las camacleristicas mdividualcs de cada
¢liente, S¢ ha estabiccido wna politica de riesgo bajo |z cual se analiza a
cada cllente nuevi individualmente ¢n 1o que respecta a su selvencia antes
de olrecer las condiciones estindar de pago ¥ entrega.

S¢ establece una provision para deteriors de valor gue represeinta su
estimacion de las pérdidas incumridas en relacion con deudores y ofras
cucntas por cobrar, La estimacion para pérdida se determina sobree la hase
de mformacion historica.

2.10.2 Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es ¢f ricsgo de que la Compadiia wenga dificuliades
park cumplir con sus obligaciones asocindas con sus pasivos financicros
que son liquidados mediante la entrega de clective o de otros activos
financieros. Fl enfogue de lo Compafiin pars administrar la liquidez cs
asegurar, ¢n la
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2182 Riesgo de liquidez (Continnacion )

mayor medida posible, gue siempre contam con liquidez saficicnic. para
cumplir con sus obligaciones cuande wvecen, tamo en comdiciones
normales como de tensidn. sin meorrir en pérdidas inaceptables o
ArriesEar-su reputacion.

103 Ricspo operacional

El ricsgo operncional e el mesoo de pérdida directa o mdirecta ongmado
de una amplia varicdad do causas asociadas con los procesos, el personal.
la tecnologia ¢ imfroestructura de fa Companta, ¥ con os faclores exicmos
distintos de los ricsgos de liquidez, de mercado v de crédito come aguellos
ricspos que se onginan de requerimientos legalés v regulatorios v de las
normas sencralmente aceptadas de comportamiento societano,

El abjetivo de lo Gerencia gs administrar el riesgo operacional de manera
de cquilibrar la provencidn de péndidas’ financicras v el dafc a la
reputacidn de la Compaiiiz con la efectividad gencral de costos, v ovitar los
pracedimicntos de control gue restringa |a iniciativa v |a creatividad.

La administracion del riesgo operagional estd respalda por ¢l desarrollo de
paliticas en las sigurenies freas:

v Adecuada segregacion de  funciones, mclovendo la aolongzacion
independicnte de 1as Imnsaccionss,

¥ Reguenmigntos de eonciliacidn ¥ monimoreo de transacciongs.

+  Cumphmiento de requenmientoy regulatorios v olros requerimicntos
lepales.

+  Documentacion de controles ¥ procedimuentos.

¥ Regquerimientos, de ovaluacion periddica del ricsgo  operacional
enfrentade, v la idoneidad de los controles v procedimientos para
abardar los ricsgos identificados,

¥ Capacitacion v desarrollo protesional.

*  Mormas ¢licas v de negooios.

211 RBeconocimicnio de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la comtrapresion cobrada:o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado . de cualguicr descuento o rebaja
comercial gue fa Compafia pueda olorgar.

v

Venty de bienes ¥ servicios

Las ingresos ordingrios procedenies de la venta de bienes mismios que se
reconscen suando |y Companiia transfiers los riesgos v beoelicios, de tipo
significative,. derivados de las propiedad de los bienés; el importe de los
ingresos ¥ los costos incurridos. o por ingumrr, en relacion con la
transaccion putden ser medidos con finbihidad v es) probable goe la
Compafiia recibe los beneficios scondmidos aspoiados con la transacoion.
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1

Reconocimiento de ineresos (| Costinuscidn)

¥ lagresos por dividendo ¥ ofros

El ingreso por dividendos de las mversiones en acciones ¢s reconocido tma
vz Yue se han establecido fos derechos de los accionistas para recibar este
pago. Los imgresos por intereses ganados y olros ingresos s¢ reconocen
cuando se acumulan utilizando ¢l método de In tasa de interés efectiva.

2,12 Costos v gastos

213

Los costos v gastos se registran al costo histdrico, los costos y pastos se
reconocen a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en que s¢
realice ¢l pago, ¥ s¢ regisiran en ¢l periodo mis cercano en el gue se conocen.

Activos linancieros

Todos los activos flinancieros s¢ reconocen v dan de baja a la fecha de negociacion
cuando s¢ realiza wna compra o venta de un active financicro y son medidos
micialmente al valor raronable. mds los costos de la transaccion. cxceplo por
aguellos activos financicros clasificados al valor mzonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable v cuyos costos
di transaccion se reconocen en resultados.

Todos Tos activos Anancieros reconecidos son posteriommente medidos en su
tonalidagd ol costo amoreadao.

La Compafia clasifica sus actives financicros en tos slgulentes calégorias: activos
linancicros mantenidos hasta su vencimiento ¥ cuentas por cobrar comerciales v
otrus cuentax por cobrar. La clasificacion depende del proposito con ¢l que se
adquiricron  los  instrumentos  financieros. la Administracion  determina la
clasificacion de sus instrumentos financicros en ¢l momento del reconocimicntao.

¥ Activos financicros manfenidos hasta sy vencimicnlo

Los activos financicros son medidos inicialmente al valor raronable més los
coslos de transacowon Postenommente, son medidos al ¢osto amonizado
utilizado ¢l método de la tasa de imerés cfectiva menos cualguier deterionn.

Fstos activos financicros se clasifican ¢n activos no corricnic. exccpio
aguellos con vencimientos onginales mferiones a |2 meses a partir de fa
fecha del estade de sipacion financicra, que se clasifican como activo
corrente,

¢ Cuentas por cobrar comerciales v otras ewentas por cobrar

Después del reconocimiento inicial, o valor razonable, se miden al costo
amortizady utilizando el método de la tasa de interds cfective v csin
presentadas netis de pronvasion por deterioro para cuentas dudosas, la cual
¢s estimada de acuerde con las politicas cstablecidas por la Gerencia,
considerando, enlre viros factores, la antigiedad de los saldos pendientes de
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213 Actives financieros  (Continuacion)

v

Cuentas por cobrar comerciales v ofras cwentas por cobrar
(Continuacion)

cobro v sus posibilidades: de ser recuperados v |a evidencia de dificuhades
fimancicras del deudor gue incrementan mas alld de o normal e ricszo de
incobrabilidad de ks saldos pendientes de cobro, de modo que su valor
tenga un nivel gque la Gerencin estima adecundo para cubrir evenquales
perdidas en lay cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacion
financicra,

El monte de lo estimacion anwal s¢ reconoce con cargo a los resultados del
ejercicio en el yue se determina. La expenencia posterion se reconoce con
crédito a los resultados del ejercicio en ¢l gue las condicioncs gue se
originaron su reconpocimicnto son scparadas, |os crilerios basicos para dar
d¢ haja contra dicha coenta de valuacidn son: (a) agatamicnio de la mestiin
de cobranza juridica o administirativa, incluvendo ¢jecucion de garamias,
cuando comesponda; vy (b) dificulades fimancieras del deodor gue
evidencicn la imposibilidad de hacer efectiva la cobranza de la cucnta por
cnbrar.

Deteriora de activis nancieros

L.os activos Ninancicros que s¢ miden ol costo amortizado, son evaluados por
deterioro al fnal de cadd periode. Un active financiers se valom en cada
lecha del estado de situacion financiers para determinar si existe evidencia
objetiva de un deterioro de valor. Un activo financiero se considera con
deteriory & existe evidencia objetiva de que uno o mas eventos han tenido
un cfecto negative en los Mujos de efective futuros estimados del activo y
gue¢ pucda cstimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un active financicro esta detenorado puede
incluir mora o incumplimicnio por pane de deodor, restructuracion de en
montoe adecundo 2 In Compafia én Ermines gque la Compafiia no lo
consideraria en otras circunstancias, indicios de que un dendor o emisor s¢
declarard en quichri. entre olros.

FI valor en libros del active finangiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde ¢l importe en libros se reduce & través de una cuenta de provision, La
reguperacion posterior de fos valores previamente eliminados se conviertc
en crédilo contra fa cucnta de provision, Los cambios en el imporie en
libros de la cuenta de provisitn se reconocen en ¢l estado de resultados

Baja de un active financiero

La Compafita da de bajz on activo financiero Gnicamenic cuando cxpiran
lus derechos contractuales sobre los flujos de efective del active inanciero,
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213 Actives figancieros (Contimazcion)

v

Haja de umactive financiers (Coatinuacion )

y transfiere do mancra sustancial los riessos v bepeficios inherentes a la
propiedad del active fidanciero. 51 [ Compafia no ranshiene ol rebeme
suslancialmente iodos los ricseos v beneficios infierentes a la propicdad. v
continua retemendo el control del activo tmnslendo. la Companita reconoce
su participacion en el activo v lo obligacion asociada por los valores que
tendria quc pagar. 5i la Compariia reticoe sustanciaimente todos oS rigsgos
¥ benelicios inherentes o da propiedad de un sctrvo financiero transtenido, la
Compafia continia reconociendo al activo fnandicro v tambidn reconoce
un préstamo colateral por log ingresoes recibidos:

.14 Pasivos financieros

Los pasivos financieres se clasifican como pasivo comienie a menos que la
Comparia lenes derecho incondicional de diferir ¢l papo de fa obligacion
por o menos 12 moscs: despuds dela fecha del estado  de siteacidn
financiecs.

Pasivos financieros medidos al costo amiartizada

Lus pasivie linancieros se reconocen imicialmente o s costo, nelo de los
costes que s¢ havan incurrido en fa transgccion. Posteriormente. s¢ miden a
s costo amorbizado ¥ cualguier diferencia entre los londos oblenidos (neto
de los costos necesanios para s pbtencion) v ¢l vaior del reemboliso, se
reconcoe on ¢l estade como resultados durante B vida del acuerdo con el
metodo de b fasa de inlberes efectiva,

Dhvewda

Esta representada por pasivos [inancieros que se recopocen Inkoialmente a
su walor razonable, neto de los costos de g transaccion incurridos. Estos
préstamos, cuando apligoe. e registran subsecuentemente o sy gosto
amorizado wsando ¢l método de la tasa de interds efectiva

Cuentas por pagar comerciales ¥ ofras coentas por pasar

Drzspuds del reconceimicnto micial, 2 valor raconable, e miden al costo
amortizado ulilizmdoe ef método de |a tasa de interés efectiva, El periodo de
Pagooa provecdones os de M dias promedio.

La Compaitia Liene mpleméntada politicas de-mangjo de ricsgo financicro
pars-ascpurar quetodas fas cucntas por pagar se pacuen de conformidad con
los términes crediticios pactadaos,

Baja de un pasive hnanciers

l.a Compafiia da de baja un pasivo financicro si y s8lo si, expiran, cancelan
o cumplen las oblizgaciones de la misma,
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.15

2.16

2.17

218

119

Clasificacion de saldos en cormiente v no cormicalc

En ¢l estado de situeridn financiera. los actiives =on clasificados como cormicnie
L= THTIT

¥ ¢ espera realizar gl activo, o tene fa mtencion de vender o consumir en su
ciclo normal de operacion:

¥  Mantiene ¢l activo principalmente con Nines d¢ negociacion;

¥  Fspera realizar ¢l activo dentro de los 12 meses sigmentes después del
perindo sobre el cual se informa;

v [l active es cfoclive o cguivalente de efectivo, sin ningin tipo de
resimcCidn.

La Compaiiia ¢lasilica un pasivo como comente ¢uando:

*  Espera liquidsr el pasivo on su ciclo normal de operacion;

¥ Mantiene un pasivo principalmente con fines de negociacion;

v Espera liguidar el pasivo dentro de los 12 meses siguientes despuds. del
periodo sobre el cual se mformn;

*  La Compafiia no tiene un derecho incondicional pam aplazar s cancelacion
del pasivo durante al menos los 12 meses siguienies a ln fecha del periodo
sobre el que se informa,

Compeasacion de saldos v irapsascciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos. tampoco los ingresos vy gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sc3 requerida o permitida por alguna norma v csta preseatacion s¢3
¢l reflejo de ka esencin de la transaccidn.

Transacciones ¥ saldos en moneda extranjera

Los activos y pasives monelarios denominados en moncdz extranjera e
convierten a la tasa de cnmbio de cierre de la moneda vigenie a la fecha de cierre
del periodo sobre el cual se informa, Todas los diferencias que suron de lo
liquidacion o conservaciin de panidas monctarias s¢ reconocen en los resultados.

Utilidad por accidn

La utiidad por accién s¢ calcula consideranda e promedio ponderado de
seciones ordinarias en circulacion durante ¢l afio,

Fronanciamientos contables v su aplicaciin

Los promunciamicntos c¢ontables, Nomas Intemacionales de  Informacion
Financiera NHF adoptados en los estados  [nancieros  adjuntos, segin
corresponda, fueron consistentemente aplicados con nelacion al sfo anterior. A
perrtir ded 2012 - 2014 s han emindo las sipuientes Normas Intemacionales de -
Informacitn Financiera, interpretaciones yv/o modificaciones:
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.1% Pronunciamicntos contables s su aplicacion (Continoacion)

Fecha de aplicacyin
Afio de  obligatoria en ejercicios
0TS emisiin inlciados a partiv de
NIHF2  Pagos basados en acciones 016 | de Enero de 2018
NIF§  Activos no corriciies manicnidos para
la venta y operaciones discontinuadas 2014 | de Engro de 2016
NIFT  Instrumentios finamcicros: mionmacion
a revelar 2014 | de Encro de 2016
NIF9  Instrumentos financicros 2014 | de Enero de 2018
MILF 10 Estados financieros consolidados 2014 | de Enero de 2016
NIF 11 Acuverdo conjuntos 2014 | d¢ Enero de 2006
MIIF 12 Rewvelbxiones de paricipacioncs en
otras entidades. 2014 I de Enero de 2016
NIF 14 Cucntas de diferimivntos de actividodes
rezuladas 2014 | de Enero de 2016
NHF I3 Ingreso de  actividades  orndinarias
procedentes de contratos de clientes 2014 | de Enero de 1018
MITF 16 Arrendamicntos 2016 | de Enero de 2018
MNIC 1 Presentacion de estados financicros 2014 | e Enero de 20106
MNIC 7 Estado de flujos de elective 2016 | de Enero de 2017
NIC 16 Propiedades, planta v equipo 2014 | d¢ Enero de 2016
NIC 19 DBenelicios a los empleados 20014 | de Enero de 2016
NIC 27 Estados financieros sgparados 2014 | deEnero de 2016
NIC 28 Iloversiones en asociadas v negocios
conjunios Mil4 1 de Encro de 2016
NIC 32 Instrumentos financieros: Presentaciin
e mitrmacion a revelar 2011 | de Enero de 2014
NIC 34  Informaciin financicra intcrmedia 2014 | de Enero de 2016
NIC 38 Activos intangibles 2014 I de Encro de 2016
NIC 39 Instrumentos financieros:
Reconogimiento v medicidn (aplicn
con NIIF 9) 2013 | de Encra de 2018
NIC 41 Agriculiura 2014 | de Enero de 2016

Debido a la estructura de la Compaiiia v la naturaleza de sus operaciones la adopcion
de las normas y modificaciones aplicables a2 la Compadita a panir del | de cnero del
2016 no tuvieran un impacto significativo en su posicidn financiera v resultados,

La Gerencia de fa Compaiiia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmicndas,
mejonts o interpretacionss, gue no han sido aplicadas con anterionidad. no tendnin un
impactlo significative en los estados financieros en el ¢jercicio de su aplicacion inicial.
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3. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre deél 2016 ¥ 2015 ol resmcn del efective + equivalentes de electivo

fue como siguc:
2016 2015
Caja 31848 8370
Bancos 511,573 413,423
Inversiones mantenidas hasta so vencimwente (1) 280,000 298,00

E23 418 710 B3

{1y Paracl 2006 cormesponde a una pdliza a plazo fijo ¢n ¢l Banco Selidano S.A. con
vencimicnto en febrero 2017, Para el 2015 comesponde a tres pdlizas a plazo fijo
en ¢l Banco Guayaguil S.A., con vencimicnto hasta febrero del 2016,

4. M 1] POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CLUENTAS POR

Al 31 de diciembre del 2006 v 2015 cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar fue como sigue:

2016 2015
Clientes 23035766 1,006,339
Anticipos a provecdores [ 1,044 25,158
Empleados 3.E31 5026
Intereses por cobrar 1,995 1,679
Crarantiis Rl 2l
{Jtras cucntas por cobrar {1 | Bl 105,702

2.531,247  2.004,164
Menos: Provision para delerioro de
cuenias por cobrar (2) {46,001} (30,695)

2485246 2073469

Pantes relacionadas {Ver Mota 11) 114,510 135,900

2599556 2,207,369

(1) Al 3l de diciembre def 2005, comesponde principalmente ¢l saldo de una nota de
crédito por concepto de impuesio a la salida de divisas por USSE2 600 misma que
fue liguidada cn o 2016. (Ver Nota 12 (1))




.
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CLUENTAS POR
COBRAR: (Continuacidn)
(1) Pamael 2016 ¥ 2015 ¢l movimienic d¢ 13 pronasadn para deteniond de cucnias por
cobrar comerciales fue como sigue:

2016 2015

Saldo inicinl al 1 de encro del 30,693 45,598
Provisiin del afo 24,056 9,204
Bajas {(8.750) (24.199)
Saldo final al 31 de diciembre del 46,001 30,645

5. IMNVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los inventanios se lormaban de la siguiente

Maner:

2016 2015
Maleria prima 1. 706492 2.TIT 442
Productos terminados |.684.403 2.052.346
Impéartaciones en iransito 365,804 J3d, 142
Exponaciones én trinsso - 2,341

1.756,699 5305411
Menos: Prowvisidn  pars  deteriore  de
inveniarios i) (23.430) (23,4300

1733269 5281981

(1} Para el 2006 v 2005 ¢l movimiente de la provision para detenoro de inventarios
fue como sigue:

Laldo inicial al | de enero del 23,430 23,430
Prowvisidon del ano = =
Saldo fingd a1 31 de diclembre del 23430 23430

6. FPROFPIEDAIL, PLANTA Y EQUIPO:

Al 31 de diclembre del 2006 y 2005, ¢l nesumen de propicdad, planta ¥ cquipo fue
oM sigue:

2l 2015
Costos 9.396.584 9 150080
Depreciacidn acumuiada (2,237978) (1.638.492)

T.158 606 7511 588
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PROPIEDAD. PLANTA ¥ EQUIP(: (Continnacion)

2016 2015

Clasificacion
Terrenos 2030, 608 2150609
Edificios ¥ naves industriales 2,094,799 2.226.064
Magquinaria v equipo 2 ERT 149 L6Te373
Vehiculos L6038 230421
Equipo die compuilacian #3874 127,515
Muchics v onseres 30,637 40,662
ConslrucCciones gn curs 4635 355 07944
TI58 606 TAl1588

Durante ¢l 2016 v 2015 el movimento de propiedml. planta v equipd fue como sigoe:
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INVERSIONES EN ACCIONES:

Al 31 de dicicmbre del 2016 v 200 5. inversiones en acciones, ©n companias subsidiarias y
otras Toe como sigue:

%o de Tenencia loversiin cn geciones Farticipacion en
I T— acciomaria al valor patrimonial  niilidad (pérdida) neta
n = T
201 2015 2016 015 26 205
Subsidiaria
IMGANMP 5 A, 1 0% 10095 3,895,333 4105550 (205 198 (2881
Oltras
[mdusiria Becicladors de
Caucho Boocowcha 504,
{L) Ii¥ra [ 96,087 e 037
4100 420 430994617 (s AUE) (&80

{1} Para el 2016 v 20013 incluve US$146,087 de aportes para futuras capitalizaciones,
mediante o compensacion de cuentas por cobrar por venlas de mercaderia del 2013,
seotin acuerdo verbal entre Industria Recicladora de Caucho Ecocauche S A. v PF
GROUP 5.A.

Al 31 de diciembre de 2006 v 2005 v por los afos termmados cn ¢sas fechas, los estados
financieros auditados de la compafiia subsidiaria, muestran las siguwientes cifras financicras!

INGAMP S A
2 F i 2015
Capital de trubajo 108723 7L gk
Activos no eormienics 281287 3128174
Pasivos no comicntes 4,998 4674
Patrimonio 3899912 4_103.53
\'entas nctas 244,520 469 920

(Pérdida) Utilidad de aiio (2018.198)

Dwirante los afios terminados al 31 de diciembre del 20016 v 201 3. la compaidiia emisora no
decretd dividendos en efectivo.

Los ¢stados fimancicros de PF GROUP S.A. por los afios terminados al 31 de dicicmbre
def 2016 v 2013, también se presentan consolidados con su compafiia subsidiaria en la cual
posee una participacion mayoritana v ejerce control, @l ecome lo establece la NIUF 10
Iistados financieros consolidados; sin embargs, por reguenmiento de la Superintendencia
de Companias, Valores v Sepuros, la Compaiiia en su condicion de Controladora también
presenta estados financieros individuales.
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DEUDA:
Al 31 de diciembre del 2016 v 201 5. dowda fue como sigue
Corriente - No corriente Total
2016
Obligaciones emitidas (L} | O30, () 300,000 1,500,000
(dbligacioncs con institucioncs financieras  (2) 4,042,592 36440607 7.687.199
5042592 4144607 9187199
2015
Obligaciones emitidas (1 1,000,000 1,500,000 2,500,000
Obligaciones con instituciones financieras  (2) 3,643,452 2449164 6,092,616
4,643,452 3,949 164 B.592.616

i) LIGACION. MITIDAS

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, obligaciones emitidas se formaban de la siguiente

MmN
Corriente  No corriente Total

216

Primera ennsion de obligaciones 1,000,006 SO0.000 1,500,000

2015

Primera emision de obligaciones 1,000,000 1,500,000 2,500,000

i e ablizaci :

Con fecha 19 de abril de 2013, 1a Compaiia celebrd un scuerdo mediante eseritura plblica
de asesoria para la primera emision de obligaciones con GOLDENBOND S.A., para que

ésta actie como representantc de los obligacionistas v realicen las siguientes actividades:

v Verficar ¢l cumplimicnto de la Compadia, de las clivsules, érmuinos v demis
condicioncs establecidas en ¢l contrato de emisidn.

¥ Informar respecto del cumplimiento de las cliusulas y obligaciones por parie de la
Compania, 2 los obligacionistas ¥ Superimendencia de Compariias.

v Verificar periddicamente el use de los fondos declarados por la Compaiiia, conforme

¢l contralo de emision,



DEUDA: (Continuacién)

(1Y OBLIGACIONES EMITIDAS (Conti dcin
¥+ Verificar que se cumplan los pagos de intereses en las techas establecidas.

+  Solicitar a la Compaiiia la conformacidn de un fondo de amoriizacion para ol pago de
las obligaciones en caso de un ricsgo razonable de no pago de dichas obligaciones:

¥ Venficwr el cumplimiento de pagos de las obligaciones, conlomme al compromisa
asumide con ¢l agente pagador ¢ informar 4 la Superntendencia de Compafiios,
Valores y Seguros en caso de demora,

¥ Todas aguellas otras cstablecidas en la Ley de Mercado de Valores.

Con fecha 19 de abrl del 2013, mediante Resolucion No. QIMV.2013.2025, |
superintendencia de Compatias, Valores ¥ Seguros aprobd la inseripeion en ¢l Registro de
Mercado de Valorés, la emision de USE5 000,000 de obligaciones compuesio de 250
titulos de la clase A, serie Uno con un valor nominal de USE20,000 cada una: Durame los
meses de mayo y junio del 2013 la Compailia codocd la totahidad de la emision. Esias
obligacioncs devengan una tasa de intends anual del 7.75% para cupones Clase v Seric A v
1.

El plazo de estas obligaciones ex de 1800 dias contindos desde la fecha en que se pongan en
circulacion. La tasa de interés nominal fija ¢s de 7.753% anual, El pago dé intercscs ¢s
tnmestral a partir de la emisidn. La emision de las obligaciones, estd gamantizada con
sarantia generail en los érminos de la Ley de Mercado de Valores, Contrato Global, cariera
comercial ¢ mmvenlanoes,

El destino de los fondos obtenidos en la colocaciin de las obligaciones segim el contrato,
s pary lo reestructuracion de pasivos v 1a oblencion del capital de irabajo.

El plan de pagos dc la emasion de obligaciones no comentic es como sigue:

_Afio Valor del capital
2018 500.000
S00.000

Los gastos fnancieros cousados en el 2016 y 2015 de estas obligaciones fucron
UUS$153.278 v 1S$247,338 respectivamente.
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DEUDA: {Continuacidn)

(2)  OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 las obliguciones con instituciones financicris

estaban conformadas de la siguiente manera:

26

Banco del Pacifico 5.4,

Préstamo sobre (mmas con interés del §.95%
anual con pagos mensoales de intereses y
pago del capital al vencimiento en mayo del
2017,

Préstamo sobre firmas con mterés del 5.95%
anual con pagos mensuales de intereses ¥
page del capital al vencimiento en mayo del
2017,

Préstamo sobre firmas con interds del 8.%5%
anual con pages mensuales de imtereses ¥
pape del capital ol ventimento en mayo del
2017,

(l

Préstamo sobre firmas con interés del 8.95%
anual con pagos mensuales de capital e
interescs v vencimicento final en enero del
2017.

Préstamo sobre firmas con interés del 8.95%
anual con pagos mensuales de caprtal ¢
intercses v vencimicnto final en marm del
ZUET.

Préstamo sobre firmas con interés del 8.50%
anual, con pazos mensuales de capital ¢
mtereses y vencimiento final en octubre del
2019,

Préstamo sobre firmas con intercs del 8.30%
gnunl, con pagos mensuales de capital e

intcrescs v vencimicnto inal en octubre del
2019,

Pasan..,

Corriente No comiente Tatlal
T, 00 TO0.000
B0k, (O 600,000
S0, (g SO0, 00K
1,800,000 - 1H{HHHH3
[5,622 - 15,622
43,566 - 43 566
164,513 3309564 503,877
32 405 113,216 165,825
T Ime110 452780 728890
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5 DEUDA: (Continuacion

(2) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Continuacion)

2016 {(Continusciin)

Produbanco 5. A, (Continuacion)

Vienen.

Préstamo sobre firmas con interés del 8.95%
anual, con pagos mensuales de capital ¢
intereses v ovencimiento final en octubre del
2019,

(2)

Banco Internacional 8. A

Préstamo sobre firmas con imerés del 8.95%
ameal con pagos mensuales de capital e
intcreses v vencimicnto final en ¢nero del
20T,

Préstamo sobre finmas con intercs del 8.95%
anual con pagos mensuales de capital e
intereses ¥ vencimiento fimal en marao del
2017,

Préstamo sobre firmas con intends del 8.95%
anual con pagos mensuales d¢ capinal e
infereses v vencimienio (inal en junio del
2017,

LIRS Al

Préstamo sobre firmas con intenés del 2.30%
anual, con un sole pago al vencimiento del
capital cn mayo del 2007 vy pago de miterés
anxal,

Préstamo sobre firmas con interés del 2.28%
anual. con un sole pago dl vencimicnto del
capital en jumo del 2017 y pago de intends
anual,

Pasan. .

Ciorttente No corrente TL_'n_!.@a_I
TG00 G372 TR T2 500
224817 91827 716,744
501,027 O34 607 1. 445,634

17,356 - 17.356

64,605 - R
|32, 229 - 12,2245
T, T - 184143
3500 (M) - 350,000
A0H) 00 - S DR
TA0 000 750,000
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DELDA: (Continusciin)

{2) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Conlinuaciin

2016 (Continuacion)

UBS AG (Continuacion)

Vienen. ..

Préstamo sobre firmas con interds del 2.58%
anual, con un solo pago al vencimiento del
capital en julio del 2017 v pago dec intercs
anual,

Préstamo sobre firmas con imerés del 2.65%
anual, con un solo pago al vencimiento del
capital ¢n noviembre de 2017 y pago de
miterds anual.

Préstamo sobre lirmas con interés del 2.846%
anual, con un solo page al vencimiento del
capital en mayo de 2018 ¥y pago de inlerds
anl.

Préstamo sobre lTrmas con iterés del 2.54%
anual, con un solo page al vencimiento del
capital en septiembre de 20018 y papo de
mterés anual,

Préstamo sobre firmas con intends del 2.292%
anual, con un solo pago al vencimiento dei
capilal en julio de 2019 v pago dc mntenés
anaal.

Préstamo sobre firmas con interes del 2.282%
anual, con un solo pago al vencimienio del
capital en julio de 2019 y pago de interés
anual.,

Diros

Cornente Mo comente Tuotal
750,000 = 750,000
300,004 = 300,000
00,000 - SO0, (N0

- 1. 100, 000 1. 1043, 000

E 250,000 250,000

- R S0, 000

- 350,600 350,000

7.375 - 7375
1,557,375 2. T00 THM0) 4.257.375
4042 562 3644607 T.687, 199




DELUDA: (Continuacion)

(2} OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS _(Continuaciin)

2015

Banco del Pacifico 5.A

Préstamo sobre firmas con inlerds del 739G
anual con pazos mensuales de imtereses
pago del capital al vencimicnto en junio del
2016,

Préstamo sobre [inmas con iterés del 7.65%
anual con pagos mensuales de intereses y
pago del capital al vencimiento en junio del
2016,

(1}

Préstamo sobre firmas con interés del 9.12%
anual con page de capital ¢ intereses al
vencimientoen febeero del 2016,

Préstamo sobre firmas con interés del 8.95%
anual con pagos mensuales de capital ¢
infereses v vencimiento final en octubre del
2017.

Préstamo sobre frmas con intercs del 8.95%
anual con pagos mensuales de capital e
intereses v vencimicnto final en marso del
2018.

Préstamo sobre [irmas con interés del 8.95%
anual, con pagos mensuales de capital ¢
intereses ¥ vencimicnio final en octubre del
2018.

(2)

IR IRIIIINNINRNVNVV VN VYNV VYT
: _
]

Commiente  No cormente Total
2000, () - 200,004
100,006) - LLINGLE
300,004 - 300,000
200,000 - 200,008
245528 222 (125 467.553
127,185 175,785 302,970

20,739 251,354 372.093
693.452 649,164 1.342.616
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DEUDA: (Continuacién)
(2) 0B CIONES € NSTITUCTONES FINANCIERAS (Continuacis
Comente  No comenic Toal
LBS AG
Préstamo sobre firmas con interés del 2.35%
anual, con un solo page al vencimiento del
capital en abrl def 20016 ¥ pago de intercs
anual, 200,000 - 200, 0040
Préstamo sobre lirmas con interds del 1.971%
anual, con un solo pago al vencimiento del
capital cn mayo def 2016 v pago de interés
anual, 1,100,000 - 1. 00,000
Préstamo sobre [irmmas con interés del 2.79%
anual, con un solo pagoe al vencimientio del
capital en julio del 2016 ¥ pago de inlenés
anunl. 350,000 = 350,000
Préstamo sobre firmas con interés del 2.03%
anual, con un solo pago al vencimiento del
capital en julio del 2016 y pago de ments
anual, SO0.000 - 500,000
Préstamo sobre firmas con interds del 2.575%
anual, con un sole pago al vencimiento del
capilal en noviembre del 2016 v pago de
micrés amual. 500,000 - SO0, (00
Préstamio sobre lirmas con interés del 2.30%
anual, con un solo pago al vencimiento del
capital en mayo del 2017 y pago de imterés
anual. - 350,000 350,006
Préstamo sobre firmas con interés del 2.28%
anual, con un solo pago al vencimicnio del
capital en junio del 2017 v poago de interés
anual, - 06,000 00, O
Préstamo sobre firmas con inferés del 2.58%
anual, con un solo pago al vencimicnio del
capital en julio del 2017 v pago de interés
anual, - 300,000 300,000
Préstamo sobre lirmas con interés del 2.65%
anual, con un solo pago al vencimiento del
capilul en noviembre de 2017 y. pago de
interés anual, - SO0, 00 500,000
Pasam... 2,650,000 1.550,000 4.200,000
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EEUDA: {(Continuacion)

(2) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Continuacidn)

Comiente  No cormmiente Total
UBS AG {Continuacion)
Vienen. .. 26500040 1,550 (00 4, 200 A0
I'réstamo sobre firmas con inlerés del 2.54%
anual, con un solo pago al vencimieato del
capital ¢n sepliembre de 2018 y paso de
interés anual, . 250,000 250,000}
(3) 2,650,000 1, B0 EHED 4 4501000
G092.5616

3.645452 2,449,164

(1) Al 31 de diciembre del 2016 v 2013 estos préstamos estaban garantizados con

gerlificados de depositos a plaze del accionisia

(2) Al 31 de diciembre de 2006 v 20015, ¢slos préstamos estan garamiizados con
hipoteca abicrta sobre temenos v edilicios de la Compaitia por USS$2,512,589 ¥

con garantia personal del principal accionista

(3) Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, estos préstamios s¢ encucntran
garantizados con (uneza solidana de lerceros (proveedor del exterior) con guien
la Compafiia manticnc relaciones comerciales, duranic muchos afios.

PROVEEDORES:

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, proveedores fue como sigue:;

2016 2013
Provesdores del exterior 441,750 737.085
"rovecdores lueales 26d. 836 302 880

706,586

CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, cuentas por pagar [ue como sigue:

1,039,965
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1. CUENTAS AR tinuacion)
2016 201
Instituto Ecuntoriano de Seguridad

Social - IESS 11,888 47213

Anticipo de ¢lientes 30877 12,33
Intereses por pagar 68,874 #4539
(hras cuenias por pagir (1) 239,744 3285372
379,383 470458
Partes relacionadas (Ver Nota 11) 1,142,183 |.164.39]
1,521,566 1.634,840

(1) Al 31 de dicembre del 2016 comesponde principalmenie a USSIZ2Z729 por
provision de costos y gastos, USS36.707 por impuesios municipales. Al 31 de
diciembre del 2015 comesponde prnncipalmente a US$104.005 por impucsios

| §

municipales y al saldo del afio anterior por Ia compra de terreno por LISS111,667.

PARTES RE 2 .
Al 31 de diciembre del 2006 y 2015, el detalle de los saldos con partes relacionadas foe
COMo SIgue:
Cuentas por cobrar, eorriente (Nota 4)
POXICOAT S.A,
Accionistas

Industria Recicladora de Caucho Feocaucha S.A.
PF Group Colombia S.AS.
iros

Mecnos: Provision para deternioro de cuentas por
cobrar compafiias relacionadas

Cuentas por pagar, cormiente (Nota 10)
INGAMP §5.A.

Agcionistas (1)
POXICOAT 5.A.

2016 2015
87.182 133,900
18, (W30 -
8,846 :
5 41344
B2 -
114,310 175244
- (41.334)
114,310 133,900
1,129,890 1,039,344
12,293 124.91
. 54

. 142,183

1,164,391
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1. PARTES RELACIONADAS: (Continusciin)
Hilo 2015
1] "“ﬂﬁ.ﬂE_I!'“H'-.lr_-._ll.‘.t.'.:.‘.hrﬂ.':‘_r!l_‘!
Ex accionistas = INGAMP S.A. 2] 285,000 28501

e m———

1,427,183 1.4449.39]

—————

{1} Corresponde a aportes de accionistas para futuras capilalizaciones, los mismos que
con fecha 15 de diciembre del 2015, medianie Acta de Junia General Extraordinaria
de Accionisias, sc resolvid no capializar v que estos valores scan restituidos a los
accionistas en cuanto ¢l flujo de efective de la Compadia asi lo permita.

(2) Saldo de deuda originado en la adguisicidon del paguete accionanio de csta compafiia
relacionada

Durante ¢l 2016 v 2015, las principales transacciones, no en su totalidad, que se realizaron
con partes relacionadas fucron como siguc:

2016
[ndusirin
Recieladorn
de Caucho
INGAMP  POXICOAT Eeocaucho
5. A, SA. Accionistas
Arrendamiento de naves (1) 231,000 - - .
Venta (compra) de hienes v
SCTVICIOS - 197,093 17.426 -
IVA en ventas (compras) 30,030 26,857 2378 -
Retencidn de impuestos 61,380 10,028 888 15.000
Cobros (135.210) : : =
Pagos 1,615 34.846

Compra de acciones en tWesorncria - - . { 1, 800.000)




Pagos por cuenta de 21.554 4.663 -
Ciobrnos - (262.882) (487) .
Pagos 189,300 - . TH, RE4
Compensacion de coentas (987 (11,218%) {146,087 ) -
Préstamos olorgados (recibidos) - 7,107 - .
Pago (Cobro) préstamas - (7. 107) . .
Aporie de accionistas - - . 124,991

EE— e ——— —_— _

Retencidn de impuestos 75.768 (2.304) (1,472} 17,160

(1} Para ¢l 2016 v 2015, los terrenos ¢ inslalaciones donde opera la planta de la
Comparia, son ammendados a esta compafiia relacionada. El costo de armendamicnio
anual fue de USS231,000 v 1155462 000 en eada periodo.

12. ™M s TEYS:
Activa v ivis impuesion, Corri

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 un resumen del active ¥y pasivo por impuesios
corrientes, fue como siguc:

2016 2015
Activ
Crédito tributario por impucsto a la salida
divisas ISD {2) 236,704 365,701
Retenciones en la fuenite (2) 217.961 244,714

454,665 610,415

Pasivo
Impoesio a la renta 159238 281 468
Retencioncs de rmpucsios 12,797 36,527
IVA por pagar 71,155 24,084

SeaaEE R

243,190 342,079

P =

11. COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS: (Continuaciin)
2015
Indusirti
Recicladors
de Caucho
DNEAMP PORHOOAT Ceocawchi
.. EA A A Arcwnntas
Arrendamicnto de naves (1) {462, 000) - - -
Venta (compra) de bicnes v
Servicios - 230,399 132,184 (78,000
IV A en venlas (compras) (55,440) 27,648 15,862 (9,300)
=
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12. UESTOS: (C
Movimicntlo
Para ¢l 2016 y 2013 ¢l movimiento de fmpuesto a la renta fue como sigue:
Activo 2016 2015
Saldo imcial al 1 encro del 610415 630,627
Compensacion (281.468) {164.067)
Retenciones en la fuente del afio 102,343 115,618
Crédite tributario por impucsio a la salida
de divisas — 1512 152.471 282,00
Recuperacion y bija de retencicnes
en la fuente ¢ 15D (1) (129.096) {253, 76%)
Saldo final al 31 de diciembre del 454,605 610,415
Pasivo
Saldo micial al 1 de encro del 281,468 164,067
Compensacion (281.468) (164.067)
Provision del periodo 159238 281 468
Saldo final al 31 de diciembre del 159,238 281,468
(1) Mediante Resolucion No. 117012001 3RDEV049496 de fecha 27 de marzo del 2015,

el Servicip de Remtag Intemas SRI resolvid aceptar parcialmente la solicitud de
devolucion de pago en exceso por conceplo de impuesto a la renta del cjercicio liscal
2013 ¢l cual s¢ conlorma de: devolucion aceptada por [155220.905; comprobanies de
retenciones no aceplados por USST099; 1SD sin comprobantes o que no constan en
el listado de Comité de Poliica Tributaria 2012 por USS38.013; menos USS6. 248
registrados como gastos por la Compaiiia; ¢ intereses por LIS514.506; el total de la
devolucion se realizd mediante la emision de nota de crédito carular.

Con fecha 28 de diciembre de 2015, la Compadiia presentd un reclamo adminisirative
por pago en exceso del impuesto a la renta del gjercicio iscal 2014 por US$212,791
que corresponde a relenciones en fa fuente por US$H129.096 y retenciones de 151 por
US$83.695, Mediante Resolucion No. 11701 2006RDEV0E6342 de fecha 16 de junio
de 2016, cf Servicio de Rentas Internas SRI resolvid aceptar parcialmente fa solicitud
de devoluciin de pago on exceso por concepto de impucsio a la renta del gjercicio
fiscal 2004 ¢l cual s¢ conforma de: devoluciin aceptada por USSI128.503 por
concepto de refenciones en la fuenmic de impuestio a la renta mas los respectivos
mntereses meduanie la emisidn de nota de crédito desmaterialivada ; comprobantes de
retenciones no accptadas por USS593; v aceptar parcialmente la solicitud de
devolucion de erddito tributario por ISD del ejercicio 2014 el cual se conforma de;
devolucion neeplada por 1JS$3.503 por retenciones ¢n la fuentes del 15D mediante la
emisidn de nota de erédito cartular, US83,924 por diferencias presentadas por ¢l
contribuyente ¥ ln SENAE, L'S545.499 comprobantes de retencion no relaciondo
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IMPLUESTOS: (Contingacion)

Movimiento (Continusgcion}

con &| DAT vilidos o gue no constan fisicamente, 1FS$4,127 gue no constan én el
listado de Comité de Politica Tributaria y LIS$1.214 por diferencias entre el valor de
retencién consignado por ¢l contribuyente cn su base de datos y el valor de la
retencion del comprobante fisico. La Compailia presentd unz impugnacion a dicha

resolucion para rectamar los valores no reconocidos,

Impuesto a la renta recongcido en resultados

Para el 2016 v 20135 cl gasto del impoesto a la renta incloye:

2016 2015
Crasto mmpuesto a fa renta comiente 159238 281 468
Clasto (ingreso) impucsto a la renta diferide - -
Crasto de impucsio a la renta del ado (59,238 IR1 468

Conciliacion tributaria

Para el 2016 v 2015 una reconciliacion entre fa willidad seodn estados financieros v ba

atilidad gravable de la Compadita. [ue como siue:

2016 20135
Utilidad antes de provision para parlicipacion a
trabajadores e impuesto a fa renta 420,107 1.342.045
1:5% participacion a trabajadores (63.016) (201.367)
Utilidad antes del caleulo de impuesto a la renta 337,091 L 140,758
Mis (Menos)
Rentas exentas (21,423) (4.416)
Crastes Incurmdos parn generar MEresos exenlos 20,604 3,941
Participacidn a trabajadores atribuible a ingresos
exentos 123 T
Grastos no deduecibles 316,159 139 kg
Base imponible 672,350 1.279 558
Impuesio causado a la tasa del 223%: 147961 281,468
Impucsto minimo definitivo 1539238 156,011




1L

Declaracién impuesio a la renta afio 2016

A la fecha de este informe, sc encuentma en proceso de preparacion la declaracion de
impuesio o ln renta del cjercicio econdemco 2016, la Administracién ienc programado
presentar la declaracion en los plaros previstos en la normativa tributaria,

Movimiento de los impucstos diferidos

Durante el 20016 y 20135 ¢l movimiento de impuestos diteridos fue coma sigue;

2015
Saldos a Reconocida Heconocido Saldos a
Encro 1l Resultados Patrimonio Diciembre 31
;‘-fﬁ"ﬂ
Diferencias lemporarias
deducibles
Jubilacitn patronal 640,636 - (60,636} -
Ta i niza

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, o wsa de impucsto o la renta utilizada sepdn la
normativa tributaria vigente Tue del 22%: para la medicion del active (pasive} por
impuestos diferidos, cuande apligue, la Compaiiia también utiliza una tasa de impuesto 2 la
renta del 22%.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, Jos anos 2013 al 2016, ain cstin swetos a una
posible fiscalizacion por paric de las autonidades tributanas.

Dividendos

las sociedades constiliidas o cstablecidas en Fouador que distribuyan dividendos a
personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, gue se
encucntren en paraisos liscales, jurisdicciones de menor imposiciom o regimencs fiscales
preferentes; o que tengan un beneficiario efective residente cn Feuador, sobre las
utilidades distnbuidas o dividendos retendrin impuestos adicionales equivalenle a la
diferencia entre la tasa de mpuesio a la renta a que se encuentrn sujelas las personas
maturales menos la s de sociedades gue va del 10% al 13% adicional seglin corresponda
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_34 -
IMPUESTOS: (Continuacidn)

Determinaeion - del anticipe del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a Hevar contabslidad. las sociedades, v las. empresas
pablicas suietas al pago del impuesio & la renta, deberin determinar en su declaracion
comespondiente al ejercicio econdmico corriente. el anticipo 4 pagarse .con cargo al
gicrcicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se ebtengan de la
aplicacidn de la siguiente formula

¢ Elcero punta dos por ciento (0.2%5) del patrimonio total.

v El ccro punto dos por ciento (0.2%) del total de costos ¥ pastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

v El eerg punto euateg por ciento ((1.4%) del active total, v

¥ El gero punto cuatro por ciento ((h4%) del tolal de ingreses gravables a efecto del
impuestooa la renta,

El anticipo de impuesto o In renta, Juego de resiar las rétenciones en la fuente del afio
comente. s¢ paga en dos ceotas, de acoerdo al moveno dimie del RUC segin le
cormesponda, en julio ¥ septiembre del siguiente afo, El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado sea
menor al anticipo, éste altimo se cstableoce como impuesto minimo definitivo, como fue ¢
casa deé la Compania para el 20H6.

El anticipo estimado para el afte 2017 de la Compafiia es de US5139.753 caleulados de
acuerdo con la fdrmula antes indicada.

Aspeetos tributarios del Reglamento para la Aplicacion de fa Lev Orginica de

Solidarvidad v de Corresponsabilidad Cindadana  para la Heeonstrueeidn v

Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016

2016

Con [Echa 20 de mayo de 20016 la Presidencia de la Repiblica emitid la Ley Orzdnica de
Solidandad ¥ de Comesponsabifidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de
lag Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016, en el Registro Oficial Mo,
759 v con fecha 10 de junio del 2016 se emite su Reglamento. mediante Decrete Ejecutivo
No, 1073 A continuacidn un resumen de las prineipales disposiciones:

¥ Contribucion solidaria sobre remuneracion: La lev establece que las personas
naturales hajo relacion de dependencia, que durante los ¥ meses siguientes a la
vigencia deesta fey, pereiban una remumeracion mensual peal ¢ mayvor a mil délares,
pagard una contribucion igual 8 un dia de remuncracion.

¥ Contribucidn solidaria sobre bicnes inmucbles v derechos representativos de
capital existentes en ¢l Ecuador de propiedad de sociedades residentes en
paraisos fiscales 0 en otras jurisdicciones del exterior: Sc cstablece la contribucion
solidaria del 1.8% del avalio catastral del afio 2016 sobee los biencs inmiebles
existentes en el Ecuador, v sobre el valor patrmmonial proporcional de los derechos
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12.

Sl;ﬂiﬂi i de Caor nsabilidad Cindadana la Reconstruccion v
Reactivacidn_de las Zomas Afcctadas por ¢l Terremato de 16 de Abril de 2016
(Continuaciin)

2016 (Contlinuacion)

representativos de capital de sociedades residenes en el Feuador, en la parte que, a la
fecha de entrada de vigencia de esto ley, pertencica de manera directa a un sociedad
residente cn un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion o no ¢ conozca su
residencia.

v Contribucion solidaria sobre wutilidades: [as socedades gue realicen actividades
ceondimicas, ¥ que fueren sujetos pasivos de impueesto a la renta, paganin una
contribucion del 3% a sus utilidades gue 8¢ caleulara teniendo como referencin o
utilidad gravable del ¢jercicio fiscal 201 5.

¥ Aumento del IVA: En la disposicion transitoria primera, s¢ incrementa la tanifa del
IVA al 14%, durante ¢l periodo de hasla un ailo contado a partir del primer dia del
mes siguiente 2 la vigencia de la ley. Las personas naturales que sean consumidores
finales y realicen sus adguisiciones de bicnes o servicios de las ronas afectadas,
recibirdn del Estado un descuenio equivalente de dos puntos porcentuales del TVA
pagado cn sus consumaos,

v 8¢ establecen cienos incenlivos para contribuvenies que operan en las zonas
afectadas.

de Incentivos

Con fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencin de la Repiblica reformd ¢l Reglamento
para la Aplicacidn de la Ley de Incentivos a la Produceidn v Prevencion del Fraude Fiscal,
gue entrd ¢n vigencaa el | de encro de 2015, A continuacion un resumen de las principales
relormas:

¥ Sustiluye la palabra “distribuidos™ por la palabra “repartidos™ en las normas que s¢
refieren a dividendos

+ Paru efectos de deducibilidad la norma tributaria se refiern a un limite de gastos, estos
incluven mdistmtamente coslos v gasios.

*  Ietermina cf limile del 4% para costos v gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incentivos a la Produccion, no serd aplicable para ¢l caso de erogacioncs incurridas
por patrocinie v organizacion de actividades deportivas, artisticas y culturales.



12. IMPUESTOS: (Continuaciin)

Aspectos tributarios del Reglamento para la aplicacion de Incentives a la_Produceién

Prevencion del Fraode Fiscal (Continos

v  Sustituye la norma reglamentaria referente a las condiciones bajo las cuales la
depreciacién  correspondiente al wvalor activado por desmantelamuenlo  sera
considerada como no deducible en el periodo que s registre conlablemente, se
reconoceri ¢l impucsto diferido por este conceplo, que podra ser utilizado en el
momento Que electivamenie se produzes ¢l desmanteluomiento vy cuando exista la
obligacion contractual de hacerio.

v SBustituye la norma que establece en que casos las ganancias o pérdidas que surjan de
la medicion de activos no commicntes mantenidos pira la venla no séran sijelos a
impucesto a lo renta en el periodo de su regisiro contable, se reconocerd el impuesto
diferido por este conceplo, que podr ser utilizado en ¢l momento de la venta o ser
pazado en el caso de que la valoracion haya generado ganancia y cuaindo la venta s¢a
un ingreso gravado con Impuesto a la renta.

v Afiade que se entenderi prodocida una enajenacion indirecta de sociedades no
residenies en Ecuador propietarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacion
del impuecsio a la enajemacion de derechos representativos de capital, siempre que
ocurran [as siguientes condiciones de mancra concurrenic:

1 COue en cualguler momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos
representativos  de  capital  correspondientes o ln sociedad  ecuatoriana,
representen directa o indireclumente el 10% o mas de los derechos de la
socicdad no residenic en Feuador que son enajenados.

b

Que dentro de un mismo gjercicio fiscal, la enajenacion realizada por una
misma persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda directa
o indirectamente 4 un monto ascumulado supenor a 300 fracciones basicas
desgrovadas.

¥  Fstablece gque en el coso de un contnbuvente no residente en Ecusdor pagwe el
impuesto a la enajenacion de derechos representativos de capital. podrd solicitar al
SRI un certificade del pago de diche impuesto para que pueda ser ulilizado en ¢l
extenior como susienlo para evitar Lo doble imposicidn,

¢  Indica como sc debe determinar la utilidad para efectos del impuesto a la enajenacion
de derechos represcntalivos de capital, én los casos en que la enajenacion s¢ realiza a
traves de I Nolsa do Valores.

¢  Establece ¢l derecho de retencidn de dividendos para las sociedades ¢coualorianas, gue
cn su calidad de sustitntas, paguen el impucsio 2 la renta que hubicra comespondido
cancelar al accionista; quicnes podrin cobrar a los accionistas lo pagado sin necesidad
de ninguna formalidad.




Aspectos tributarios del Reglamento para la aplicacion de Incentivos a la Produccion
v Prevenciin del Fraude Fiscal (Continpacion)

v Introduce ln facultad del Servicios de Rentas Intermas SRI de establecer, medianie
resolucion, los agentes do retencion, mecanismos, porcentajes v bases de retencion
en la luente para efectos del impuesto a fa enajenacion de derechos representativos
de capital,

v Se establece la posibilidad de que el Comité de Politica Tribularia amplie, previo
pelticion lundamentada. hasta por seis meses adicionales ¢l plazo para gue se apligue
la presuncion de haberse causado ¢l Tmpuesto a la Salida de Divisas 15D en las
exportaciones de bicnes o scrvicios gencrados en ¢l pais, efectuadas por personas

naturales o sociedades domiciliadas en Fcuador, cuando las divisas no imgresen al
Ecuador desde que ambaron ks mercaderias a destino o desde que s¢ prestd o
ICTVIGIL,

Aspectos tributarios de la Lev Organica de Incentivos a la_Produccién v Prevencion
del Frauwde Fiscal

Con fecha 22 de diciembre de 2014, Ta Asamblea Nacional aprobd la “Ley Orgdnica de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal™. A continuacion un resumen de
las principales reformas:

Reformas al Codigo Tributario

Incloye la figura del “Sostituto™, el cual es responsable por ¢l cumplimicnlo de las
obligacioncs tributarias en lugar del contribuyente, cuando asi sca dispucsio por Ley.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

5S¢ reforma la normativa respecte a2 la residencia fiscal de las personas naturales
mcluyendo nuevas condiciones que haran que una persona nalural sea residente para
efectos inbutanos en el Ecuador.

Impuesto a la renta

Ingresos pravinlos

Se considern como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con ¢l impuesto a la renta la
panancia proveniente de la cnajenacion de acciones, parlicipaciones v derechos de capital,

De la misma manera se considera ingreso gravade ¢l incremento  patrimonial no
justificado.



- 38 =

12. IMPLESTOS:

i tos tributarios de la nica de Incentives a la Produccion v Preveacidn
del Fraude Fiseal (Continuaciin)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interne (Continuaciin)
Irmpraiesi, : “Fibe
Lxenciones

¥ Se establece una limitacion a la exencidn correspondiente a dividendos v utilidades,
determinindo que st ¢l beneficianio cfective de las wlilidades que perciban las
socicdades o personas naturales es una persona natural residente cn ¢l Ecuador, 1a
exenciin del impuesto a la renda no scna aplicable.

¥ Se elimina la exoncracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion
de acciones o participaciones. Las socicdades deberiin informar este tpo de
transacciones o la Autondad Fiscal, su incumplimicnto seri sancionado con una
multa del 5% del valor real de la transaccidn,

v Se climina la exencion de los intereses ganados por depdsito a plazo fijo a las
soviedades ¢ mstituciones del sistema financicro, asi como a las inversiones en
valores de renta 1ija para las sociedades.

¥ Se agrega ung exoneracion para las nuevas inversiones en |os sectores ccondmicos
dieterminados como “industrias basicas”, la exonerncion serd de 10 afios contados a
partir del primer afio en que se genenen ingresos atribuibles a dicha inversion. Si lus
inversion s s¢ realizin en cantones fronterizos del pais ¢l plazo sc amplia dos afos
mas,

Deducibilidad de gastos

¥  En ¢l caso de activos revaluados, el gasto por depreciacidn de activos revaluados no
sera deducible,

v Se climinan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Imerno para la baja de créditos incobrables y se establece que las mismas se
determinarin via reglamento.

¥ Wia reglamento s¢ estableceran los limites para la deducibilidid de gastos de regalias,
servicios Weenicos, administratives y-de consultoria en general, efectundo entre partes
relacionadias,

¥ Se permite ¢l reconocimiente de aclivos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando gue ¢l Reglamente establecerd los casos v condiciones. Las nommas
tnbutanas prevalecerin sobre las contables financieras.




del Frawide Fiscal (Continuacion)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interne (Continuacion)

Impuesto o la renta_(Continuacion)

Deducibilidad de gastos  {Continuacion )

v

No ze aceptara la dedueeidon por pérdidas en la cnajenaciim ocasional de acciones,
parhicipacienes & derechos de capital gque se den entre partes relacionadas,

Mo se permite la deduecion por ¢ deterioro de activos intangibles con vida il
inde finida.

Lhilidad en la enajenacion de acciones

Se deline ¢l calculo de la utilydad gravablc en la enajenacion de acciones. participaciones u
otros derechos de capital,

Tarifa de impocsto a ka renta

v

Se introducen reformas o la tarifa del impucsto & la renta para socledades.
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante ls tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que
commesponda a la panticipacion directa o indirecta de socios. pccionistas, beneficiarios
o swmlares, que scan residenles en paraisos [iscales o regimenes de menor
imposscion. 51 dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable pam la sociedad
serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidodes o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifs general prevista para sociedades previa la deduccion de los eréditos
tributarios a los que lenga derechao.

Anticipo de impuestio a la renta

v

Para efectos del cilculo del anticipo de impuesio a la renta. no se deberd incluir en la
formula el valor del revalto de Jos activos por aplicacién de kas NIIF, anto para el
rubro del activo v del patrimonio.

Se excluird del cileulo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a
gastos incrementales por fa generacion de nuevo emplee, adguisicion de nuevos
activos destinados a la mejor de productividad ¢ innovacion weenoldgica v aquellas
mversiones nuevas y productivas v gastos cfectivumente realizados que se relacionen
con los beneficios inbularios pars el pago del impuesio a la renta que reconoce el
Codigo de la Produccion,
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IMPUESTOS: (Continuaciin

Aspectox tributarios de la Lev Orsanica de Incentivos a

del Fraude Fiscal (Continuacidn)
Reformas al Reglamento de Régimen Tributarie Interno

Se incluve impuestos diferidos. Para efectos tributanios v en estricta aplicacion de la
bicnica contable, se permite el reconocimiento de selivos v pasivos por impuestos
diferidos; la Gerenein considers que 2 futuro se podria tener efectos por este conceplo
anicamente en los sipuientes casos v condiciones:

v

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el
valor neto de realbmcion del inventano, sesin considenxdas como no deducibles
en el periodo en el que se regisiren contablemente: sin em . 5€ FECONOCTE Un
impucsio diferido por esic concepio. el cual podri ser utilizado en ¢l momento on gue
s¢ produzca la venta o autoconsumo del mvenlanio

La depreciaciin comrespondicnic al valor activado por desmaniclamienlo serma
considcrada como no deducible en el periodo en el gQue sc registe
contablemente; sin  embargo, sc  reconocord  un impuesto difenido por este
conceplo, ¢l cual podrd ser wohzado en el momento en gue efectivaments sc
produzea ¢l desmantelamiento v dnicamenie en los casos en que exista la obligacidn
contractual para hacerlo,

El valor del deterioro de propredades, planta ¥ equipo que sean utilizados en el
proceso productivo del contribuyente, sera considerado como no deducible en el
periodo en ¢l gue se registre contablemente; sin embargo, s¢ reconocerd un
impuesto diferido por este conceplo, ¢l cual podri ser utilizado en ¢l momento en que
se transfiern el setivo o a la finalizacion de su vida dul.

Las provisiones diferenies o las do cucntas  incobrables, desmantelamienio,
desahucio v pensiones jubilares patronales. serdn consideradas como no deducibles
en ¢l periodo en el gque se registren contablemenic; sin embargo, s¢ reconocerd un
impuesio diferido por esie concepto. ¢l cual podra ser utihizado en ¢l momento en que
el coninbuyente sc desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion
por la cual s¢ efectud la provisidn

Laos valores por concepte de pastos esumados para la venla de aclives ne comcente
manicnidos para la venta, serin constderndos come no  deducibles en el
periodt en el gue s registren contablemente; sin embargo, se reconoceri un
impuesto diferido por este concepto, el cual podri ser utilizado en el momento de la
venta, siempre v cuando fa venta correspondi o un ingreso gravado con impuesto a Ta
renta.

Las pérdidas declaradas lucgo de la conciliacion tributaria, de ¢jercicios anteriores,
en los rminos y comliciones establecidos en la Ley v Reglamento.

Los créditos tribulanos no utlizades, generados en periodos antenores, cn los
términos y condicioncs cstablecidos en la Ley v Reglamenio



13, PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fos pasivos acumulados se conformaban como sigue:

216 15

Heneficios sociales i) 56,886 72.821
Participacion a trabajadores {2} 63,016 201,307
Bomficuciones 432 T, R34
120334 350987

(1) Bengfigios soviales

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 los beneficios deflinidos para cmpleados se
encontraban clasificados de la siguiente forma:

2016 2015

Décimo tercer sueldo 6,818 14,551
Diécimo cuarto sueldo [4.768 17.405
Vacaciones 35300 40865
56,886 T2.821

2y Participacidn a trabajadores

De acuerdo a las keyes vigenies, la Compaitia debe destinar ¢l 15% de su utilidad
anual antes del impuesio a Ia renta. para repartirlo entre sus trbajadores.

Para ¢l 2016 ¥ 2015 ¢l movimiento de la provisitn para participacion a trabaadores
fue como stue:

2016 2013

Saldo micial al | de encro del 201307 170,535
Provision del afio 63,016 201,307
Pagos (201,307 {170.535)

Saldo [inal al 31 de diciembre del 63016 201,307

14. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMP

Al 31 de diciembre del 2006 v 2015 los benelicios delinidos para empleados post empleo
s¢ conformaban como sigue:
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuaciion)

2016 2015

Jubilacion patronal i1} 639,251 633.834
Indemnizacion por desahocio (2) 133 408 123,662
TT2.659 757.496

{1

i2)

Jubilacion patrona]

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo. los trabajadores gue por veinte
afos o mis hubleren prestado sus servicios on forma continuada o ininferrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin peguicio de la jubtlacion gue
les corresponde on su condicion de afiliados al Institute Ecunsloniano de Segundad
social.

Para ¢l 2016 y 2013 ¢l movimients de la provisidn para jubilacion patronal fue como
gigue:

2016 2015

Saldo inicial al | de enero del 633,834 671736
Adicidm B1.6%2 b8 376
Costos financieros 25.259 24 458
Pagos - {70.990)
Reversiones {74.275) (39.776)
ORI (7,25%) =
Saldo final al 31 de diciembre del 639251 633,834

De acuerdo con ¢l Codige del Trabajo, la Compafiia mantiene un pasivo par
indemnizaciones por desahucio en los casos de wrminacion de o relocién laboral
solicitada por el empleador o el trabajodor, la Compatia deberi pagar el 25% de la
ullima remuneracion mensual por cada afio de servicio.

Para ¢l 2016 y 2013 ¢l movimiento de la provisiom para indemnizacion por desahuocio
fue como sipue:

2016 2015

Saldo imcial al 1 de enere del 123,662 138,725
Adicidn 10,199 9.711
Lostos Iinancieros 5.270 4,772
Reverso provisidn (4,841) (23.306)
Pagos - (6. 240)
ORI {882) -
Saldo final al 31 de diciembre del 133,408 123,662

ll——i==— T
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continsacitn)

La Compafia registea una provision para esios conceptos con base a un estudio actuarial
realizado por ¢l perito independiente Logaritmo Cia Luda, Servicios  Actuariales
Independicnics quicn presentd su informe con fecha 12 de enero del 2017,

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos. lueron realizados al 31 de diciembre de 2016 v 2015 El valor
presente de las obligaciones por conceplo de beneficios definidos v los costos del servicio
actual fucron caleulados wtilizando el método de la Umdad de Crédito Proyectada. Bago
este método los benelicios delinidos deben ser atnibuidos al periodo de servicio del
empleado v basados en la formula del plan, de tal mumera gue se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afie de servicio, considerando el uso de hipdicsis actuariales
para caleulur el valor presente de diches benelicios. Pstas hipitesis reflejan ¢l valor de
dinero a través del tiempo, el ineremente salorial v las probabilidades de papo de estos
benelicios.

Las gananciss y pérdidus actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia ¥ cambios
en los supucstos actuariales se cargan o abonan a resultados. A conlinuacidn se resumen
las principales vartables utilizados por el especialista:

2016 2015
Nimero de trabajadones
TS > 25 anos 4 personas 3 personas
TS = 20 <25 aflos 1 personas | personas
TS 2 10 <20 afios 30 personas 32 personas
TS < 10 anos 80 personas 67 personas
Salidas respecto al dltimo estudio 25 personas 20 personas
Tasa de descuento 8.21% anual  5.68% anual

Tasa de incremento salaral 3.95% anual 5%% unual

La Compafia readizd ¢l estudio actuarial para registrar la provisién para reconocer los
beneficios post empleo por jubilacion patronal ¢ indemnizacion por desahucio con corte al
31 de diciembre del 2016; para cl cilculo, entre otras vanables, ¢l especialista utilizd una
tasa de descuento del 8.21% gque corresponde a un promedio de los rendimientos que
gencran titulos de deuda pablica nacional, considerando gque mediante oficio de fecha 7 de
febrero del 2017 la Supenntendencia de Compafiias, Valores v Sepuros concluye que el
Ecuador cuenta con wun mereado de bonos corpomativos de alia calidsd, cuyvas
caracteristicas se pueden asociar a un mercado ampho, a ciectos de la aplicacion de la
norma NIC 19 deben ser las de los rendimientos de fos bonos u oblipaciones corporativis
de alta calidad, emitidos o gue sc colizan en ¢l mercado de valores del Ecuador,

GESTION DE RIESGOS:

En el curso pormal de su megocio y actividades de financiamicnto, la Compadiia estd
expucsta a distmtos nesgos de difcrenle naturaleza que pueden afectar de manera
significativi al valor econdmico de sus flujos v activos v en conscguencia, sus resultados,
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A confinuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
cariclcnizacion v cuantificacion de ¢stos v una desenpeion de las medidas actualmente en
uso por parie de la Gerencia para mitizar tales niesgos, si ¢35 ¢l caso.

151 Riesgo de crédito

El ricsgo de crédito se refiers ol ricsgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contraciuales resultando en una pérdida financiera para la Compadiia,

A continuacion se ncluye un detalle por categoria de activos financieros que
representan riesgo de erddito. La méxima exposicion de riesgo de erddito gque
mantiene ln Compaiia a la fecha de presentacion son:

2016 2015
Instrumentos linancieros
Efectivo v equivalentes de efectivo 823418 719993
Cucnlas por cobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar 2.599.556 2,207,369

3422974 2927 362

= x - —

Deterioro de cuentas por cobrar comerciales v oiras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 ¢l deterioro estimado de las cuentas por cobrar
comerciales v otras cuentas por cobrar y la provisidn correspondicnte se detalla a
continuacion;

Diciembre 31, 2006 Diciembre 31, 2015
_ Cartera  Deterioro Cartera  Deterioro

Commiente 1.783.22 - 1,059.619 .
Vencidos entre 1-30 436,683 - 424,797 -
Vencidos entre 31-60 112,600 . 172,445 -
Vencidos entre 61-90 39.959 . 158,500 -
Vencidos entre 91-180 15.052 - 45,809 -
Vencidas entre 181-360 7,398 . 37.48% -
Vencidos mis de 360 ol 846 46,001 7,881 30,695
2,505,766 46,001 1.9%6339 30,695

15.2 Rieszo de liquides

La Gierencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez ¥ ha cstablecido
un marco de trabajo para esta gestion dc mancra que pucda odministrar los
requenmicntos de linanciamicnto a corto, mediano v large plaze. 1a Gerencia
administra el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades fmancicras v de
préstamo, monitorcando continuamente los flujos de efiectivo proveciados v reales v
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos linancicros.
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GESTION DE RIESGOS: (Continuaciin)

15.2 Ricsgo de hiquider (Continuacion)

A continuacidn se presenta un resumen del nivel de liguidez en on periedo de 12
meses desde o fecha de fos estados financieros:

2016 2015
Activo comente 1623380 8,530,806
Pasivo comenle 7034 268 8,011,332

Indice de liguidez 1.00 1.10

153 Riespo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendsente para asegurar gue la Compafiia estara en
capacidad de conlimuar como empresa en marcha moienlras busca: maximezar ¢l
rendimicnto @ sus accionistas a iravés de la optimizacion de los gasios, deuda ¥
patrimomo.

Disrante ¢l 2015 la Compafiia incrementd su capital social en USE300.000 gracias o
los resuftados favorables de estos periodos; manticne un patrimonio positive de
US56.153,314 y USET. 739,019 parael 2016 y 2015 respectivamente.

16. PATRIMONIO:

Al31 de diciembre del 20016y 2015 ] punmonio s conformaba como sigee:

2016 2015
Capital social (n 4.300.000 4,300,000
Acciones ¢n lesoreria {2) i 1800000 -
Reserva legal {3} TEO 419 694,492
Reserva faculiativa {4) 94 RO 949 BH3

Reserva por adguisicion de
ACCIONes ¢n lesoTerin (5 1 BOHD, (0D -
3. 180284 5094 357

Resultados acumulados

Reserva por valuacion {0} 857616 857016
FEfectos aplicacion NHF {7} {162.694) {162.694)
Lihdades retenidas {3} 201,606 1,944 7440
056,588 2,644,662

5,136,872 7.739.019




I6.

PATRIMONIO:; (C iin
{1y Capital social

{2)

(3)

4

Con fecha 14 de diciembre de 2013, fue inscrito en ¢l Registro Mercantil un aumenty
de capital social por US$500,000 mediante la reinversion de utiiidades del ejercicio
2014, con lo cual al } de dicicmbre del 2016 v 2015 ¢l capital social csiaba
compuesto por 4.300.000 acciones ordinarias ¥ nommativas de USS] cada una,
totaimente pagadas, para el 2016, distnbuidas de la siguienic manera:

Min

__ Nombre Nacionalidad Acciones  Capital s
Friedman Pasternak Abraham Fewador 1 BO8.820 1.898.820 44.16%
PF GROUP §.A. Eeuador (2) 1000000 1000000 23.26%
Crtiz Anda Galo Rendn Fewador 705,738 TO5, 738 16.41%
(ifermann Koch Gabricle Antonie  Alemania 269985 269985 6.28%
Fricdman Offermann Maunicio Ecuador 258 TR0 258,780 6.02%
Fricdman Offerman Patricio Damel Ecuador 87.330 87330 2.03%
Valecillos Asuage Yocel Yamilea Venenuela 62.707 62707 1.46%
Ortega Blanco Ingnd Cuba 5948 5948 0.14%
Chaves Covallos Héctor Femando  Ecuador 5,73 3.734  0.13%
Morepin Herndindez Marco Fewador 4958 4958 0.011%

4300000 4300000 100%

= RN

Acciones en tesoreria

Con fecha 23 de marzo de 2016, mediante Acla de Junia Genemal Extraoedinara
Universal de Accionistas s¢ autorizd la compra de sus propias Acciones liberadas por
un valor de hasta USS1 800,000 v que ¢l pago de las acciones adquiridas a los
acciomstas s¢ realice a la medida gue la empresa tenga el Mujo de capital necesano.

Reserva legal

La Ley de Compafias requicte que se translicra a lo reserva legal el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que ésta Hegue por lo menos al 30% del capital social.
Dricha reserva no puede distribuirse como dividendo en efective, excepto en caso de
liqudacion de la Compafiia, pero puede ulilizarse para cubrir péndidas de
operaciones o para capitalizarse.

Heserva facultativa

Comesponde a apropraciones de utihdades relemdas electundas en afios anteriores de
acuerdo a decisiones de la Junta General de Accionistas.
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PATRIMONIO: (Continuacién)
Respltados acum m;gu

(5}

[dx)

7}

(%)

Reserva por adquisicion de acciones en tesoreria

Medmante la compra de acciones on lesorenia se restringe ulihdades retemdas por igual
valor a la compra de las acciones propias. esto ¢s por LISS1800,000. dc acuerdo con
fo establecido en ¢l anticulo 192 de la Ley de Compaiiias.

Reserva por valuacion

Comresponde a la contrupartida del ajuste proveniente del reavalio practicado a la
propiedad, plunta v equipo, realizando al 31 de diciembre del 2011, en concordancia
von ¢} proceso de implementacion de NIF. El saldo acreedor de esta cuenta no podri
scr capitalizado.

Efcctos aplicacion N

Correspende a los ajustes provemenies de la adopaion por pnmera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF, y que se resistraron en ¢l
patrimonio en resultados acurmulades, Efectos aplicacion NIIF. El saldo deudor
provenicnte de la adopcion por pnmera ver de NIF, podrd ser absorbido por los
resultados acumulacdos,

Las ajustes resultantes del proceso de conversibn a Normas Intermnacionales de
Informacion Financiera NITF se detallan a continuacidin:

Ajustes por conversion a NIIF a resoliados:
Reversiin de¢ provision para deterioro de cuentas por cobrar

comerciales 43,111
Provision de benelicios definidos para cmpleados
jubalacion patronal ¢ indemnizacion por desahucio (145,169)
(102,058)
2015

Ajuste a impuestos diferidos (B0,636)
(162.69)

Urilicdad

El saldo de esta cucnta csta a dispesicion de los accionistas de la Compadiia y puede
scr wtilizado para la distribucion de dividendos vy ciertos pagos tales como
reliquidaciim de impuesios.
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17. VENTAS NETAS:

Para ¢l 2016 v 2015, las ventas netas fucron como sigue:

2016 2015

Venta de matena prima, productos
mtermedios y terminados 11,208,163 13,492 865
Devolucion y descuentos en venlas (333.,64]) {1,055.358)

nnnnn

1(,874,522 12.437.507

18. COSTOS Y GASTOS:

Para ¢l 2016 y 2015, un resumen de los costos v gastos de adminisiracion v ventas fue

COMO SITUE:
2016 2015
Costo de venias
Costo de ventas 5469577 5931577
Costos de fabnicacion 917.890 1.240310
Mano de obm 4393949 386318
Mano de obra indirecta 287,248 336,366
(iastos generales de fubricacion 249,218 198.543
7.363,332 £,293.314
Gastos de adminisiraciin v ventas
Personal 1,225,690 1,142,230
Participacion a trubujadores 31,416 92,601
Honorarios 294,006 197.438
Amiendos 1 50,400 43874
Depreciacion v amonizacion 129615 131232
(iastos de viaje ¥ hospedaje 1035285 75,690
Mantenmmiento 69,424 97.652
Contribuciones y 1asas 8. 981 105276
Sorvicios hasicos Wh434 43655
Seguros 27,219 23432
Provigion jubilacién v desahucio 26,892 1.529
Deterioro cuentas por cobrar comerciales 24,056 20438
Crastos de geslion 3,277 12617
Publicidad 1,346 58940
{HMros 243,237 459 846

2415278 2459810
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18. COSTOS Y GASTOS:  (Centinuaciin)

2016 2015
Grastos financieros, netos
Imtereses linanciampentos locales 206,718 141,826
Intercses emision de abligaciones 153,278 24T 538
Intereses financiamicnto del exteror 104,733 95053
Comisiones bancarias 44 132 16,640
568869 501,057
Otros gastos (ingresos), netos
Feconocimicnto de la participacion con la
subsidiaria, no consolidada
Participacion cn la pérdida (utilidad) 208198 2,881
Participacion en fa variacion del patrimonio - 28.436
{Hrois (382400 |8 fard |
169,952 42 588

19.  POSICION EN MONEDA EXTRANJERA:

Al 31 de diciembre del 2015, la Compariia mantenia una posicidn en moneda extranjera
pasiva neta y se conformaba por de la siguwente manem:

Euros 2015
Bancos
UBS AG 2197
Proveedores del extenior
EMS-CHEMIE DEUTSCHLA 33,059
EFTEC NY 39,824
BEAULIEU REAL NV 2,758
93,621
93,424

Libras Esterlinas
Proveedones del exterior
EFTEC LTE, 12381

Al 31 de diciembre 2015, €] upo de eambio ulilizade pama convertir los Euros fue de
USE1.091511 por cada Euro; v de US81 483171 para Libras Esterlinas.




250 -

REGISTROS CONTABLES E  INFORME
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AUINTORIA:

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, las cifras presentadas en este informe difieren de los
reglstros comables de la Compariiy, debido a las sipuicnes reclasificaciones:

2016 — Reclasilicaciones 3

Bepin aggun
EC SIS informe de
contahles Débito Crédito  Auditoria

COSTO DE VENTAS

Participacion a trabajadores 7.331. 732 31 600 - 7363332
GASTOS

De administracion y ventas 2446878 - 31600 2415278

9.778.610 31.600 3L.600 9778610

e
E 2015 B Reclasificaciones
Sepin Sepun

TEEISIros informe de
contables Débito Crédito  Auditoria

COSTO DE VENTAS

Participacidn a trabujadores R. 184608 108,706 - B293314
GASTOS

De gdmimstracidn v ventas 2.568.516 - 108,706 2,459,810

———EE . W

10,753,124 108,706 108,706 10,753,124

— .

2. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERiﬂIH'_} SOBRE KL OUE SE
INFORMA:

Entre ¢l 31 de diciembre del 2016 v la lecha de emision de este informe (17 de febrero de
2017) no se han producido eventos adictonales que on opinidn de la Gerencia de la
Compafita pudicran tener un efecto imponante sobre los cstados financicros que no s¢
hayan revelado en los mismos 0 on sus notas.

21, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los cstados finuncieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compasita v serdn presentados a -la Junta General de
Accipnistas para su aprobacion final,

i ————
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- —==fa5sicn Freine Mauricio Friedman
Contadora General Grerente Cieneral



