PF GROUP 5.A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS
AL 31 DE MMCIEMBRE DEL 2015 Y 2014
CON INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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Informe de los Anditores ndependicnres

A los Accionisias de
PF GROUP S, A.

Informe sobre los estados financieros

1 Hemos auditado los estados financicros adjuntos de PF GROUP S, A. (Una
Sociedad Andnima constitmida en el Ecuador) que comprenden: el estado de
situacion linanciera al 31 de diciembre del 2015, y los correspondientes estado de
resultados integral, de cambios en <l patrimonio v de lujos de efective por ¢l afio
terminado en ¢sa lecha, asi como el resumen de politicas contables significativas v
las otras notas explicativas

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2 La Gerencia de la Compafia es responsable de la preparaciin ¥ presentacion
razonable de estos estados fimancicros de acuerdo con Nomas Internacionales de
Informacion Fimanciern NIIF v del control interno determinado como necesario
para permilir la preparacion de los estados financieros libres de distorsioncs
significativas debido a fraudes o ermores.

Responsabilidad del Auditor

3.  Nuestra responsabilidid cs cxpresar una opinidon sobre los cstados financieros
adjuntos basados en nucstra auditoria.  Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Intemacionales de Awditoria, estas normas requicren que cumplamos
con requenmientos éticos, plamifiquemos v realicemos una awditoria para obtener
certeza maronable de st los estados financieros no contienen distorsiones
Importanics

Una auditorfa comprende la cjecucion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos, transacciones ¥ las revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos scleccionados dependen del juicio del
auditor, que meluye ln evaluacion del resgo de gque los estados financieros
conlengan distorsiones importantes, debido a fraudes o errores. Al electuar esta
gvaluacion de riesgo, ¢l auditor toma en consideracion los controles internos
relevantes de la Compadiia, para la preparacion v presentacion razonable de los
estados financieros, con el fin de disefiar procedimicntos de auditoria de acuerdo
con las circunstancias, pere no con ¢l propasito de expresar una opinion sobre la
clectividad del control intermo de la Compaiiia. Una auditoria tambicn meluye la
evaluacion Je % los principios de contabilidad aplicados son apropiados v si las
estimacioncs contables realizadas por la Gerencia son raronables, asi como una
cvaluacion de la presentacion gencral de los estados financicros
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Consideramos gué la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente ¥
apropiada para proporcionar una basc para nuestra opinion de auditoria

Opinion

4, En nuestrn opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan  rizonablemente en todos los aspectos importantes, la sitvacion
financiern de PF GROUP 5. A. al 31 de diciembre del 2015, ¢l desempefio
financiere vy sus flujos de efectivo por el aflo terminmdo en ¢sa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Asuntos de ¢nfasis

5in calificar nucstra opinion, mencionamos lo siguiente
3 Los cstados financieros individuales adjuntos s¢ presentan por requerimiento de la
Superintendencia de Compafitas, Valores ¥ Seguros. Adicionalmenie, tal como sc
explica en la Nota 7, la Compafiia lambién prepard cstados financieros
consolidados conforme lo reguiere fa NIIF 10,
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K GROUP S, AL

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

{Expresados en Diolares de EULA)

ACTIVO

CORRIENTE:

Instrumentos financieros
Efectivo v equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales v otras

cuentas por cobrar

[nventanios

Activo por impuestos cormentes

Pagos anticipados

Tatal activo corrienies
NO CORRIENTL::
Propiedad, planta y egquipo
Inversioncs cn acciones
Activo por impuestos ditendos

Total activa no corriente

Total activa

Jessiea Frewre
Contadara General

Las notas adjuntas son parte integrante de cstos estados financieros.
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300,958

2512009
4 623,840
030627

1 1.409

8,078,912

6,987,965
4,284 847
60,636

201

iMNota 3) 719,993

(Nata 4) 2.207 369

(Nota 5) 5.281.981

(Nota 12) 610,415

I 1.048

BR300 R G

(Nota 6) 7.511,588

(Nota Ty 4399617
(MNota 12)

11,911,205

11,335,448

20,742,011

19,412,360
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PF GROUP S. A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMEEE DEL 2015 Y 2014

{Expresados cn Dolares de ELLAL)

PASIVO
CORRIENTE:
Instrumentos financicros
Denda
Peoveedores
Cuentas por pagar
Pasivo por impuestos corrientes
Pasivos acumulados

Total pasivo comicntes
MO CORRIENTE:

Instrumenios [inancieros
Deuda

Cuentas por pagar compariiias v partes

relacionadas

Beneficios definidos para empleados

Total pasivo no cormente
Total pasive

PATRIMONIO

Total pasive y patrimonio

Las notas adjuntas son parle inlegrante de cstos cstados financieros.

(Mota &)
(Mota 9)
Nota 10)
(MNota 12)
(MNota 13)

(Mota 8)

(Mota 11)
{Mota 14)

{MNota 16)
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4,643,452
1,039,965
1,634,849
142,079
350,987

1,851,585
1,055,085
1,328,124
228,111
320,993

8.011,332

3,949 164

285,000
753749

rrEmTEsrEaTrIES

4,941 660

4,785,808

6,592,616

283,000
810,461

EEEaTEEEESE RS

7.6088.077

13,002,992

1739019

20,742,011

12,471,975

6,940,385

1,412,360




PFGROUP S.A.

FSTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

PFOR LOS ,-15- 0S TERMINADOS AL 31 DE DICIEMRERE DEL 2015 Y 2014

{ Expresados en Ddlares de ELULA )

2015 2014
VENTAS NETAS {Nota 17) 12,437,507 13,303,971
COSTO DE VENTAS {(MNota 18) (8,293,314) (9.875.82%)
Margen Bruto 4,144,193 3,428,146
GASTOS (Nota 18)
De administracion y ventas (2.459.810) (2.084.831)
Fimancieros, nelo (501,057) {493301)
Otros (gastos) INEresos, neto (42,58%) 116,330
(3.003.455)  (2.461,782)
Utilidad antes de provision
para impuesto a la renta 1,140,73 b, 364
IMPUESTO A LA RENTA (Nota 12) {281 468) (139.970)
Utilidad del afio 859,270 826,394
OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ANO
Impuesto diferido - 5.205
UTILIDAD DEL ANO Y OTRO RESULTADO
INTEGRAL £59.270 831,599
Liilidad neta por acciin 0.20 020
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~ Jessica Freire

Contadorn Ceneral
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.
Mauricio E'.r'u:dm.;m

Crerente General

Las notas adjuntas son parte integranie de ¢slos ¢stados financieros.



PEGROUP S A,

ESTADDS DE CAMBIOS EN EL PATRIMOMNIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 ¥ 2014

SALIMES AL 51 DE DICIEMBRE DEL 2003

MAS [MEMNOS)
Apropincin de reservas
Capitalizacitn e niilidades retenidos
YWembn de activos revalarizados
Adustes a impuesia diferides
Litdichiicl elik afhe

SALDRS AL 51 DE MCIEMBRE DEL 2014

MLAE [MEMNOS)

Apropinciin de reservas
Capitalizacitn de usilidades retenidas
Ajuste aimpeestos diferidos

Lhiilichad del oy

SALDUES AL 31 DE MOITEMEBRE DEL 2043 -

)
-
slfedin,

= Jessica Freire
Contadora General

{Expresadog en [Mlares de B LA
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Mavuricio Friedman

Crerente General

Las notas adjuntas son parle integrante de estos estados financieros.




PFGROUFS A

ESTADOS DE FLULIOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

{Expresadog en Mblares de E1LA G

Flmja gl efective por actividiades de aperacidn
Utilidad meta del periodo
Fartidas de conciliacion entre I wiilidad v el Mujo de efective neto de

actividades de operaciin

Depreciacidn propiedad, planta v equipo

Dreteriorn de cucntas por cobear comerciales v relacionadas

Provison jubilacidn patronal ¥ desahocio

Participaciin a irabagadores

limpiestos a ka renta

Participacion en resultados y patrimonio de la subsidiaria

Baja de retenciones fuenfe ¢ IS0

Baja de cuentaz por cobrar comerciales

Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar comerciales y otras cucntas por cobrar
Imwsenlarios
ACTIVG POT IMPUEsTos Cormentes
Pagos anticipados
Agtive por impuestos diferidos
Prowvesdornes
Cuenlas [ROT PR
Masivg por Impaesios cormenles

asivos acumilados

Beneficios definidos para empleados

|'|

Efcetive nete por actividades de operacidn

Flujo de efective por actividades de inversidn
Adguisiciin de propiedad, planta v equipo
Adquisicion de INVersiones &0 accionss

Efectivo neto por actividades de inversion
Flujn de efective por actividades de financiamiemto

Etectivo recibido (pagndo} por dewda
Efective recihale de aocionisties, nelo

Efectivo neto por actividodes de  financiamiento
Aumients (Disminuciin} neta de afective ¥ equivalonts de efoctivo
Efective al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo
.24

i rere

Contadora Ceneral

2015 2014
£59.270 4l6.394
541273 IS0 EG
20438 ERI
24265 178,007
201,207 170,535
281468 Lo4,06T
31,317 (4E8315)
39,112 42358
24199 -
222 649 1727 62
147,290 (290 660 )
(658,132) BEa 074
20,212 32511
161 (2.639)
HUG30 (24097
(15,100% 42721
{57.258) (179658}
(167,500} (272.575)
{171,313} (183,753}
28,70 (58,2600
(812,124) (41,342)

20525 1L68G,284

{1064 8%0)
{1,064 350)

(2156, T09)
VL HIEY

(21 86,700

145415 [1.603.313)
24,591 -
273406 (1603 3E3)

419,035

300,958

(2. 103.738)

2404, 6%

TIS 3

300,958

CGicrente General

Las notas adjuntas son parte imtcgrante de cstos cstados financicros.

Mavricin Fredman




PFGROUFP S.A.

NOTAS A LOS ESTAIMS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014

GENERAL Y OPERACI

PF GROUP S.A., fue constituida el 1 de encro del 2009, mediante escritura plblica de
disolucion de las compafiias EPG Engineering Polymers Group S.A., Tecnopolimeros
SA.. Alguimiaserad 5.A., Micropol 5.A. Tepol S.A., Bonditex S.A. v Kiipis S.A
mismas que se fusionan, mediante absorcién por la Compaflia Secapol S A la cual a su
vez cambia de denominacion a PF Group S5.A. Su objeto social ésth relacionado con [a
produccidn, comercializacion, compra. venta, distribucion, importacion y cxportacion
de 1oda clase de productios quimicos. textiles v otros, para la industria én general como
para ¢l consumo directo.

Con fecha 21 de jumio del 2015 mediante Acta de Juma General Extroordinana de
Acciomisias, s¢ resolvio aumentar el capital social de la Compafiin en USSE00,000; el
aumento fue mediante la capitalizacion de utilidades retenidas. Con fecha 17 de
sepliembre del 2013 fuc inscrita on el Registro Mercantil ¢l aumento de capital v
reforma de los estatutos.

C'on fecha 11 de septiembre de 2014 medianie Acta de Junta General Extraordinaria de
Accronstag, se resolvio aumentar ¢l capital social de la Compaiin en USE00,000; el
aumento lue mediante la capitalizacion de utilidades retenidos, Con fecha 6 de octubre
del 2014 fue inscrita en el Registro Mercantil ¢l aumento de capital v reforma de los
estatutos,

Mediante Oficio No. SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2016-046, de focha 12 de enero del
2016 la Supenntendencia de Compafidas, Valores v Seguros solicitd la convalidacion
del aumento de capital realvrado en el 2014: por lo cual, la escritura de convalidacion
fue presentada y mediantc Resolucion No. SCVSIRQ.DRASD.SAS. 152544 Ia
Superintendencia de Compadiias. Valores y Scguros resolvid aprobar esta escritura
otorgada el 16 de sepliembre de 2015 v fue mscnta en el Registro Mercantil el 21 de
enero de 2016.

Con fecha | 5 de septicmbre de 2015, mediante Acta de Junla General Extraordinaria de
Accionistas, s¢ resolvid aumentar el capital social de la Compafiia en USS500,000; el
aumento fue mediante la capnalizacion de utilidades a reinvertir del cjercicio
econtmico 2014, Con fecha 14 de diciembre del 2015 [ue inscrita ¢n ¢l Registro
Mercantil el aumento de capital v reforma de los estatutos.

Con lecha 15 de encro de 2016 mediante Acta de Juntn General Extraordinaria de
Accionistas, se resolvid convalidar ¢l aumento de capital mediante escritura de
convalidacion de diche acto y gue ponga en conocimiento de ln Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros para su aprobacion ¥ su posterior inscripeion. A la lecha
de este informe se encucntra ¢cn procese de convalidacion de dicho aumento en la
Superintendencia de Compafias.
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INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: (Continuacién)

Durante los afios 2015 v 2014, bajo el esquema de dolanzacion. los precios de los
bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determindé un
indice de inflacion del 3.4 v 3.7%, aproximadamente para é5t08 afios, respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

21

Z.2

Declaracion de cumplimicnto

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad eon Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, sin ninguna restriceidn.

A continuacion se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compafiia para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, estos
estin de acuerde ¢con Nommas Internacionales de Informacion Financiera NIIF
emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad TASE v
adoptados por la Superintendencia de Compafias, Valores v Sepuros del
Ecuador, estas politicas han sido delinidas en funcidn de las NIIF (traducidas al
espaiiol) vigentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, aplicadas de manera
uniforme a los periodos que se presentan.

Cualquier mnformacidn adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF v la Superintendencia de Compaiiias, Valores v
Segures (ue conlenga comentarios de la Gerencia de caracter general serdn
expucstos cn el Informe de la Gerencia, por lo tanto, la lectura de los estados
financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto con dicho informe,

Basc de preparacion

L.os estados financieros de PF GROUP 5. A. comprenden: los estados de
situacion fnanciera al 31 de diciembre del 2015 v 2014: los estados de resultados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por los aiios
terminados en esas [echas. Esios estados financicros han sido preparados de
acucrdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIF.

La Compaiiia lambién ha preparado estados financieros consolidados en
cumplimiento a la Resolucion publicada por la Superintendencia de Compaiias,
Valores v Scguros del Ecuador; y de acuerdo a lo previsto en la NIIF 10 Estados
Financieros Consolidados.

2.2.1 Base de medicion

Los estados fnancieros han sido preparados sobre la base del costo
histénico modificado por la revalorizacion de propiedad, maquinara y
equipe ¥ vehiculos.

2.2.2 Moneda de presentaciin

Los registros contables de la Compatiia se llevan en Délares de E.UA., que
s la unidad monetaria adoptada por la Repiblica del Ecuador.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.4

2.5

2.2.3 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con
NIIF reguiere que la Gerencia de la Companiia realice ciertas estimaciones y
establezca alpunos supoestos inherentes a la actividad economica de la
cntidad, con el proposito de determinar la valuacidn y presentacionm de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Los resultados
reales pueden diferr de cstas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones v supuestos utilizados, asi como
las revelaciones que se presentan en este informe fucron los adecuados en
las circunstancias y que cumplen con los requerimientos de las NIIF.

Las estimaciones vy supucstos relevantes son revisados regularmente, Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en ¢l periodo en
que la estimacion es revisada y en cualquier periodo future afectado.

L.a informacion sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas contables
que ticnen un efecto importante sobre ¢l monto reconocido en los
principales elementos de los estados financieros, se resumen en las notas
siguicntes.

Efcctivo v equivalentes de efectivo

El rubro corresponde al efectivo disponible, depésitos de libre disponibilidad en
bancos altamente liquidados y las inversiones temporales por los cxcedentes de
cfective con vencimientos de tres meses o menos desde ¢l inicio de la inversion.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las imporiaciones en trinsito
sC encuentran registradas a su costo de adguisicion. Los inventarios incluyen una
provision para conocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién de un analizsis de la posibilidad real de wtilizacidn en la produccion o
venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos
los costos cstimados de terminacidn ¥ los costos cstimados necesarios para la
venta

Propiedad, planta ¥ equipo

Se¢ presentan al costo histdrico, menos la depreciacion acumulada, cxcepto los
rubros de maquinaria y equipo, wvehiculo y terrenos, activos que fueron
revalorizadas mediante un avalio téenico. En consideracion a que el ejercicio
2012 fue ¢l primer afio en el que PF GROUP 5.A., ha preparado sus estados
financieros de acuerdo con NIIF, con determinadas exenciones incluidas en la
Morma Intermacional de Informacion Financiera NIIF-1, relativa a la adopeidn por
primer ver, es deecir, ha considerado el valor revalorizado de la magquinana y
equipo, vehiculo ¥ terrenos, como costo atribuide.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Confinuaciin)

25

2.6

Propicdad, plants y equipo (Continuacion)

El valor de propicdad, planta ¥ equipo ¥y la depreciacion acumulady de los
clementos vendidos o retirados se descargan de las ¢uentas correspondicntes
cuando se produce la venta o el retiro ¥ ¢l resultado de dichas transacciones se
regisira cunndo se causa. Los gastos de mantenimienlo y repariciones menorcs sc
cargan o los resultados del periodo.

La depreciacidn de los aclivos sc registra con cargo a las operaciones del periodo.,
utilizando tasas que s¢ consideran adecuadas para depreciur ¢l valor de los activos

durante su vida il estimada

Las tasas de descripcidn anual de propiedad, planta v equipo son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios Dl 5% al 10%%
Naves indusinales Del 5% al 108
Magquinaria ¥ equipo el 3.33% al 50%
Vehiculos Del 10% al 33.33%
Equipo de laboratorio | (¥
Mucbhles v enseres 10%4
Equipo de computacion 33.33%
Repuestos de maguinaria Del 3.33% al 10%

Inversiones en acciones en compafnias subsidiarias y otras

En subsidiarias

l.a Compadiia registra sus inversiones en accioncs en subsidianas de acuerdo con
¢l método de participacion en ¢l patnmonio, cuando s¢ presentan estados
financieros individuales (Ver Nota 7). De ocuerdo con este método, las
INVErSIONCS €N AcCiones en compasnias subsidianas son registradas inicialmende al
valor patnimomal de la compaiiia cmisora en ¢l porcentaje de lenencia accionana
¥ posteriormenie, s¢ reconoce la participacion en las ulilidades y/o las pérdidas de
dichax compafiins en la oporunidad en gue son reportadas por las compaiias
emisoras. Las pérdidas informadas por las compaiias emisors, se reconocen ¢n
tos resultados de la Compafita hasta el monto de su inversion, Los dividendos en
electivo sc acreditan a las inversiones en acciones en compafias subsidiarias,
cuando son decretados por las compaiiias cmisoras.

En otras

Lus inversiones en acciones donde Ia participacion es menor al 20% se registran
al costo.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa ticne una obligacidn presente,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la
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ITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.7  Provisiones (Contineacidn)

Compafiia tenga que deprenderse de rocursos que incorporen  beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion hable
del imporie de la oblipacion.

El imporie para ¢l reconocimiento como provision debe ser la mejor estimacion de
desembolso necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de coda
periodo, teniendo en cucnta los riesgos y las incertidumbres commespendientes
cuando s¢ mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacion presente de dicho flujo de efectivo,

Cuando sc espera la recuperacion de algunos ¢ 1odos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar wna provision, s¢ reconoce una cuenla por cobrar como
un activo s s virtualmente probable goe se recibiri ¢l desembolso v el valor de
la cuenta por cobrar pucde ser medido con labilidad

¥ Beneficios definidos para empleados

Benchicios definidos: Jubilacidon patronal y bonificacion por desahucio.-
El costo de Jos beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
diesahucio) es determinado utilizando el Méodo de la Unidad de Créditg
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al fin de cada periodo.
Las panancias y péndidas actuariales se reconocen inmediatamente en los
resultados del afio o en otro resultado integral.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en Ia
medida en la que los beneficios ya han sido otorgados: de lo contario, son
amortizados utilizando el método de linea recta ¢n ¢l periodo promedio hasta
que dichos beneficios son otorgados.

Participacién a trabajadores- Lo Compafiia reconoce un pasive ¥ un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
Compaitia. Esle bencficio se calcula a la wmsa del 15% de la utilidad
conluble de acuerdo con disposiciones legales.

2.8 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
corriente ¥ el impuesto a la renta diterido.

2.8.1. Impuesto a la renta ecorriente

El impucsto a la renta corriente s¢ basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante ¢l aiio. La wtlidad gravable difierc de la wtilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles v partidas que mmca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compailia por conceplo del impuesto comiente se calcula utilizando la
tasa (iscal vigente al final de cada perfodo
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2.8.2. Impuesto a la renta diferido

El impucsto a la renta diferido se reconoce sobre las dilerencias
temporarias entre el valor en libros de los actives y pasivos incluidos en los
estados financieros v las bases fiscales correspondientes wtilizadas para
determinar la utihidad gravable. El pasivo por impuesto difendo sc
reconoce generalmente para todas las diferencins wemporanas imponibles.
N¢ reconoceri un activoe por impuestos difernidos, por causa de todas Ias
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compatiia disponga de utilidades gravables futuras contra las gue se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles

El active y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que sc cspera sean de aplicacidn en el periode en el que el
activo sc realice o el pasivo se cancele

El impuestio difendo. comespondiente a cambios en la tasa de impuestos o
en la normativa tibutania la reestimacion de la recuperabilidad del activo
por impuestos diferidos 0 en la forma esperada de recuperar ¢l valor en
libros de un activo. sc reconoce en el resultado del periodo, excepto en la
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas [uera de
los resultados.

Lo Compaiiia debe compensar el activo por impuestos diferidos con el
pasivo por impuestos diferidos si v solo sl tiene reconocido legalmente el
derecho de compensar, frente a la awtoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; y el activo por impuestos diferidos v el
pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la remta y la
Compatiia tiene la intencidn de liquidar su activo ¥ pasivo como netos.

2.8.3 Impuestos corriente v diferido

Los impuestos comente v difendo, s¢ reconocen como ingreso o gasio, v
son ncluidos en ¢l resultado. excepto en la medida en que hayan surgido
de una tramsaccion o suceso que se reconoce focra del resultado, ya sea en
otro resultado integral o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso of
impucsto también se reconoce fucra del resultado.

Deteriors de activos

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos aqucllos activos o, en su caso,
de sus unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contahle excede el
importante  recuperable comespondiente.  Las  pérdidas  por  deterioro  se
contabilizan dentro de la cuenta de resultados o menos que los activos sean
terrenos o edilicios contabilizados a impories revalorizados, en cuyo caso la
pérdida por deterioro se contabilizard como una reduccidn de la reserva de
revalorizacion. El valor contable de los activos a largo plazo sc revisa a la fecha
del estado de situacion financiera a fin de determinar si hay indicios de la
existencia de deterioro. En caso de existencia de estos indicios, se estima
cntonces el valor recuperable de estos activos.
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2.9

.10

Deterioro de activos (Continuacion)

El importe recuperable es el mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A
fin de determinar el valor en uso, los flujos futuros de tesoreria se descuentan a su
valor presente utilizando tipos de descuentos antes de impuestos que reflejan las
estimaciones acluales del mercado de la valoracion temporal del dincro v de los
riesgos especificos asociados con el activo. Para aquellos activos que no generan
flujos de tesoreria altamente independientes, el importe recuperable se determina
para las uwnidades generadoras de efectivo a las gue pertenceen los activos
valorados.

Las pérdidas por delenoro s¢ revierten si ha habido cambios en las estimaciones
utilizadas para determinar el importe recuperable. La reversion de una pérdida
por deterioro se contabiliza en la cuenta de resultados, a menos que el activo
correspondiente esté¢ registrado por su valor de revaloracion, en cuyo caso la
reversion de csta peérdida se contabiliza como un incremento de la reserva de
revalorizacion. Una pérdida por deteriorg sdlo puede ser revertida hasta el punto
en el que el valor contable del activo no exceda el importe que habria sido
determinado,  neto de depreciaciones ¢ amortizaciones, si no se  hubiera
reconacido [a mencionada pérdida por deterioro.

Administracién de riesgo financicro

La Compania estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financicros:

2.10.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compaiiia si un clienle o contraparte en un instrumento financiero no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de
las cuentas por cobrar a chentes. La exposicion al nesgo de crédito se ve
afectada principalmente por las caracteristicas  individuales de cada
cliente, Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a
cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia anles
de ofrecer las condiciones estindar de pago v entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su
estimacion de las pérdidas incumdas cn relacion con deudores y otras
cuentas por cobrar, La estimacion para pérdida sc determina sobre la base
de tnformacion histdrica.

2.10.2 Riesgo de liguidez

El riesgo de lhiquder es el nesgo de que la Compaiiia tenga dificultades
para cumphr con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros
que son lhiquidades mediante la entrega de efective o de otros activos
financieros. El enfoque de la Compafiia para adminisirar la liquidez cs
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2.10.2 Riesgo de iguidez (Confinuacion)

ascpurar, cn la mayor medida posible, que siempre contard con liquidez
suficicntc para cumplir con sus obligaciones cuando vecen, tmlo en
condiciones normales como de fension, sin incumir ¢n peérdidas
insceptables o armesgar su reputacion,

2.10.3 Riesgo operacional

]l riesgo operacional ¢s el ricsgo de pérdida directa o indirecta originado
de una amplia variedad de causas asociadas con los procesos, €l personal,
la tecnologia e infraestructura de la Compufiia, ¥ con los factores externos
distintos de Jos riesgos de liquidez, de mercado y de crédite como aguellos
ricsgos que se orizinan de requenmientos legales v regulatonos v de las
normas gencralmente accptadas de componamiento SocieLan.

Kl objetivo de la Gerencia s administrar ¢l nesgo operacional de2 manera
de equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y < dafo a la
reputacion de la Compafiia con la efectividad general de costos, y evitar los
procedimienios de control que restrinja la iniciativa v la creatividad,

La administracion del riesgo operacional esid respalda por el desarrollo de
politicas en las siguientes dreas:

¥ Adecuada segregacidn de  funciones, Incluyendo la autorizacion
independicnte de [as transacciones.

¥ Requerimientos de conciliacidnm y monitoreo de transacciones.

¥ Cumplimiento de requenimicentos regulatonos y otros requenimicnlos
legales.

¥ Documentacién de controles v procedimientos.

¥ Requerimientos de evaluacion periddica del nesgo operacional
enlrentado, v la woncidad de los controles y procedimientos para
abordar los nesgos identificados.

¥ Capacitacidn y desarmollo profesional

¥ Normas éicas v de negocios,

2.11 Reconocimicnto de ingresos

Los ingresos sc calculan al valor razonable de la conlrapresion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cunlquier descuento o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar,

¥ Venta de bienes y servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes mismos gue se
reconocen cuando la Compafiia transfiere, los riesgos v beneficios, de tipo
significativo, derivados de las propiedad de los biencs; ¢l mmporte de los
ingresos ¥ los cosios incwmidos, o por incurrir, en relaciin con la
transaccion  pueden ser medidos con fiabilidad v es probable que la
Compaiiia reciba los benchicios economicos asociados con la tnmsaccion.
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2.11

2.12

2.13

Reconocimiento de ingresos (Continuaciin)

¥ Ingresos por dividendo ¥ otros

El mgrese por dividendos de las inversiones en acciones s reconocido una
viez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este
pago. Los ingresos por infereses panados y olros INgresos s¢ rcconocen
cuando s¢ acumulan utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Costos y gastos

Los costos vy paslos se registran al costo histirico. Los costos v pastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de fa fecha en que se
realice el pago, y se registnun en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos Ninancieros

Todos los activos [nancieros se reconocen vy dan de baja a la fecha de negociacién
cuando sc realiza una compra 0 venta de un activo fnancicro v son medidos
imcialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccion, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor mwonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable v cuvos costos
de transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amoertizado.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguienles calegorias; activos
hinancieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales v
otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propasite con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion  determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimicnto.

v Activos linancieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros son medidos inicialmentce al valor razonable mas los
costos de transaccion. Postenormente, son medidos al costo amortizado
utihizado el mélodo de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financicros se clasifican en activos no corriente, cxcepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la
fecha del estado de sitwaciom financiera. que se clasifican come activo
corriente.

¥ Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar

Después del reconocimiento mmicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando ¢l método de la tasa de interds efectiva y estdn
presentadas netas de provision por deteriore para cuentas dudosas, la cual
es estimada de acuerdo con las politicas cstablecidas por la Gerencia,
considerando, entre otros factores, la antigiiedad de los saldos pendientes de
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213 Activos linancieros (Continuacion )

v

Cuentas por cobrar comerciales ¥ ofras coenias por cobrar
(Continuaciin)

cobro y sus posibilidades de ser recuperados v la evidencia de dificultades
financieras del deudor que incrementan mds alld de lo normal el nesgo de
incobrabilidad de los saldos pendientes de cobro, de mode que su valor
tenga un nivel gue la Gerencia estima adecundo para cubnr eventuales
pérdidas en las cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacion
linanciera,

El monto de la estimacion anual se reconoce con cargo a los resultados del
ejercicio en ¢l que se determina. La expericncia postenor S8 reconoce con
erédito a los resultados del cjercicio en ¢l que las condiciones que s¢
OMZINaron su reconocimicnto son scparadas. Los onlenios basicos para dar
de baja contra dicha cuenta de valuacién son: (a) agotamienio de la gestion
de cobranza juridica o administrativa, incluyendo ejecuciom de garantias,
cuando comesponda; v (b) dificultades [(inancicras del deudor que
evidencien la imposibilidad de hacer efectiva la cobranza de la cuenta por
cobrar,

Deterioro de actives financieros

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son evaluados por
deteriore al final de cada periodo. Un activo financiero se valora en cada
fechn del estado de situacién financicra parn determinar si existe evidencia
objetiva de un deterioro de valor. Un activo financiero se considera con
deteriore si existe evidencia objetiva de que uno 0 mas cventos han tenido
un efecto negativo cn los flujos de efectivo futuros estimados del activo y
gue pucda estimarse de manera [iable.

La evidencia objetiva de que un active financiero esta deteriorado pucde
incluir mora o incumplimicnto por pane de deudor, restructuracion de un
monto adecuado a la Compafiia en términos que la Compafiia no lo
consideraria ¢n otras circunstancias, indicios de que un deudor o emisor se
declarard en quiebra, entre otros,

El valor en libros del active linanciero s¢ reduce por la péndida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde ¢l importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La
recuperaciin posterior de los valores previamenie ¢liminados se convierte
en crédito contra la cuenta de provision. Los cambios en el imporie en
libros de la cuenta de provision s¢ reconocen en el estado de resultados

Baja de un activo financiero

La Compafiia da de baja un active [inancicro {nicamente cuando expiran
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financicro,
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2,13 Activos Ninancieros  (Continuacion)

W

Baja de un active financiers (Continuacion)

y transfiere de manera sustancial los riesgos v bencficios inherentes a la
propiedad del active financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y benelicios inherentes a la propiedad v
continis releniendo el control del activo transferido, la Companiia reconoce
su participacion cn el activo v la obligacién asociada por los valores que
tendria que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los ricsgos
v beneficios inherentes a la propiedad de un activo financicro transferida, la
Compatiia continia reconociendo al activo financiero v también reconoce
un préstame colateral por los ingresos recibidos.

2.14 Pasivos inanciecros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo cortenie a menos que la
Compaiia tenga derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financicros se reconocen inicialmente a su costo, nete de los
costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posterfiormente, se miden a
su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto
de los costos necesarios para su obtencidn) v el valor del reembolso. se
reconoce en el estado como resultados durante la vida del acuerdo con el
método de la tasae de inlerés efectiva,

Dewda

Estd representada por pasives financieros que se reconocen inicialmentc a
su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos
préstamos, cuando aplique, s¢ registran subsccuentemente a su costo
amortizado vsando ¢l método de la tasa de interés efectiva,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés elecliva. El periodo de
pago a proveedores es de 90 dias promedio.

La Compariia tiene implementada politicas de manejo de riesgo financiero
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con
los términos crediticios pactados,

Baja de un pasivo financicro

La Compariia da de baja un pasivo financicro si y solo si, expiran, cancelan
o cumplen las obligaciones de la misma.
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2.16

217

2.18

.19

Clasificacion de saldos en corriente ¥y no corriente

En ¢l estado de sinuacion hmanciera, los activos son clasificados como comicnie
coandn:

«  Se espera realizr el activo. o tiene la intencion de vender o consumir cn su
ciclo normal de operacidn;

¥ Mantiene el activo principalmenic con fines de negociacion;

v Espera realizar ¢l active dentro de los 12 meses siguientes después del
periodo sobre ¢l cual se informa:

v El activo ¢s efectivo o equivalente de cfectivo, sin ningin tipo de
restriccion,

La Compaitia clasilicss un pasivo como corriente cuando:

¥ Espera liquidar ¢l pasivo en su ciclo normal de operacion:

¥ Manticne un pasivoe principalmenie con fines de negociacion:

+  kspera liquidar ¢l pasivo dentro de los 12 meses siguicntes después del
periodo sobre ¢l cual se informa;

¥ La Compaiiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion
del pasivo durante al menos fos 12 meses siguicntes a la fecha del periodo
sobre ¢l que se informa.

Compensacion de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos vy
pasivos, impoco los ingresos y gastos, salvo agquellos casos cn los quoe la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea
¢l reflcjo de la esencia de la transzccion,

Transacciones v saldos en moneda extranjera

Los aclivos y pasivos monetarios denominados en moneda cxtranjera se
convierien a la tasa de cambio de cierre de la moneda vigente a la fecha de cierre
del periodo sobre el cual se informa. Todas las diferencias que surjan de la
liguidacion o conservacion de partidas monetarias se reconocen en los resullados,

Utilidad por accitn

La utilidad por accidn sc calcula considerando ¢l promedic ponderado de
acciones ordinarias ¢n circulacion durante el afio.

Pronunciamicntos contables v su aplicacion
Los pronunciamienios contables, Nommas Internacionales de Informacion

Financiera NIIF adoptados en los estados financicros adjuntos. segin
cormesponda, lueron consistentemente aplicados con relacion al afio anterior.
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2.1 Pronunciamicntos contables v su aplicacion (Continuacion)
En el 2014 se emiticron  las siguicntes Normas Internacionales de Informacion
Financicra NIIF v modificaciones:

Fecha de aplicacion
Afio de  obligatoria en ejercicios

Mormas EOSion mmiciados a partir de
NIIF 5 Aglivos no cormientes mantenidos para

la venta y operaciones discontinuadas 2014 | de enero del 2016
MITE 7 [nstrumentos Ninancieros; informacion a

revelar 2014 | deencro del 2016
NIIF 9 Instrumentos financieros 2014 1 de enero del 2018
MNIIF 10 Estados fmancieros consolidados 2014 I de enero del 2016
MIF 11 Acuerdo conjuntos 014 | de enero del 2016
NHF 12 Revelaciones de participaciones en

otras entidades. 2014 I de enero del 2016
NIF 14  Cuentas de diferimientos de actividades

reguladas 2014 I de enero del 2016
NIF 15 Ingrese de actividades ordinarias

procedentes de contratos de clientes 2014 | de encro del 2018
NIC 1 Presentacion de estados financieros 2014 | de enero del 2016
NIC 16 Propredades, planta v equipo 2014 | de enero del 2016
NIC 19  Beneficios a los empleados 2014 | de enero del 2016
NIC 27 Estados financieros separados 2014 1 de enero del 2016
MWIC 28 Inversiones en asociadas v nocgocios

conjunlos 2074 I de enero del 2016
NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacion

e informacion a revelar 2011 | de enero del 2014
NIC 34 Informacion financicra intermedia 2014 I de epero del 2016
NIC 38 Activos intangibles 2014 | de enero del 2016

NIC 39 Instrumentlos [inancicros;

Reconocimiento ¥ medicion (aplica con

NIIF %) 2014 | de enerode]l 2018
NIC 41 Agricultura 2014 I de enero del 2016

La Gerencia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas, mejoras o
mlerpretaciones, que no han sido aplicadas con anterioridad, no tendrin un impacto
sigmificativo on los estados financieros en el ejercicio de su aplicacidn micial.

3.  EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el resumen del elective v equivalentes de efectivo
fue como sigue:
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2015 2014

Caja 8.570 7000
Bancos 413,423 293,958
Inversiones mantenidas hasta su vencirmiento (1) 208 (M) =
T19,9495 F00.4935%

(1Y Parmacl 2015 comesponde a tres polizas a plazo Gjo en ¢l Banco Guayaguil S.A..
con vencimiento hasta febrero del 2016.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR
COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 cuentas por cobrar comerciales v oftras cuentas por
cobrar fue como sigue:

2015 2014
Clientes 1.966.33% 2,359,920
Anticipos a provecdores 25,158 2081
Funcionarios y empleados 5,026 4 967
Intereses por cobrar 1.679 -
Ciarantias 2640 7,200
Otras cucntas por cobrar i2) 105,702 17,299

2,104,164 2307527
Menos; Provision pars deterioro de

cuentas por cobrar (1) (30.0695) {43.598)
2075469 2351929
Compaflias y partes relacionadas (Ver Nota 11) 133,900 160,140

2,207,369 2,512,069

(1) Parael 2015 y 2014 ¢] movimiento de la provision para deterioro de cucntas por
cobrar comerciales fue como sigue:

2015 2014

Saldo tmicial al 1 de enero del 45,598 46,307
Provision del afio 9206 3,600
Bajas (24,199) (4.309)
Saldo final al 31 de diciembre del 30695 45 598

(2} Al 3l de diciembre del 2015, corresponde principalmentes el saldo de una nota de
crédito por concepto de impucsto a la salida de divisas por US$E2.600. (Ver Nota
12{1})
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NVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los invenlarios sc¢ formaban de la siguiente

manera

s 2014
Maleria prima 2717442 2916254
Productos terminados 2,052 846 Q21509
Importaciones en Ininsilo 332,142 809,709
Exporlacioncs ¢n trinsito 2,381 7

TLERTTERLTT TS S

5305411 4647279
Menos: Provision para deterioro de
Inventarios (1) {23,430) (23 430

5.281,981 4,625 849

EE==—=- =

(1} Parael 2015 ¥ 2014 ¢l movimiento de la provision para détenoro de mvenlanios
fuc como sigoe:

Saldo inicial al | de enero del 23,430 23.430
Provisidn del afo 2 b

Saldo final al 31 de dicicmbre del 23430 23,430

6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ¢l resumen de propiedad, planta v equipo fue
COMmo s1gue:

2015 2014
Lostns 9,150,080 B.O085. 154
Depreciacion acumulada {1,638.492) (1.097219)
7,511,588 G 98T 205
Clasificacion

Terrenos 2,130,600 2130609
Edificios v naves indusinales 2,216,064 2.332.69]
Maguinaria y equipo 1,679,373 2,037,497
Vehiculos 230,421 249.734
Equipo de computaciin 127,515 02255
Muchles v enseres 40,662 69.939
Repucstos maquinaria - 4113
Construcciones en curso 1,076,944 61.127
7.511,588 6.987 965

B _
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7. INVERSIONES EN ACCIONES:

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, inversiones en acciones, cn compaiias subsidiarias v
otras tue como sigue:

o de Tewencin Inversidn cn accrones Farticipacidn en la
3 ; i pailri it il Erdida )

R AT 1l valor patrimmomnial El__l‘l_i_ﬂ‘l_"_uu'ﬂ,llﬂﬂ metR

Compafiia emisors s 2004 2015 2004 015 g
Subsidiaria

IMGAMP 5 A Loneg | (Wi A 003,530 4,134,847 {2880 45.315

Orras
Industria Reciclodora de
Caucho Eeocauche 5,4, il 0% 10% 200087 LE0. 000
4399617 4284847 {2880 d8.515

{1} Para el 2015 incluye US$146.087 de aportes para futuras capitalizaciones. mediante
la compensacidén de cuentas por cobrar por venlas de mercaderia, segin acucrdo
verbal entre Industria Recicladora de Caucho Ecocaucho S.A. y PF GROUP S.A.

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 v por los afos terminados en esas fechas, los estados
Ninancieres audilados de la compaiia subsidiaria, muestran las siguientes cifras financieras:

25 4
Capital de trubajo 079,980 703,950
Activos no corrienles 3. 128,174 3375081
Pasivos no corrientes 4,624 4,190
Patrimonio 4,103,530 4,134,847
Ventas netas 469920 469,920
(Pérdiday Utilidad de afio (2,881 48315

Dwrante los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la compaiiia emisora no
decretd dividendos en efectivo.

Los estados financieros de PF GROUP S.A. por los afos terminados al 31 de diciembre
del 2015 ¥ 2014, también ¢ presentan consolidados con su compania subsidiaria en la cual
posee una participacion mayorilana ¥ cjerce control, tal como lo establece la NIIF 10
Estados [nancieros conselidados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia
de Compaiiias, Valores v Seguros, la Compaifiia en su condicion de Controladora 1ambién
presenta cstados financieros individuales.
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DELUDA:

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, deuda fue como sigue

2015
Obligaciones emilidas
Obligaciones con instituciones financieras

2014
Obligaciones emitidas
Obligaciones con instituciones [mancierns

Corrlente Mo corrlente Total

(1) 1, LR, DN 1,500,000 2,500,000
{2} 3,043,452 2449164 6092616
4,043,432 3949164 8392616

== ] —_ =

i 1 ANH),000 2 500,000 3500000
(2) B31.585 4,092 616 4944 701
1.851.585 £.444 201

6592616

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, obligaciones emitidas se formaban de la siguiente

i1y OQBLIGACIONES EMITIDAS
aner:
2015

Primera emisidn de obligaciones

2014

Primera emision de obligaciones

Emisign de pbligaciones:

Corrienle No corrignte Total
[ D00 DL |, SH 000 2S00 000
1 D0, (WD 3500 000

2 500,000

Con fecha 19 de abril de 2013, la Compaiiia celebrd un acuerdo mediante escriturn pablica
de asesoria para la primera emision de obligaciones con GOLDENBOND 5.A_, para que
£sta actle como representante de los obligacionistas y realicen las siguientes actividades:

-

condiciones establecidas en ¢l contrato de emision.
W

Compafiia, a los abligacionistas v Supenniendencia de Compafiias.
W

¢l contrato de emisidn.

Verificar ¢l cumplimiento de la Compafiia. de las clivsulas, términos v demis

Informar respecto del cumplimiento de las cldusulas v obligaciones por parte de la

Verificar peniodicamente el uso de los fondos declarados por la Compafiia, conforme
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DELDA: Sontinuacion

(1} OBLIGACIONES EMITIDAS (Continugcicon)

¥ Verficar que se cumplan los pagos de intereses en las fechas cstablecidas.

¥ Solicitar a la Compadia la conformacién de un fondo de amorntizacion para el pago de
las obligaciones ¢n caso de un nesgo razonable de no pago de dichas obligaciones

¥ Verificar ¢l cumplimienmo de pagos de lus obligaciones, conforme al compromiso
asumido con ¢l agente pagador e informar a la Superintendencia de Compafias,
Valores ¥ Seguros en caso de demora,

v Todas aquellas otras establecidas en la Ley de Mercado de Valores.

Con fecha 19 de sbril del 2013, mediante Resolucion No. QIMV.2013.2025. la
Supenntendencia de Compadias, Valores y Seguros aprobd la inscripcion en el Registro de
Mercado de Valores, lu emision de USS5.000,000 de obligaciones compuesio de 250
titulos de la clase A, seric Uno con un valor nominal de US$20,000 cada una. Durante los
meses de mayo vy junio del 2013 la Compafifn colocd la totalidad de la emision. Estas
oblizgaciones devengun una tasa de interds anual del 7.75% para cupones Clase ¥ Serie A y
l

El plazo de estas obligaciones es de 1800 dias contados desde la fecha en que se pongan cn
circnlacion. La tasa de interés nominal fija es de 7.75% anual. El pazo de intereses ¢s
trimestral a partir de la emision. La emisién de las obligaciones, esta parantizada con
garantia gencral en los términos de la Lev de Mercado de Valores, Contrate Global, cartera
comercial ¢ Inventarnos.

El destino de los fondos obtenidos en 1a colocacion de las obligaciones scgun ¢l contrato,
es para la recstructuracion de pasivos v la obtencion del capital de trabajo.

El plan de pagos de la emision de oblizaciones no corriente ¢s como sigue:

Ao Valor del capital
2017 1,000, (K
2018 00,0040

1,500,000
_——

Los gastos financieros causados en el 2015 y 2014 de estas oblizaciones fucron
LUSS247 538 y LISS308,278 respectivamente.
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8.  DEUDA: (Continuacion)

2}  OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2014 las obligacioncs con instituciones financieras estaban

conformadas de [a siguicnte manera:

201

2

Banco del Pacifico S.A

Préstamo sobre firmas con interds del 7.5%
nnual con pagos mensuales de intereses v
paza del capital al vencimiento en junio del
2016.

Préstamo sobre finmas con inlerds del 7.65%
aneal con pagos mensuales de intereses y
pazo del capital al vencimicnio en junio del
2016,

(1)

Produbance 5.4,

Préstamo sobre firmas con mntends del 91 2%
anual con pago de¢ capital e intereses al
vencimienio en febrero del 2016

Préstamo sobre firmas con inlends del 8.95%
anual con pagos mensuales de capital ¢
intereses v vencimiento final en octubre del
2017,

Préstamo sobre firmas con interés del 8.953%
anuval con pagos mensuales de capital e
intereses v vencimiento final en marzo del
2018

Préstamo sobre firmas con interés del 8.95%
anual, con pagos mensuales de capital e
intereses y vencimiento final cn octubre del
2018,

(2)

Corriente Mo corriente T'onal
200, 00 - T, (WD
LR - 1 03, (R
RLERAIEIN] - A00, 000
200,000 - 200, 000
245 528 222025 467,533
127,185 175.785 30290
120,739 251.354 IT2095
G493 452 1.342.616

77777777777777



E. DEUDA: (Continuacion)

(2} OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Continuacidn)

Corriente Mo corriente Tetal

LIBS AG
Préstamo sobre firmas con interés del 2.35%

anual, con un solo pago al vencimiento del

capital en abril del 2016 v pago de interés

anual, 200, WD . 20000
Préstamo sobre firmas con mierds del 1,97 1%

anual, ¢con un solo paso al vencimiento del

capital en mayo del 2016 v pago de interés

anteal LR (LT
Préstamo sobre firmas con interés del 2.19%

anual, con un solo pago al vencimiento del

capital en julio del 2016 v pago de intends

anual 350,000 - 350,000

Préstamo sobre firmas con interés del 2.03%
anual, con un solo pago al vencimiento del
capital en julio del 2016 y pago de intenés
anual. S00,000 - 500,000

Préstamo sobre lirmus con interés del 2.575%
anual, con un solo pago al vencimiento del
capital en noviembre del 2016 y pago de
interés anual. SO0, 000 . 500,000

Préstamo sobre firmas con interés del 2.30%
anual, con un solo pago al vencimiento del
capilal en mayo del 2017 y pago de inlercs
anual - 350,000 350,000

Prestamo sobre firmas con interes ded 2.28%
anual, con un zolo pago Al vencirmiento del
capital en junio del 2017 v pago de inlerds
anwal : SN, (i SR

Préstamo sobre firmas con interés del 2.58%

anual, con un solo pago al vencimiento del

capital en julio del 2017 y pago de interds

anual, . 300,000 300,004
Préstamo sobre lirmas con interés del 2.65%

anual, con un solo pago al vencimiento del

capital en noviembre de 2017 y pazo de

interés anual, . 00,000 00,000

Pasan... 2,650 000 1,350,000 4200 (0
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2 NE

UBS AG (Continuagion}

Vienen...

Préstamo sobre (irmas con intercs del 2,54%
anual, ¢on un solo page al vencimiento del
capital en septiembre de 2018 y pago de
interés anual.

-

{5

[

E]

Pre ango S A

Préstamo sobre firmas con interés del 8.95%
anual con pagos mensuales de capital e
inlereses y vencimiento final en octubre del
2017,

Préstamo sobre firmas con interés del 8.93%
anual con pagos mensuales de capital e
intereses vy vencimiento final en marzo del
2018,

Préstamo sobre firmas con interés del §.95%
anual, con pagos mensuales de capatal e
InieTeses v vencimiento fmal en octubre del
2018

(2)

UBS AG

Préstamo sobre firmas con interés del 2.17%
anunl, ¢on un sole pago del capital al
vencimiento en maye del 2005 y pago de
interés anual,

Préstamao sobre lirmas con interés del 2.35%
anual, con un solo pago al vencimicnto del
capital en abril del 2016 y page de interés
anual.

Pazan...

CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Continuacicn)

Corriente Mo cormiente Total

2 650,000 1,550,000 4,200,000

- 250,000 250,000

2650000 1 S04 000 4 450,000

1.643 452 2 440 164 & 02 6 G
Corriente  No comiente [otal

224 567 467,553 92,120

| 16, 338 02970 419 308

| 10,680 FT2093 482. 773

451,585 1,142 616 1.594.201

BRI = 00000

20, (WM O (W)

QU ) 000 (M) 0 R



o
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K, CL : (Conlinuacion

{2} OBLIGACIONES CON INSTITUCIONE.

Cormente Mo cormenie Ioaal

LBS AG  (Comtinuacion)

Vienen... 400,000 200,000 600,000
Préstamo sobre firmas con interés del 1.97%

anual, con un solo pago al vencimiento del

capital en mayo del 2006 v pago de interds

anual. - I, DOk, D0 I, VUMD, ChOR0h
Préstamo sobre lirmas con mterés del 2.19%

anual, con un splo pago al vencimiento del

capital en junio del 2016 v pago de interés

anual. - 350,000 150,000

Préstamo sobre lrmas con interés del 2.58%
anual, con un solo pago al vencimiento del
capital en noviembre del 2016 v pago de
interés anual. . SN, OO S04, (M

Préstamo sobre Dirmas con mterés del 2.58%
anual, con un solo page al vencimiento del
capital en julio del 2017 y page de interds
anual, - 300,004 300,004

Préstamo sobre firmas con interés del 2.65%
anual, con un solo pago al vencimicento del
eapital en noviembre de 2017 y pago de
interds anual, < 500,000 500,000

mam =)

(3) 400, 00 2.950,000 3,350,000

———— ra o mEE

Ba1,585 4092616 a4, 544, 20

(1) Al 31 de diciembre def 2013 estos préslamos cstaban garantizados con
certificados de depositos a plazo del accionista.

{2) Al 31 dec diciembre de 2015 y 2014, esios préstamos estdn garantizados con
hipoteca abieria sobre terrenos y edificios de la Compadiia por US52,512,589
com garantia personal del principal acciomsta

{3) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, estos pristamos s¢ encucntran

garantizados con hanza sohidara de terceros (proveedor del exierior) con quicn
la Compadiia manticne relaciones comerciales, durante muchos afios.

9. FPROVEEDORES:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, proveedores fue como sigue:




9.

1.

! pﬁ?’"‘hﬂ#‘;

PROVEEIDMIRES: (Continuacion
2015 214
Proveedores del exlenor 137,085 692,781
Proveedores locales 302,880 362,304
| 039 965 1.035,085
CUENTAS POIR PAGAR:
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, cucntas por pagar fue como sigue:
2015 2014
Instituto Ecustoriano de Scpundad
Social - IESS 47213 45581
Anticipo de clientes 12,334 38.629
Inlereses por pagar B8.539 72024
Oiras cucntas por pagar i) 322372 347.105
470,458 503,339
Compafilas ¥ partes relacionadas {Ver Nota 11) 1,164,391 824785
1,328,124

(1) Al 31 de diciembre del 2015 comesponde principalmente a USS104.005 por
impuecstos municipales y al saldo del ailo anterior por la compra de terreno por
LSS111.667. Al 31 de diciembre de 2014, corresponde principalmente 2 valores
pendicntcs de pago por compma de acciones por USS120,000 a Indusina de
Accesonos v Pames de Automolores INDIMA S.A. v Corporacion  Casabaca
Holding 5.A, v saldo de compra de termmeno por LISS1 1 1,667.

COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2015 vy 2014, el detalle de los saldos con compadfiias v parics
relacionadas fue como sigue!

2013 2014
Cuentas por eobrar, corriente

POXICOAT S.A, 133,900 148,011
PF Group Colombia 5 AS. 41,544 41,344
INGAMP 5.A. - 987
175,244 190 542

Menos: Provisidn para deterioro de cuentas por
cobrar compafiias relacionadas (4].344) (30202
133,900 160,140



1. COMPANI
2015 24
Cuentas 15ir, CorTienic

INGAMP 5.A 1.03%9 346 B 10,206
Accionisias {1} 124.99] 14.579
PUOROOAT 5A. 34 -
1,164,391 824 785

Cuentas por pagar, ng corrignte
Ex accionistas - INGAMP 5.A. (2) 283,000 285,000
|, 449 301 1.109. 785
= _— = — 1

{1} Comesponde a aporics de accionistas para fuluras capitalizaciones, los mismos que
con fecha 15 de diciembre del 2015, mediante Acta de Junta General Extraordinaria
de Accionistas, se resolvio no capitalizar ¥ que estos valores sean restituidos a los
accionistas en cuanto el Mujo de efectivo de la Compaiin asi lo permita.

(2)  Saldo de dewdn por adquisicidn de paguele accionario de esta compaiiia relacionada

Durante el 015 v 2014, las principales transacciones, no en su lotalidad, que se realizaron
con companiias v partes relacionadas fueron como sigue

2015

Indusira

Recicladona

de Caucho

IWGAMP POXICDAT Ecocaucho

5A, SA, 5.A, ACLIONINILS
Amendamiento de naves (1) {462,000 . -
Venta (compra) de bienes v

SEVICIOS . 230,399 132,184 {78.000)
IVA cn ventlas (compras) {55.440) 27,648 15,862 {9, 360)
Retencion de impuestos T15.768 (2304 {1.472% 17,160
Pagos por cuenta de 21.534 .663 . -
Cobros . (262,382) (487) -
Pazos 189,300 - - TH X34
Compensacion de cucntas (987) (11.218) (146.087) -

Préstamos olorgiados (recibidos) - 7107 -
Paoo (Cobro) préstamos - ({7,107) - -
Aporte de accionistas - - - 124,991
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11. COM PANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS: (Continuacién
2014
INGAMP POXICOAT

) S.A. 5.A Accionistas

Arrendamiento de naves {1} (4620007 - -
Venta {compra) de bicnes y

Servicios - 214,221 (64.619)

Compra de bienes . (30,963) -

Pagos por cuenta de - 9. 820 30,800

Cobros . (68, 807) { B54))

Pagos 136,105 = 14,00

Compensacion de cuenlns - 458 50

(1) Para el 2015 v 2014, los terenos e instalaciones donde opera la planta de la
Compaitia, son amendados a csta compaiiia relacionndn. El costo de arrendamiento
anual fue de US$462, 000 en cada periodo.

12. IMPUESTOS:

Activi v pasiv I puesios, corrientes

Al 31 de diciembre del 2015 y 20014 ¢l resumen del sclivo vy pasive por impuestos
corrientes, fue como sigue:;

2015 2014

Activp

Crédito tnbutanio por impuesto s Ia salida

divisas 15D (2) 363,701 383.208
Retenciones en la fuente (2) 244714 247,419
ali4ls 630,627

Pasivo
Impuesto a la renta 281,468 164,067
Retenciones de Impuestos 36,527 36,671
IV A por pagar 24,084 21373

342 079 228111




Activio ¥ pasiv r impuestos. corriente (Comliniaeiin

Movimiento
Para ¢l 2015 y 2014 ¢l movimiente de impuesto a la renta fue como sigue:

Activo 2015 2014
Saldo inicinl al 1 enero del 630,627 342 187
Retenciones en la luente del afo 115,618 129,096
Crédito tributario por impucstio a la salida
de divisas - ISD 282,006 247.762
Recuperacion y baja de retenciones
en la fuente e 15D (1} 253, 7659) {131.363)
Compensacion i 164,067) {157.055)
Saldo final al 31 de diciembre ded 610,415 630,627
Pasivo
Saldo inicial al 1 de enera del | 64,067 157.055
Provision del periodo 281 468 104,067
Compensacion {164,067 (157.055)

Saldo linal af 31 de diciembre del 281,468 Fed 06T

(1) Mediante Resolucion No. [ITOF2014RRECD42519 de fecha 3 de abril de 2014, ¢l
Servicio de Kentas Intermas SR1 resobvid aceptar parcialmente la soliciiod de
devolucion de pago en exceso por concepio de impuesto a la renta del gjercicio fiscal
2012 el cual s¢ conforma de: devolucion aceptada por US$89,003; comprobantes de
retenciones no aceplados por USS995; ISD sin comprobantes o qué no constan en <!
listado d¢ Comité de Poliica Tnbutaria 2012 por USS41.363; ¢ inlereses por
LIS%6.370.

Mediante Resolucion No., 117012013RDEV049496 de fecha 27 de marzo del 2013,
el Servicio de Rentas Intermas SRI resolvié aceptar parcialmente la solicitud de
devolucion de pago cn exceso por conceplo de impuesto o ln renta del gjercicio fiscal
2013 el cual se conforma de: devolucidn aceptada por LIS$220,905; comprobantes de
relenciongs no aceptados por USS1 099, 15D sin comprobanles o gque no constan en
el listado de Comité de Politica Tributaria 2012 por LIS538,013; menos LISS6,.248
registrados como gastos por la Compadiia; ¢ intereses por US514.506; el total de la
devolucion se realizd mediante la emision de nota de erédito cartular,

Con fecha 28 de diciembre de 2015, la Compafiia presentd un reclamo adminsstrativo por
pago en exceso del impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2014 por US5212,791 que
corresponde a renciones en la fuente por USS5129.09 y retenciones de 15D por
LSS83.695, mismo se encuenira proceso de revision de documentos por parte del SR1L
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1Z. IMPU 5 ntinuacion

Tmpuestio a la [ &) i) o en resoltados

Para ¢l 2015 y 2014 ¢l gasto del mpuesto a la renta incluye:

2015 2014

Casto impuesto a la renta comignte 281,468 | 64,067
Gasto (ingreso) impuesto a la renta diferido
relocionado con ¢l origen v reverso de

diferencias temporarias - (24.097)

Gasto de impuesto a [a renta 281,468 139,970

Concilia tributari

Para el 2015 y 2014 una reconciliacion entre la utilidad segim cstndos financieros y la
utilidad gravable de ln Compafiia fue como sigue:

2015 2014
Utildad ontes de provision para participacion a
trobayadores ¢ impuesto a la renta 1,342,045 136,809
153% participacion a trabajadores 201,307 1701535
Utilidad antes del cdleulo de impuesto a la renta 1,140,738 966,364
Mas (Menos)
Rentas exenlos (4.416) (33.240)
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 3,941 -
Participacion a trabajadores atmibuible a ingresos
cxcntos Tl -
Gastos no deducibles 139,064 TLIT
Incremento neto de empleados - {11.207)
Basc imponible 1.279.398 973034
Utilidad a reinvertir - SO0, 000
Impucsto causado a la tasa del 12% - 60,000
Impuesto causado a la tasa del 22% 281,468 104,067
Total impuestos a la renta causado 181468 164,067
Impuesto minimo 156,011 162,194

Declaracion impuesto a la renta afio 2015

A la fecha de este informe, s¢ encucnira cn proceso de preparaciin la declarcion de
impuesto a la renta del cjercicio coondmico 2015, la Administraciin lienc programado
presentar la declaracion cn los plazos previstos en la normativa tributaria
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IMPUESTOS: (Continuacidn)

Mowimiento i s iliferidos

Durante el 2015 v 2014 el movimiento de impuestos diferidos fue como sigue:

2015
Saldos a Recomocido Reconocido Saldos a
Encruo Resultados  Patrimonio  Diciembre 31
Activo
Diferencias temporarias
deducibles
Jubilacion patronal 6,636 . (60, 6346)
2014
Saldos a Recomocide Reconocido Saldos a
Enero 1 Resultados Patrimonio Diciembre 31
Activo
Diferencias temporarias
deducibles
Jubilacién patronal 36,539 24,007 - 6U,636
Pasivio
Diferencias temporarias
gravables
Reversidn de provisidn para
deterioro de cuenlas por cobrar 3,205 - (3.205) -

Activo diferido neto 31334 24,097 {5.205) 60,636

= . ——— — . ——

Tasa de impuesto o lu renta

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la tasa de impuesto a la renta wiilizada segim la
normativa tnbutaria vigente fue del 22%: v en el 2004 el 12% para las utilidades
destinadas a reinversion; para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la
Compaiiia también utiliza una tasa de impuesto a la renta del 22%.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los aftos 2012 al 2015, adn estan sujetos & una
posible fiscalszacion por pane de las autoridades tributarias,
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Dividendos

Las sociedades constiluidas o cstablecidas en Ecuador que distnbuvan dividendos a
personas naturales residentes on Ecuador o a sociedades residentes on el extenor, que se
encucniren en paraisos fiscales, junsdicciones de menor imposicion o regimencs fiscales
preferentes: o que tengan un beneficianio ¢fective residente en Ecuador, sobre los
utilidades distribuidns o dividendos retendrin impucstos adicionales equivalenie o ln
diferencia entre la tusa de impuesto a la renla o que s¢ encueneran sujetas las personus
naturales menos In tasa de sociedades que va del 10% al |3% adicional segan correspondu,

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a Hevar contabilidad, las sociedades, y las empresas
piblicas sujetas al pago del impuesto a la renla, deberin determinar en su declaracion
correspondiente al cjercicio econdmico cormienie, ¢ anticipo a pasarse con cargo al
ejercicio fiscal siguienic, equivalente a la sumatoria de los resultados que se oblengan de la
aplicacitn de la siguiente fdrmula:

¥ El cero punto dos por clento (0.2%) del patrimonio total,

¥ El cero punto dos por ciento (0.2%) del wial de costos y gastos deducibles a elecio
del impuesto a la renta.

v El cero punto cuatro por ciento {(0.4%) del activo total, y

¥ El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las rétenciones en la fuenic del afio
cvmicnie, s¢ paga en dos cuolas, de acwerdo al noveno digito del RUC segin le
comesponda, en julio ¥ septiembre del siguicnic afio. El anticipo es crédito tributario
cuzndo ¢l impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado sca
menor al anticipo, ¢ste Gltimo se establece como iImpuesto minimo delintivo,

El anticipo estimado para el afio 2016 de la Compailia es de USS160,659 calculados de
acuerdo con la formula antes indicada.

Aspectos tributarios del Reglamento para la aplicacion de Incentivos a la Produccion
¥ Prevencitn del Fraude Fiscal
s

Con fecha 28 de febrero de 2015, Ia Presadencia de la Repiblica reformé el Reglamento
para la Aplicacion de la Ley de Incentivos a la Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal,
que entrd en vigencia ¢l | de enero de 2015, A continuacidn un resumen de las principales
relormas:

v Bustituye la palubra “distribuidos™ por la palabra “repartidos” en las normas que se
refieren a dividendos,
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IMPUESTOS: (Continuacian)

Aspectos tributarios del Reglamento icacion de Incentivos a la Producgitn
¥ Prevencion de Fiscal {Continuacid

2015 (Continuacion)

o

Para efectos de deducibilidad la norma tributaria s¢ refiera a un limile de gastos, cstos
incluyen indistintamente costos y gastos.

Determina el lmite del 4% para costos y gastos de publicidad. fijade por la Ley de
Incentivos a la Produccion, no serd aplicable para el caso de erogaciones incurridas
por patrocinio y organizacion de actividades depontivas, artisticas y culturales.

Sustituye ln norma reglamentana referente a las condiciones bajo las cuales la
depreciacion  correspondiente al valor activado por desmantelamiento  scm
considerada como no deducible en el periodo que se remistre contablemente, se
reconocerd ¢l impucsio diferido por este conceplo, que podra ser utilizado en el
momento que cfectivamente se produrca el desmantelamiente y cuando exista lo
obligacion contractual de hacerlo.

Sustituye la norma que establece en qué casos lus ganancias o pérdidas que surjan de
la medicidn de activos no comricntes mantenidos para la venta no serdn sujetos a
impugsta a la renta én el periodo de su registro contable, se reconocera ¢l Impuesto
diferido por este concepto, gue podra ser utilizado en el momento de la venta o ser
pagado cn el caso de que la valoracion haya generado ganancia vy cuando [a venta sea
un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Aflade gue se entenderd producida una enajenacion indirecta de sociedades no
residentes en Douador propictarias de sociedades locales, para cfectos de la aplicacion
del impuesto a la enajenacion de derechos represenlativos de capital, siempre gue
ocurran las siguientes condiciones de manera concurrente:

. Que en cualquier momenloe en un ejerciclo liscal el valor de los derechos
representativos  de capital  correspondientes o la  sociedad  ecuntoriang,
representen directa o indirectamente el 0% o mas de los derechos de la
sociedad no residente en Ecuador gue son enajenados.

b

Que dentro de un mismo cjercicio fiscal, o cnajenacion realizada por una
misma persona nalural o sociedad o sus partes relacionadas, comesponda directa
o indirectamenie a2 un monio acumulado superior a 300 fracciones bdsicas

desgravadas,

Establece que en el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague ¢l
impuesto a la enajenacion de derechos representativos de capital, podm solicitar al
SRI un certificado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en ¢l
exlerior coma sustento para evitar la doble impasicion,
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Aspectos tributarios de la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion v Prevencion
del Fraude Fiseal (Continuacidn)

20

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

lmpuesto

Ingresos gravados

Se¢ considera como ingresos de fucnte ecoatonana v gravados con el impucsto a la renta la
ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y derechos de capital.

De la misma manera sé considera ingreso gravado ¢l incremento patrimonial no
justificado.

Exenciones

¥

Se establece una limitacidn a la exencidon correspondienie o dividendos vy ulilidades,
determinandin que si el beneficiario efectivo de las utilidodes que perciban las
sociedides o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la
exencitn del impuesto a la renta no serd aplicable,

5S¢ elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion
de acciones o participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo de
transacciones o la Autondad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una
muha del 5% del valor real de Ja transaccidn.,

Sc climina la exencién de los intereses ganados por depdsilo a plazo fijo a las
socicdades ¢ instiluciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en
valores de renla (1ja para [as sociedades.

Se¢ agrega una cxoncracion para las nuevas inversiongs ¢n los seclores cconomicos
determinados como “industrias basicas™, la exoneracion scra de 10 afios contados a
partir del pnmer afio en que s generen ingrésos atribuibles a dicha mversion. 5i las
inversion ¢s s¢ realizan en cantones fronterizos del pais ¢l plazo se amplia dos afos
TS,

Deducibilidad de gastos

W

En el caso de aclivos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
serd deducible.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone ln Ley de Régimen Tributario
Inlerno para la baja de creditos incobrables y se estublece gue las mismas s¢
determinarin via reglamento.
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2014

Reformas a la Ley de Régimen Tribotario Interno (Continuacion)

Tmpuresto a fo renta  (Contintiacion

Deducibilidad de gastos  (Continuacidn)

v

Via reglamento se establecerin los Hmites para la deducibilidad de sastos de regalias,
servicios Wenicos, sdministratives y de consulloria en general, efectuado entre paries
relacionadas.

Se permite ¢l reconocimicnto de activos vy pasivos por impuestos diferidos,
determinando que ¢l Reglamente establecerd los casos v condiciones. Las normas
tributarias prevalecerin sobre las contables financicras.

Mo se¢ aceptard la deduccion por pérdidas en la enajenscion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas,

No se¢ permite la deduccion por ¢ deterioro de activos intangibles con vida atil
indefinida.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se define el cllculo de la wilidad gravable en la enajenacion de acclones, participaciones u

Olrns

derechos de capital,

Tarifa de impuesto a la renta

v

Se introducen relormas & la tarifa del impuesto o la renta para sociedades,
estableciendo como larila gencral del impuesto a [a renta el 22%, no obstante la tarila
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la parlicipacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes en paraisos liscales o regimenes de menor
imposicion. Si dicha participacion cxcede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad
sera del 25%,

Los beneficiarios de wilidades o dividendos que sc paguen o acrediten al exterior
pagarin la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de Jos oréditos
inhulanos a los que tenga derecho.
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ctos tributarios de la Ley Oreini i # la Produccion

del Fraude Fiscal (Continuacion)
2014 (Continuacion)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (Conlineacion)
I o d Continuacidn
Anticipo de impuesto o la renta

¥ Para efectos del eileulo del anticipe de impuesto a la renta, no se deberd incluir en la
formula el valor del revallo de los actives por aplicacién de las NIIF, tanto para ¢l
rubro del activo y del patrimonio.

¥ Sc excluird del cllculo del anticipe de impuesto a la renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo. adguisicion de nuevos
activos destinados a la mejore de productividad e innovacion tecnologica v aguellas
Inversiones nuevas v productivas ¥ gastos efectivamente realizados que se relacionen
con los beneficios tributanos para ¢l pagoe del impuesto a la renta que reconoce el
Cadigo de la Produccion.

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno

Se incluye impuesios diferidos. Para efecios tributarios ¥ en estricta aplicacidn de la
técnica contable, se permite ¢l reconocimiento de activos ¥ pasivoes por impucsios
diferidos: la Gerencia considers que a futuro se podria tener cfectos por este conceplo
unicamenite en los siguientes casos v condiciones:

¥  Las pérdidas por delerioro parcial producto del ajusic realizade para alcanzar el
valor neto de realizacion del inventario, serin consideradas como no deducibles
en ¢l periodo en el gue se registren contablemenle; sin embargo, se reconoceni un
impuesto diferido por este concepto, ¢f cual podrd ser utilizado en el momento en que
se pranduzen [n venta o autoconsumo del inventario,

¥ La depreciacion correspondiente al valor sctivado por desmantelamiento serd
considerada como no  deducible en el periodo en el gue sc  registre
contablemente; sin embarso. se reconocerd  un impoesio difendo por este
conceplo, ¢l cual podrd ser ufilizado en ¢l momento én gue efeclivamcnic s¢
produzca ¢l desmantclamicnto v dnicamente en los casos en gue exista la obligacion
contractual para hacerlo
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IMPUESTOS: (Continuacion)

s b Ly Organic i a la Produccidn v Prevencion

del Frande Fiscal {(Continuacion)

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno (Continuacion )

v

El valor del deterioro de propiedades, plania v equipo que scan utilizados on ¢l
proceso productive del contnbuyente, serd considerado como no deducible en ¢l
pericdo en ¢l que se registre contablemente; sin embargo, sc reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, ¢l cual podra ser utilizadoe en el momento en que
se transfiera ¢l activo o a la finalizacion de su vida Gtil.

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patrunales, serdn considerndas como no deducibles
cn el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, s reconocerd un
mmpucsto diferido por este concepto. el cual podra ser utilizado en ¢l momento en que
cl contribuyente s¢ desprenda efectivamenic de recursos para cancelar la obligacion
por la cual se efectud la provision.

Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de aclivos no corriente
mantenidos para la venta. serdn considerados como no  deducibles en el
periode en el que se registren contablemente; sin embargo, s¢ reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podri ser utilizado en ¢l momento de la
venta, siempre ¥ cuando la venta correspenda a un ingreso gravado con impucsto a la
renta,

Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores,
én los términos ¥ condiciones establecidos en la Ley v Reglamento.

Lot erdditos tnbutanios no ulilizados, generados en periodos anteriores, en los
érminos y condiciones establecidos en la Ley ¥ Reglamento.

PASIVOS ACUMULADCYS:

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 los pasivos acumulados se conformaban como sigue:

Benefhicios sociales (1 T2.821 79,709
Participaciin a trabajadorcs (2) 201,307 170,535
Bonificaciones T6.859 T0.749
350987 3209493

Bl ki A

(1)

Benelicios sogiales

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014  los benelicios definidos para empleados se
encontraban clasificados de la siguiente forma
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13. PASIVOS ACUMULADOS: (Continuaciin}

2015 2014
Décimo tercer sueldo 14,551 14250
Déicimo cuarto sueldo 17,405 17,761
Vacaciones 40,865 47 698

72,821 79,709

(2) Panicipacifn a imbajadores

De acverdo a las leves vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de su utilidad
anual antes del Impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Para ¢l 20015 v 2014 ¢l movimicnte de la provisidn para participacion a trabajadores
fue como sigue:

2015 2014

Saldo micial al 1 de enero del 170,535 206,096
Proveadn del afio 201,307 110,535
Pavos {170,535) (206,096)
Saldo final al 31 de diciembre del 201,307 170,535

14. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014  los bencflicios definidos para empleados se
conflormaban como sigue

2015 2014

luhilacion patronal (1 633.834 671,736
Indemnizacién por desahucio (2) 123.662 138725
T37.496 B10.46]

{1} Jubilacion patrogal

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veimnic
afios o mas hubieren prestado sus senvicios en forma continuada o Ininterrumpada,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que
les corresponde en su condicidn de aliliados al Instituto Fcuatoriano de Seguridad
Social,

Para el 2015 y 2014 ¢l movimiento de la provisiin pam jubilacion patronal fue como
Sl
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4. 105 DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacion)
2015 2014
Saldo inicial al 1 de enero del 671,730 562,239
Adicion 68,376 127,434
Costos financienos 24 48K 2,040
Pagos {70,990) (43.977)
Reversiones (59,776) .
Saldo final al 31 de diciembre del 633,834 671,736
= et —-— )| ¥

2y  Indemnizacidn por desahucio

De acperdo con el Codige del Trabajo, la Compafifa registra un pasive para
indemnizaciones por desahucio para los empleados que se separen por repuncia
solicitada por ¢l empleado o empleador.

Para ¢l 2013 y 2014 el movimiento de la provision para indemnizacion por desahucio
fue como siguc;

2015 2014

Saldo inicial al 1 de enero del [38.725 128,481
Adicion 9711 19,166
Costos financieros 4,772 5,367
Reverso provision (23.306) .
Pagos (6,240) (14,289)

Saldo final al 31 de diciembre del 123,662 | 38,725

La Compailia registra una provision para cstos conceptos con base a un estudio actuarial
realizado por ¢l perito independiente Logaritmo Cia. Lida. Servicios actuariales
independicntes quien presentd su informe con fecha 6 de encro del 2016,

Los cilculos actuariales del valor presentie de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepio de benelicios definidos v
los costos del servicio actual fueron calculados wiilizando el método de la Unidad de
Crédito Proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado v basados en la fdrmula del plan, de tal manera que s¢
atribuve la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando ¢l uso de
hipdlesis actuznales para calcular el valor presenie de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo. el incremento salarial y las probabilidades
de¢ pago de estos beneficios.
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BENEFICIOS DEFINIDOS FARA EMPLEADOS: (Continuacitn)

Las ganancias v pérdidas actuanales gue surgan de los ajustes por la expenencia v cambaos
cn los supucstos actuariales se¢ carsan o abonan a resultados. A continuacidn se resumen
las principales variables utilizasdos por el especialista:

2015 2014
Mimero de trabajadores
TS = 25 ufios 3 personas 5 personas
TS=20 <25 afos | personas | personas
TS = 10 <20 afos 32 personas 28 personas
TS < |0 afios 67 personas 64 personas
Salidas respecto al dltimo estudio 20 personas [5 personas
Tasa de descucnto E.08% anual 8.68% anual
Tasa de incremento salarial 4% anual  6.15% anual

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

En ¢l curso normal de su negocio v actividades de financiamiento, la Compafifa esta
expucsta a distintos nesgos de naturaleza financiera que pucden afectar de manera
significativa al valor economico de sus flujos ¥ activos ¥ en consecuencia, sus resultados,

A continuacidn se presenta una defnicion de los riesgos que enfrenta 1o Compaiiia, una
caracterizacion ¥ cuantificacion de éstos y una descripion de las medidas actualmente cn
uso por parte de la Gerencia para mitigar talcs ricsgos, si es ¢l caso.

15.1 Riesgo de eredito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las paries incumpla con sus
obligaciones contractuales resuliando en una pérdida financiera para la Compadiia

A continuacién 3¢ incluye un detalle por calegoria de activos financieros que
representan nicsgo de crédito. La mdxima exposicion de nespo de crédito gue
mantiene la Compaiiia a ia fecha de presenlacion son:

2015 2014
Instrumentos finsncicros
Elective v equivalentes de efectivo 719,993 300,958
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 2,207,369 2.512.069

2927362 2,813,027

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 ¢l deterioro cstimado de las cuentas por cobrar
comerciales v olras cuentas por cobrar v la provision correspondiente se detalla a
continuacion:



15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuaciin}

15.1 Riesgo de crédito (Continuaciin)

tas por cobrar comerciales v otras ¢ s por cobrar
Diciembre 31, 2015 Diciembre 31, 20014
Carters Deterioro Cartera  Deterioro

Corriente 1,059,619 - 1,678,510 =
Yencidos entre 1-30 424,797 . 541,952 =
Yencidos entre 31-6(0 | 72445 . 63,716 -
Vencidos entre 61-90 |58.500 - 16,889 -
Vencidos entre 91-180 45,809 - 12,826 -
Vencidas entre |81-360 37,488 - 410 -
Vencidos mas de 360 67,881 30,695 45,617 45598
1966339 0695 2359920 45,598

15.2 Riesgo de liquider

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de ligquidez v ha establecido
un mireo de trabajo adecuado para esta gestion de manera que pueda administrar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo. La Gerencia
administr el riesgo de liquidez manteniendo reservas, lacilidades financicras ¥ de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados
y reales v concilinndo los perfiles de vencimiento de los actives y pasives
financieros,

A continuacion s¢ presenda un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde 1a fecha de los estados financicros:

2015 214
Activo comiente 8,830, 806 8078912
Pasivo cormienle 8,011,332 4,783,898
Indice de liquidez 1.10 1.69

Como se observa ¢n cste andlisis para el 2015 la recuperacion de los activos
corrientes ha sido satislacloria, sin embargo para este afo los vencimientos de las
aobligaciones ha cambiado su estructura de no corriente a corriente, por lo cual el
indice de liguidez varia.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuseion)

15.3 Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capilal lendicnte para asegurar que la Compaiiia estara en
capacidad de continuar como cmpresa en marcha miéntras busca maximizar ¢l
rendimicnto 2 sus accionisizs 3 través de la optimizacion dc los gastos, deuda v
patrimoenia,

Durante ¢l 2015 v 2014, la Compaiiia incrementd su capital social en USES00,000 y
USE900.000 gracins a los resultados favorables de estos periodos: mantiene un
patrimonio  positivo a  esas  lechas de  US$7,739.019 y  USS6,940,383
respeclivamente

PATRIMONICO:

Al 51 de diciembre del 2015 y 2014 el patrimonio se conformaba como sigue:

Capital social (1 4. 300,000 3,800,000
Reserva legal {2) 694,492 611,853
Reserva facultativa (3) 00,865 Uy R6S
5,004,357 4511718

Resultados acumulados
Reserva por valuacion 4) 857,616 857616
Efectos aplicacion NIIF i5) (162.694) (102.058)
Utilidades retenidax {6} 1,949,740 | 673,100
2 644662 2 428.667

(1

7.739.019 6,940,385

Capital soci

Con fecha 14 de diciembre de 2015, fue inscrito en ¢l Registro Mercantil un aumenio
de capital social por US$500,000 mediante la reinversion de utilidades del ejercicio
2014, con lo cual al 31 de diciembre de 2015 ¢l capital social estd compuesto por
4.300.000 nccioncs ordinarias v nominativas de USS| cada una, totalmenie pagadas

Con fecha 6 de octubre de 2014, fue inscrito en el Registro Mercantil un aumento de
capital social por UISS900,000 mediante la reinversion de wtilidades del ejercicio
2013, con lo cual, al 31 de diciembre de 2014 el capital social estaba compuesto por
3.800.000 acciones ordinarias ¥ nominativas de US| cada una, totalmente pagadas,
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PATRIMONIC(: (Continuacion)

2)

(3)

Reserva legal

La Ley de Compadfiias requiere que se transfiera a la reserva legal el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, exceplo en caso de
liguidacion de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir péndidas de
operaciones o para capitalizarsc.

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de utibidades retenidas efectuadas en aios anteriores de
acuerdo a decisiones de [a Junta General de Accionistas.

Hesultados acumulados

i4)

3)

(6)

Rezerva de revalnacion

Comesponde o la contrapartida del ajustc proveniente del reavalup practicado a la
propredad, magquinaria v equipo. v vehiculo de la Compadia realizando al 31 de
diciembre del 2011, en concordancia con ¢l proceso de implementacién de NIIF. El
saldo screedor de csta cuenta no podel ser capitalizado.

Efectos i NITF

Corresponde a los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF, y que se rcgistraron en el
patnimonio ¢n resultados acumulados, Efectos aplicacion NIIF. El saldo dewdor
proveniente de la adopeidn por pnmera vez de MNIF, podrd ser absorbido por los
resultados acumulados.

Los gjusics resultantes del proceso de conversion a Nommas Inlemacionales de
Informacion Financiera NIIF se detallan a continuacion:

Ajustes por conversion a NIIF a resultados:
Reversidn de provision para deteriore de cuentas por cobrar

comerciales 43,111
Provision de beneficios definidos para empleados
(jubilucion patronal e indemnizacion por desahucio) (145, 16%)
(102.058)
2015
Ajuste a impuestos diferidos (60.636)

(162.694)

Utilidades retenidas

El saldo de ¢sta cuenta esth a disposicidn de los sceionistas de la Compadifa v puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como
religuidacion de impuestos.



17. VENTAS NETAS:

Para ¢l 2015 y 2014, las ventas netas fucron como sigue:

2015 2014

Venta de materia prima, productos
intermedios v terminados 13,492 865 13.551.200
Devolucion y descuentos en ventas (1,055.5338) (247220
12,437,507 13,303,971

18. GASTOS:

Para el 2015 y 2014, ¢l resumen de los costos y gastos de administracion v ventas fue
COMO Sigue:

2015 2014
Costo de ventas

Costo de ventas 5,931,577 B.042 307

Costos de fabricacion 1.240.310 545,33
Mano de obra 580318 266,273
Mano de obra indirects 336,900 672,801
Gastos generales de fabricacidn [98.5435 349108
$.293,314 9.875.825

Gastos de administracion v ventas

Personal 1,142 2440 923,948
Participacion a trabajadores 92,601 78,083
Hunorarios 197 438 |94 687
Depreciacion vy amortizacion 131,232 44,521
Contribuciones v tasas 103,276 24624
Mantenimicnto 97,652 102647
Gastos de viaje v hospedaje 75,690 70,390
Arriendos 43,874 18,255
Servicios bdsicos 43,655 J8 BEG
Deterioro cuentas por cobrar comerciales 20,438 3,600
Seguros 23432 23135
Giastos de gestidin 12,617 15,539
Provision jubilacidn v desahucio 7,020 42474
Publicidad 3,890 -
Comisioncs - 6458
Olros 450 846 356,984

rrrrrrrr

2459810 2,084,831
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2015 2014
Castos financierns, notos
Intereses emision de obligaciones 247,538 308,278
Intercses financiamientos locales, neto 141,826 115,026
Intereses financiamiento del exterior 05,053 H9 997
Comisiones bancarias | 65,640 .
501,057 493,301
——————
(Mros (gastos) ingresos, nolos
Reconocimiento de la participacion ¢n  la
subsidiaria, no consolidada
Participacidin en la (pérdida) utilidad (2.881) 48315
Participacidn en la variacion del patrimonio (28.430) -
Otros (11.271) 68,035
(42.588) 116,350

19 CONTINGENCIAS:

¥ A la fecha de este informe la Compafiia se encuentra en proceso de la convalidacion
de capitalizacion de utilidades correspondiente al periodo del 2014 por LISS500_000.

* Al 3l de diciembre del 2014 PF GROUP S.A., manicnia una demanda laboral
presentada por una exempleada de la cunl s¢ esperaba la sentencia por parte de Juer
Scgundo de Trabajo de Pichincha: para el 2015 s¢ ha dictado senlencia en contra de la
Compafiia la misma que fue cjecutoriada v cancelada en este periodo.

20, ' XTRANJERA:

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia mantenia una posicion cn moneda
extranjera pasiva neta y s¢ conformaba por de la siguiente manera:

Euros 2015 2014
Bangos
UBS AG 2,197 2,282
Proveedores del exterior
EMS-CIHEMIE DEUTSCHLA 53,039 70,853
EFTEC NV 34E24 .
BEAULIEU REAL NV 2. 758 27,730
95,621 98.583

93,424 96,301




20,

~45 .
POSICION EN MONEDA EXTRANJERA: (Continuscion)

Libras Esterlinas 2015 2014

Provecdores del exterior
EFTEC LTD. | 2,381 -
A ===

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el tipo de¢ cambio utilizado parn convertir los Euros
fue de USSI0O91511 y USS1.21634 por cada Euro; y de USS1.483171 para Libras
Fsterlinas para el 2015.

|11 MCIAS  ENT
AUDITORIA-

ONTARLES FORME_ DE

Al 31 de diciembre del 2015, las cifras presentadns en este informe dificren de los registros
conlables de la Compaftia, debido a las siguientes reclasificaciones:

2015 Reclasificaciones
Segun >Egun
Tegistros informe de
contables Déhito Crédito  Auditoria
COSTO DE YENTAS
Participacion a trabajadores 8,188,001 108,706 - 8296707
GASTOS
De administracion v venlas 2568516 . 108.706 2459810

10,756,517 108,706 108,706 10,756.517

— =k _— =] — [ ] —

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL_PERIODO SOBRE_FL QUE SE
INFORMA:

Entre ¢l 31 de diciembre del 2013 v la fecha de emision de este informe (5 de febréro de
2016) no se¢ han producide cvenmos adicionales que en opimdn de ln Gerencia de la
Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se
hayon revelado en los mismos 0 €n sus notas.

OBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los esiados financieres por ¢l afo terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia v seérdn presentados a la Junta General de
Accionisias para su aprobacion final,



