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forme de los Auditores Indepo es

Febrero17 del 2014

Alos 'ores Accionistas de 

PY GROUP S.A.
Quito - Ecuador.

Hemos auditado los estadosfinancieros adjuntos de PF GROUPS.A., que comprenden
los estados de situación financicra al 31 de diciembre del 2013 y 2012, y los
correspondientes estados de resultados mtegrales, de cambros en el patramonioy de
fuyos de efectivo porlos años termmados en esas fechas, así comolas políticas de
contabilidad significativas

 

Responsabilidad de la

 

rencia por los Estados Financieros

La Gerencia de la Compañía es responsable de la preparación razonable de estos estados
financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera Niif y
del control imtemo determinado por la gerencia como necesano para permitir que la
preparación de los estados financieros estén libres de errores importantes. debido a
fraude o error.

 

 

 

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoría. E'fectuamosnuestra auditoría de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requis
éticos así como que planifiquemos y realicemosla auditoria para obtener una certeza
razonable sobre silos estados financieros estan libres de errores importantes.
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Una auditoria mcluye «aplicar procedimientospara obiener evidencta de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros, Los procedimientos seleccronados
dependen del juicio del auditor, icluyendo la evaluación de los mesgos de
representación crrónca de importancia relatsva en los estados financieros, ya sea dobida
a fraude o a crror. Al efectuar esas cvaluaciones del nesgo. cl auditor considera el
control intemorelevante para la preparación y presentación razonable de los estados
financieros de la compañía, para diseñar los procedimientos de auditoría que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con cl fin de expresar una opinión sobre la
efectividad del control internode la compañía. Una auditoría también incluye evaluarlo
apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la gerencia, as: como evaluar la presentacion general de los
estados financieros.

 

 

 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos ubtemdo es suficiente y
apropiada para proporcionaruna basc para nuestra opinión de auditoria.

Opinión

kn muestra opimón, los estados financieros «mba mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, Ja suuación financiera de PF
GROUPS.A al 31 de diciembre del 2013 y 2012, su desempeño financicro,los
cumbios en el patnmonio y sus Mujos de efectivo por los años termunados en esas
fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera Niif

Énfasis en unos asuntos

Sin que stgmfique una salvedad a nuestra opinsón. informamoslo siguiente:

Los estados financieros separados adjuntos se presentan por requerimiento de la
Supermtendencia de Compañías, quién adoptó las Normas Internacionales. de
Informacion Financiera NIIE, para todas las compañíasbajosucontrol. Adicio
la compañia también prey ñ 10 róquyere la.
NIE 10
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PF GROUP S.A.
Estados de Resultados Integrales

Por los años terminados al 31 de diciembre del 2013y 2012
(En dólares estadounidenses)
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PF GROUPS.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Por los años terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012
(En dólares estadounidenses)
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Políticas de Contabilidad Significativas
A131 de diciembredel 2013 y 2012

Descripción del Negocio, Objeto Social y Operaciones

 

PF GROUP S.A. fue constutuada el 1 de enero del 2009 medrante esertura pública de
disolucion de las compañías EPG Enguermg Polymers Group S.A. Tecnopolimeros
S.A, Alquimiaserad S.A., Micropol S.A Tepol S.A, Bonduex S.A y Kiipis SA.
musas que se fusionan, mediante absorción por la compañía Secapol S.A., la cual asu
vez cambra de denominación a PE Group 5.A. Su ohyeto social estárelacionadocon la
produccion, comercializacion, compra, venta, distribución, Importación y exportación
de todaclase de productos quimicos, textiles y otros, parala mdustria en general como

  

 

parael consumodirecto

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Con fecha 4 deseptembre del 2006, Registro Oficial N* 348, la Superintendencia de
Compañias, mediante Resolucion N* 06.Q.ICL004, resuelve adoptar las: Normas
Internacionales de Información Fmancieras Nif y dispone que las referidas Normas
scande aplicación obligatona por parte delas entidades sujetas su control y vigslancaa,
para el registro, preparacióny presentacionde estadosfinancieros a parur del | de enero
del 2009 Esta disposición ha sido ratificada, medranto Registro Oficial N* 378 SP del

 

 

10 de juho del 2008, Resolución N” ADM08199. Mediante Registro Oficial N* 498 del

 

de diciembre del 2008, Resolución N* 08.G.DSC.010 de la Supermiendencia de
ompañías, se decide prorrogar la fecha de la adopción de las Normas Internacionales

de Informacion Financieras Nil. para lo cual se establece un cronogramaque va a parur
del 1 de enero del 2010 1 de enero del 2012 En base a estos Imeamientos PF
'ROUP S.A. ha aplicado las NormasInternacionalesde Informacion Financiera Nuf a

parur del 1 de enero del 2012, estableciéndose el año 2011. como el penodo de
transicion, para lo cual ha procedidoconla conversión a Nuf. en concordanctacon esta
eva normatividad.

   

A continuacion se describenlas políticas y prácticas contables más importantes seguidas
por la Compañia.

Base de medicion

Los estados financieros han sidopreparados sobre la baso del costo lustónia.
modificadoporla revalorización de maquinaria y equipo. velnculos y terrenos

Moneda Funcional y de Presentación

Los estados financieros están presentados en dolares (US$)de los Estados Unudos de
Amena, que esla moneda funcional de la Compañía y ha sido redondcada a la unidad

La Republica delEcuador noemite papel moneda propio, y en su lugar, eldólar de los
'stados Umdos de América se uuliza como moneda de curso legal del país
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Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparación de los estados financieros requiere que la admunistración realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas contables y los
montosde activos,pasivos, ingresosy gastosinformados. Losresultadosreales pueden
dife de estas estimaciones.

  

Las estimaciones y supuestosrelevantes son revisados regularmente Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el período en que la
estimación es revisada y cn cualquier pedofuturo afectado.

 La información sobre supuestos e incertidumbres de estimación que tienen un riesgo.
significativode resultar en un ajuste materal cn el próximoaño financiero, se incluye:
en las siguientes nota

 

 

a) Efectivo y equivalentes de efectivo

El rubro corresponde al efectivodisponible, depósitos de libre disponibilidad en.
bancos altamente hiquidos y Tas imversiones temporales por los excedentes de
efectivo con vencimiento de tres meses o menos

 

   
b) Inventarios

Los inventanos son presentadosal costo de adquisición o valor neto realizable, cl
menor. Son valuadosal costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito
so encuentran registradas a su costo de adquisición Los inventanos incluyen una
provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada cn
función de un análisis de la posibilidad rea! de utilización en la producción o venta.
El valor neto realizable representa el precto de venta estimado menos todos los
costos de terminación y los costos necesanos para la venta

 

e) Propiedades, Planta y Equipo

Se presentan al costo histónco, menos la depreciación acumulada, excepto los
rubros de maquinaria y cquipo, vehiculos y terenos, activos que fueron
revalorizadas mediante avalúo técnico. En consideración a queelejercicio 2012 fue
el primer año en el que PF GROUP $ A. ha preparado sus estados financieros de
acuerdo con NIIF, para lo cual aplico determinadas exenciones incluidas en la
Norma Internacionalde Información Financiera, relativas a la adopción por primera
vez,esto es hu considerado el valor revalorizado de la maqumana y cquipo,
vehículos y terrenos,comocosto atribuido,

 

   

Fl valor de las propiedades,plana y equipoy la depreciación scumulada de los
clementos vendidos o reurados se descargan de las cuentas correspondientes
cuando se produce la venta o el reuro y el resultado de dichas transacerones se
registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a los resultados del periodo.
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La depreciaciónde los nctwos seresta con targo a las operaciones del período,
tlizando tasas que se consderan adecuadas para deprecir cl valor de losactivos
durantesu vida útil estimada.

Las tasas de depreciación anual de las propiedades, planta y equipo son las

 

 

siguientes.

Activo Tasas
Edificios Del 5% al 10%
¡Naves Industriales. Del 5%al 10%
Maquinamay equipo Del 3.33% al 50%
Mueblesy enseres 109%,
Vehículos Del 10% al 33.33%
Equipo de computación 1%
Equipo de Laboratorio Del 10% al 50%
Repuestos de N Del 3.33% al 10%

 

d) Inversiones Permanentes

Corresponden 4 versiones en acciones y se presentan al costo de adquisición, el
imstmoque no excede al valor patramomal proporcional

  

e) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligacion presente,
Tegal o implicita comoresultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía
enga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para.
«cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la
obligacion.

 

El importe reconocido comoprovision debe ser la mejor estumación del desembolso
necesario para cancelar la obligaciónpresenteal finalde cada periodo, temiendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una
provision usando el¡lujo deefectivo estrmado para cancelarla obligación presento,
suvalor en libros representa el valorpresente de dicho lujo deefecto.

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos
requeridos para cancelar provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un
acuvo si es virtualmente probable que se recibirá el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medidocon fabilidad

 

» Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio Fl
climdos (jubilación patronal y bomiicación por
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desahucio) es determinado utilizando cl Método de la Unidad de Créduo
Proyectada, con valoraciones actuarales realizadas alfinal de cada período. Las
ganancias y pérdidas actuariales sc reconocen mmediatamente en los resultados
del año o en cto resultado integral

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida
en que los beneficios yahan sido otorgados: de lo contrario, son amortizados
utilizando el método de línea recta cn el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados.
  

Participación a trabajadores.La Compañía reconoce un pasivo y un pasto por
la parncipación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con
disposiciones legales

 

 D Provisi :n para Impuesto a la Renta

 

La provisión para impuesto la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del período en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exugible,

 

Las normas tributarias vigentesestablecen una tasa de impuesto del 22% y 23%,
respectivamente de las utilidados gravable. Para los ejerccros 2013 y 2012 dicha
tasa se reduce 10 puntos porcentuales si las utilidades son remierudas por el
contribuyente De acuerdocon las refendas normas, sla remvcrsion de utilidades.
o sc materializa hasta el 31 de diciembre del año suguiente, la Compañía deberá
cancelar la diferencia de impuesto con los recargos correspondientes. La
reinversión de utilidades se relaciona con el destmo de las mismas en el semido de
ue deben onentarse a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos que
se utilicen para su actividad productva.

 

Están exentos del impuesto a la rentalos dividendos pagados a sociedadeslocales
y soctedados dol exterior que no esten domiciliadas en parausos fiscales. De
acuerdo con el Código Ongimeo de la Producción, Comercio e Inversiones,
publicado en el Suplemento al Registro Oficial N* 351 del 29 de diciembre del
2010, se establecen incentivos fiscales a las inversiones. Entre los aspectos
Televantes se anotan:

  

1) Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: año 2011
24%, año 2012 23% y del año 2013 en adelanto cl 22% Adicionalmente, los
contribuyentes administradores u operadores de una Zona Fspecial de Desarrollo
Económico (ZF'DE) tendrán una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del
impuesto a la renta

2) Se establecen como deducibles adicionales en el cálculo del impuesto a la renta
útertos conceptos de gastos, relacionados con losrealizados por empresas medianas
en capacitación técmca dirigida a mvestigación, desarrollo € investigación

10
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.. D) las depreciaciones y amortizaciones por las adquisiciones de
maquinaria y equipos y tecnologías, c) incremento ncto de empleo por un período.
de cinco años, cuando se cumplan ciertas condiciones, d) exoneración del pago del
impuesto a la renta durante emco años para las nuevas sociedades que se
consttuyan. cuyas inversiones muevas y producuvas se realicen fuera de las

5 urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos
scetores económicos, e) difermueno del pago del impuestoa la renta y de su
anticipo hasta por canco años, para las soctedades que transficran porlo menos cl
52% de su capital accionamo 3 favor de al menos el 20% de sus trabajadores, 1) los
“astosincrementales por generación de nuevo empleo o mejora de la masa salamal
y 8) exoneración de laretencion en la fuente del impuesto a la renta enlos pagos.
por intereses de créditos externos y líncas de crédito registradas, con tasas de
intereses establecidas por el Banco Central del Ecuador y otorgadas por
instituciones financieras del extenor, que no sc encuentren domiciliadas cn paraísos
fiscales.

     

 

 

El impuesto a la renta del año mcluye el cálculo del impuesto comente y el
impuesto diferido. impuesto a la renta cs reconocidoen el estado de resultados,
excepto cuando está relacionado con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio, en cuyo enso es reconocido en el palrmomo o en atras unilidades
integrales,

 

 1 impuesto cormiente es el impuesto esperadoa pagar sobre la renta gravable para
el año, utilizandolas tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste:
sobre el Impuesto a pagar conrespecto a años anteriores

 

 

 

impuestodiferido es reconocido considerandolas diferencias temporales entre el
valor según libros de los acvos y pasivos, para propósitos financieros y las
camidades utilizadas para propósitos fiscales. Él impuesto a la renta diferido es
medido a las tasas de Impuestos que se esperan serán aplicadas a las diferencias
temporales cuando éstas so reversen, basados en las leyes vigentes o
sustancialmente vigentes a la fecha de reporte

 

  
El impuesto difendoactivo se reconoos únicamente cuandoes probable que las
utilidades gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan serutilizadas. El impuesto diferdo activo es revisado en cada
fecha de reporte y es reducido al momentoen que se juzgue que es probable que no
se realicen lox beneficios relacionados con el impuesto.

 

2) Deterioro de activos

Las pérdidas por deteriorose reconocen para todos aquellos activos o,en su caso,
de sus unidades generadoras de efectivo, cuando su valor contable excede el
importe recuperable correspondiente: Las pérdidas por det
dentro de la cuenta deresultados a menos que los activos scan terrenos o
contabrlizados a importes revalorizados, cn cuyocaso la pérdida por deterioro se
contabilizará como una reducción de la reserva de revalorización. El valor contable
de los activos a largo plazo se revisa a la fecha del balance de situación a fin de
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determinar si hay indicios de la existencia de detenoro. caso de existencia de
estos mdictos,se estima entonces el valor recuperable de estos activos.

 

El import recuperable esel mayordel precionetode venta a su valor en uso. A fin
determunar valor en uso, los flujos futuros de tesorería se descuentan a su valor
presente utilizando pos de descuento amtes de impuestos que rellejan las
estimaciones actuales del mercado de la valoración temporal del dinero y de los
nesgos específicos asociados con el acuvo. Para aquellos activos que no generan
Mujos de tesorería altamente mdependientes, cl importe recuperable se determina.
para las unidades generadoras de efecuvo a las que pertenecen los activos
valorados.

 

 

Las pérdidas por deterioro se revierten ss ha habido cambios cn las estimaciones.
utilizadas para determinar el importe recuperable: La reversión de una pérdida por
deterioro se contabiliza en la cuenta de resultados, a menos que el activo
«correspondiente esté registrado por su valor revalorizado, en cuyocaso la reversón
de esta pérdida sc contabiliza como un incrementodela reserva de revalorizacion.
Una pérdida por detenoro solo puede ser revertida hasta el puntoen el que el valor
comable del activo no exceda el importe que habría sido determinado, neto de
deprectaciones amortizaciones, st no se hubiera roconocido la mencionada
pérdida por deterioro

  

 

h) Admimstración de Riesgos Financieros

La Compañía está expuesta alos siguientes nesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

 

+ Riesgo de crédito

E riesgode crédito es el nesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía sy un
cliente o contraparte en un mstrumento financicro no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se ongina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes. La
exposición al riesgo de crédito ss ve afectada princrpalmente por las caractensticas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta asu solvencia antes
de ofrecerlas condiciones estándar de pago y entrega.

  

  

Se establece una provisión para deterioro de valor que representa su estimación de
las pérdidas icurndas en relación conlos deudores y otras cuentas por cobrar La
estimación para pérdida se determina sobre a base de información histónca.

«Riesgo de liquidez.
El niesgo de liquidez es el ricsgode que la Compañía tenga dificultadespara cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la
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Compañía para admnistrar la hquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
siempre contará con la hquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sm mcurrir en pérdidas
inaceptables o amnesgar su

 

 

+ Riesgo operacional.
1 mesgo operacional es el nesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal.la tecnología <
infraestructura de la Compañía, y conlos factores cxtemos distintos de los nesgos
de Iuquidez, de mercado y de crédito como aquellos nesgos que se originan de
requenmientos legales y regulatonos y de las normas generalmente aceptadas de
«comportamiento socttano

El objetivo de la Compañía es admumustrar el mesgo operacional de manera de
equilibrar la prevención de pérdidas financieras y cl daño a la reputación de la
compañia con la efectividad goneral de costos, y de evitar los procedimientos de
control que restrunyan la imciotiva y la creatividad.

 

La administración del riesgo operacional está respaldada por el desarrollo de normas
sn las siguientes áreas:

=  Reguermientos de udecunda segregación de funciones, incluyendo la
“autorización mdependiente delas transacciones,

 

+ Requermientos de conciliación y momstoreo de transacciones.
+ Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
+ Documentación de controles y procedimientos.
+ Requerimientos de evaluación periodica del riesgo operacional enfrentado, yla

idoneidad de los controles y proccdmientos para abordar los riesgos
identificados.

+ Capacitación y desarrollo profesional
+ Normas éticas y de negocios.

1) Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de compañras, un valor equivalente al 10% de la utilidad
Iquida anual debe apropiarse para consuturla rescrva legal, hasta que ésta alcance
por lo menos cl 50% del capital pagado. Esta reserva puedo ser capitalizada o
estada a absorber perdidas.
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3) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por
cobrar, temiendo en cuenta el importe estimadode cualquier descuento, bomficacion
o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar.

+ Venta de bienes y servicios.- Los mgresos ordmaros procedentes dela venta de
Fenesse reconocen cuando la Compañía transfire.los nesgosy benelicios, de
tipo significativo, dervados de la propiedad de los bienes. el importe de los.
ingresos y los costos meumdos, o por incurrir, en relación con la transacción
pueden ser medidos con fabllidad y es probable que la Compañía reciba los
benelfíios económicos asoctadoscon la transacción

 

> Ingresos por dividendos y otros.- imgreso por dividendos de las inversiones.
en acciones es reconocido una vez se han establecido los derechos de los
accionistas para recibir este pago Los ingresos por intereses ganados y otros
impresos se reconocen cuando se acumulan utilizando el metodo de interes
efectvo

 

k) Costos y Gastos

Los costos ygastos se registran al costo lustórico, Los costos y gastos se reconocen a
medida que son meumndos, independicntemente de la fecha en que se haya realizado
el pago,y se registran enel persodo más cercanoen el que se conocen,

 

D) Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baya a la fecha de negociación
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por
aquellos actos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados,los cuales son inicialmente medidos alvalor razonable y cuyos costos de
la transaccion se reconocen cn resultados

 

“Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad alcosto amortizado.

La Compañia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y
tras cuentas por cobrar La clasificación depende del propósito con el que se

iicron los imstrumentos financieros. La admiración determina la
-0ón de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento

 

inicial

> Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento Los actuvos
financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los costos de  
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transaccion. Postenormente, son medidos al costo amortizado utilizando el
métodode la tasa de interés cftctiva menos cualquier deterioro,

 

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes,exceptoaquellos
con vencimientosoriginales inferores a 12 meses a parur de la fecha del estado
de situación financiera, que se clasfican comoactivos cormentes

 7 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.= Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se muden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva yestán presentadas netas de
provisión para cuentas dudosas, la cuales estimada de acuerdo con las políticas
establecidas por la Gerencia, considerando,entre otros factores, la antigúcdad de
los saldos pendientes de cobro y sus posibilidades de ser recuperados y la
evidencia de dificultadesfinancieras del deudor que mcrementan másallá de lo
normal el espo de incobrabalidad de los saldos pendientes de cobro, de modo
que su valor tenga un mvel que la Gerencia estima adecuado para cubrir
eventuales pérdidas en las cuentas por cobrar la fecha del estado de situación
financiera

 

 

   

El monto de la estimación anual sc reconoce con cargo a los resultados del
ejercicio en el que se determina. La recuperación postenor se reconoce con
rédito a los resultadosdel ejercicioen el que las condiciones que origimaron su
reconocimiento son superadas. Los cntertos hásicos para dar de baja contra
dicha cuenta de valuación son (2) apotamento de la gestión de cobranza
jurídica O admumsirativa, incluyendo ejecución de garantías, cuando
corresponda, y (B) dificultades financieras del deudor que evidencicn la
imposibilidad de hacer cfictva la cobranza de la cuenta por cobrar.

 

+ Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- Los activosfinancieros
que se miden al costo amontizado, incluyendolosarrendamentosfinancieros por
cobrar, son evaluados por deterioro al final de cada periodo Un activo
financiero se valora en cada fecha del estado de situación financiera. para.
determunar s1 existe evidencia objetiva de un detenoro de valor. Un actwo
financierose considera deterioradost xase evidencia obyetiva de que uno omás
eventos hantemdo un efecto negativo en los lujos de efectrvo futuros estimados
del actuvo y que pueda estimarse de manera fable.

 

Laevidencta objetiva de que un activo financiero está deteriorado puede inclu
mora 0 incumplimiento por parte del deudor, restructuracion de un monto
adeudado a la Compañía en térmuos que la Compañía no lo consideraría en
tras creunstancias, indicios de que un deudor o emisor se declarará en quiebra,
entre otros.

El valor en libros del acuvofinanciero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, exceptopara las cuentas comerciales por cobrar. donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provision La recuperación
posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra
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la cuenta de provisión. Los cambios enel importe cn libros de la cuenta de
provisión se reconocen en elestado deresultados.

> Baja de un activo financiero.- La Compañía da de baja un activo financiero.
úimcamente cuando exprran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios mherentes a la propiedad del activo financiero. St la Compañíano
transfiere m reuene sustancialmente todos los riesgos y beneficios mherentes a
la propiedad y contnúa reteniendo el control del activo transferido,la Compañía
reconoce su participación cn el activoy la obligación asociada porlos valores
que tendría que pagar Stla Compañía retiene sustancialmente todoslos riesgos
y beneficios imherentes a la propiedad de un activo financiero transferido. la
Compañía continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo colateral porlos impresos recibidos

   

 

 

> Pasivos financicros- Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corriente a menos que la Compañía tenga derecho incondicional de difecl
pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estadode
situación financiera.

 

> Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo,neto de los costos que se hayan incurrido en
la transaccion Posteriormente, se miden u su costo amortizado y cualquier
dierencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesanos para su
obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durantela vida delacuerdo con cl métodode la tasa de interés cfecuva.

+ Deuda Esta representada por pasivos financieros que se reconocen
¡wucialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transacción incurndos.
Estos préstamosse registran subsecuentemente a su costo amortizado usandoel
metodode iterósefectivo

> Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Después del
reconocimiento inicial, a valor razomable, se miden al costo amontizado
uulzzando cl método de la tasa de unterés efectiva. Fl periodo de pago a
proveedores es de 90días promedio.

La Compañíatienimplementadas políticas de manejo de nesgo financiero para
ascgurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediciospactados.

+ Baja de un pasivo financiero.- La Compañía da de baya un pasivo financiero st,
y solosa, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la misma.
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m2) Normas nuevas emitidas y revisadas, que aún no se encuentran en vigencra

Durante los años 2013 y 2012, el InternationalAccounting Standard Board - IAS
y su Comité de Interpretaciones Internatsonal Financial Reporting Interpretations
Committee IFRIC emitieron varas enmiendas € interpretaciones a las NIF
vigentes. Sin embargo, la Gerencia de la Compañsa considera que su adopcion no
tendria impacto en la situación financiera nien el desempeño financicro ni en los
ojos de efectivo de la Compañía en los años 2013 y 2012, debrdo a que en algunos
casos se refieren a operaciones que norealizay en otros casos, únicamente originan
revelaciones adicionales para un mejor entendimuentode los estados financiero, y
se resumen a continuacion:

 

 

2013

"Normasinternacionales emitidas aún no vigentes.

continuación se enumeranlas mormas e interpretaciones emitidas pero que nose
encuentran en vigencias la fecha de cmusióndelos presentes estados financieros

NIE 9 Instrumentos financieros

La NlII: 9 emitida refleja la primera etapa de trabajodel LASBpara reemplazarla
NIC 39 y se aplica a la clasficación y medición de activos financieros y pasivos
financieros segunse los define en la NIC 39. Inicralmente, la norma tenía vigencia.
para los períodos anuales iniciados a pair del 1 de enero del 2013, pero las
Modificaciones a la NIIF 9 Fechade entradaen vigencia obligatona de la NIF y
Revelaciones de transición, emudas co diciembre de 2011, trastadarán ula fecha de
entrada en vigencia obligatonaal 1 de enero de 2015 En las fases postenores, el
TASB tratara la contabs de las coberturas y el deterioro del valor de los
activos financieros. La adopción de la primera fase de la NI! 9 tendrá efecto sobre
la clasificación y la medición de los activos financieros, pero no tendrá efecto
alguno sobrela clasificacióny la medición de los pasivosfinancieros

 

 

 

 

Entidades de Inversión (Modificaciones a la NILF10, NILF 12 y NIC 27)

 

Estas modificaciones tienen vigencia para los perodos anuales que se imcten
partir del 1 de enero de 2014 y establocen una excepción al requerimento de
consolidación para las emtdades que cumplan con la definición de “entidades de
inversión” según la NIF 10 La excepción a la consolidación requiere que las
entidades de inversión contabilicenlas subsidiarias al valor razonable con cambios
en resultados. No se prevé que esta modificación sea aplicable

 

NIC 32 Compensación de activos financieros y pasivos financieros —
Modificaciones a la NIC 32

Estas modificaciones aclaran el sumficado del término “actualmente tiene un
derecho legal de compensación” y los criteros para los mecamsmos de liquidación
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 no simuliámea para calificar para la compensacion. Estas modificaciones tenen
vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de 2014. No
se prevé que estas modificaciones sean aphcables.

 

CINIF 21 Gravámenes

 

La CINIIF21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando
ocurre la actividad que da origen al pago, según lo establezca la legrslación
perimente: Para un gravamen que se incurreal alcanzar un umbral mínimo,la
interpretación aclara que no debería anticiparse pasivo alguno antes de que se
alcance ese umbral mínimo especifico. La CINIIF 21 tiene vigencia para los
periodos anuales que sc icien a paror del 1 de encro de 2014. La compañía no
prevé que la CINIIF 21 tenga un efecto financiero significativo los futuros.
estadosfinancieros.

 

 

¡IC 39 Novación de derivados y continuidad de contabilidad de cobertura —
Modificaciones a la NIC 39

Estas modificaciones cximen de discomtmuar la contabilidad de coberturas cuando
la novación de un derivado designadocomo instrumento de cobertura reúna certos.
requisitos. Estas modificaciones tienen vigencia para los períodos anuales que se
micien a partir del | de enerode 2014. Nose prevé sea aplicable esta norma.

2012

Las políticas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en años
anteriores, excepto que la Compañía ha adoptadolas muevas NIF y NICSrevisadas
que son obligatorias para períodos que se micían en o después del 1 de encro de
2013. segun se describe a continuación: sin embargo, debido a la estructura de la
Compañia la naturaleza de sus operaciones, la adopción de dichas normas no tuvo.
un efecto significativoen su posición financieray resultados; por lo tanto, no ha
sido necesario modificarlos estados financicros comparativos de la compañia.
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[NIF 9 Instrumentos financieros [Enero 1. 2013
[nie 10 [Estados financieros Consolidados [Enero 1, 2013
NT] [Acuerdos de negocios conjuntos [Enero 1,2013
eya Revelaciones de anereses entras. |.y 2913

Parr 13 [Medicion del valor razonable |Encro 1,2013   
  

         
      

Presentación de pardas en oro 4
resultado inteural pelan
Impuestos dferdos - Recuperación |
lic acuvossu
[Beneficios a empleados
listados financierosseparados

 

JEnmuendas ala NIC12
[NIC 19 (Revisada enel 2011)
[NIC 27 (Revisada en el 2011)

 

[NIC 28(Revisada en el 2011)  Jconumtos
 

1) Transaccionesy saldos en moneda extranjera

Los activos y pasivos monetarios denominados cn moneda cxtranyera se.
a a tasa de cambio de cierre de la moneda vigente a la fecha de cierre del periodo
sobre el cual se mforma.
“Todas las diferencias que surjan de la liquidacion o conversión de partidas

onetanas se reconocen calos resultados.

   

 

0) Utilidad por acción

La utilidad por acción se calcula dividiendo la utilidad o pérdida neta del año
atribuible a las accrones ordinarias para el número promedio ponderado de acciones
ordinarias en erculación durante el año. La Compañía determina dicho cálculo de
manera retrospectiva considerando cl incremento del ¡número de acciones en
circulación.
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1 Caja Bancos

 

 

Conformadopor:

2013 202
Caja 6300 6300
Bancos nacionales 495.199 SI75S8
Bancos del exterior 15007 51853
Inversiones por liquidar (1) 2011876 300.536
Total AGOST SET

 

 

(1) AL 31 de diciembre del 2013, corresponde a 3 polizas plazo con el Manco
Produbanco. con vencimientohosta julio del 2013, y certificado de depósito con el
Banco Internacional, con vencimiento hasta marzodel 2014, al 31 de diciembre del
2012. corresponden a 2 certificados de depósito con vencimientos inferiores a 90 dias,

unatasa anual del 4,10%. Las pólizas de acumulación están garantizando préstamos
bancas, segun so mencionaenla Nota 6 los estados financieros.

 

 

2. Cuentas por Cobrar.

Conformadopor

 

 

 

2013, 2012,

Clientes nacionales 2,110490 1919433
Impuestos 083158 386.119
Préstamos a empleados 9.488 14:98
Anticipo proveedores me BAIS
Varas 09163 29763
Provisión para cuentas dudosas (06509) (09495)
Total EA 156

El movimento de la provisión de cuentas incubrables es como sigue:
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US$
203

Saldo ica 70405
Pros 16907
Das sm
Saldo ral Tx
laventarios
Conformado por

ss
20

Maca pana 100556
Producto inemedio 28094
Proctucosemunados 9.03
Productos en rueso 7
Expartscionesene an
tportaciones trino sIsus
Total ST

4. Propiedades, planta y equipo

Conformadopor:

 

2012
3.303.550

41.097
21
1443

S0s14
SEIS

(Ver nota de Propiedad, planta y equipo en página siguiente)
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2013
cosTo Y DEPRECIACIÓN NETO

REVALORIZACIÓN ACUMULADA

us
Terrenos 250.409 130.09
Edificios y navesindustriales 61515 magno 51340S
Muebles y enseres 35.087 26495 113592
Maquirara y equipo 1.568.900 401298 126422
Lauipo de computación 109.282 51469 4481
Vehículos 586044 72702 31422
Construcciones en proceso 0740 79140
Repuestos maqumana 16362 3, 7305
Labormorio es 3954 18590
TOTAL IRIS, TOLOSA

2orz
costoy DEPRECIACIÓN NETO

REVALORIZACIÓN ACUMULADA
Uss

Terrenos 364.000, 304.000
Eifcios y naves industrales 183386 51.195
Macbles y enseres 2 22
Maquinaria y equipo 1471376 1258644
Equipo de computación 1958 15.069
Vehículos 7 s 21
Construcciones en proceso 105978 105.978
Repuestos maquinara 7292 0415 87
Laboratorio 9363 16966, 82397
TOTALES TG EEE

 

Nota; Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los terrenos e instalaciones donde opera la planta
de la compañia, son arrendados a una compañía relacionada. costo de arrendamento anual
fue de 462.000 en el 2013 y 458.500 en el 2012
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El movimiento de Propiedad, planta y equipo enel período fue como sigue:

 

 

  

 

COSTO. 2013 2012

Saldo mucial 2.626.107 2312742
Adiciones 3313.46 355983
Retiros 407, (92588)
Saldo final 03205 2626107

DEPRECIACIÓN ACUMULADA

Saldo metal 489.505 DGI
Adiciones 285 125 219,135
Reuros (12665) (2823)
Saldo final ES EEO

5. Inversiones en acciones

Contormado por:

203 2012,

Inversiones Ingamp SA. (1) 4.000.000, 4.000.000
Total EDO OD

(1) Al 31 de diciembre del 2011, la compañía realizóla adquisición del 100 %del
paquete accionario, el cual fue rauicadocon la comunicación a la Superintendenesa.
de Compañías el27 de enero del 2012
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6. Deuda

Conformadopor.

us
203 2012

Garantizados - Alcoto amortizado. AAA
Préstamos bancan (1) 5307514 2250.00
Esmsión de obligaciones (2) 1.500.000.
Tota TODA514 2350000

Clisificación
Comente 410377
No corriente S921657

TODAS

 

Losvencimientos de la deuda no corriente son comosigue:

añoz01a 1350000
Ato2015 y on00omozo 2300000
A iraso2018 ooo
2

 (1) Lospréstamos bancarios están garantizados con póbzas de acumulación, hupotecas de
terrenoy fianza solidaria de terceros. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012la tasa de
interes promedio oscila entre 1,95% y 8,96% y 1,95%y 2,45%, respectivamente

 

(2) Con fecha 19 de abril del 2013, mediante Resolución N* Q.MV.2013.2025,la
Superintendencta de Compañías aprobóla emisión de obligaciones a PF Group S.A.

.000 000. Durante los meses de mayo y jumo del 2013 la compañía colocóla
totalidad de la emisión, a una tasa de interes anual del 7.75% para cupones Clase y
seric A y 1. Los pagos de los intereses y del principal son trimestrales a parur de la
emisión. La emisión de las obligaciones, está garantizada con Garantía General /
Contrato de prenda Global y Motante de inventarios.
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Proveedores

Conlormado por:

 

   

 

 

 

 

 

us
2013 200

Proveedores Locales 66.706 00
Del Extenor 54996 $7.
Toral T516S 12

Cuentas por Pagar

Conformado por:

uss
201 202

Cuentas por pagar (1) 285.000 3.350.900
Cuentas por pagar acctonistas 11.327 E
Royaltcs 405 5507
Otras (2) 718.963 377685
Toral Toi005 aa

Clasificación
Corriente 155.605 441.049
No comente

 

(1) Saldo de deuda por adquisición de paquete accionario de compañía relacionada.

(2) Al 31 de diciembre del 2013, corresponde fundamentalmente a US$ 558333
pendiente de cancelación por compra de terreno; US$30.661 de anticiposrecibidos
de chietes, US$ 59.718 de vbligaciones a msttucionesdelestadoy municipales, Al
31 de dicxembre del 2012, corresponde fundamentalmente a US$ 275 104 de anticipo
recibido por venta de un terreno de la compañía al señor Freddy Farmango; USS
39 576 de anticiposrecibidosde clientes,US$ 47.625de obligaciones a instituciones
del estado y mumtcipals.
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9. Pasivos Acumulados

 

  

Conformado por

us
2003 200

Beneficios soetales malo 126.109
Participación trabajadores 206.096 257851
Interes por pogar 80.178 10
Total 500 030

El siguiente esel detalle del movimentoduranteel períodoy los saldosal 31 de diciembre
del 2013 de las cuentas de provisiones.

Pagos
Suldolio lngrementos zan Sao

Beneficios socrales (1) 126.109 576.102. 28.995 13216

Pencpacónibaadoss TAS 26 TS 2600

El siguiente esel detalle del movimiento durante el período los saldos al 31 de diciembre
del 2012 de las cuentas de provisiones.

  

Pagos vo
Saldo al Incrementos utizaciones Saldoal final

Beneficios socials (1) 9490 4MAS 440947 126.109
Partpació rabajadors 27387 291851 217387 251851

(1) Incluye beneficios de ley
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10. Obligaciones por beneficios definidos

Conformado por

  

 

 

 

    
 

  
   

  

 

us
2012

Provisión porJubilación Patronal 471360
Provisión por Desahucio 114326,
Total 586.186

11. Capital Social

“AL 31 de diciembre del 2013, mediante Resolución de la Supenntendencia de Compañías
N* SC.IJ.DICPT1.Q.13.003954 del $ de agosto del 2013, sc autoriza el aumento de
o octal en USS $00.000,alcanzando a la suma de US$ 2.900.000,dividido en dos
millones novecientas ml acciones ordmaras y nommativas de USS | cada una. Este
aumento se perfecciona mediante Escritura Pública celebrada el 2 de julio del 2013 y
Registro Mercantil del 17 de septiembre del 2013.

AL31 de diciembre del 2012, mediante Resolución de la Supermtendencia de Compañías
N* SC LLDICPTEQ12.0006585 del 18 de diciembre dol 2012, sc autoriza aumento de
«spitalsoctal en US$ 400.000,alcanzando a la suma de US$ 2 100.000, dividido en dos
millones cien mil acciones ordinarias y mommativas de US$ 1 cada una. Este aumento se
perfecciona mediante Escritura Pública celebrada el 15 de noviembre del 2012 y Registro
Mercantil del 26 de diciembre del 2012.

12. Reserva Legal

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que porlo menosel 10% dela utilidad hyuida
anualsea aproptada como reservalega, hasta que esta alcance como mínimo cl 50% del

ida a los accionistas, excepto

 

  

13. Reserva Facultativa

Corresponde a las apropiaciones de las utilidades efectuadas de acuerdo a decisiones
tomadas por los accromstas de la compañía cn las Juntas respectivas.

14. Resultados Acumulados Nuf.

Corresponde a los «yustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas
Internacionales de Infomación Financicra “NIF” en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cucata Resultados Acumulados, NIIF, Ll saldo deudor
en la cuenta “Resultados Acumuladosprovenientes de la adopcion por primera vez de las
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“NIII", podrá ser absorbido por los Resultados Acumuladosy los del último ejercicio
económico concluido, ss los hubrere.

15. Reserva de Revaluación

 

Comesponde a la contrapartida del ajuste proveniente del avalóo practicado a la
maquinaria y equipo, vehículos y terenos de propredad de la compañía, realizado al 31 de
diciembre del 2011, en concordancta conelproceso de implementación de Ni:

16. Resultados Acumulados

El saldode esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañsa y puede ser
utilizado para la distribución de dividendos, aumento de capital y ciertos pagos, tales
«comoreliquidación de Impuestos, cto

17. Costo de Ventas

  
sembre del 2013, el costo de ventas se componedel costo de vender por US$
“elementos no absorbidos generales de Mano de Obra y Costos de Fabricación

de US$ 141 681 y 444.108, respectivamente, Gastos Generales de Fabricación por US$
322 132 y Mano de Obra Indirecta por US$ 575.510 Al 31 de diciembre del 2012,el
costo de ventas se compone del costo de vender por US$ 7.584.980 y elementos no
absorbidos generales de Mano de Obra y Costos de Fabricación de USS 484,343 y
384.312,respectivamente; Gastos Generales de Fabricación por US$ 309,215 y Mano de
Obra Indirecta por US$159 922

 

18. Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un resumende las principales transacciones realizadas durante cl 2013 y

 

2012. con compañías relacionadas, así

us
2013 2012

Arrendamientode naves a Ingamp S.A. 462000 458500,

 

-AL31 de diciembre del 2013 y 2012, Compañía mantenía con compañías relacionadas
los siguientes saldos.
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Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

us
2013 202

Inversiones en Acciones 400.000 000.000
TOTAL 000.200 400000,

Cuentas por paar acciomstas 529

Cuentas porpagar IngampSA.(Conto Plazo) 504300
Cuentas por pagar Ingamp SA. LargoPlazo) 285.000
Cuentas por paga Largo Plazo (Dividendos) o
Reembolso de Gastos de Viajes y Oros

19.

 

 

TOTAL Moe EE]

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las operaciones detalladas
precedentemente no san equiparables a otras operacionesrealizadas con terceros.

Impuesto a la Renta

La conciliacióndel impuesto ala renta aplicando la tasa impositivalegal es como sigue

 

 

us
2013 2012

VUblidad antes de impuestos 1.167.379, 1416157
Más. Gastos no deducibles 84.070 69.456
"Menos: Incrementoneto de empleados (77809) (49.419)
Menos. Deducción empleados discapacitados (1161) es7s)
Menos: Ingresos excentos

1129 1410359
Impuesto ala Renta 1S7055_ (1) 254755, (1)

(1) Este monto considera una remversión de USS 900.000 y USS 800.000 en cada
ejercicio impositivo.

Contingencias

203

PF GROUPS.A- mantiene una demanda laboral. presentadaporla ex trabajada señora
Maritza Marlene Catucuamba Aísallade la cual un se espera la sentencra por parte del
Juez Segundo de Trabajo. En el juicio laboral del Sr Juan Carlos Catucuamba Ausalla,
éste desistió de la demanda.
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2012

PF GROUP S.A., tiene DOS DEMANDAS LABORALES presentadas por los cx
trabajadores señora Maritza Marlene Catucuambu Arsalla y señor Juan Carlos
Catucuumba Assalla, demandas que se encuentran cn rámte en los Juzgados Segundo y
Sexto de Trabajo, respectivamente y dentro de las cuales se han fijado la fecha en que
tendrán lugar las Audiencias Definitivas, previo a la emisión de la Sentencia
correspondiente, aclarando lógicamente que de estas puede haber apelaciones. En cuanto
a las poswbles obligaciones de caracter económico de PE GROUP S.A. sobre estas
demandas, al momento es imposible cuantificar mientras no se obtenga sentencias.
defimuvas y ejecutoradas.
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