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PAEZ, FLLORENCIA & CO. Cia. Lida
Conltores Puldicos.

Informe de los Auditores Independientes

Febrero 17 del 2014

A Lo Senores Acclonistas de
PFGROUP S.A.
Ouilto - Feuwador

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PF GROUP S.A._, que comprenden
los estados de siwacion financicra al 31 de diciembre del 2013 v 2012, ¥ los
comespondientes estados de resultados miegrales, de cambios en ¢l patrimonio ¥ de
Mupos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, ast como las politicas de
contabilidad significativis,

Responsabilidad de la Gereneia por los Fstados Financieros

La Gerencia de Ia Compadita o3 responcsable de la preparacion mzonable de estox estidos
tinancieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera Niil v
del control mlemo determinado por la gerencia como necesario para permitic que la
preparacion de los estados financieros estén libres de errores importantes. debido a
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

MNuestra responsabilided es expresar una opinion sobre cstos cstados financicros con
base en nuestra auditoria. Flectiuamos nuestra auditoria de conformadad con las Normas
Intemacionales de Auditoria. Dichas normas requieren gue cumplamos con requisitos
éticos asi como que planifiquemos v realicemos la auditoria pars obtener una certern
razonable sobre si los estados financieros estin libres de errores imporiantes.
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PAEZ FLORENCIA & CO. Cia. Lida.
Cantsdores Pablicos

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para oblener evidencia de auditoria sobre
los montos v revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del awditor. incluyendo la evaluacion de los nespos de
represeniacion ermonca de imponancia relativa en los estados financieros, va sca debida
a frande o a error. Al cleciuar csas cvaluaciones del nesgo, ol aoditor considera el
control interno relevanie pam la preparacion y presentacion razonable de los estados
financicros de la compadia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobue la
efectividad del control interno de la compafiia. Lina auditoria tumbién inclaye evaluar lo
apropiado de las politices contables utilizadas v la rzonabilidad de las estimaciones
contables hechas por la gerencia, asi como evaluar la presentaciom general de los
estados financierns.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemox oblemdo cs suficiente v
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn de audioria

Opinion

Fn nuestra  opinion, los  estados  financieros  arriba mencionados  presentan
razonablemente en todoes los aspectos importanies, 1o situacion financiera de PI°
GROUP SA. al 31 de diciembre del 2013 v 2012, su desempefio financicro, los
cambios en <l patrimenio v sus flujos de efective por los aflos terminados en csas
fechas, de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera Nk

Enfasis en unos asuntos
Sin que signifique una salvedad a nuesira opinidn. informamos lo siguiente:

Los cstados financieros separados adiuntos se presentan por requerimiento de la
Supermiendencia d¢ Compafiins, quién adoptd las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIF, para todas las compafiias bujo su control. Adicionalmente,
la compania también prepard estados lnencieros consolidados confo o reduiere |o
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PF GROUP 5.A.
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 v 2012
(En dolares estadounidenses)

Notas 2013 2012

Ventas nctas 12200 4068 12.335.5%1
Costo de vantas T (3.907.204) _ (8922.773)
Litibickad bruta en ventas F353 361 3312508
Gnstons: de adminicincitn (1,408 844) {1.271.747)
Chastos de vendas {325.806) 15305005
CHros: tgresos | EIaing ) et {2567 E) (43,3973
Uinlinbad antes de¢ Impucsicr 2 [2 Renta 1LIGTETD 461156
Imnpasesto & i nenls 14 - (157.055) (254755
Litilidad neta 1.O10.H24 P 200,
Otros Resultados Intezrales

Toal Resultados Integrales del afin 1010824 1 24010
Utilided nesta por scehin 042 7

Ver politicas dé contabilidad significativas v notas a los estados financieros

e 04

Ing, Mauricio Frediman Sra. Jessica Freire
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
Rewistro: 28577
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Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012

PF GROUP S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(En dalares extadounidenses)

L —

Flufos de efective por las actividades de operacion
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Invenduris
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Liigiilds por pagar
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Liiectiver nein proviso poe s actividades de operaciim

Flujos de efectivo por las sctvalades de Bversida

Addiciden de Propiesod, Plasits ¥ Equipe
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PF GROUP S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

Descripeidn del Negocio, (Objeto Social v Operaciones

PF GROUP S.A, fue constitusda el 1 de enero del 2009, mediante escritura piblica de
disolucion de las companias EPG Engineenng Polymers Group 5.A. Tecnopolimeros
S5.A., Alguinuaserad S5.A., Micropol 5.A. Tepol S.A., Bonditex S.A. v Kiipis S.A.,
mismas que se fusionan. mediante absorcidn por la compania Secapol 5 A, la cual a su
vez cambia de denominacion a PF Group S.A. So objeto social estd relacionado con la
produceion,  comercializacion, compra, ventn, distribucion, importacion y exportacion
de toda clase de prodoctos guimicos, lexbies y otros, para la industria en general como
para el consumo directo.

Resumen de las principales polificas de contabilidad

Con fecha 4 de septiembre del 2006, Registro Ohicial N® 348, la Superintendencia de
Compafiias. mediante Resolucion N° 06.QICLOM4, resuelve adopilar las Normas
Internacionales de Informacion Financieras Niif y dispone gue las referidas Nommas
sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujelas a su control ¥ vigilancia,
para ¢l registro, preparacion v presentacion de estados financieros a partic del 1 de enero
del 2009, Esta disposicidn ha sido ratificada, mediante Regisiro Oficial N 378 SP del
10 de julio del 2008, Resolucion N ADM 08199, Mediante Registro Oficial N® 498 del
31 de diciembre del 2008, Resolucion N® 05.G.DSC.010 de la Superintendencia de
Compafilas, se decide prorrogar la fecha de la adopeion de las Nommas Internacionales
de Informacion Financieras Nil, para lo cual se establece un cronograma que va a partir
del 1 de enero del 2010 al | de enero del 2012, En base a estos lineamientos, PF
GROUP 5.A. ha aplicado lag Normas Intemacionales de Informacion Financiera Niif, a
partir del 1 de enero del 2012, estableciéndose el afio 2001, como ¢l periodo de
transicion, para lo cual ha procedido con la conversion a Niif, en concordancia con esta
nueva normatividad.

A continuacion se describen las politicas y pricticas contables mas importantes seguidas
por la Compaiiia;

Base de medicion

Los estados financieros han side preparados sobre Ia base del costo historico,
maodificado por la revalorizacion de magquinaria vy equipo, vehiculos ¥ lerrenos.

Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financierps estan presentados en dolares (US$) de los Estados Unidos de

Amériea, que ¢s la moneda funcional de la Compafia v ha sido redondeada a la unidad
S Coreana.

La Repablica del Ecuador no emite papel moneda propio, v en su lugar, el ddlar de los
Estades Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pads.



PF GROUP S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012

Uso de Estimaciones v Supuestos

La preparacion de los estados linancieros requiere que la administracion realiee juicios,
estimaciones v supuestos que afectan la aplicacion de las politicos contables v los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados, Los resultados reales pueden
diferir de eslus estimuciones.

Las estimaciones ¥y supuestos relevantes son revisados regulurmente.  Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periode en que la
estimacion es revisida y en cualquier penodo futuro afectado.

La informacién sobre supuesios e incertidumbres de estimacion que ticnen un niesgo
significativo de resultar en un ajusic matenial en el proximo aifo financiero, s incluye
en lax siguienios notas:

a) FEfectivo v equivalentes de efective

El rubro corresponde al efectivo dispomible, depositos de libre disponibilidad en
bancos altamente liguidos y las inversiones temporales por los excedentes de
elective con vencimiento de tres meses ¢ menos.

b} Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, cl
menor. Son valuados al eoste promedio ponderado. Las importaciones en trinsito
se eneuentran registrados o su costo de adquisiciin. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcion de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta
El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacion y los costos necesarnios para la venta.

¢} Propicdades, Planta v Equipa

S¢ presentan al costo histonico. menos la depreciacion acumulada, excepto los
rubros de maquinania ¥ cguipe, wehiculos v torrenos, activos que fueron
revalorizadas mediante avalio téenico. En consideracion a que el ejercicio 2012 fue
el primer afio en el que PF GROIIP S A ha preparado sus estados financieros de
acucrdo con NIIF, pura lo cual aplicé determinadas exenciones incluidas en la
Norma Internacional de Informacion Financiera, relativas a la adopeion por primera
ver, esto es ha considerado el valor revalorizado de la maquinaria y cquipo.
vehiculos v terrenos, como costo atribuido.

kI valor de las propicdades, planta ¥ equipo y la depreciacion seumulada de los
clementos vendidos o retirados s¢ descargan de los cuentas correspondientes
cuando se produce la venia o el retiro y el resultndo de dichas transacciones sc

registra cuando se cousa. Los gastos de mantenimicnto ¥ reparaciones menores sc
cargan o los resultados del periodo.



PF GROUP S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013 vy 2012

€)

La depreciacion de los netivos se registra con cargo o las operaciones del perfodo,
utilizando tasas que se considernn adecundas para deprecior ¢l valor de los activos
durante su vida otil estimada,

Las tasas de depreciacion anual de las propicdades. planta v cguipo son las
sigulentes:

Active Tazas

Edificios ' Del 3% al 10%
MNaves Industrinles Del 3% al 10%
Maguinaria ¥ equipa el 3.33% al 5086
Muchles v enscres | (%%

Vehiculos Del 10% al 33.33%
Lquipe de computacion 33.33%

Equapo de Laboratono Del 10% al 50%
Repuestos de Maquinarna Dl 3,33% al 10%

Inversiones Permancentes

Corresponden a inversiones  en acciones y se presentan al costo de adquisicion, ¢l
mismir gue no excede ol valor patrimomual proporetonal.

Provisiones

Las provisiones s¢ reconocen cuando la Compadfiia tiene una obligacion presente,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, ex probable gue la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen benelicios econdmicos. para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimaciin liable del imporie de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembaolso
necesario para cancelur la obligacion presente, al final de cada periodo. teniendo en
cuenta los resgos v las incertidumbres correspondientes Cuande se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa ¢l valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando sc cspera la recuperackn de algunos o todos los benelicios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si s virtualmente probable que se recihira ¢l desembolso v ¢l valor de lo
cuentn por cobrar puede ser medido con fabilidad.

» Benclicios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal ¥ bonificacién por desahucio.- Fl
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal v bonificacion por



PF GROUP S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013 v 2012

desahucio) es determinado wiilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyeciada con valoraciones sctuariales realizadas al final de cada periodo. las
ganancias y perdidas actuanales se reconocen inmedintamente en los resultados
del afto o en otro resultade inlepral,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida
en que los beneficios ya han sido otorgados: de lo contrario, son amontizados
utilizando ¢l método de lines recta en ¢l periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados.

Participacion a trabajadores.- |.a Compafiia reconoce un pasive v un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. liste
benelicio se caleula a la wasa del 153% de la wtilidad contable de acuerdo con
disposiciones lepales.

Provisidn para Impuesto a la Renta

La provisibn para impuesto a la renda s calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a fas utilidades gravables v se carga a lox resulindos del periodo en que sc
devenga con base en ¢f impuesto por pagar exigible,

Las normas toibutanas vigentes establecen una tnsa de impuesto del 22% v 23%,
respectivamente de las utilidades gravables. Para los gpercicios 2013 v 2012 dicha
tasa s¢ reduce 10 punios porcentuales si las ulilidedes son reinvertidas por el
contribuyente. De acuerdo con lus referidas normas, si la reinversion de utilidades
no s¢ materializa hasta ¢l 31 de diciembre del afio siguienie. la Compailia debera
cancelar la diferencia de impuesio con los mecargos comrespondientes. la
reinversion de utilidades s relaciona con el destino de las mismas en ¢l sentido de
gue deben onentarse a la adguisicion de maguinarias nuevas o equipos NUEVOS Gue
se utilicen para su actividad productiva.

Eistin exentos del impucsto a fa renta los dividendos pagados a sociedades locales
v sociedndes del exterior gue no estén domiciliadas en pamisos fiscales, De
ascuerdo con el Cddigo Orgimico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones,
publicado en el Suplemenio nl Registre Oficial N® 331 del 29 de diciembre del
2010, s¢ establecen incentivos fiscales a las inversiones. Entre Jos aspectos
relevantes se anotan:

Se reduce la tasa de impuesto a la renta, de forma progresiva, esto es: nfle 2011
24%, afo 2012 23% y del afio 2013 en adelante ¢l 22%. Adicionalmente, los
contribuventes admanistrndores u operadores de una Zona Fspecial de Desarrolio
Feondmico (ZEDED tendrin una rebaja adicional de 5 puntos en la tasa del
impwesto a la renta.

Se cstablecen como deducibles adicionales en ¢l cileulo del mmpuesto a la rentn

ciertos conceplos de gastos, relacionados con los realizados por cmpresas medianas
en capacitacion lécmica dirigida a investigacion, desarollo e investigacion

10



PF GROUP S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de diciembre del 2013 v 2012

£)

weenolégica, b) las depreciaciones v amorlizaciones por las adquisiciones de
maquinaria ¥ equipos v tecoologias, ¢} incremento neto de empleo por un periodo
de cinco afios, cuando se cumplan ciertas condiciones, d) exoneracidn del pago del
impucsto a la renta duranle cinco afos para las nuevas socledades que se
constitivan, cuyns inversiones nuevas y prsluctives se pealiven fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guavaquil v dentro de ciertos
sectores econdmicos, ¢) diferimicnto del pago del impuesto a la renta v de su
anticipo hasta por cinco afos, para las sociedades que transficran por lo menos <l
5% de su capital accionane a favor de al menos ¢l 20% de sus trabajadores, 1) los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial
¥ ¢) exoneracidm de la retencion en la fuente del impuesto o la renta en los pagos
por intereses de créditos externos v lincas de crédito registradas, con 1asas de
intereses  cstablecidas por el Banco Centmal del Ecuador ¥ otorpadas por
institucioncs financicras del exierior, que no sc encuentren domiciliadas en parnisos
fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye ¢l calculo del impuesio corriente ¥ <l
impuesto diferido. Il impuesto a la renta ¢s reconocido en ¢l estado de resultados,
exceplo cuando estd relacionado con partidas reconocidas dircetamente en el
patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el polrimonio o en otras utilidades
integrales.

El impuesto corriente es €] impuesto csperado a pagar sobre lo renta grovable para
el afio, utilizando los insas vigentes a la fecha de reporte ¥ cualquicr otro ajuste
sohree el impuesto & pagar con respeclo a afios anteriores,

El impuesto dilerido es recomocido considerando las diferencias temporales entre ¢l
valor segin libros de los activos y pasivos. para propdsitos [nancieros v las
cantidades utilizadas para propisitos fiscales. El impuesto o In renta diferido es
medido a las tasas ¢¢ impuestos que se esperan serdn aplicadas a las diferencias
temporales cuando éslas se reversen. basados en las leyes vigemis o
sustanciahinente vigentes a la focha de reporte.

El impucsto diferido active s¢ reconoce dnicamenic cuando ¢s probable que las
utilidades gravables (ulums estoran disponibles contma Ing cunles las diferencias
temporales puedan ser ulilizadas. El impuesto diferido sctivo ¢s revisado en cada
fecha de reporte ¥ es reducido al momente en que se juzgue que s probable que no
s realicen lox beneficios relacionados con el impuesio,

Deteriors de activos

Las pérdidas por deterioro se reconocen para todos agquellos activos o, en su caso,
de sus unidades generadoras de efectivo. coando su valor contable excede ¢l
importe recuperable correspondiente. Las péndidas por deteriore s¢ contabilizan
dentro de la cuenta de resultados a menos que los activos sean terrenos o edificios
contablizdos o importes revalorizados, en cuyo caso la pérdida por deterioro se
contabilizard como una reduccion de la reserva de revalorizacion. El valor contable
de los actives a largo plazo se revisa a la fecha del balance de situacion a fin de
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-

determinar si hay indicios de la existencia de deterioro. En caso de existencia de
estos indicios, sc cstima entonces ] valor recuperable de estos actives.

El imponte recuperable es el mayor del precio neto de venta a su valor en uso. A fin
determinar €] valor en uso, los Nujos Muoros de tesoreria se descuenian o su valor
presente utilizando tipos de descuento anles de impuestos que reflejan las
estimaciones actuales del mercado de la valoracion emporal del dinero y de los
ricsgos especiiicos asociados con el activo. Para aguellos aclives que no generan
flujos de tesoreria altamente mndependientes, ¢l importe recuperable se determina
para las unidodes generadoras de efectivo a las que pertenceen los activos
valorados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si ha habido cambios en las estimaciones
utilizadas para determinar ¢l importe recuperable. La reversion de una pérdida por
deterioro s¢ contabiliza en ln cuenia de resultodos, a menos que ¢l active
comespondiente esie registrade por su valor revalonzado, en cuyo caso fa reversiim
de csta pérdida sc contabiliza como un incremento de la reserva de revalorizacion.
Una pérdida por deterioro solo pucde ser revertida hasta el punto en el que ¢l valor
contable del activo no exceda el importe que habria sido determinado, neto de
depreciaciones ¢ amortizaciones, si oo se hubiera reconocido o mencionada
pérdida por deterioro.

Administracion de Riesgos Financicros

La Compailia esth expuesta g loz siguicntes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros;

Riesgo de erédito.

il riespo de enbdito es el nesgo de pérdida inanciera que enfrenta s Compadiia 51 un
chente o contraparie en un mstrumento financicro no cumple con sus obligaciones
contractunles, ¥ se origina principalmente de las cuentas por cobrar a cliemtes. La
exposicion al riesgo de crédito sc ve afectada principalmente por las carsclerisiicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politicn de riesgo bajo la cual se
analiza a cada clienle nueve individualmente en lo que respects o su solvencin anices
de ofrecer las comdiciones estindar de papo y entrega

Se estublece una provision para deteriors de valor que representa su estimacion de
lus péndicdas incurridas en relacion con los dewdores v otrns cuentas por cobrar. La
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacion histarica,

Ricsgo de liguidesz.
El riesgo de liquider es el nesgo de gue Ia Compadiia tenga dificultades para cumplir

con sus obligaciones wsociadas con sus pasives [financieros que son liquidados
medianie la entrega de elective o de otros actives financieros. El enfoque de la

ix
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Compafiia para admanistrar la liquides es asepurar, en la mayor medida posible, que
siempre contard con la liguidez sufliciente para cumplir con sus obligaciones coando
vencen. lanto en condiciones normales como de lension. sin incurrir en pérdidas
inaceptables o mricszar su reputacion.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional s ¢l riesgo de pérdida directa o indirccta eriginado de una
amplia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal. lo teenologia ¢
infruestruetura de la Compafiin, v con los lctores externos distintos de los riesgos
de liquider, de mercado ¥ de erédite como aguellos ricsgos que se originan de
requerimicntos legales v regulatonios ¥ de las normas seneralmente aceptadas de
componamiento sociclano.

El objetive de la Compafiia es admimstrar ¢l riesgo operacional de manera de
equilibrar ln prevencion de pérdidas lnancierns y el dafo a la reputacion de la
compifiia con la efectividad peneral de costos, v de evitar fos procedimientos de
eontrol que restrimpan la iniciativa v la creatividad,

La administracion dei riesgo operacional esti respaldada por el desamollo de normas
en las siguicntes dreas:

=  Reguenmientos  de wlecunda  segregacion  de  funciones,  imcluvendo  Ia
autorizacidn independiente de fus transacciones,

e  Requerimientos de concilineion v moaitoreo de transacciones.

o Cumplimento de requerimientos regulatorios ¥ olros requerimientos legales:

=  Ducumentacion de controles v procedimientos,

«  Requerimientos de evaluacion periadica del riesgo operacional enfrentado, v la
wlonedad  de los controles v procedimientos para abordar los  riesgos
wlentilicados.

= Capacitacion v desarmollo profesional

s  Normas élicas ¥ de negocios.

Reserva Legal

D acuerdo con la Ley de compatias, un valor equivalente al 10% de fa utilidad
liquida anual debe apropiarse purn constituir la rescrva legal, hasta que ésta alcance

por ko menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o
destinada a absocber perdidas.
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Reconocimicnto de ingresos

Los ingresos se calenlan al valor razonable de Ia contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento. bonificacion
o rebaja comercial que la Compadiia pucda otorgar.

~ Venta de bienes ¥ servicios,- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
hienes se reconocen cuando la Compafiia transfiere, los ricspos y beneticios, de
tipo significative, derivados de la propiedad de Tos bicnes: el importe de los
ingresos v los costos incurmidos, o por incumir, en relacion con fa transaccion
pucden ser medidos con fiabilidad v es probable que ln Compaiia reciba los
beneficios ccondmicos asociados con la transaccion.

# Ingresos por dividendos v otros.- El ingreso por dividendos de las inversiones
en acciones ¢s reconocido uma vez se hun establecido los derechos de los
accionistas para recibir este pago. Los ingresos por inlerescs ganados y otros
ingresos s¢ reconocen cuando se acumulan utilizando ¢l método de mierés
efectivo.

k) Costos v Gastos

h

| .08 costos ¥ gastos se registran al coslo histoneo. Los costos ¥ gastos se recimocen a
medida gue son incurridos, wdependientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, ¥ se repistran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Activos Minancieroy

Taowdos los activos [inangicros se reconocen ¥ dan de baja a la fecha de negocineion
cuando se realiza una compra o venta de un activo Nnanciere v son medidos
inicialmente al valor razomable, mds los costos de la tramsaccion. exceplo por
aguellos activos financieros  clasificados al valor mzonable con cambios en
resultados, Jos cuales son inicialmente medidos al valor razonable ¥ cuyos costos de
la trunsecion se reconecen en resullados,

Todos los actives financieros reconocidos son  posteriormente medidos on su
totalidad al costo amortizado,

La Compania clasifics sus activos linancieros en lus sipuienies categorias uctivos
financicros mantenidos hasta su vencimiento v cuentas por cobrar comerciales v
otras cuentas por cobrar. [a clasificacion depende del propdsito con el gue s
adquiricron  los  instrumentos  [(inancicros, La  administracidn  dofermina  la
clasificacion de sus instrumemtos (inancicros en ¢l momento del reconocimicnto
inicial.

# Activos financieros mantenidos hasta so  vencimiento- Los  aclivos
fimancieros son medidos micialmente al valor coeoonahle méds los costos de
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transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando &
mélodo de la tasa de interés clectiva menos cualguier detenioro,

Estos activos financicros se clasafican en activos no comienies, cxcepto agquellos
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado
de situacion financiery, que se clasifican como activos corrientes.

» Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar.- Despucs del
reconocimiento inicial, a wvalor razonable, s¢e miden al costo amortizado
utilizando e método de Ia tasa de interés efectiva v ostan presentadas netas de
provision para coenlas dudosas, |a cual es estimada de acverdo con las politicas
establecidas por la Gerencia, consaderando, entre olros factores. la antigliedad de
los saldos pendicnics de cobro ¥ sus posibilidades de ser recuperados y la
evidencia de dificultades linancieras del deudor que incrementan mas alla de lo
normal el rieseo de incobrabilidad de los saldos pendienies de cobro, de modo
gque su valor tenga un nivel gue la Gerencia cstima adecuado para cubrir
eventuales pérdidas en s cucntas por cobrar a la fecha del estado de situacidn
financiera.

El monte de fa estimacion anual se reconoce con cargo a los resultados del
gjercicio en el que so determina. La recuperacion poslenior ¢ reconoce con
erédito a los resultados del gjercicio en ¢l que las condiciones gue originaron su
reconocimignto son superpdas, Los criterios hdsicos para dar de baja contra
dicha cucnta de valuacidn son; (a) agotamiento de la gestion de eobranza
juridica o administrativa, incliyvende cjecucion de carantins,  cuando
commesponda; ¥ (b) dificulindes financieras del dewdor gue evidencicn la
imposibilidad de hacer cfectiva la cobranza de la cuenta por cobrar.

# Deterioro de activos linancieros al costo amortiendo.- Los activos linancieros
que se miden al costo amorizade, incluyendo los arrendamientos financieros por
cobrar, son evaluados por deterioro al final de cada periodo. Un aetivo
finenciero se valora en cada fecha del estado Jde situacion financiern pam
determinar 51 existe evidencia objefiva de un deteriorn de valor. Un activo
financiero se consilera deteriorado s existe evidencia objetiva de que uno o mis
eventos han tenido un efecio negative cn los NMujos de efectivo futuros estimados
del active v gue pueda estimarse de mancra fiable.

La evidentia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado pucde incluir
mora o incumplimiento por pare del deudor, restructuracion de un monto

adeudado a la Compaiia en (érminos que la Compafiia no lo consideraria en
otras circunstancias. indicios de que un dewdor o emisor se declarard en quichr
CIERe Olnos.

Fl valor en hibros del active limancicro se reduce por la pérdida por detenoro
directamente. exceplo para las cucntas comerciales por cobrar, donde ¢l importe
en libros se reduce a través de upa cuenta de provision, 1a recuperacion
posterior de los valores previamente climinados se conviere en créditos contra
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Iz cuenta de provision. Los cambios en el imporie en hibros de la cuenta de
provision sc reconocen cn el estado de resuliados.

» Baja de un active financiere.- La Compadiia da de baja un active financiero
imicamente cuando expimn los derechos contractuales sobre los flujos de
cfectivo del active financicro, v transfiere de manera sustancial los riespos y
heneficios inherentes a la propiedad del active financiere. 8i la Compaidiia no
transfiere i retiene sustancialmente todos los resgos v beneficios inherenics a
la propicdad v continda reteniendo el control del activo transferido, la Compadiia
reconoce su parlicipacion en el sctivo y la ebligacion asociada por los valores
que tendrin que pagar. 51 la Compadfia reliene sustuncialmente todos los riesgos
¥ beneficios inherentes a la propicdad de un active financiero transfenido. la
Compafiin continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo colateral por los ingresos recibidos.

= Pasivos financicros.- Los pasives linancicros se clasifican como  pasivo
corrieniec 3 menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligaciin por le menos 12 meses después de la fecha del estado de
stiuacidn [nanciera.

# Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financicros sc
reconocen nicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en
la transaceion.  Posteriormente, se muden a su costo amortizado vy cualguier
diferencia entre los fondos obterndos (neto de los coslos necesanios parn su
obtencion) v el valor del reembolso. se reconoce en ¢l estado de resultados
duranie In vida del acuerdo con o método de la tasa de interés efectiva.

» Deuda- Estd representada por pasives financieros que s reconocen
incialmente a su valor razomable, neto de los costos de la ransaccion incumidos.
istos préstamos se regisiran subsecucniemente a su costo amoriizado usando ef
miétodo de inlerés efectivo.

# Cuentas por pagar comerciales v olras cuenias por pagar.- Después del
reconocimiento inicial, a valor raronable, se miden al costo amorizado
utifizando ¢! métode de la tasa de interés efectivie Fl periodo de page a
proveedores es de Y0 dias promedio.

La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
ascgurar gque todas las cucntas por pagar se paguen de contormidad con los

terminos crediticios pactados.

~ Baja de un pasivo flinancicre.- | Compaiia da de baja un pasivo financicro si,
y solo si, expiran, cancelan o cumiplen las obligaciones de la misma.
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m) Normas nuevas emitidas ¥ revisadas, que adn no se encuentran en vigencia

Durante Jos afios 2013 v 2012, el International Accounting Standard Noard - IASD
v su Comité de Interpretaciones Internationnl Financial Reporting Interpretations
Committee - [FRIC cmitieron varias enmiendas ¢ interpretaciones a las NIIT
vigentes, Sin embargo, la Gerencia de fa Compariia considera que su adopeiton no
tendria impacto en ln situacidn financiera ni en el desempefio financicro ni en los
flajos de efectivo de la Compafita en Jos afos 2003 v 2012, debido a gue en algunos
casos s¢ refieren a operaciones que no realiza v en otros casos, Unicamente originan
revelaciones adicionales para un mejor entendimiento de los estados financiero, ¥
S FEsSUMen a continuackon:

2013
Normas internacionales emitidas adn no vigentes

A continuacion sc ¢numeran lus normas ¢ mterpretacioncs emutidas pero que no se
encueniron en vigencias a la fecha de emision de los presenics cstados linancieros.

NIIF 9 Instrumentos Ninancicros

La NIIF 9 emitida refleja la primera etapa de trabajo del IASB pora reemplazar In
NIC 39 v se aplica a la clasificacion y medicion de activos financigros v pasivos
financieros sesun se log deline en la NIC 39. Inicialmenie, la norma tenia vigencia
para los periodos anuales mictados a parur del | de enero del 2013, pero las
Modilicaciones a la NIIF 9 Fecha dc cotrada en vipencia obligatonia de la NIHF 9 v
Revelaciones de trnsicion, emitidas en diciembre de 201 1, trastadarin o la fecha de
entrada en vigencia obligatoria al 1 de enero de 2005, En las fases posieriores, el
IASB tratard Ia contabilizacion de las coberturas ¥ el deterioro del valor de los
activos financicros. La adopcion de la primera fase de la NIIF 9 tendri efecto sobre
la clasificacion ¥ la medicion de los activos financicros, pero no tendri efecto
alguno subre la clasificacion y la medicion de los pasivos financieros.

Entidades de Inversién {Meodificaciones a la NIIF 10, NHIF 12 ¥ NIC 27)

Estas molificaciones tienen vigencia parn los periodos anuales gue se inicien a
partir del 1 de enero de 2014 y establecen una excepeidn al requerimiento de
consolidocion para las cniidades que cumplan con fa definicion de “entidades de
inversion” segin la NIIF 10. La excepcidn a la consolidacion requiere que las
entidudes de inversion contabilicen las subsidinrias al valor razonable con cambios
en resultados. No se preveé gue esta modificacion sca aplicable,

NIC 31 Compensacion de activos financicros ¥ pasives financicres -
Madificaciones a la NIC 32

Estax madificaciones aclaran ¢l significado del témino “actualmente lene un
derccho legal de compensacion”™ v los criterios para los mecamsmos de liquadacion
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no simultimen para calificar para la compensacion. Estas modificaciones tienen
vigencia para los periodos anuales que 2e micien a partir del | de encro de 2014. No
s¢ prové que estas modificaciones sean aplicahles.

CINIIF 21 Gravamenes

La CINIIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando
ocurre la actividad que da origen al pago. segim lo establezca la legislacion
pertinente. Para un gravamen gue se incurre ol aleanzar un wnbral minimo. la
mterpretacion aclara que no deberia anticiparse pasivo alguno antes de gque se
alcance csc umbral mimmo especifico. La CINIIF 21 ftiene vigencia pam los
periodos anuales que se micien a partir del 1 de encro de 2014, La compaiiia no
prevé gue la CINITF 21 tenga un clecto linanciero signilicativo en los futures
estadus [inancieros,

NIC 39 Novacion de derivados v continuidad de contabilidad de cobertura -
Muodificaciones a lu NIC 39

Estas modilicaciones eximen de discontinuar la contabilidad de coberturas cuando
la novacion de un derivado designado como instrumento de cobertura redna cicrios
requisilos. Estas modificaciones tienen vigencia para los periodos amuales que se
inicien a partir del | de enero de 2004, No se prevé sea aplicable esta norma.

2012

Las politicas de contabilidad adopiadas son consistentes con las aplicadas en afios
anteriores, excepto que la Compafilo ha adoptado las nuevas NITF y NICs revisadas
que son obligatorias para periodos gque se inician en o después del | de enero de
2013, segim sc describe a continacion: sin ¢embarpo, debido a la cstructura de a
Compafiia v la naturaleza de sus operaciones. la adopeion de dichas normas no tuve
un efecto significativo en su posicion financiera v resultidlos; por 1o tinto, no ha
sido necesario modilicor los estidos Mnanciervs comparativos de la compuiiia.
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NIIE

MNombre

Vigente desde:

NIF 9
[NILF 10
MITF 11

NIIF 12
NIF 13

Ermiendas a la NIC |

Enmiendas a la MIC 12

NIC 19 (Revisada en el 2011)
NIC 27 (Revisada enel 20010

NIC 28 (Revisada en el 201 Iﬂ

Instrumenios financicros

‘l:ﬂ.adm Anancieros Consolidados

Acuerdos de negocios conjuntos
Revelaciones de intereses en otras
entilndes

Medicion del valor razonable
Presentacion de partidas en otro
resultado intewral

Impuestos diferidos - Recuperacion
de activos subyacenics

lieneficios a empleados

Lismados financieros separdos
Inversiones en asociadas v negocios
conjumios

Enero 1. 2013
Enero [, 2013
Enere 1, 2013

Enecro 1. 20013
Encro 1. 2013
Julio 1, 2012

Enero 1. 2012

Enero 1. 2013
Enero 1, 2013

Encro 1. 2013

n) Transacciones ¥ saldos en moneda extranjera

o)

Los actives ¥ pasivos monetarios denominados cn moneda extranjera se convierien
a Iz tasa de cambio de cierre de la moneda vigente a la fecha de cierre del periodo

sobre ¢l cunl se informa,

Todas las diferencias que surjan de la liquidacion o conversidn de partidas
monetarias se reconocen ¢n los resultados.

Utilidad por accion

La utilidad por accidon se calcula dividiendo la witided o pérdida neta del afio
atrinnble o las acciones ondimanas para e nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacidn duranie <] afio, La Compaiiia determina dicho cdleulo de
manerzst relrospectiva considerande ¢l incremento del nimero de agciones en

circulacion.
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1. Caja Bancos

Conformado por:
155
03 2012

Cajn . 5001 £.300
Bancos nacionales 435,189 GI7.658
Bancos del extenor 13.007 57.85)
Inversiones por liguidar (1) 2011876 3061530
Total T 466,572 0982 347

(1} Al 31 de diciembre del 2013, cormesponde a 3 polizas a plazo con el Banco
Produbance, con vencimiento hosta julio del 2013; y certificade de depdsito con el
Banco Internacional, con vencimicnto hasta marso del 2004, ol 31 de diciembre del
2012, corresponden a 2 corificados de depdsito con vencimientos mferiores a 9 dias,
a una tasa ol del 4,10%. Las policas de pcumulacion estin garantizando préstumos
hancarios, segim s¢ mencioni ¢n la Nota 6 a los estados financieros.

2. Cuentas por Cobrar

Conformado por:
AISS
2013 2012
Clicnles nacionaks 2.1104% 1919433
Impuesios 683,138 346119
Préstamos a empleados 0,488 14.438
Anticipo a proveedores 17042 23415
Varias 04, 163 29.763
Provision para cuentas dudosas {76,509} (79.495)
Total lsl.‘-}_.-l 12 2295673

El movimiento de la provision de cucntas incobrables ¢s como sigue;
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1155
2013 2012
Salde micial T2.495 T2.544
Provision 14.607 21.502
[ajas {17.593) {20.551)
Saldo final T6.509 19495
— e _—
3. loventarios
Conlormado por:
LSS
2013 2012
Materia prima 4.164 556 3803550
Producto inlermedio 48.0% 4.7
Productos terminadios T19 1063 692.711
Productos en proceso 78 14443
Exporiaciones on transiio N7
Importaciones en rinsilo 575,115 S0.514
Total 5507921 5.061.315

4. Propicdades, planta v equipo

Conformado por:

(Ver nota de Propicdad, planta v equipo en pagina siguicntc)
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2013
COSTO Y DEPRECIACION NETI
REVALORIZACION ACUMULADA
151
Ferrenios 2.1 30609 2130 6
Edilicios v maves industriales Bh1.5135 148110 F13.405
Muchles v enseres JB.087 26,495 11.592
Maquinaria v equipo |.665.920 401298 1264622
Faquipo de computacion 109282 64.469 44,813
Wehiculos 186,944 a2 314242
Constriceiones ¢n proceso T 492 97 A2
Repursios maguinaria 16362 9057 1305
Laboratorio 225824 39.834 185,990
TOTALES - 132035 Tﬁl.gtﬁ_ = ST
1] e
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
LSS
Terrenos A4, 000 364, HK)
Edilicios v paves indusiriales [83.586 132191 31.195
Muchlex v cnseres 135357 24266 0.291
Magquinarus v equipo 1.471.376 232.732 238,644
Equipo de computacion RO.438 41.369 48,069
Yehiculos 2TLINT 33.506 236.211
Conpstrucciones on procese 105978 105978
Feepueslos maguinaria (A 6475 B17
Labomiorio H.363 | .05 221397
TOTALES — 2626007 L .Eﬂ!i_ _1.1 S 02

Nota: Al 31 de diciembre del 2013 vy 2012, los terrenos ¢ instalaciones donde opera la planta
de la compafia, son amendados a una compafiia relacionada. El costo de amendamiento anual

e de 462,000 en el 2013 v 458,500 ¢n ] 2012,
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El movimiento de Propiedad, planta v equipo en ¢l periodo fue como sigue;

LS i
COSTO 3 2
Sabdo micial 2626107 1._."- |2.742
Adiciones 1.813.546 155 053
Retizos (407.618) (42.588)
Laldo final 60120335 2,626,107
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo inicial 489,504 208.6013
Adiciones 285.125 219.135
Retiros [ 12.665) (28.243)
Saldo fmal TH1.905 4R]%9,5035

5. Inversiones en acciones

Conlormado por:

USs

23 m2

Inversiones Ingamp 8.A. (1) 40000, D00 & 0EW.CHOLH
Tutal 41000000 4 (00,000

(1} Al 3 de diciembre del 2011, la compafiia realizd la adquisicion del 100 % del
paquete accionario, ¢l cual fve ratificado con la comunicacion a la Superiniendencia
de Compafiias el 27 de enero del 2012,

23
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f. Deuds

Conformado por:

Uss
01 2012

Crarnntiendos - Al coste amiofizado
Préstarmos bancanios (1) 5547514 2.250.000
Emsion de obligaciones (2) A4, BOEG0
Total 10047514 2. 250,000
Clazifieaciin:
Cormenic 4119877 QOO0
No cormienic 5.927.637 1.3 50,000

LT 514 2250004
Los vencimientos de la deuda no cornente son como sigue:
Afio 2014 1. 350,000
Afo 2015 [ 400,000
Ao 2016 230000
Afo 2017 1.727.637
Ao 2018 500,000

3927637 [, 350,000

(1} Los préstamos bancarios estan garnntizados con pdlizas de acumulacion, hipotecas de
terreno y fianza solidaria de terceros. Al 31 de diciembree del 2013 y 2012 la lasa de
interés promedio oscila entre 1,95% v 8,96% v 1,95% y 2.45%, respectivamente.

{2) Con fecha 19 de sbril del 20013, mediante Resolucidn N® QUIMV 20132025, la
Superintendencia de Compadiias aprobd la cmision de obligaciones a PF Group S.A.
por 5,000,000, Durante los meses de mave v junio del 2013 la compafiia colocd lu
totaliclad de la emisidn, & una tasa de interés anual del 7.75% pam cupones Clase ¥
seric A ¥ 1. Los pagos de los intereses v del principal son trimestrales a partir de la
emision. La emisién de las obligaciones, estd garantizada con Garantia General |
Contrato de prenda Global v Notante de inventarios.
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Proveedores

Conlormado por:

Uss
2013 pd ] )
Proveodopes Locales Risth, T 370031
Del Exterior 640 967 79381
Total 1.516.673 1.249.412
Cuentus por Pagar
Conformadeo por:
Uss
3 2
Cuentas por pagar (1) 285,000 1 350,000
{‘ucnias por pagar accionisios 11327 038384
Rovaltics 215,405 55.071
(s (2) T18.963 IT7.6R5
Tistal 1040055 4,721,140
Clasificacion:
Corrienle T55.605 el e
Mo corriente 285000 4. 280101
i 020695 4. 721,140

(1) Saldo de deuda por adguisicion de pagquete accionario de compafifa relacionada.

(2} Al 31 de diciembre del 2013, comesponde fundamentalmente a US$ 558,333
pendiente de cancelncion por compra de terreno; USS 300661 de anticipos recibidos
de clientes: USS 59,718 de obligaciones n imstituciones del estado v mounicipales. Al
31 de diciembre del 20012, comresponde fundamentalmente a USS 275,104 de anticipo
recibido por venta de un terreno de la compania al sefor Freddy Farinango; USS
39576 de anticipos recibidos de clientes: 1S5 47,625 de obligaciones a instiluciones
del exstado v municipales.
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B, Pasivos Acumuolados

Conformado por:
LS
2013 2012
Benelicios sociales 173.216 126,109
Pamcipacion imbajadores 206,054 157851
Interies por pagar B ITH 20,170
Timal A55% 40 404, 130
o — —

El siguiente es el detalle del movimiento durante ¢l periodo v los saldos ol 31 dé diciembre
del 2013 de las cuenlos de provisiones:

Pagos vio
Salde al inicio Ingrementos utilizaciones Sal al
Beneficios sociales (1) 126109 76,102 528.903 173216
Participaciin trabajadons 247451 206 0% 257.851 06056

El siguiente cs el detalle del movimiento durante el periodo v los saldos al 31 de diciembre
del 2012 de Ias coentas de provisiones:

Pagos v'o
Saldo al inicio Inerementos utilizaciones Saldo al final
Beneficios sociales (1) 94 900 410156 440947 126,109
Participacion hﬂhajadms 217.387 257831 217387 257851

(1) Incluye beneficios de ley:
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10 Obligaciones por beneficios definidos

14.

Conflormado por:
Us$
2011 02
Provision por Jubilacitn Patronal 562.240 471.360
Provisidn por Desahucio 128480 14816
Total 690.720 586186
Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013, mediante Resolucion de la Superintendencia de Compadiias
NT SC.UDICPTEQ.13.003954 del 5 de aposto del 2013, s¢ autoniza el aumento de
capital social en LSS 800,000, aleazando o la suma de 11S% 2900000, dividido en dos
millones novecientas mil acciones ordinarias ¥y nominativas de USS | cada unu. Fste
aumento se perfecciona mediante seritura Pablica celebrada 1 2 de julio del 2003
Registro Mercantil del |7 de septicmbre del 2013.

Al 31 de diciembre del 2012, mediantc Resolucion de la Superintendengia de Compaiias
WY SCLLDICPTE.Q12.0006585 del 18 de dictembre del 2012, se autorizn ¢ aumento de
capital social en U'SS 400,000, alcanzando a la suma de 17SS 2,100,000, dividido en dos
milloncs cren mil acciones ondinanas v nominativas de 17SS | cada una. Esic mmento se
perfecciona mediante Escritura Péblica colebrada €l 15 de noviembre del 2012 ¥ Registro
Mercantil del 26 de diciembre del 2012,

Reserva Legal

La Ley de Compafias del Ecuador requicre gue por lo menos el 10% de la utilidad liguida
anual sen apropiada como reserva legal, hasta gue ésta alcance como minimo ¢l 5086 del
capitisl susento y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas. exceplo
en caso de liquidacion de ka Compadiia

- Reserva Facultativa

Corresponde a las apropiaciones de las wilidades efectuadas de acuerdo a deeisiones
tomirdas por los accionistas de la compaiiia en las Juntas respectivas.

KResultados Acamulados Nl

Corresponde a los njustes provenicntes de la adopcion por primera vez de fas Normas
Intermacionales de Informacidn Financiera “NIIT en lo que comesponda, v gue sc
registraron en <l patimonio en la cuenta Resuliados Acumulados, NIF, El saldo deudor
en I cuenta “Resultodos Acumulados provenientes de la adopeion por primern vez de las
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16,

17.

I5.

NI, podrd ser absorbido por los Resultados Acumuladoes v los del altimo gpercicio
ceondmico concluido, 51 los hulwere

. Reserva de Revaluacion

Corresponde a la contrapartida del ajuste proveniente del avalio practicado a la
maguinana y equipo, vehicalos y termenos de propiedad de la compaiia, realizado al 31 de
dictembre del 2011, en concordancia con ¢l proceso de implementacion de Niif.

Resultados: Acomulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede ser
atihzado para la distnbucion de dividendos, asumento de capital y ciertos pagos. lales
camo reliquidacidn de impuestos, ete,

Costo de Ventas

Al 31 de diciembre del 2013, el costo de ventos se compone del costo de vender por USS
7.423.773 v elementos po absorbidos senernles de Mano de Obra v Costos de Fabrieacion
de U/S$ 141681 y 444.108, respectivamenie; Gastos Generales de Fabricacion por LSS
322.132 y Mano de Obra Indirecta por USS 375.510. Al 31 de diciembre del 2012, el
cosle de ventas se compone del costo de vender por UUSS 7.384.980 y elementos no
ahsorbidos gr:ncrn]cs de Mano de Ubra v Costos de Fabricacion de LSS 484343 v
384312, respectivamente; Gastos Generales de Fabricacion por LSS 309215 }' Muano de
Obra Indirecta por LSS 159922,

Transacciones con Partes Relacionadas

Fl sigutente es un reswmen de las principales iransacciones realizadas duranie of 2013 v
2012, con compadiias relacionadas, wd:

15§
2013 012
Arrendamiento de naves a Ingamp S.A. 462 000 158500

Al 31 de diciembre cel 2013 y 2012, la Compafiia mantenia con compaiiias relacionadus
los siguientes saldos:

2R
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1553
Ini3 2002

[nvaraiones en Ao inngs 4 (0L AHM) AL OO0
TOTAL o A, (M) 4. D e
CUCTias por PEsar accwmstas 8203
s por pazar Ingimp AL LU0 Pl ) £i)8.309

Cogniias por pagear lingamp 5 A (Larpo Ploro) 285000 3 550 akly
Ceentas por pazar Lampo Pleo (Dnidendos) 3009
Reembolso de Gasis de Vizies y (iros 11.327

TOTAL R0, 6.3 6 4.188.384

Los térmmos v condiciones bajo las cuales s¢ llevaron a cabo fas operaciones detalladas

precedentements no son equiparables a otras operaciones realizadas con terceros,
Impuesto a la Renta

La conciliacion del impucsio a la renta aplicando la tasa impositiva legal es como sigue:

LSS

2003 2012
Litilidad antes de impossios L.16T 879 1416157
Mis: Gastos no deducibles 84070 H0.A50
Menos! Incremento netn de empleados (77.80%) {4949
Pdenos; Deduceidn empleados diseapacilados (51161 (257 45)
Menns: Ingresos excenios

1122979 1.410.459
Impucsio a la Renta 157.0655 (1) 254,755

(1) Este monto considera una reinversion de USS 900,000 v USS S00.000 en cada

ejercicio impositivo,
Contingencias
2013
PF GROUP 5.A., mantiene una  demanda laboral - presentada por la ex 1|-..|.I:|u_i.ud.-1 seforn
Maritea Marlene Catucoambu Aisalla, de la cual min se espera la sentencia por parte del

Juer Segundo de Trabajo. En ¢l juicio laboral del Sr. Juan Carlos Catucoamba Aisalla,
este degistio de la demanda.

(1)
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2012

PF GROUP S.A. tiene DOS DEMANDAS LABORALES prescntadas por los ox
trabajadores  sefiorn Maritza Marlene Catucuamba Ausalla y sefior Juan Carlos
Catocuamba Aisalla, demandag ue se encuentran en trdmite en los Jurgados Segundo ¥
Sexto de Trabajo. respectivamente v dentro de las cuales se han fijado la fecha en gue
wendran lugar las Audiencias Definitivas. previo a la emision de la Seniencia
correspondiente, aclarando Idgicamente que de estas puede haber apelaciones. Fn cuanto
a las posibles obligaciones de cardcier econdmico de PF GROUP S.A. sobre estas
demandas, al momento es imposible cuantificar micniras no sc oblenga sentencias
defimtivas v gjecutonadas.



